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Abstract 

Commonly used Jones-type discretionary accrual models consider linear relationship between discretionary 

Accruals and independent variables. In addition, these models do not adequately control for nondiscretionary 

accruals that naturally occur due to performance and firm growth and increase the type I error rate in profit 

management tests. Using 60 listed companies in Tehran stock exchange over the period 2011-2019, the present 

study investigates relationship between quarterly accruals and sales growth, firm growth and firm performance. 

The results show that there is a non-linear and significant relationship between sales growth, firm growth and 

performance with total and nondiscretionary accruals. These results indicate that considering the non-linear 

relationship between accruals and independent variables leads to more accurate results regarding the presence or 

absence of earning management using accruals. 
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 کیده: چ

هیای  های میورد اسیتفاده در آزمون تیرین مفروایاد در میدل وجود رابطه خطی بین اقلام تعهدی و متغیرهای مستقل یکیی از اصیلی 

هیای  ( اسیت کیه در پهوهش 1995( و جیون  تعیدیل شیده ) 1991)   جمله مدل جیون  سنجش مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی از  

گیری در سنجش مدیریت سود و برآورد اقلام تعهیدی اختییاری اسیت. از یرفیی  پیشین مورد استفاده قرار گرفته و این امر موجب سو 

. در  شیود های مدیریت سود میی در آزمون   ل او عدم کنترل اثراد رشد و عملکرد شرکت بر اقلام تعهدی، موجب اف ایش نرخ خطای نوع  

متغیرهای رشد فیروش بلندمیدد و رشید  خطی بین اقلام تعهدی اختیاری و  رابطه غیر این متغیر،    نظر گرفتن پهوهش حاار، امن در  

میورد بررسیی  جامعه آماری  گیرد.  قرار می   بررسی و تبیین مورد    ( 1995)   ( و مدل جون  تعدیل شده 1991)   بر مبنای مدل جون  شرکت  

گیردآوری    اسیت. روش   1398الیی    1390شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهیادار تهیران ییی دوره زمیانی  60پهوهش، عبارد از 

و ترسیم نمودار بهره برده شیده اسیت.    رگرسیون ها از  منظور آزمون فرایه های مالی است. به کاوی صورد   ای و اسناد ایلاعاد کتابخانه 

  میدد، رشید و کیارکرد شیرکت رابطیه کل اقلام تعهدی و اقلام تعهیدی اختییاری و رشید فیروش بلنید  دهد که بین ها نشان می یافته 

گرفتن رابطه غیرخطی بیین اقیلام تعهیدی و متغیرهیای    غیرخطی و معناداری وجود دارد. چنین نتایجی حاکی از آن است که در نظر 

 شود. وجود یا عدم وجود مدیریت سود با استفاده از اقلام تعهدی می تر در مورد مستقل موجب دستیابی به نتایج دقیق 
 

 رشد فروش بلندمدد، کارکرد شرکت، رشد شرکت. ،خطیریرابطه غ  ،یاریاخت یاقلام تعهد ها:کلیدواژه
 

  نویسنده مسئول 

  رشد   با  اختیاری  تعهدی  اقلام  و   کل  تعهدی  اقلام  رابطۀ  نوع  بررسی(.  1401. )مجید، فرهادی، مریم، ملایی، مهنام،  عظیمی یانچشمه،  بارانه،  رستمی نیا

 . 24-43 (:53) 14، فصلنامه حسابداری مالی. فصلی هایدوره در شرکت  کارکرد و رشد  فروش،
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 1401، بهار  53، شماره  چهاردهم فصلنامه حسابداری مالی، سال                                                                                          26

 

 

 مقدمه 
هیای نقیدی  واعیت مالی، عملکیرد میالی و جریان های مالی، ارائه ایلاعاتی در مورد  حسابداری، هدف صورد   1یبق استاندارد شماره  

های مالی نتیایج  کنندگان مفید باشد. در واقع صورد ای از استفاده های اقتصادی ییف گسترده گیری واحد تجاری است که برای تصمیم 

 ( 11دهد. )استاندارد شماره منابعی که به وی سپرده شده است را نشان می مباشرد مدیریت نسبت به  

)هیئت   مالی  تهیه صورد 2010استانداردهای حسابداری  از  اصلی  و  اولیه  می( هدف  ایلاعاتی  ارائه  را  مالی  که  های  داند 

نفعان  است که ذی  حسابداریاین اساس، سود محصول سامانۀ ایلاعاتی  گذاری است. بر  گیری و راهنمای سرمایهعامل تصمیم

دهند و قابلیت  نوعی به آن اهمیت می، دولت و مدیران بهدهندگاناعتبارگذاران،  داران، سرمایهیک واحد اقتصادی اعم از سهام

ترین معیارهای ارزیابی کارکرد شرکت و مدیران مهم توان گفت که سود از  این، میدیگری است. بنابراتکای آن بیش از هر معیار  

 است و تداوم فعالیت واحد اقتصادی تا حدود زیادی به سودآوری آن وابسته است. 

  گ ارشگری مالی گ یر   کارگیری مبنای تعهدی را درارائه ایلاعاد مستمر و مطلوب پیرامون کارکرد مالی واحد تجاری به

اصول پذیرفته شده حسابداری، با استفاده از روش حسابداری تعهدی،    ، کنند( بیان می2009)  2. گوش و اولسنسازد ناپذیر می

 دهد. کند که به مدیران امکان استفاده از اختیار خود در فرآیند گ ارشگری مالی را میپذیری را فراهم میمقداری از انعطاف

یرفی، مالی   از  حسابداری  استانداردهای  تدوین  با  1980)  3هیئت  ارائه (  به  نیاز  نقد،  وجوه  جریان  صورد  تهیه  پیشنهاد 

 دهد: ایلاعاد تکمیلی را به دلایل زیر پیشنهاد می

 شود. های نقدی واقعی میموجب فراهم شدن بازخورد بر جریان (1

 رساند. های نقدی یاری میدر تشخیص رابطۀ بین سود حسابداری و جریان (2

 کند. حسابداری را فراهم میایلاعاد مربوط به کیفیت سود  (3

 بخشد. های مالی را بهبود میارزیابی و سنجش ایلاعاد گ ارش (4

 کند. پذیری مالی و نقدینگی کمک می در ارزیابی انعطاف (5

 کند. های نقدی آتی کمک میبینی جریانبه پیش (6

سود است. همچنین از معیارهای ارزیابی   کیفیت ها  که یکی از آن   تعهدی است   های حسابداری موارد فوق، بیانگر محدودیت   توجه به 

مقدم،  بهار  دستجردی، خدامی پور،    )رحیمی   دهد سود را اف ایش می   بینی که توان پیش   توان مثال زد سود را می   کیفیت سود پایداری 

1395 .) 

( کیفیت سود را 2003)  4رو، تعاریف مختلفی هم برای آن ارائه شده است. هاج گوناگونی دارد. ازاین   هایکیفیت سود جنبه 

( نی  سود با کیفیت، سودی است  2004)  5داند. از نظر لوکی و مارکوارددرجۀ تفاود سود ویهۀ گ ارش شده و سود واقعی می

های نقدی  ( کیفیت سود را بر پایۀ رابطۀ میان اقلام تعهدی و جریان2004)  6که محتوای ایلاعاتی بیشتری داشته باشد. شولر

بیانگر چی ی می2002)  7. تیتسکندتعریف می را  از ( در تعریفی دیگر کیفیت سود  با مدیریت سود است.  تقابل  داند که در 

های متعدد حسابداری مانند  سان با توجه به وجود روششود که نباید باشد. بدینگونه تعریف مییور غیرمستقیم آن رو، بهاین

های  و همچنین استفاده از برآوردهای مربوط به برخی از ارقام از جمله سال   های ارزیابی موجودی مواد و کالا، استهلاکروش

 کند. هایی در مورد یکنواختی بیان میهای ثابت پرسشعمر مفید و ارزش باقیماندۀ دارایی

بر یبق رهنمود سودمندی آن در تصمیم اندازههایی جهت بهها و روشگیری، دارای سازهکیفیت سود  گیری کارگیری و 

اندازه از رویکردهای مورد استفاده در  سازی صورد وارونه کل اقلام تعهدی است که بهگیری کیفیت سود، تغییر دراست. یکی 

بر آن برآوردها و قضاود تا زمانی که قسمتها میهایی است که  اقلام تعهدی دستشود.  از  کاری نشود و در یی زمان هایی 

 
 1397تجدید نظر شده   1

2 Ghosh & Olsen 
3 FASB 
4 Hodge 
5 Lougee & Marquardt 
6 Scholer 
7 Teets 
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دهندۀ کیفیت پایین  کاری مدیران است و نشانرگونه تغییر در کل اقلام تعهدی بیانگر دستصورد ثابت باقی بماند ه تقریباً به

 سود است.

کاری و توانند سود را دست واسطه اختیاراتی که در مورد اقلام تعهدی دارند می( معتقد است که مدیران به 1991)  1جون  

های شخصی دارای های آگاهانه مدیران و یا اِعمال دیدگاهکاری خایر دستبنابراین، اقلام تعهدی ممکن است به  کنند؛ مدیریت  

 انحرافاتی باشد. 

شمس زاده، افلایونی، نیکبخت،  )  در ادبیاد حسابداری، مدیریت سود از مواردی است که در مورد سود حسابداری مطرح است.

می1999)  2هیلی   (.1395 بیان  سازماند(  با  مدیریت  سود،  مدیریت  در  گ ارش کند  تغییر  جهت  رویدادها  مالی،  هی  های 

 سازد. سهامداران را در خصوص عملکرد شرکت گمراه می

به  به کارگیری مدلازآنجاکه در  اختیاری، مدیریت سود  اقلام تعهدی  گیری نیست، در اندازهیور مستقیم قابلهای تخمین 

 (.3،2012خدشه وارد شود )هاگلاند های عادی ممکن است های مدیریت سود از فعالیتجداسازی فعالیت

که  شود درصورتی سازی فرآیند تخمین اقلام تعهدی از رویکرد خطی استفاده می ها این است که در مدل یکی از دلایل عملکرد اعیف این مدل 

 (. 2005  ، 4کوتاری و همکاران ) رابطه اقلام تعهدی و متغیرهای مستقل مربوط به مدیریت سود غیرخطی است  

پهوهش مورد در  مختلف  متغیرهای  تعهدی،  اقلام  از  استفاده  با  سود  مدیریت  آزمون  به  مربوط  الگوهای  در  پیشین  های 

اهمیت مدیریت سود در مباحث حسابداری و مالی لازم است متغیرهای دیگری که  شده است، اما با توجه به  بررسی قرار گرفته

می قرار  تأثیر  تحت  را  الگوها  هانگاین  و  هسینگ  چانگ، چن،  عقیده  به  گیرد.  قرار  موردتوجه  الگوی  2007)  5دهد  توسعه   )

 کنندگان مفید است. های مالی برای استفادهصورد  درمنظور شناسایی درجه دستکاری مدیران بینی مدیریت سود بهپیش

های منظور بهبود روشتنها لازم است به بررسی متغیرهای مؤثر مورد استفاده در مدیریت سود توجه شود بلکه به بنابراین نه

متغیرها به چگونگی و نحوه ارتباط بین این  بینی کیفیت ایلاعاد حسابداری با استفاده از روابط بین و پیش گیری، ارزیابیاندازه

رو در مقاله حاار با توجه به متغیرهای مؤثر بر مدیریت سود به بررسی روابط بین این متغیرها  متغیرها پرداخته شود. از این 

 شود.پرداخته می

شود. پس از آن پیشینه پهوهش بیان  ست: در بخش بعدی مبانی نظری و بیان مسئله پهوهش ارائه می ساختار مقاله به شرح زیر ا 

های آتی ارائه و پیشنهادهایی جهت پهوهش  گیریدر نهایت، نتیجهشود.  ها و آزمون آن پرداخته می شده و سپس به بیان فرایه 

 گردد. های پهوهش ارائه میشده و در آخر محدودیت
 

 ی وپیشینه پژوهش نظر ی مبان
ها  عناصر ترازنامه در زمان وقوع آن  ها و رویدادهای مالی بر شناسایی آثار مالی تراکنشمبنایی است جهت  تعهدی  حسابداری  

ارائه خدماد،   تولید کالا و  نقد و نسیه،  کلیه دادوستدهای  این مبنا در شناسایی  نقد.  یا دریافت وجه  پرداخت  به  بدون توجه 

داراییمصرف،   در  تغییر  و  بدهینقصان  و  میها  کار  به  مالی  رویدادهای  دیگر  و  حسابداری، ها  در  مبنا  این  از  استفاده  رود. 

دهد که واعیت مالی و نتایج کارکرد واحد اقتصادی را در  ایلاعاتی را در خصوص اج ای ترازنامه و صورد سود و زیان ارائه می

به در مربوط  ایلاعاد  ارائه  با  پرداختیافتمقایسه  و  نقدی دورهها  به  های  بیان میهای مختلف  بهتری  به    .کند گونه  توجه  با 

اینکه تمرک  اولیه گ ارشگری مالی بر ایلاعاتی است که در مورد کارکرد واحد تجاری بوده و از یریق معیار سود و اج ای آن 

مند هستند  های مالی نی  به این ایلاعاد علاقهن از گ ارش کنندگاگذاران، اعتباردهندگان و سایر استفادهشود سرمایهارائه می

 (.1393)هیئت استانداردهای حسابداری ایران، 

 
1 Jones 
2 Healy 
3 Hoglund 
4 Kothari, Leon & Wasley  
5 Chang, Chen, Hsing & Huang 
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اساس اصول پذیرفته شود. ازآنجاکه بر  تعهدی از دو ج ء تعهدی و نقدی تشکیل میاین اساس، سود حسابداری در مبنای  بر  

  از آزادی عمل نسبی برخوردارند، برخی معتقدند که اقلام تعهدی  هاه ینهزمان شناسایی درآمدها و  شده حسابداری، مدیران در
و دست رویدادها  گ ارش  و  ثبت  شناسایی،  در  مدیران  متهورانه  اِعمال  صورد حاصل  تحریف  در  مدیران  است  های  مایه  مالی 

 (. 1996، 1)اسلون 

آن    ریختیاا  یتعهد  مقلا ا  شود.اختیاری )نابهنجار( تقسیم میاری )بهنجار( و  کلی، اقلام تعهدی به دو ج ء غیر اختییوربه

  ضمعر  درکه  است    یتعهد  مقلاا  ازدسته   آن  واقعدر  و    دشونمی   توصیف  دیعا  دعملیا  وسیلهبه  کهست  ا  یتعهد  مقلاا  از  ستهد

بوده و   تحریف  مؤسسه  فعالیت  دی عا  ندرو  رود در می  رنتظاا  که  یتعهد  مقلا ا  از  یبخش دیگر  ند.دار  نابهنجار  ماهیت  مدیران 

 ان مدیر وسیلهبه  هایی کهبنابراین، قضاود  شوند؛می  هنامید   ( پذیربینیبهنجار )پیش  یاغیر اختیاری    یتعهد  مقلاا  شوند  ارشگ 

  اقلام تعهدی از و مدیران با استفاده دگیرمی  منجاا  دسو  یتعهد بخش  یریقاز  است    ارگذاثر های مالیگ ارش بر    انجام شده و

ها  که روند سود آن شرکت کنند    گذاریهایی سرمایهگذاران حاارند در شرکتکنند. سرمایهسود می  اختیاری اقدام به مدیریت

از معیارهای تصمیمکمتر به   این، سودهای گ ارش شده با نوساندارای ثباد بیشتر است و بنابر ری مالی دارای گیعنوان یکی 

 (.1991)جون ، کنند دارند که سود را مدیریت رو مدیران انگی ه قویای است. از ایناعتبار ویهه

ای را مجموعه   ( مدیریت سود2008)2سود شده است. رونن و یاری  های انجام شده، تعاریف گوناگونی از مدیریتدر پهوهش

مدتی که برای مدیران شناخته شده کردن مبلغ سود، برخی از حقایق کوتاه  حداکثردانند که به جهت  از تصمیماد مدیریتی می

داند تا با یاری این  وسیلۀ مدیران میهای حسابداری به( مدیریت سود را انتخاب رویه2009) 3کند. اسکادرا گ ارش نمیاست  

نائل هدفبه  انتخاب   در    های خاصی  رویهگردند.  انتخاب  تعریف  شامل  هااین  اولاً  است که  ی حسابداری یک مفهوم گسترده 

های حسابداری مانند انتخاب روش استهلاک خط مستقیم در مقابل روش مانده ن ولی و یا انتخاب روش شناخت انتخاب روش 

ه ینه ذخیرۀ  نظیر  اختیاری  تعهدی  اقلام  شامل  ثانیاً  و  است  ه ینهدرآمد  ذخیره  پرداختنی،  ذخهای  کالا،  تضمین  یره  های 

این، انتخاب  هاست. بنابربندی استهلاک و یا حذف داراییو زمان  های مواد و کالا، ذخیره تجدید سازمانکاهش ارزش موجودی 

 داند. کار مؤثر جهت مدیریت سود میدر اقلام تعهدی را دو سازو های حسابداری و تغییرروش

های مختلفی ارائه شده است. اولین  های زیادی انجام شده و مدلپهوهشکنون  گیری مدیریت سود تاجهت کشف و اندازه

کنون مورد استفاده قرار گرفته است مدل جون  های مدیریت سود تا آزموناصلی که در برآورد اقلام تعهدی اختیاری در   مدل

جون 1991) اصلی مدل  است. فرض  فعالیت1991)  (  از  تابعی  تعهدی  اقلام  است که  این  و  ها(  بوده  واقعی شرکت  تجاری  ی 

تعهدی   عنوان اقلام های آن شرکت است. جون  تفاود سود و جریان نقد عملیاتی را بهمعیار فعالیت تجاری هر شرکت نی  فروش

  4تعهدی غیر اختیاری در یول زمان ثابت هستند و درآمد عملیاتیکه اقلام   کندمی   فرض  مدل خودکند. وی در  شناسایی می

تعهدی اختیاری کافی است که اقلام تعهدی غیر اختیاری از کل اقلام تعهدی    بنابراین، برای محاسبه اقلام  ختیاری است؛غیر ا

  5رو، در این مدل در نخستین گام، ارتباط کل اقلام تعهدی برای یک دورۀ زمانی مشخص که به دورۀ رویداد کم شود. از این

 شود.برآورد می 6آلاد و تجهی اد(مشهود )املاک، ماشین  های ثابتو داراییمعروف است با متغیرهای درآمد عملیاتی 

اقلام   ( درآمد 1991در مدل جون  )  ج ء  ارائۀ خدماد( تماماً  اختیاری محسوب می   عملیاتی )فروش خالص و درآمد  غیر  شود.  تعهدی 

نتیجه سود را اف ایش دهند.    های واقعی( را اف ایش و در های نسیه )فعالیت فروش های اعتباری،  توانند با اتخاذ سیاست که مدیران می درصورتی 

 
1 Sloan 
2 Ronen & Yaari 
3 Scott 

4  ( ایران  بهادار  اوراق  بورس  در  1398سازمان  واژگان    یهاصورد(  و  ریخت  در  را  تغییرهایی  ایران  حسابداری  استانداردهای  بر  مبتنی  نمونه  مالی 

فروش خالص و درآمد ارائۀ خدماد به کار برده است. در این مقاله این واژگان    یجامالی داده است. برای نمونه واژگان درآمد عملیاتی به  یهاصورد

 ممکن است به جای هم یا در کنار هم به کار بسته شوند.
5 Event Period 

دارا   6 ارائه  نحوۀ  اساس  صورد  یهاییبر  در  مشهود  از    یهاثابت  منظور  حاار  پهوهش  در  ایران(،  حسابداری  استانداردهای  بر  )مبتنی  نمونه  مالی 

آلاد و تجهی اد )ناخالص( است. در این مقاله ممکن است این واژگان به جای هم یا در کنار هم به کار  ثابت مشهود همان املاک، ماشین  یهاییدارا

 بسته شوند.
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                                                                             29کارکرد ...           رستمی نیا و همکاران                   و  رشد  فروش،  رشد  با  اختیاری  تعهدی  اقلام  و  کل  تعهدی  اقلام  رابطۀ  نوع  بررسی

 

 

ها و اسناد دریافتنی تجاری( از تغییر در  تجاری )حساب های  دریافتنی در   تغییر   ( با کسر 1995)   1اسلون و سوئینی   برای رفع این مشکل دچو، 

گیری مدیریت سود پیشنهاد دادند که به آن  ( را تعدیل و برای اندازه 1991ون  ) ج   درآمد عملیاتی )فروش خالص و درآمد ارائۀ خدماد(، مدل 

 ( است. 1991یافتۀ مدل جون  ) ( شکل گسترش 1995شود. مدل جون  تعدیل شده ) ( گفته می 1995)   2مدل جون  تعدیل شده 
وات  بیشتری به سرمایه ( نشان  1998)   3دچو، کوتاری و  نیاز  اف ایش در رشد فروش شرکت،   گذاری در سرمایه در دادند که 

یابد. درواقع تغییراد بنابراین اقلام تعهدی نی  اف ایش می  کند؛ می گردش دارد و شرکت را با تقااای بالاتری از مشتریان روبرو  

به  موجودی فروش  در  تغییر  جمله  از  تعهدی  اقلام  در  تغییر  به  یبیعی  دریافتنی یور  در  تغییر  در ها،  تغییر  تجاری،  های 

ا اقلام تعهدی نسبت به اف ایش یا ام  های جاری مربوط است؛های جاری و دیگر بدهی دیگر دارایی   های تجاری، تغییر در پرداختنی 

، در 2015در سال    4فنگ و جین  یور مثال، در پهوهش انجام شده توسط بنکر،کنند. به یور یکسان تغییر نمیکاهش فروش، به 

یابد موجودی کالا به دلیل نگهداری موجودی مازاد، که فروش کاهش می   های چسبنده، نشان داده شده است که زمانیمورد ه ینه 

 یابد؛ کاهشی به نسبت کمتر از تقااا دارد نسبت به اف ایش موجودی کالا در زمانی که تقااا اف ایش یافته و فروش اف ایش می

انتظار است در بنابراین اقلام تعهدی موجودی کالا  با تغییراد مثبت فروش   ، هنگامی که تغییراد منفی فروش مورد  مقایسه 

نامتقارن  به  هم تغییر مییور  اندرسون کند.  وارسامچنین  و  یان  در سال    5،  پهوهش خود  دادند که ه ینه2015در  نشان  های ، 

های عمومی و اداری به همین صورد نسبت به تغییراد مثبت و منفی مورد انتظار در فروش دستم د و توزیع و فروش و ه ینه

های سرمایه در گردش جاری، مانند دستم د پرداختنی و ه ینه دهند که اقلام تعهدی  رفتاری نامتقارن دارند. این موارد نشان می 

بنابراین با   یابد، رفتاری نامتقارن خواهند داشت؛حقوق پرداختنی، در هنگام کاهش فروش نسبت به زمانی که فروش اف ایش می

ی است و عدم توجه به این صورد غیرخطتوان گفت که ارتباط بین اقلام تعهدی و تغییراد فروش به توجه به موارد ذکر شده می 

 شود.مواوع منجر به اف ایش خطر نوع اول می 

به تغییر در رشد فروش   دادند که با توجه به رابطه رشد فروش و اقلام تعهدی،  (، نشان2015)  اندرسون و همکاران باید 

 بینی و معمول است.رشد، قابل پیشکرد زیرا این مؤلفه اقلام تعهدی در میان عوامل  مرتبط با اقلام تعهدی غیر اختیاری توجه

درپی  هایی که دارای رشد مداوم در سود یی چند سال پی(، معتقدند سهام شرکت1999)  6از یرفی بارث، الیود و فین 

شوند و اگر رشد سودشان متوقف گردد، ارزش سهامشان نی   گذاری میهای مشابه ارزش هستند به مبلغی بیش از سهام شرکت

خواهد    ؛ یابدکاهش می وجود  بیشتری جهت مدیریت سود  انگی ه  و  ارزش شرکت شده  اف ایش  موجب  مناسب  بنابراین سود 

های با رشد پایین، اقلام تعهدی اختیاری  های با رشد بالا نسبت به شرکتکنند شرکت( نی  بیان می 2014)  7داشت. رابین و وو 

 کنند. مثبت بیشتری را گ ارش می

کل دامنه رشد فروش، خطی ( رابطۀ بین تغییراد فروش و اقلام تعهدی در1991)  های استاندارد جون مدلهمچنین در  

توجهی  بی خطی است وکه رابطه بین اقلام تعهدی و فرایندهای رشد )رشد شرکت و رشد فروش( غیردرصورتی  شود.می فرض

 شود. های فصلی می ایش اندازۀ خطای نوع اول در دورهخطی رابطۀ بین رشد و اقلام تعهدی، منجر به افبه ماهیت غیر

ها همچنین به روش غیرخطی با  ها مطابق است. بازده داراییتعهدی اختیاری با بازده دارایی  های فصلی اقلام از یرفی مدل

 های فصلی تعدیل شده از رشد فروش و رشد شرکت همبسته است. گیری اندازه

دبنابر اینکه  به  توجه  با  به این  است  اختیاری لازم  تعهدی  اقلام  از  استفاده  با  سود  مدیریت  به  مربوط  تخمین  الگوهای  ر 

درستی وارد نمود در مقاله حاار  گذار بر اقلام تعهدی را در الگوها بهرویکرد غیرخطی توجه شده و همچنین متغیرهای تأثیر

مس متغیرهای  و  اختیاری  تعهدی  اقلام  غیرخطی  رابطه  به  پرداختن  در امن  که  متغیرها  از  برخی  تأثیر  آزمون  به  تقل، 

 توجهی شده پرداخته شده است.ها بیهای پیشین به آن پهوهش

 
1 Dechow, Sloan & Sweeney 
2 Modified Jones Model 
3 Dechow, Kothari & Watts 
4 Banker ، Fang & Jin 
5 Anderson ،Hyun & Warsame 
6 Barth, Elliott & Finn 
7 Rabin & Woo 
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 ی خارج  یهاپژوهش

( در پهوهشی به نام مدیریت سود هنگام بررسی تخفیف وارداد، مدل جون  را ارائه کرد. در تعیین تخفییف وارداد 1991جون  )

گییرد. قیرار می  میدنظرشود عواملی همچون سودآوری شرکت  انجام می  1المللی ایالاد متحدکیه توسط کمیسییون تجارد بین

منظور هایی را برای مدیران در مدیریت سیود، بیهاستفاده صریح از ارقام حسابداری در مقرراد مربوط به تخفیف وارداد، انگی ه

بیه سیود قبیل از مالییاد   المللی ایالاد متحیدکمیسیون تجارد بینکند.  اف ایش احتمال دستیابی به تخفیف وارداد ایجاد می

رو، مدیران احتمالاً از اقلام تعهدی برای کاهش سود گ ارش شده دهد که شامل اثراد همه اقلام تعهدی است. از ایناهمیت می

ی تجیاری واقعیی هیاتیالفعتیوان چنیین دانسیت کیه اقیلام تعهیدی تیابعی از اصلی مدل جیون  را می  کنند. فرضاستفاده می

( تفیاود سیود و وجیه نقید عملییاتی را 1991و معیار فعالیت تجاری هر شرکت فروش آن شرکت اسیت. جیون  )  هاستشرکت

اقلام تعهدی شناسایی کرده است. وی در مدل خود فرض کرد که اقلام تعهدی اختیاری در یول زمان ثابت هسیتند و   عنوانبه

بنابراین، برای محاسبه اقلام تعهدی اختیاری کافی است که از کل اقیلام تعهیدی، اقیلام ؛  اری استدرآمد فروش تماماً غیر اختی

تعهدی غیر اختیاری کسر شود. لذا در این مدل ارتباط کل اقلام تعهدی برای یک دوره زمانی مشخص بیا متغیرهیای فیروش و 

 شود.های ثابت مشهود برآورد میدارایی

جیون  ر پهوهشی به نام کشف مدیریت سود، به ارزیابی مشخصاد و قدرد میدل اقیلام تعهیدی ( د1995)  2دچو و همکاران

هیای بیا شیرکت  –(، پرداختند. مشخصاد مدل با بررسی خطای نوع اول، در برآوردهای آماری مربیوط بیه نمونیۀ سیال1991)

–انجام شیده در نمونیۀ سیال  هایآزمون. قدرد مدل، بیا بررسی خطای نیوع دوم در  قرار گرفتکارکرد مالی قوی مورد بررسی  

شوند و زمان برگشیت معوقیاد اقیلام هایی انجام شد که در آن، اج ای اقلام تعهدی که مدیریت )بهنجار و نابهنجار( میشرکت

ارائیۀ ( تمامی درآمدهای عملییاتی )فیروش خیالص و درآمید  1991جون  )قرار گرفته بود. با توجه به اینکه مدل    مدنظرتعهدی  

ی اعتباری، فیروش نسییه را هااستیس  اتخاذتوانند با  مدیران می  کهیدرحالکند،  ج و اقلام تعهدی بهنجار فرض می  ( راخدماد

 هیایدریافتنیدر تغیییر  کسر کردن( با 1995اف ایش و در نتیجه سود را اف ایش دهند، برای رفع این مشکل، دچو و همکاران )

( پیشینهاد 1991ای از میدل جیون  )عملیاتی )فروش خالص و درآمد ارائۀ خدماد(، مدل تعدیل شدهتجاری از تغییر در درآمد  

در تشخیص مدیریت سود با اسیتفاده از اقیلام تعهیدی دادند که با استفاده از درآمد اصلاح شده، موجب کاهش خطای نوع دوم 

 شود.می

و سیالانه،  ماههسیهی هیادادهم تعهدی غیرعیادی بیا اسیتفاده از ( در پهوهشی با عنوان برآورد اقلا1999)  3جتر و شیواکمار

جیون  ی در شناسایی رویدادهای خاص مدیریت سود، به برآورد مقطعیی اقیلام تعهیدی غیرعیادی بیا اسیتفاده از میدل  اثربخش

هیا متغییر جرییان نقید ها بود، پرداختند. آنکمتر( از متوسط صنعت آن)  شتریبها  یی که جریان نقدی آنهاشرکت( در  1991)

ها حاکی از وجود ییک رابطیه غیرخطیی ( اف ودند. نتایج به دست آمده از مدل توسعه یافته آن1991جون  )عملیاتی را به مدل  

عنوان تفیاود بیین قد عملییاتی بیهها جریان ندر پهوهش آن های مقطعی است.بین جریان نقد عملیاتی و اقلام تعهدی، در داده

 شود. و اقلام تعهدی تعریف می سود قبل از اقلام غیرعادی  

ها و تخمین اقلام تعهدی اختیاری، امن ارائه شواهدی مبنی  ( در پهوهش خود با عنوان مدل2012)  4، کیم و وود راف یون

شده  تعدیل  جون   مدل  اینکه،  مدل1995)  بر  است،  نادرست  تصریح  دارای  شده  (  تعدیل  جون   مدل  مبنای  بر  دیگری  های 

ارائ1995) نی(  وجود  انیدازه شرکت  اول، معکوس  برای یه کردند. در مدل  و  است  استفاده شده  ثابت  از اریب  آن  در  و  دارد 

دریافتنیاندازه در  تغییر  یعنی  جاری  تعهدی  اقلام  شاخص  دو  تعهدی،  اقلام  )حسابگیری  تجاری  دریافتنی  های  اسناد  و  ها 

که در مدل جون  زیرا معتقدند   تجاری( و تغییر در درآمد عملیاتی )فروش خالص و درآمد ارائۀ خدماد( به کار گرفته شده است

عنوان یک متغیر مستقل باعث تغییر نادرست ارایب استاندارد و انتقال اشتباه  ( معکوس اندازه شرکت به1995)  تعدیل شده

 
1 International Trade Commission (ITC) 
2 Dechow et al 
3 Jeter & Shivakomar 
4 Yoon, Kim & Woodruff 
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شوند. همچنین تصریح نادرست که اگرچه کمتر وااح است ولی اثر شدیدتری در هنگام جداسازی  ایلاعاد به مدل آماری می

از کل   اختیاری  تعهدی  دریافتنیاقلام  تغییر  از  استفاده  دلیل  به  دارد،  تعهدی  بهاقلام  تجاری  اقلام  های  دیگر  نمایندۀ  عنوان 

نمی  که  است  جاری  بهتعهدی  میتواند  بیان  دوم،  مدل  در  کند.  نمایندگی  بوده  مدنظر  را  آنچه  کاربست خوبی  اگرچه  شود، 

ماشین )داراییاملاک،  تجهی اد  و  بهآلاد  ثابت مشهود(  نمایندهعنواهای  جاری،ن  غیر  تعهدی  اقلام  برای  کاملاً خوشایند    ای 

آلاد و  تنها، املاک، ماشینکند پس لازم است نهیور کامل عمل نمیهای اقلام تعهدی غیر جاری بهاست، ولی در بازتاب ویهگی

)دارایی بهتجهی اد  نی ،  قبل  دوره  مشهود(  ثابت  اندازههای  غ عنوان شاخص  تعهدی  اقلام  گرفته شود گیری  نظر  در  جاری  یر 

 عنوان شاخص دیگری از اقلام تعهدی غیر جاری، به مدل اف وده گردد. های نامشهود دوره قبل بهبلکه، دارایی
های فصلی میدیریت های تصریح مدل بر آزمون( پهوهشی با عنوان آثار رشد شرکت و انتخاب2017)  1کولین ، پانگالیا و ویج

های آن نشان دادند که رابطۀ بین اقلام تعهدی فصلی و رشد فروش و رشد شرکت غیرخطی اسیت. میدلسود انجام دادند و در  

برقیرار اسیت و بیا  ه بین اقلام تعهدی و رشد فروش، رابطۀ خطیییا این فرض کی( ب1995شده )   تعدیلی( و جون1991  )یجون

ها بیا رو، آنشوند. ازایناختیاری منجر به اف ایش خطای نوع اول میتوجهی به کنترل تأثیر رشد شرکت بر اقلام تعهدی غیر  بی

هیای استفاده از متغیرهای ساختگی مدلی را تدوین کردند که امن توجه به کنترل تأثیر رشد شرکت بر اقلام تعهیدی در دوره

 .پردازدخطی میصورد غیربلندمدد به برآورد رابطۀ بین اقلام رشد شرکت و اقلام تعهدی به

های اقیلام ( در پهوهش خود به نام عدم تقارن عملیاتی و تصیریح اسیپلاین غیرخطیی در میدل2018)  2بنکر، فنگ و جین

( 1995شیده )(، مدل جون  تعدیل 1991جون  )های خطی برآورد اقلام تعهدی مانند مدل تعهدی اختیاری نشان دادند که مدل

های خطیی هسیتند و منجیر بیه اسیتنباطفروش دارای سوگیری غیر  ( به جهت خطی فرض کردن رشد2005)  یکوتارو مدل  

خطی رشد فیروش ها از تصریح اسپلاین غیرخطی برای کنترل اثر عملیاتی غیرشوند. آنهای مدیریت سود میاشتباه در پهوهش

خطی ارائه یدند که مدل غیرخطی برآورد اقلام تعهدی اختیاری را ایجاد کردند. آنان به این نتیجه رساستفاده کردند و مدل غیر

 بخشد.خطی را کاهش داده و خطای نوع اول را بدون کاهش قدرد آزمون بهبود میشده، سوگیری غیر

هیای شیرکت و میدیریت سیود، نقیش  ( در پهوهش خود بیا عنیوان شاخصیه 2022)   3، تبسام و عبدالوحید نگ ی گوآکس   آشیک، 

رابطه بین اندازه شرکت، اهرم مالی و ساختار مالکیت شیرکت بیا میدیریت سیود در کشیور  کننده ساختار مالکیت، به بررسی تعدیل 

که بیین  دار و منفی را بین مالکیت متمرک  با مدیریت سود نشان داد درصیورتی ها رابطه معنی پاکستان پرداختند. نتایج پهوهش آن 

هیا  ازآنجاکه در پاکسیتان سیاختار مالکییت در اکثیر شیرکت   داری یافت نشد. اندازه شرکت و اهرم مالی با مدیریت سود رابطه معنی 

که متمرک  بودن مالکیت منجر به کاهش تأثیر اندازه شیرکت بیر میدیریت   ها نتیجه گرفتند آن  صورد خانوادگی و متمرک  است، به 

 شود. سود می 
 

 های داخلیپژوهش

هیای بینیی جریانتعهدی اختیاری و غیر اختییاری در پیش( در پهوهشی با عنوان نقش اقلام  1390)  یمنصورمحمودآبادی و   

هیای نقیدی بینیی جریاننقدی عملیاتی آتی به بررسی تأثیر اقلام تعهدی با تفکیک اج ای اختیاری و غیر اختیاری آن بر پیش

دهد که ها نشان میرا بررسی کردند. نتایج پهوهش آن  1388تا    1380شرکت در یی دوره زمانی    69اند. آنان  عملیاتی پرداخته

 های نقدی آتی را ندارند.بینی جریانمتغیرهای اقلام تعهدی اختیاری و غیر اختیاری توانایی پیش

بینیی سیود میدیریت و محتیوای ( در پهوهشی با عنیوان بررسیی خطیای پیش1392)  ، علیپور درویش و نظری مرادزاده فرد

 1384شیرکت در ییی دوره زمیانی    71رس اوراق بهادار تهران با بررسی  های پذیرفته شده بوایلاعاتی اقلام تعهدی در شرکت

بینی سود مدیریت و کل اقلام تعهدی اختیار پرداختند. نتایج حاصل از این پهوهش حیاکی از به بررسی خطای پیش  1389الی  

چنین از دیگیر نتیایج بیه بینی سود مدیریت و کل اقلام تعهدی اختیاری است. همدار منفی بین خطای پیشوجود رابطه معنی

داری بیین ها، رابطیه مثبیت معنییبینی مدیریت جهت تأمین مالی از یریق بدهیدست آمده از این پهوهش این است که پیش

 
1 Collins, Pungaliya  & Vijh 
2 Banker, Fang & Jin 
3 Ashiq, Guoxing, Tabassam & Abdul Waheed 
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 1401، بهار  53، شماره  چهاردهمفصلنامه حسابداری مالی، سال                                                                                        32

 

 

دار بیین اقیلام تعهیدی اختییاری منفیی بیا خطیای بینی سود و رابطه منفی معنییاقلام تعهدی اختیاری مثبت با خطای پیش

 د.بینی سود مدیریت دارپیش

ای اثر اقلام تعهدی اختیاری بر بیازده سیهام،  ( در پهوهشی با عنوان تحلیل مقایسه 1393عرب صالحی، گوگردچیان و پور فخریان ) 

هیا  ها، به بررسی تأثیر رشد شرکت بر رابطه اقلام تعهدی اختیاری و بازده سیهام پرداختنید. آن های با رشد بالا و سایر شرکت در شرکت 

جهت تعییین میی ان    1391الی    1384های  شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یی سال   90ای شامل  ونه با استفاده از نم 

و    ( نشان دادند که رابطه رشد شرکت بیر اقیلام تعهیدی اختییاری 1991جون  ) اقلام تعهدی اختیاری و غیر اختیاری با استفاده از مدل  

 بازده سهام مثبت و معنادار است. 

( در پهوهش خود با عنوان بررسی مدیریت سود مبتنی بیر اقیلام تعهیدی و میدیریت 1394) و نرگسی  دری سده   یا،ای دی ن

مصیوب بهیادار )های قبل و بعد از تصویب قانون بازار اوراق بهادار ایران به بررسیی نقیش قیانون بیازار اوراق واقعی سود در دوره

 97ای شامل پرداختند. پهوهش آنان با استفاده از نمونه( در رابطه با مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و مدیریت سود 1384

هیای خیاص انجام شد. نتایج این بررسی نشان داد زمانی که شرایط اقتصادی، تفاود  1389الی    1379های  شرکت در یی سال

اوراق بهیادار، ها و دیگر عوامل تأثیرگذار بر مدیریت سود مورد کنترل قیرار گییرد در دوره پیس از تصیویب قیانون بیازار شرکت

هیای میدیریت مدیریت سود تعهدی روندی کاهشی دارد اما مدیریت واقعی سود روند اف ایشی یافته است. در واقع مدیران روش

 کنند.را جایگ ین دستکاری اقلام تعهدی می سود  یواقع

م عیادی و غیرعیادی اجی ای  گیذاری اقیلا یمت ق ( در پهوهشی با عنوان بررسی  1395رحیمی دستجردی، خدامی پور و بهار مقدم ) 

های پذیرفته شیده  نقدی و تعهدی سود، به بررسی واکنش بازار نسبت به اقلام عادی و غیرعادی اج ای نقدی و تعهدی سود در شرکت 

آن  هیا حیاکی از  پرداختند. نتایج پیهوهش آن   1393الی    1381های  شرکت در یی سال   105در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از  

 کند. گذاری می که بازار تغییراد مثبت عادی و غیرعادی وجه نقد را بیشتر برآورد کرده و بیشتر از واقع قیمت   است 

گیری میدیریت سیود بیا اسیتفاده از ( در پهوهش خود با عنوان تبیین الگوی اندازه1397قادری، امینی، نوروش و محمدی )

بینیی ی فرا ابتکاری )ژنتیک و ازدحام ذراد( به ساخت مدلی بیرای پیشهاتمیالگورهای عصبی و  روش ترکیبی هوشمند شبکه

های فراابتکاری ژنتیک و ازدحیام ذراد اسیتفاده ها برای یافتن ترکیبی بهتر از دروندادها از الگوریتممدیریت سود پرداختند. آن

متغیر اثرگیذار در میدیریت سیود در چهیار   28وهش از  ای که بتوانند الگوی اولیه را بهبود بخشند. آنان در این پهگونهکردند به

دهد که کاربرد این دو الگوریتم، قیدرد های این پهوهش نشان میگروه مالی، مدیریتی، شرکتی و حسابرسی بهره جستند. یافته

نسیبت بیه الگیوی   دهندۀ برتری این الگوهادهد. ارزیابی کارکرد الگوهای شبکه عصبی نشانهای اولیه را اف ایش میتبیین مدل

ی ازدحام ذراد و ژنتیک با شناسایی چهار متغیر بهینه شیامل هاتمیالگوررگرسیون خطی است. همچنین ترکیب شبکه عصبی،  

بینیی داران عمده، اندازۀ شرکت و نسبت کیفییت، میدیریت سیود را بیا دقیت زییادی پیشبینی، سهم مالکیت سهامدقت پیش

ی هیاروشیبی هوشمند با بهبود اریب همبستگی و معیار متوسیط مربعیاد خطیا نسیبت بیه  ، این روش ترکعلاوهبهکنند.  می

 های مدیریتی و شرکتی کارآمدتر است.بینی نتایج گروه ویهگیهای عصبی در پیشرگرسیون خطی و روش شبکه

های هشیی در شیرکت( در پهوهشی با عنوان تأثیر مدیریت سود تعهدی و واقعی بر ارزش شرکت: پهو1399آجار )نوبخت و  

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، مدیریت سود تعهدی را با استفاده از اقلام تعهدی اختیاری و مدیریت سود واقعیی را 

هیا حیاکی های نقد عملیاتی غیرعادی، مورد بررسی قراردادند. نتایج پهوهش آنهای تولید غیرعادی و جریانبا استفاده از ه ینه

ت که در بورس اوراق بهادار تهران مدیریت سود با استفاده از اقلام تعهدی، همچنین مدیریت سود واقعی، تأثیر مثبیت از آن اس

های اختیاری غیرعیادی و اما بین مدیریت سود واقعی از یریق ه ینه؛  و معناداری بر ارزش شرکت ناشی از جریان نقد آزاد دارد

 طه معناداری وجود ندارد.ارزش شرکت ناشی از جریان نقد آزاد راب
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 ی پژوهش هاهیفرض

 رها یمتغ  ی ریگو اندازه  نییتب

 شوند. متغیرهای این پهوهش دربرگیرندۀ متغیرهای وابسته و مستقل هستند که در دنباله تشریح می 

 متغیر وابسته  •

 شود: گیری می و اقلام تعهدی اختیاری است که به شرح زیر اندازه   کل   ی تعهد متغیرهای وابسته در این پهوهش اقلام  

صیورد زییر  ( به 1رابطیه ) های اول، سوم و پنجم بیه کیار رفتیه اسیت از  که در فرایه   کل   ی تعهد گیری اقلام  برای اندازه 

 : شود ی م استفاده  

𝐴𝐶𝐶 ( 1رابطه )  = (𝐶𝐹𝑂 − 𝑂𝐼 + 𝐷𝐸𝑃) × (−1) 
 که در آن: 

𝑨𝑪𝑪  : کل   ی اقلام تعهد . 

𝑪𝑭𝑶  : ی. ات ی نقد عمل   ان ی جر 

𝑶𝑰  : .سود عملیاتی 

𝑫𝑬𝑷  : .ه ینه استهلاک 

 لازم به ذکر است که در سنجش اقلام تعهدی، ه ینۀ استهلاک به دلایل زیر حذف شده است: 

توان در مقایسه با اقلام تعهدی مستهلک شدنی دسیتکاری کیرد و  تر می اقلام تعهدی مستهلک نشدنی را راحت  (1

  3(، رنگیان 1998)   2(، بنییش 1994)   1. بسیاری از پهوهشگران همچون دفانید و جیامبیالو پذیر هستند بینی پیش 

(، گانگ، لوئیس  2008)   7(، بتساری و میک  2004)  6(، لوئیس 1999)   5(، یانگ 1998)  4(، تئو، وچ و وانگ 1998) 

( از اقلام تعهدی مستهلک نشدنی  2012)   10مارتین (، برنت، کریپ و  2011)   9(، بابر، کنگ و لی 2008)   8و سان 

 اند. های مدیریت سود استفاده کرده در آزمون 

ی میواد و کیالا،  هیا ی موجود ها و اسیناد درییافتنی تجیاری(،  های تجیاری )حسیاب اقلام تعهدی مانند دریافتنی  (2

پرداختنی بیش از آنچیه کیه بیه  و مالیاد بر درآمد    ها و اسناد پرداختنی تجاری( ی تجاری )حساب ها ی پرداختن 

یور مستقیم به رشد درآمد عملیاتی )فروش خیالص و درآمید ارائیۀ خیدماد( و رشید  استهلاک مربوط باشد به 

 شرکت مربوط هستند. 

اقلام تعهدی جاری )ییا سیرمایه در گیردش( تواییح داده    ل اقلام تعهدی به وسیله ی بخش مهمی از تغییر در ک  (3

 (. 1996)اسلون، شده در مورد اقلام تعهدی مستهلک نشدنی ن دیک است شود که به تعریف ارائه  می 

توجه بیشتری دارند که گویای    11استهلاک   علاوه به داران و بستانکاران در ارزشیابی سهام به سود عملیاتی  سهام  (4

 (. 2004)لوئیس،  اهمیت اقلام تعهدی مستهلک نشدنی است 

ی جیون  هامدلبرای به دست آوردن اقلام تعهدی اختیاری که در فرایه دوم، چهارم و ششم استفاده شده است از پسماند  

 شود.استفاده می (2( و )1ی )هامدل( با متغیرهای ساختگی فصلی یعنی  1995( و جون  تعدیل شده )1991)

𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 ( 1)   مدل  = 𝛽0 + 𝛽1𝑄1,𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑄2,𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑄3,𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑄4,𝑖,𝑡 + 𝛽5∆𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐴𝐶𝐶𝑖,𝑡−4 + 𝜀𝑖,𝑡 

 
1 Defond & Jiambalvo 
2 Beneish 
3 Rangan 
4 Teoh, Welch & Wong 
5 Young 
6 Louis 
7 Botsari & Meeks 
8 Gong, Louis & Sun 
9 Baber, Kang & Li 
10 Burnett, Cripe & Martin 
11 Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation & Amortization (EBITDA) 
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 که در آن:

𝑨𝑪𝑪𝒊𝒕:   اقلام تعهدی شرکت𝑖  در دورۀ𝑡  . 

𝑸𝟏,𝒊,𝒕  : متغیر ساختگی فصل اول شرکت𝑖   در دورۀ𝑡. 

𝑸𝟐,𝒊,𝒕:   متغیر ساختگی فصل دوم شرکت𝑖   در دورۀ𝑡. 

𝑸𝟑,𝒊,𝒕:   متغیر ساختگی فصل سوم شرکت𝑖   در دورۀ𝑡. 

𝑸𝟒,𝒊,𝒕  : متغیر ساختگی فصل چهارم شرکت𝑖  در دورۀ𝑡. 

∆𝑺𝑨𝑳𝑬𝑺𝒊,𝒕:   تغییر در درآمدهای عملیاتی )فروش خالص و درآمد ارائۀ خدماد( شرکت𝑖   در دورۀ𝑡. 

𝑨𝑪𝑪𝒊,𝒕−𝟒 اقلام تعهدی شرکت :𝑖  در دورۀ𝑡 − 4. 

𝜺𝒊,𝒕:    شرکت پسماند𝑖  در دورۀ𝑡  .      

𝐴𝐶𝐶𝑖,𝑡 ( 2)   مدل  = 𝜆0 + 𝜆1𝑄1,𝑖,𝑡 + 𝜆2𝑄2,𝑖,𝑡 + 𝜆3𝑄3,𝑖,𝑡 + 𝜆4𝑄4,𝑖,𝑡 + 𝜆5(𝛥𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑖,𝑡 − ∆𝐴𝑅𝑖,𝑡) + 𝜆6𝐴𝐶𝐶𝑖,𝑡−4 + 𝜉𝑖,𝑡 
 که در آن:

∆𝑨𝑹𝒊,𝒕  :ها و اسناد دریافتنی تجاری( شرکت های تجاری )حسابتغییر در دریافتنی𝑖   در دورۀ𝑡. 

 متغیرهای مستقل  •

متغیرها مستقل این پهوهش شامل تغیییر در درآمیدهای عملییاتی )فیروش خیالص و درآمید ارائیۀ خیدماد(، تغیییر در  

رشد درآمدهای عملیاتی )فروش خالص و درآمد ارائۀ    ها، فصل ها و اسناد دریافتنی تجاری(،  های تجاری )حساب دریافتنی 

 ها در دنباله آمده است: گیری آن ، رشد شرکت، کارکرد شرکت، هستند که چگونگی اندازه خدماد( 

تغییر در درآمدهای عملیاتی )فروش خالص و درآمد ارائۀ خدماد(. برای سنجش این متغیر درآمدهای عملیاتی   (1

رائۀ خدماد( دورۀ قبل از درآمدهای عملیاتی )فروش خالص و درآمد ارائۀ خدماد( این  )فروش خالص و درآمد ا 

 شود. ها در پایان دورۀ قبل تقسیم می دارایی   بر کل شود و حاصل  دوره کسر می 

هیای  ها و اسناد دریافتنی تجاری(. بیرای سینجش ایین متغییر دریافتنی تجاری )حساب ی  ها ی افتن ی در تغییر در   (2

 شود. های تجاری در این دوره کسر می ۀ قبل از دریافتنی تجاری در دور 

 شود: ( استفاده می 2رشد فروش بلندمدد(. برای سنجش آن از رابطۀ ) )   ی ات ی عمل رشد درآمدهای   (3

𝑆𝐺 ( 2)   رابطه  =
𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑖,𝑡
𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑖,𝑡−4

− 1 =
𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑖,𝑡 − 𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑖,𝑡−4

𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑖,𝑡−4
 

سنجش این متغیر کافی است ارزش بازار سهام عادی شیرکت بیر ارزش دفتیری ایین سیهام  رشد شرکت. برای   (4

 تقسیم شود. 

های آغاز دورۀ هر فصیل تقسییم  گیری این متغیر سود خالص هر فصل بر کل دارایی کارکرد شرکت. برای اندازه  (5

فصل و کارکرد آن فصل رابطه  شود. این متغیر از این لحاظ مدنظر قرار گرفته است که میان اقلام تعهدی هر  می 

 وجود دارد. 

متغیرهای ساختگی فصلی، مربوط به فصل بهار، تابستان، پایی  و زمسیتان اسیت کیه بیه متغیرهای ساختگی فصلی.   (6

های مربوط به هر فصیل میورد دادهدر زمانی که  گردد.  ( ااافه می1995شده )( و جون  تعدیل  1991جون  )های  مدل

ی متغیرهای ساختگی مربوط به مابقی ازای متغیر ساختگی مربوط به آن فصل عدد یک و به ازابه    گیرد،استفاده قرار  

 شود.ها عدد صفر در مدل جایگ ین میفصل

 فصل است. (  tدوره ) ، منظور از  شود ی م بر اساس فصل انجام    ها ل ی تحل لازم به ذکر است که با توجه به اینکه  

  نظیر گرفتیه دوره قبیل در    4فروش( نسبت به  )   ی ات ی عمل ا توجه به اینکه تغییراد درآمدهای  ی ب   2همچنین، در رابطه  

 گردد. ی ( م فروش )   ی ات ی عمل شود موجب پرهی  از تأثیر فصل بر درآمدهای  می 
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 ها تدوین فرضیه 

 اقلام تعهدی غیرخطی است.   و کل رابطه میان رشد فروش بلندمدد   فرضیۀ یکم: 

 غیرخطی است. اقلام تعهدی اختیاری بلندمدد و   رشد فروش رابطه میان   فرضیۀ دوم: 

 رابطه میان کارکرد شرکت و کل اقلام تعهدی غیرخطی است.  فرضیۀ سوم: 

 غیرخطی است. اقلام تعهدی اختیاری  شرکت و   کارکرد   رابطه میان  فرضیۀ چهارم: 

 رابطه میان رشد شرکت و کل اقلام تعهدی غیرخطی است.   پنجم:  فرضیۀ 

 غیرخطی است. اقلام تعهدی اختیاری شرکت و    رشد   رابطه میان  فرضیۀ ششم: 

 

 روش پژوهش
بیه  3 و درجیه 2های رگرسیونی درجه از مدل(، 2017بر اساس پهوهش کولین  و همکاران )های اول تا ششم، آزمون فرایه  در

ی مختلیف هیادهکو اقیلام تعهیدی اختییاری فصیلی در   کیل  یتعهیدنمودار اقیلام  همچنین    ترتیب زیر بهره برده شده است.

و رشید شیرکت ترسییم  بلندمیدد درآمدهای عملیاتی )فروش خالص و درآمید ارائیۀ خیدماد(متغیرهای کارکرد شرکت، رشد  

و  سیوم مورد معرف متغیر وابسته یعنی اقلام تعهدی کیل )بیرای فراییه اول،  برحسبشوند. در این نمودارها محور عمودی  می

ی متغیرهیای کیارکرد هیادهکم( و اقلام تعهدی اختیاری )برای فرایه دوم، چهارم و ششم( اسیت و محیور افقیی گوییای پنج

بلندمدد و رشد شرکت است. خطی و یا غیرخطی بودن   درآمدهای عملیاتی )فروش خالص و درآمد ارائۀ خدماد(شرکت، رشد  

درآمیدهای عملییاتی )فیروش یاری با متغیرهای کارکرد شرکت، رشد  رابطه بین متغیرهای اقلام تعهدی کل و اقلام تعهدی اخت

های اول تیا ششیم خواهید بیود. دهندۀ پیذیرش ییا رد فراییهبلندمیدد و رشید شیرکت نشیان  خالص و درآمد ارائۀ خیدماد(

غیرخطیی  معنادار باشد، رابطیه 3و  2های درجه مدد، کارکرد و رشد شرکت در مدلکه اریب بتای رشد فروش بلنددرصورتی

 اند.  های آغاز دوره همگن شدهدارایی برمیتقسشود که همۀ متغیرها با  گردد. یادآوری میبین متغیر مستقل و وابسته تأیید می

 صورد زیر استفاده شده است:به (3) جهت آزمون فرایه اول از مدل  -

𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 ( 3)   مدل  = 𝛽0 + 𝛽1𝑆𝐺𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝐺
2
,𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑆𝐺

3
𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 که در آن:

𝑨𝑪𝑪𝒊𝒕 :تعهدی شرکت  کل اقلامi   در دورهt. 

𝑺𝑮𝒊,𝒕 :.رشد فروش بلندمدد درجه یک 

𝑺𝑮𝟐
,𝒊,𝒕: .رشد فروش بلندمدد درجه دو 

𝑺𝑮𝟑
𝒊,𝒕: .رشد فروش بلندمدد درجه سه 

𝜺𝒊,𝒕 :.خطای مدل 

 ( زیر استفاده شده است:4در آزمون فرایه دوم از مدل )  -

𝐷𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 ( 4)   مدل  = 𝛽0 + 𝛽1𝑆𝐺𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝐺
2
,𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑆𝐺

3
𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 که در آن:

𝐃𝑨𝑪𝑪𝒊𝒕 اقلام تعهدی اختیاری شرکت :i   در دورهt. 

 ( زیر استفاده شده است:5در آزمون فرایه سوم از مدل )  -

𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 ( 5)   مدل  = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑅𝑂𝐴
2
,𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑅𝑂𝐴

3
𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 که در آن:

𝑹𝑶𝑨𝒊,𝒕 :.کارکرد شرکت درجه یک 

𝑹𝑶𝑨𝟐
,𝒊,𝒕: .کارکرد شرکت درجه دو 

𝑹𝑶𝑨𝟑
𝒊,𝒕: .کارکرد شرکت درجه سه 
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 ( زیر استفاده شده است:6م از مدل )چهاردر آزمون فرایه   -

𝐷𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 ( 6)   مدل  = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑅𝑂𝐴
2
,𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑅𝑂𝐴

3
𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 ( زیر استفاده شده است:7در آزمون فرایه پنجم از مدل )  -

𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 ( 7)   مدل  = 𝛽0 + 𝛽1𝑀𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑀𝐵
2
,𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑀𝐵

3
𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 که در آن:

𝑴𝑩𝒊,𝒕 :.رشد شرکت درجه یک 

𝑴𝑩𝟐
,𝒊,𝒕: .رشد شرکت درجه دو 

𝑴𝑩𝟑
𝒊,𝒕: .رشد شرکت درجه سه 

 ( زیر استفاده شده است:8از مدل ) ششمدر آزمون فرایه   -

𝐷𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 ( 8)   مدل  = 𝛽0 + 𝛽1𝑀𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑀𝐵
2
,𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑀𝐵

3
𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 

 نوع پژوهش 

آیید و بیا کاربسیت می به دستهای اولیۀ آن از راه مشاهده این پهوهش از نگاه هدف یک پهوهش بنیادی تجربی است زیرا داده

شود. در این پهوهش هم از استدلال قیاسی و هم از اسیتدلال اسیتقرایی آناکاوی می  رشیموردپذهای  ی آماری و سنجههاروش

هیای توان این پیهوهش را در پهوهششود. از نگاه روش و ماهیت میشود که بدان روش علمی گفته میهمراه با هم استفاده می

تغیرهاست ولی نه ال اماً یک رابطۀ علیّ. از نظر یافتن رابطه میان م  هاپهوهشهمبستگی یا همخوانی جای داد. ویهگی اصلی این  

 فرآیند اجرای پهوهش کمی است و از نظر نتایج، پهوهش کاربردی است.
 

 جامعه و نمونه

لغاییت  1390های های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازۀ زمیانی سیالپهوهش شامل شرکت  موردمطالعهجامعه  

شیود بیا در نظیر گیرفتن امکیان گیردآوری می هاشیرکتهای مالی های پهوهش با استفاده از صورداست. ازآنجاکه داده  1398

ی هاسیازمانی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به علت نظارد هاشرکتهای مالی  گردآوری ایلاعاد همگن از صورد

و همچنیین قابلییت   هاشیرکتی اسلامی ایران بیر ایین  مهم اقتصادی مانند وزارد امور اقتصاد و دارایی و بانک مرک ی جمهور

از  هاشرکتۀ این لیوسبههای ارائه شده های مالی حسابرسی شده، دادهایمینان ایلاعاد ارائه شده به جهت ال اماد ارائه صورد

گییرد. مورد استفاده قرار می ازیموردنهای رو، در گردآوری دادههای علمی برخوردار هستند. ازاینقابلیت اتکا کافی برای پهوهش

 شود:شرایط زیر در نظر گرفته می هاشرکتهای مناسب برای جهت دستیابی به نمونه

 لی باشد.گری ماگذاری و واسطهی سرمایههاشرکتشرکت انتخابی نباید از  (1

 .اسفند هرسال ختم شود 29سال مالی شرکت انتخابی باید به  (2

 سال مالی شرکت انتخابی در بازۀ زمانی پهوهش نباید تغییر یابد. (3

 ها.ماهۀ شرکتویهه ایلاعاد مالی سههای موردنیاز برای سنجش متغیرها در دسترس باشد بهداده (4
 

 هادادهسازی و تحلیل  گردآوری، آماده روش و ابزار

گیری هیای پیشیین و بحیث و نتیجیهی و تئورییک، بررسیی پهوهشنظیر یمبانپهوهش، در تدوین  نیدر اروش مورد استفاده   

منظور بیهها و مقالاد معتبر و استفاده از برگه یادداشت گردآوری شیده اسیت. ای است که با مراجعه به رسالهصورد کتابخانهبه

های میالی ی بهیره بیرده شیده کیه بیا گیردآوری صیورداسناد کاوجهت سنجش متغیرها از روش  ها و ایلاعاد  گردآوری داده

و اسیتفاده از هیادار تهیران  ی پذیرفته در بیورس اوراق بهاشرکتۀ  لیوسبه  منتشرشدهی توایحی  هاادداشتیحسابرسی شده و  

شیرکت در  -صورد فصیلبه  هادادهاف ارهایی همچون اکسل بهره برده شده است.  یی مانند کدال صورد گرفته و از نرمهاگاهوب
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ها از روش رگرسیون اسیتفاده شیده و همچنیین بیه ترسییم است. در آزمون فرایه  شدهی  آورجمعهای مورد بررسی  یی سال

 شود.می کاربردهبهاف ار استتا . نرمشودیمهای مستقل و وابسته پرداخته روابط بین متغیر
 

 ی پژوهش ها یافته 
های ترسیمی کیه در ادامیه ارائیه های رگرسیون و همچنین بررسی مدلمربوط به مدل  3و درجه    2بررسی ارایب بتای درجه  

کارکرد شرکت با اقیلام تعهیدی کیل و اقیلام تعهیدی دهد هریک از متغیرهای رشد فروش شرکت، رشد و شده است، نشان می

دار و غیرخطی دارند. همچنین مقادیر مربیوط بیه ایریب تعییین در های دهک بندی شده ارتباط معنیاختیاری بر اساس داده

م های روابیط بیین اقیلام تعهیدی کیل و اقیلادر بررسی  2دهد که استفاده از مدل درجه  نشان می  3و درجه    2های درجه  مدل

 تری برخوردار است.قبولتر و قابلاز تبیین قوی 3تعهدی اختیاری با متغیرهای مستقل نسبت به مدل درجه 
 

 )رشد فروش بلندمدت(  یاتیعمل یمستقل رشد و کارکرد شرکت و رشد درآمدها یرهایکل و متغ یرابطه اقلام تعهد  .(1جدول )

 

y = 0.0408x3 - 0.1767x2 + 0.3422x - 0.0988 

R² = 0.9897 

 

y = -0.1604x2 + 0.3581x - 0.0999 

R² = 0.9891 

 

y = 0.3052x - 0.1215 

R² = 0.9182 

 

y0 -0.0988 0.0064 -15.3553 <0.0001 

a 0.3422 0.0301 11.3760 <0.0001 

b -0.1767 0.0364 -4.8611 0.0028 

c      0.0408             0.0660              0.6179      

0.5593 

 

 

y = -0.0289x3 - 0.0548x2 + 0.2681x - 0.0962 

R² = 0.9952 

 

y = -0.0635x2 + 0.2426x - 0.095 

R² = 0.993 

 

y = 0.2267x - 0.1123 

R² = 0.9468 

 

y0 -0.0962 0.0042 -22.7354 <0.0001 

a 0.2681 0.0165 16.2319 <0.0001 

b -0.0548 0.0098 -5.6080 0.0014 

c -0.0289 0.0170 -1.6962 0.1408 

-0/5

-0/3

-0/1

0/1

0/3

0/5

-1/0 -0/5 0/0 0/5 1/0

رشد شرکت

-0/5

-0/3

-0/1

0/1

0/3

0/5

-1/5 -1/0 -0/5 0/0 0/5 1/0 1/5

فروش بلندمدت

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

34
52

61
7.

14
01

.1
4.

53
.3

.3
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
fa

j.m
ob

ar
ak

eh
.ia

u.
ir

 o
n 

20
24

-0
7-

05
 ]

 

                            15 / 21

https://dorl.net/dor/20.1001.1.23452617.1401.14.53.3.3
https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2583-fa.html


 

 1401، بهار  53، شماره  چهاردهمفصلنامه حسابداری مالی، سال                                                                                        38

 

 

 

y = 17.343x3 - 10.464x2 + 2.4855x - 0.2184 

R² = 0.9964 

 

y = -3.0741x2 + 1.9449x - 0.2278 

R² = 0.9594 

 

y = 1.0515x - 0.2058 

R² = 0.8479 

 

y0 -0.2184 0.0046 -47.6154 <0.0001 

a 2.4855 0.0996 24.9650 <0.0001 

b -10.4641 0.9727 -10.7578 <0.0001 

c 17.3429 2.2200 7.8122 0.0002 

 

رشد فروش  )  یاتیعمل( و متغیرهای مستقل رشد و کارکرد شرکت و رشد درآمدهای 1991(. رابطه اقلام تعهدی اختیاری جونز )2جدول )

 بلندمدت( 
 

 

y = 0.0241x3 - 0.0829x2 + 0.2323x - 0.0033 

R² = 0.9954 

 

y = -0.0733x2 + 0.2417x - 0.0039 

R² = 0.9949 

 

y = 0.2175x - 0.0138 

R² = 0.9643 

 

y0 -0.0033 0.0030 -1.0877 0.3185 

a 0.2323 0.0140 16.5459 <0.0001 

b -0.0829 0.0170 -4.8866 0.0027 

c       0.0241          0.0308                 0.7810    0.4645 

 

y = -0.0188x3 – 0.0197x2 + 0.18348x - 0.0011 

R² = 0.9989 

 

y = 6.0219x2 + 6.2301x + 0.0002 

R² = 0.9953 

 

y = 6.117x + 0.0448 

R² = 0.9818 

 

y0 -0.0011 0.0014 -0.7582 0.4771 

a 0.1834 0.0054 33.7901 <0.0001 

b -0.0197 0.0032 -6.1262 0.0009 

c     -0.0188           0.0056               -3.3538     0.0153 
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y = 10.6021x3 - 6.0853x2 + 1.5435x - 0.0801 

R² = 0.9976 

 

y = -1.5722x2 + 1.2143x - 0.0859 

R² = 0.9699 

 

y = 0.7573x - 0.0746 

R² = 0.9096 

 

y0 -0.0801 0.0025 -32.1290 <0.0001 

a 1.5435 0.0541 28.5134 <0.0001 

b -6.0853 0.5289 -11.5058 <0.0001 

c 10.6021 1.2071 8.7834 0.0001 

 

  یاتیعمل یمستقل رشد و کارکرد شرکت و رشد درآمدها یرهای ( و متغ1995شده ) لی جونز تعد یاریاخت یرابطه اقلام تعهد .(3جدول )

 )رشد فروش بلندمدت( 

 

y = 0.0272x3 - 0.0841x2 + 0.2311x - 0.0032 

R² = 0.9955 

 

y = 6.6202x2 + 4.5568x + 0.0142 

R² = 0.9953 

 

y = 4.4318x + 0.0632 

R² = 0.9644 

 

y0 -0.0032 0.0030 -1.0771 0.3228 

a 0.2311 0.0139 16.6690 <0.0001 

b -0.0841 0.0168 -5.0200 0.0024 

c 0.0272 0.0304 0.8953 0.4051 

 

y = -0.0175x3 -0.0200x2 + 1824x - 0.0010 

R² = 0.9989 

 

y = 6.0035x2 + 6.2289x + 0.0003 

R² = 0.9956 

 

y = 6.1156x + 0.0448 

R² = 0.982 

 

y0 -0.0010 0.0014 -0.7221 0.4974 

a 0.1824 0.0055 33.3619 <0.0001 

b -0.0200 0.0032 -6.1920 0.0008 

c -0.0175 0.0056 -3.1103 0.0208 
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y = 10.6021x3 – 6.0853x2 + 1.5435x - 0.0801 

R² = 0.9978 

 

y = 3.0178x2 + 1.2575x + 0.0762 

R² = 0.9919 

 

y = 1.2005x + 0.0985 

R² = 0.9093 

 

y0 -0.0801 0.0025 -32.1290 <0.0001 

a 1.5435 0.0541 28.5134 <0.0001 

b -6.0853 0.5289 -11.5058 <0.0001 

c 10.6021 1.2071 8.7834 0.0001 

 

 گیری بحث و نتیجه 
داده اساس کل  بر  داد  نشان  نتایج  تعهدی، مدل درجه  بررسی  اقلام  رگرسیونی کل  رشد شرکت   2ها در مدل  و  رشد فروش 

مناسب درجه  تبیین  مدل  به  نسبت  درحالی  3تری  درجه  داشت  مدل  شرکت  کارکرد  درجه    3که  مدل  به  ین تبی  2نسبت 

 بیشتری نشان داد.

بین رشد فروش، رشد شرکت و کارکرد شرکت با کل اقلام    ،2توان گفت در مدل درجه  دست آمده می   بر اساس نتایج به

معنی  و  غیرخطی  ارتباط  به تعهدی  دارد.  وجود  درحالییوری داری  است،  خطی(  )مدل  کاهشی  ارتباط  ابتدا  اف ایش  که  با  که 

های رگرسیونی نسبت  خطی در تمامی مدلاقلام تعهدی نی  اف ایش پیدا کرده است. اریب تعیین مدل غیرهرکدام از متغیرها  

هایی بیانگر آن است که روابط بین اقلام تعهدی و متغیرهای مستقل در چنین یافته  به اریب تعیین مدل خطی بیشتر است.

های پیشین از جمله کولین  و همکاران  های پهوهشافتههای سنجش آزمون مدیریت سود غیرخطی است. این نتایج با ی مدل

 ( مطابقت دارد.2018) ( و بنکر و همکاران2017)
 

 پیشنهادها 

 های پژوهش پیشنهادهایی بر پایه یافته 

ارزیابی مدیریت سود  های های خود از مدل با استفاده از نتایج این پهوهش، پهوهشگران و تحلیلگران مالی و بازار سرمایه که در تحلیل 

را در نظر گیرند  کنند، لازم است غیرخطی بودن روابط بین اقلام تعهدی و متغیرهای مستقل ، استفاده می ( 1991)  بر پایه مدل جون  

 های مربوط در بازارهای سرمایه نائل آیند. بینی ها و پیش تری در ارزیابی تا به نتایج دقیق 

های با رشد بالا چه در فروش و چه در شرکت عمدتاً از اقلام تعهدی در مدیریت  یران در شرکت با توجه به نتایج پهوهش حاار، مد 

می  بهره  این سود  از  استفاده برند  صورد رو  به کنندگان  را  اقلام  این  که  باشند  داشته  توجه  بایستی  مالی  نادرست  های  صورد 

 ا در نظر داشته باشند. های مدیریتی در مدیریت این اقلام ر گذاری نکنند و انگی ه قیمت 
 

 های آتی پیشنهادهایی برای پژوهش 

( و مدل جون  تعدیل  1991)   های توسعه یافته بر پایه مدل جون  شود نتایج حاصله از این پهوهش در راستای ارائه مدل پیشنهاد می 

 اده قرار گیرد. شود مورد استف ( که بر رابطه غیرخطی بین اقلام تعهدی و متغیرهای مستقل یراحی می 1995)   شده 
 

 های پژوهش محدودیت 
های اخیر ممکن  ها، از بابت تورم تعدیل نشده است، با توجه به تورم بالای سال های مالی شرکت های استخراج شده از صورد داده 

 است در صورد تعدیل ایلاعاد مذکور، نتایج متفاوتی از نتایج فعلی حاصل گردد. 
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بوده است، بایستی در تعمیم نتایج    1398تا    1390های  های در قلمرو زمانی سال های مالی شرکت صورد های استخراج شده از  داده 

 های بعد تورم ایجاد شده در نظر گرفته شود. به دوره 
 

 منابع 
د در  (. بررسی مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و مدیریت واقعی سو 1394و مسعود نرگسی. )  ای دی نیا، ناصر؛ مصطفی دری سده 
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