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Abstract 

Complexity is one of the most important topics in financial reporting, and among them, financial instruments are 

the most complicated. Therefore, the main purpose of this research is to investigate the effect of voluntary 

disclosure on the complexity of financial reporting considering the role of profitability and profit management. 

For this purpose, three hypotheses were developed and to test these hypotheses using the method of systematic 

elimination, a sample consisting of 105 companies was selected from among the companies admitted to the 

Tehran Stock Exchange during the years 2015 to 2022. Multivariate regression models have been used to 

analyze and test the hypotheses. The results of the research showed that voluntary disclosure has a positive effect 

on the complexity of financial reporting. Also, the results showed that profitability has a negative effect on the 

relationship between voluntary disclosure and the complexity of financial reporting. Other results showed that 

earnings management has a positive effect on the relationship between voluntary disclosure and financial 

reporting complexity. 

 

Keywords: Voluntary Disclosure, Financial Reporting Complexity, Profitability, Erarning  Management. 
 
Introduction 

The complexity of financial reporting makes it difficult for investors to analyze information, and they cannot act 

logically in their trading decisions. Users of complex financial information, in practice, cannot extract some of 

the information they need to make decisions. Therefore, a number of variables and mental questions remain 

unanswered, which increases the ambiguity from their point of view. Therefore, financial reports for general 

purposes should present information in a way that is responsive to the needs and in accordance with the basic 

knowledge of their users and expresses the nature of the information presented. At the same time, complex 

information that is considered relevant to meet users' needs should not be removed from financial statements on 

the pretext that it is difficult for some users to understand. However, such information should also be presented 

as simple as possible. The quality of financial reporting is not only expressed in the form of numbers, but also 

includes text. Accordingly, the lower the complexity of financial reporting, the higher its quality. As a result, it 

leads to a better understanding of investors. 

 
 Corresponding author 
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Method and Data 

In terms of nature, this research is a type of correlational research, because it examines the relationship between 

research variables using regression models. Correlation research is one of the research methods that examine the 

relationship between variables based on the purpose of the research. Also, in terms of the purpose of this 

research, it is a type of basic experimental research. In this research, because it seeks to solve the problem or 

improve the decision-making situation in the field of research by using existing models, methods, and theories, 

the research type is experimental. 

 

Findings 

The value of the variable coefficient of voluntary disclosure (VOL_DIS) is an indicator for evaluating the first 

hypothesis. If the coefficient is significant, it indicates the confirmation of this hypothesis. The sign of the 

coefficient of this variable is positive, which indicates that voluntary disclosure has a positive effect on the 

complexity of financial reporting. Therefore, the first research hypothesis is accepted at the error level of 5%  . 

The value of the multiplier effect of the profitability* voluntary disclosure variable (VOL_DIS*PROFT) is an 

indicator for evaluating the second hypothesis. If the said coefficient is significant, it indicates the confirmation 

of this hypothesis. The sign of the coefficient of this variable is negative, which shows that profitability has a 

negative effect on the relationship between voluntary disclosure and the complexity of financial reporting. 

Therefore, the second hypothesis of the research is accepted at the error level of 5%. The value of the coefficient 

effect of the profit management variable* voluntary disclosure (VOL_DIS*ERNMGMT) shows an indicator for 

evaluating the third hypothesis. The sign of the coefficient of this variable is positive, which indicates that 

earnings management has a positive effect on the relationship between voluntary disclosure and the complexity 

of financial reporting. Therefore, the third hypothesis of the research is accepted at the error level of 5%. 

 

Conclusion and discussion 

The results of the research showed that voluntary disclosure has a positive effect on the complexity of financial 

reporting, so the first hypothesis of the research is confirmed. Also, the results of the research showed that 

profitability has a negative effect on the relationship between voluntary disclosure and the complexity of 

financial reporting, so the second hypothesis of the research is confirmed. In addition, the results of the research 

showed that profit management has a positive effect on the relationship between voluntary disclosure and the 

complexity of financial reporting, so the third hypothesis of the research is confirmed. 
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 چکیده: 

واقعیت ارائه  مالی  گزارشگری  است.هدف  تجاری   ی برا  یمنف  عواقب  از  یارهیزنج  تواندیم  هات یواقع  آن  نمودن  پنهان  های 

نگرانی  باشد  داشته  دنبال  به  کارکنان  و   کنندگاننیتام  ان،یمشتر  دهندگان، وام  گذاران،هیسرما میان  این  در  وجود  این  با   .

بررسی تأثیر    حاضر  پژوهشای وجود دارد که گزارشگری مالی بیش از حد پیچیده شده است. بر همین اساس هدف  ایندهزف

افشای داوطلبانه بر پیچیدگی گزارشگری مالی با توجه به نقش سودآوری و مدیریت سود است. بدین منظور سه فرضیه تدوین  

فرضیه این  آزمون  جهت  نمونهو  سامانمند،  حذف  روش  از  استفاده  با  از  ها  متشکل  شرکت  105ای  بین  از  های  شرکت 

و تحلیل و آزمون انتخاب گردید. برای تجزیه    1401لغایت    1394های  شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی سالپذیرفته

داد که افشای داوطلبانه بر پیچیدگی  استفاده شده است. نتایج حاصل از پژوهش نشان    گانههای رگرسیون چندها از مدلفرضیه 

پیچیدگی   و  داوطلبانه  افشای  بین  ارتباط  بر  سودآوری  که  داد  نشان  نتایج  همچنین  دارد.  مثبتی  تأثیر  مالی  گزارشگری 

گزارشگری مالی تأثیر منفی دارد. سایر نتایج نشان داد که مدیریت سود بر ارتباط بین افشای داوطلبانه و پیچیدگی گزارشگری 

 مالی تأثیر مثبتی دارد.
 

 

 . سود مدیریت سودآوری، مالی،  گزارشگری پیچیدگی  داوطلبانه، افشایهای کلیدی:  واژه

 

 

 

 
  نویسنده مسئول 

نیک زاد چالشتری، قدرت الله  ،محمدعلی  ،حیدری کبریتی   با  مالی  گزارشگری   پیچیدگی  بر  داوطلبانه  افشای   تأثیر  بررسی (.  1403) .  صادقی، محسن، 

 .69-91 (:64)16، فصلنامه حسابداری مالی.  سود  مدیریت و سودآوری  نقش به   توجه

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

9-
07

 ]
 

                             3 / 25

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2799-en.html


 

 1403  زمستان،  64فصلنامه حسابداری مالی، سال شانزدهم، شماره                                                                               70

 

 مقدمه 

  یک   عنوان  به  گزارشگری  این.  کندمی  ایفا  گذارانسرمایه  و  هاشرکت   بین  مؤثر  ارتباط  ایجاد  در   محوری  نقش  مالی  گزارشگری

و   کاهش   را  سهامداران  و  مدیران  بین   اطلاعاتی  تقارن  عدم   شرکت،   یک  مالی   وضعیت  درک  برای  حیاتی  منبع  ارائه   با   داده 

  و   بگیرند  ایآگاهانه  تصمیمات  که  دهدمی  را  امکان  این  گذارانسرمایه  به  شرکت،  یک  عملکرد  مورد  در  دقیق  و  موقع  به  اطلاعات

،  کنند )لسمی  پشتیبانی  سرمایه  کارآمد   تخصیص  از  و  دهند  افزایش  را  گذارانسرمایه  اعتماد  کنند،   تقویت  را  شفافیت  نتیجه  در

ارقام و  گزارش .(2024،  1موچنیگ و موگرمن ارتباطی مفید است که علاوه بر اعداد و  ابزار  های مالی سالانه یک شرکت یک 

های سالانه یکی از (. گزارش2021،  2ناویسی   و  نایکر،  دهد )دالویافشای اطلاعات، جهت و مسیر پیشروی شرکت را نشان می

دهد.  های مورد نیاز صاحبان سهام بوده که اطلاعاتی را در خصوص عملکرد مالی و سایر موارد اطلاعاتی شرکت نشان میگزارش

گزارش شفافیت  و  پیچیدگی  مورد  بنابراین  باید  که  است  عواملی  از  یکی  مالی  اوکتاوینی های  و  )شاوکی  گیرد  قرار  ،  3توجه 

مالی می  (.2022 گزارشگری  زنجیرهپیچیدگی  پیامدهای منفیتواند  از  و  سرمایه  برای  ای  )لوگران  باشد  داشته  پی  گذاران در 

شود که همین امر موجب میو    ساختهگذاران را در تحلیل اطلاعات با مشکل مواجه  سرمایه  ای کهبه گونه  .(2020،  4مکدونالد 

توانند  اطلاعات مالی، در عمل نمیاین  کنندگان از  های معاملاتی خود منطقی عمل کنند. استفادهگیریدر تصمیم  آنان نتوانند

برای تصمیم از اطلاعات مدنظر خود  از متغیرها و سؤالبعضی  بر این اساس تعدادی  های ذهنی آنها  گیری را استخراج کنند، 

 را اطلاعات باید عمومی، مقاصد با مالی هایرو گزارشدهد. ازاین ها افزایش میماند که ابهام را از دیدگاه آنبدون پاسخ باقی می

 شده ارائه  اطلاعات ماهیت کنندهبیان و آنها کنندگانای استفادهپایه دانش با متناسب و نیازها پاسخگوی  که  دهند ارائه نحوی به

( اطلاعات عین در  (.1401،  زینالی  و  زادهحسن   برادران،  خسروشاهیصولتی  باشد   نیازهای  رفع برای که ایپیچیده حال، 

 هایصورت  از است، مشکل کنندگاناستفاده برخی از برای آن  درک اینکه بهانه به نباید  شود،می  تلقی  مربوط کنندگاناستفاده

 قالب در فقط مالی گزارشگری شود. کیفیت ارائه ساده ایگونهبه امکان حد تا  باید  نیز اطلاعات گونهاین گرچه شود؛ حذف مالی

 افزایش آن  کیفیت باشد، کمتر  مالی گزارشگریپیچیدگی   اساس، هرچه  این . برباشدمی نیز متن شامل و  شودنمی بیان اعداد

 (.  1400، قاسمی  و شیری، شود )قاسمیمی منجر گذارانسرمایه بهتر  درک به نتیجه در یابد؛می

  است. با این بوده مناقشه مورد همیشه نیز آن گیریاندازه نحوه و  است محدود بسیار شرکت، پیچیدگی مورد در  تحقیقات

  دونالد،  مک و )لوگران کرد تجربی مشاهده محیط یک در مستقیماً را آن تواننمی که است نظری ساختار یک این متغیر حال،

پیچیدگی 2020   اینکند.  می توصیف را شرکت یک ارتباطی فرآیند و عملیات که است ساختاری یک متغیر شرکت محیط (. 

  یا هافعالیت شامل تواندمی عناصر یابد. اینمی افزایش دارد سروکار آنها با زمان،هم طوربه مدیر که مختلفی تعداد عناصر با متغیر

رسالت شرکت داخل فرعی هایسیستم    دامنه  و ماهیت درباره هایی استراتژی کندمی ایجاب سازمان مأموریت یا باشد. 

نمایند.  را بقا و موفقیت برای لازم هایگام فناوری، تغییرات و رقابت عرصه در و بیندیشند آن آتی و  کنونی های فعالیت    طی 

 توسعه بازار، بازار، توسعه در رسوخ افقی، یکپارچگی بالا، به عمودی یکپارچگی پایین، به عمودی یکپارچگی مانند هاییاستراتژی 

 حفظ  تجاری، محیط به تحولات پاسخ در قبیل این از مواردی و  مشارکت افقی، تنوع ناهمگون، تنوع همگون، تنوع محصول،

با  (.  1398،  چالاکی  و  حیدری،  گیرد )محمدیانمی قرار استفاده مورد بازار در نسبی هایمزیت از مندیبهره و رقابتی موقعیت

پیچیدهپیچیده نیز  مالی  گزارشگری  و  حسابداری  تجاری،  معاملات  شدن  میتر  مالی  تر  گزارشگری  پیچیدگی  بنابراین،  شود؛ 

از سوی  نظرات قابل را  بازار و هزینهها و سرمایهکنندهکنندگان، حسابرسان، تنظیمتهیهتوجهی    های گذارانی که نگران کارایی 

نتایجسرمایه است.  به خود جلب کرده  پژوهش  گذاری هستند،   موضوعی  نظری ادبیات شدن غنی موجب نظری لحاظ از این 

 تدوین  ای درحرفه نهادهای موردتوجه  تواندمی هم عملی نظر از و کندمی گسترده پیچیدگی را مسئله  مؤثر در ابعاد و شودمی

از قرار استانداردها  و  راهبری  موردتوجه ارکاندیگر   طرفی از  و شده  غیرضروری هایپیچیدگی کاهش موجب یک طرف  گیرد. 

نمایند. لذا با توجه به اهمیت این موضوع   ویژه توجه آن  اثرات و پیامدهای و پیچیدگی مسئله به تا گرددمیقرار   هابنگاه نظارتی

 
1 Lesmy, Muchnik & Mugerman 
2 Dhaliwal, Naiker & Navissi  
3 Shauki & Oktavini 
4 Loughran & McDonald 
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بررسی   به  پژوهش  این  سود  در  مدیریت  و  سودآوری  نقش  به  توجه  با  مالی  گزارشگری  پیچیدگی  بر  داوطلبانه  افشای  تأثیر 

 شود.پرداخته می
 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 
  ها شرکت   گذاریارزش   و  گذارانسرمایه   گیریتصمیم   محور  عنوان  به  که  هاستمدت  سرمایه  بازارهای  در  مالی  گزارشگری  نقش

  های گزارش   به  هاشرکت  مالی  سلامت  و  آینده  عملکرد  مورد  در  خود  انتظارات  دهی شکل   برای گذارانسرمایه.  است  شده  شناخته

  آنها  اثربخشی  مورد  در  را  مهمی  هاینگرانی  ها،گزارش   این  استراتژیک  ابهام  و   فزاینده   پیچیدگی  حال،   این  با .  هستند  متکی   مالی 

)پرمانا می  ایجاد   دقیق  اطلاعات   انتقال  در کالبیاکند  سالگزارشگری  پیچیدگی  (.  2025،  1سنانتو اکو    ،  در  گذشته مالی  های 

افزایش یافته است )دیربه ادبیات این است که پیچیدگی  2017،  2لارنس-استیسو    ، لانگطور چشمگیری  (. دیدگاه رایج در 

مدی ـمگزارشگری   توسط  و  بوده  مدیریتی  انتخاب  یک  بـالی  بـران  شده  ارسال  اطلاعات  کردن  مبهم  سهامـرای  و    دارانـه 

دهند  افزایش می مالی را  گزارشگری  (. مدیران پیچیدگی  2019،  3مِزا  -مینوتیو    ، لئونچیچیلاشود )استفاده می  گذارانسرمایه

هزینه افزایش  با  کنندتا  پنهان  را  نامطلوب  اطلاعات  اطلاعات،  پردازش  یک  .  (2008،  4لی )  های  مدیران  که  هنگامی  واقع  در 

)پیچیده( ارائه فهم  های سالانه را به صورت مبهم و غیرقابل  کنند، آنها تمایل دارند که گزارششرکت اقدام به مدیریت سود می 

آنها تلاش می  کنند به طوری برای سرمایهکنند که گزارشکه  تا سرمایهها  نتوانند گذاران سخت و غیرقابل فهم شود  گذاران 

 (. 2022شاوکی و اوکتاوینی، ) مدیریت سود انجام شده توسط مدیران را کشف کنند

می ایجاد  پیچیدگی  باعث  آن شود. همچنین  و سهامداران  بین یک شرکت  مالی  از طریق گزارش  موثر  ارتباط  مانع  تواند 

بازار در  هزینه  ناکارآمدی  افزایش  مثال؛  عنوان  سرمایه)به  تهیههای  هزینهگذاران،  و  کنندگان،  نظارتی(  و  حسابرسی  های 

 است  ممکن  باشند،  داشته  ایپیچیده  مالی  هایصورت   هاشرکت  اگر  (.2020،  5اورکیزا   و  )رویز  شودتخصیص نابهینه سرمایه می

،  6کند )لی، یانگ، ژو و لیومی  محدود   نیز   را  تجاری  اعتبار   به  دسترسی  امر  این   حتی .  شود  دشوارتر  برایشان  مالی  امور  مدیریت

  اقتصادی   ماهیت  درک  جهت  گذارانسرمایه  ( مشکل1ی نظیر  ی اول به مواردپیچیدگی در گزارشگری مالی در درجه  (.2024

 و   اعمال صحیح  برای  مالی  گزارشگری  کنندگانتهیه  ( مشکل2یک شرکت،    نتایج  و  کلی  مالی  وضعیت  و  رویداد  یا  یک معامله

  و  مالی   وضعیت  کلی  طور  به   و  رویداد  یا  یک معامله  اقتصادی  محتوای  انتقال  حسابداری و  عمومی  شده  پذیرفته  اصول  مناسب

و  یک    نتایج تنظیم  تحلیل  و  تجزیه  حسابرسی،  جهت  هاگروه  سایر  ( مشکل3شرکت  دارد    یک  مالی  گزارش  و  اشاره  شرکت 

نمایندگی شرکت، ساختار مالکیت    هایهای سالانه مانند هزینهمتغیرهای موجود در گزارش (.  2020،  7شان  و  ، لو، فِنگ)انریوز

تعیین  پیچیدگی گزارش   اندازه شرکتو    های رشدفرصت،  ریسک تجاریشرکتی، سود هر سهم، تقسیم سود،   را  های سالانه 

های مالی  تا اطلاعات مهمی را که در صورت   دهدگذاران اجازه میکنند. تجزیه و تحلیل این متغیرها به تحلیلگران و سرمایهمی

گذاری را بهبود گیری سرمایهها و فرآیند تصمیمدهد و توصیه موجود نبوده، به دست آورند و درک آنها از شرکت را افزایش می

 (. 2022، 8و سریر  کاتونا سات،  محمدی، جبوری،، بندریوچبخشد )می

  ابراهیم  عوام،ال و الدین علمتواند بر پیچیدگی گزارشگری مالی تأثیرگذار باشد ) افشای داوطلبانه از دیگر عواملی است که می

دهند  گذاران ارائه میها به سرمایهها در حال رشد است و انواع اطلاعاتی که شرکتافشای شرکت هایشیوه(. 2022، 9حسنین  و

تری برای برآوردن نیازهای دقیق  ،شروع به انتشار افشاهای داوطلبانه  ها های مالی، شرکتدر حال تغییر است. علاوه بر صورت

کردهسرمایه اطلاعات  به  میگذاران  تکمیل  را  اجباری  افشای  الزامات  اطلاعات  این  اجباری اند.  افشاهای  بین  شکاف  و  کند 
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پر می را  اقتصادی شرکت  واقعیت  و  افشایپیچیده  را   کند.  سهامداران  و  مدیران شرکت  بین  اطلاعاتی  تقارن  عدم  داوطلبانه 

شود. همچنین با برخی از مزایای بازار، از جمله کاهش هزینه سرمایه و  دهد و منجر به شفافیت بیشتر شرکت میکاهش می

ی داوطلبانه کاملاً  افشا  مزایای یک  (. برای اینکه2019،  1حسینیو    ، زالاتا گذاری شرکت در ارتباط است )حسنینافزایش ارزش 

ارائه شده در گزارش دقیق و  ، باید  به دست آید ارزیابی اطلاعات مرتبط  های سالانه  خوانا باشد. خوانایی توانایی کاربران را در 

(. همچنین در تقویت ارتباط مؤثر بین مدیران شرکت و سهامدارانی  1398دهد )صفری گرایلی و رضائی پیته نوئی،  افزایش می

ارزیابی میکه گزارش را مشاهده، تجزیه و تحلیل و  )لوگران و مکهای سالانه  به  2014،  2دونالد کنند، مفید است  (. خوانایی 

گزارش پیچیدگی  نماینده  میعنوان  تلقی  سالانه  )ژوهای  است  خوانایی  منفی  تابع  پیچیدگی  چنشود.  پنگ،  ژو،  ،  3لی و    ، 

به(. خوانایی به2018 تعریف میصورت میزان سهولت در درک مطلب  پیام  (. خوانایی  1981،  4گردد )پوند واسطه نوع نگارش 

گذاران است. کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا اظهار  و سرمایه  گذارانقانونکننده برای  های سالانه موضوعی نگرانگزارش 

گردان هستند. های سالانه رویگذاران به دلیل افزایش طول گزارشات و اصطلاحات خاص، از خواندن گزارش دارد که سرمایهمی

کند که افزایش طول گزارشات ممکن است برای پنهان کردن تقلب مورد استفاده قرار گیرد. با تأیید این  این موسسه بیان می

( و  2008(، عملکرد ضعیف )لی،  2017،  5ها، تحقیقات نشان داده است که نمرات خوانایی ضعیف با تقلب )بلانکو و دول نگرانی

)لو سود  روگومدیریت  و  راموس  گزارش2017،  6،  خوانایی  که  عواملی  بنابراین،  است؛  مرتبط  می(  بهبود  را  مالی  بخشد،  های 

  توان فرض کرد که ها برای گزارشگری مالی، میگذاران خواهد بود. با استفاده از این استدلالو سرمایه  گذارانقانونموردتوجه  

مبهم سازی عمدی  و  عدم خوانایی  پیچیدگی  برای  دلیل  مالی گزارش  دو  و همکاران،    های  )ژو  آجینا2018باشد  دانیل (.    و  ، 

تابعی  بیان کردند(  2016)  7لاخال پیچیده )تعریف    که شاخص فوگ که  از دو متغیر طول جمله )برحسب کلمات( و کلمات 

 شود. گیری خوانایی به کار گرفته میصورت تعداد کلمات با سه یا چند بخش( است از جمله معیار اندازهشده به

دهد و با  دهد که یک گزارش با خوانایی بالا )یعنی پیچیدگی کم( مسئله عدم تقارن اطلاعات را کاهش میادبیات نشان می

تری دارند، ریسک پایین بررسی  های سالانه پیچیدههایی که گزارش خطر کمتر دعوی قضایی همراه است. علاوه بر این، شرکت

)ارتوگرول دارند  پایینی  مالی  تأمین  هزینه  و  نظارتی  کیوو  لی،  مدیران 2017،  8وان و    ،  برای  را  کانالی  داوطلبانه  افشای   .)

میشرکت فراهم  معنیها  اطلاعات  تا  واقعیت  کند  کردن  مبهم  برای  راهی  همچنین  حال،  این  با  کنند.  منتقل  هم  به  را  دار 

ها ممکن است دامنه افشای نامربوط  کند که شرکت( استدلال می2002)  9کند. بلومفیلد اقتصادی ناقص یک شرکت فراهم می

هایی با عملکرد  را افزایش دهند تا کاربران را از شناخت اصول شرکت بازدارند. تحقیقات تجربی قبلی نشان داده است که شرکت

کنند تا عملکرد مالی ضعیف خود را پنهان کنند های سالانه استفاده میمالی ضعیف از اصطلاحات توضیحی طولانی در گزارش 

(؛ بنابراین، افشای اطلاعات داوطلبانه ممکن است توجه کاربران را منحرف کند که  2019،  10بوربا   و   روور   ، ریساتی،)دی سوزا

 (. 2022علم الدین و همکاران، شود ) تر میتر و پیچیدههای سالانه طولانیمنجر به گزارش 

دهی استدلال  هایی برای افشای داوطلبانه اطلاعات دارند. نظریه علامتهای با عملکرد خوب انگیزه ، شرکت جنبه نظری  از

که شرکتمی برای کند  مزیت  آوردن  به دست  برای  خود  عملکرد خوب  دادن  نشان  برای  را  داوطلبانه  اطلاعات  های سودآور 

محققان (. از نظر تجربی،  2020،  11دارماوان   و  ، ذوالکیروم؛ ویداواتی2019کنند )حسنین و همکاران،  های خود افشا میارزش 

ده ممکن است اطلاعات منفی  های زیانشرکتگذارد؛ زیرا  طور معکوس بر افشاهای داوطلبانه تأثیر میدریافتند که سودآوری به 

تا سرمایه دهد زیرا  گذاران نتوانند اطلاعات مرتبط را به دست آورند. این امر خوانایی افشای آنها را کاهش میرا پنهان کنند 
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                                                                          73                      همکارانو    حیدری کبریتی  ...                      به  توجه  با  مالی  گزارشگری  پیچیدگی  بر  داوطلبانه  افشای  تأثیر  بررسی

 

تر گزارشات مالی  هایی با سودآوری پایینشرکت  به عبارت دیگرکنندگان بازار است.  هدف آنها پنهان کردن اطلاعات از شرکت

ارائه میپیچیده را  این شرکتکنند که نشان میتری  را مبهم میدهد  افشای خود  ؛ لی،  2015،  1حسنین و حسینی)  کنند ها 

ترتیب،  ـ. ب(2008 این  استدلال کردـتمیه  به روایتـک  وان  بالاتری داشته و  پیچیدگی  ه فرضیه مبهم سازی ـهای خبری بد 

موضوع.  (2020،  2افرتویی)  افزایندمی این  از  پشتیبانی  ژائودر  فیلبک،  بنگاه2020)  3دشموک   و  ،  که  دریافتند  دارای  (  های 

گزارش احتمالاً  نامطلوب  پیچیدهعملکرد  مالی  ارائه میهای  خود  بد  خبرهای  کردن  پنهان  برای  را  ازاینای  توان رو میدهند. 

 (. 2022علم الدین و همکاران، )  را تضعیف کندپیچیدگی گزارشگری مالی  برافشای داوطلبانه  تاثیرانتظار داشت که سودآوری 

  گزارش   یک  در  موجود  اطلاعات  کامل  درک  توانایی  گذارانسرمایه  همه  که  است  این  مالی  گزارشگری  در  کلیدی  چالش  یک

  و   کنند می  تکیه  گزارش  از  شده  بردارینمونه  های بخش  به  اغلب  آنها   گذاران،سرمایه  محدود   عقلانیت  به   توجه  با.  ندارند  را  مالی 

  توصیف   نمونه  بر  مبتنی  استدلال   عنوان  به  که  رفتار،  این.  کنند می  استنتاج  محدود   مشاهدات  این  از  را  شرکت  از  خود  ارزیابی

 درک  و  توجه  هایمحدودیت  درک  با  مدیران،.  شود  شرکت  یک   مالی  سلامت  از  نادرست  هایارزیابی  به  منجر  تواندمی  شود،می

 طریق از نتیجه در  و  کنند  سوءاستفاده امر این  از مالی  هایگزارش شفافیت و  پیچیدگی  دستکاری با  است ممکن گذاران،سرمایه

 استراتژیک   دستکاری  به  زمینه،   این  در   سازی،مبهم(.  2025  همکاران،  و   پرمانا )   بگذارند   تأثیر  سهام   قیمت  بر  سود   مدیریت

 دشوارتر  گذارانسرمایه  برای  را  دقیق  اطلاعات  استخراج  که  دارد  اشاره  غیرضروری  پیچیدگی   ایجاد   برای  مالی  هایگزارش 

  پیام   یک  هر  که  اقلام،  از  بیشتری  تعداد  در  هاگزارش   تفکیک  با  توانندمی  مدیران(.  2017  ،4وانگ و    هوانگ  ،فانگ)  کند می

شرکت   سودآوری  با   مطابقت  برای  آن  میانگین  که  یابند   دست  ابهام   به  هستند،   غیرمنفی   این .  است  شده   محدود   جانبدارانه 

  بین   افزاییهم.  یابد  کاهش  آن  شفافیت  و  شده  دشوارتر  مالی  گزارش  تفسیر  که  شود  منجر  وضعیتی  به  تواندمی  تفکیک

  نادرست   تفسیر  معرض  در  بیشتر  را  آنها   بلکه   کند،   شفاف   کمتر   تنها   نه  را  هاگزارش  تواند می  سوگیری جانبدارانه  و   سازیمبهم

  ،6ورکچیا  و فیشر)پیشین  ادبیات  در سود  مدیریت  و  ابهام بین  تعامل (. 2020، 5جیهیل و  بیانکی)  دهد قرار گذارانسرمایه توسط

 گزارشگری   و  نمونه  بر  مبتنی   استدلال  فرد  به  منحصر  ترکیب  اما  است،   شده  بررسی  (2004  ،7استوکن  و  فیشر  ؛2000

  سود  مدیریت  مالی،   گزارش  پیچیدگی  افزایش   با   سنتی،   هایمدل  طبق.  است  نکرده  جلب  خود  به  را  کافی   توجه  استراتژیک

  ،8لامبرتسن)  کند می  دشوارتر  گذارانسرمایه  برای  را  دقیق  اطلاعات   تشخیص  گزارش،  در  موجود  اختلال  زیرا  یابد، می  کاهش

  استخراج   گزارش  تصادفی   شده  بردارینمونه  های بخش  از  را  خود  هایارزیابی  گذارانسرمایه  که   مدلی   در  حال،   این  (. با 2024

های  هرچه مدیران در گزارش  که  است   آن  امر  این  دلیل .  دهد  افزایش  را  سود   مدیریت  درجه  واقع  در  است  ممکن   ابهام   کنند، می

 است   بیشتر  کنند،  تکیه  ناقص  یا  جانبدارانه  اطلاعات  به  گذارانسرمایه  اینکه  احتمال  بیشتری ارائه دهند،افشای داوطلبانه  مالی  

سود، پیچیدگی گزارشگری مالی را برای    مدیریت  هایاستراتژی   طریق  از  تا  کندمی  ایجاد  مدیران  برای  را  هاییفرصت   امر  این  و

 (.2022الدین و همکاران، علم ؛ 2025  همکاران، و  پرماناافزایش دهند )  جلوه دادن قیمت سهام   آمیزاغراق 

هایشان استفاده  ها احتمالاً از اختیار خود در تهیه افشا برای پنهان کردن نتایج مالی منفی شرکتمدیران شرکت بنابراین،   

ازاینمی تری را منتشر کنند تا  های مدیریت سود هستند، ممکن است افشای داوطلبانههایی که درگیر شیوه رو، شرکتکنند. 

بهگزارش  را  سالانه  شیوه های  کردن  پنهان  پیچیدهمنظور  خود  شرکتهای  کنند.  شیوهتر  با  بالاتر،  هایی  سود  مدیریت  های 

های مدیریت سود ارائه  محیطی برای منحرف کردن توجه از شیوهمحیطی را برای توسعه درک مشروعیت زیست اطلاعات زیست

را از طریق مدیریت برداشت دستکاری   های سالانهکنند. مدیران شرکتی همچنین ممکن است محتویات اطلاعاتی گزارش می

می دستکاری  را  شفاهی  اطلاعات  اطلاعات،  محتویات  خوانایی  تغییر  با  عمل  این  اطلاعات کنند.  پردازش  بنابراین  کند، 
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پیچیدهگزارش  را  پژوستی2016کند )آجینا و همکاران،  تر میهای سالانه  بر  2020)  1نوویکیس   و  پوریئت  ، (.  ارائه شواهد  با   )

شرکت دادند  نشان  بالتیک  بازارهای  شیوه روی  درگیر  که  گزارشهایی  هستند،  سود  مدیریت  ارائه  های  بالا  پیچیدگی  با  های 

استدلال میمی آنها  این شرکت دهند.  ازاینها مایلکنند که  پنهان کنند.  پیچیده  افشاهای  ایجاد  با  را  نتایج مالی منفی  رو  اند 

 (. 2022علم الدین و همکاران، )  کند را تقویت پیچیدگی گزارشگری مالی  برافشای داوطلبانه تاثیر رود مدیریت سود انتظار می

اطلاعاتی مفیدی را به افراد خارج  های مالی رود گزارشافشای شرکتی، نقش مهمی در عملکرد بازار سرمایه دارد. انتظار می

منظور اطمینان از اینکه  های مالی بهکند؛ بنابراین، شفافیت گزارش اطلاعی ندارند، منتقلاز شرکت که از اطلاعات داخلی آن  

بهعموم سرمایه قادر  این گزارش گذاران  در  اطلاعات موجود  از  برایدرک درست  آنها  از  نتیجه  در  و  گیری تصمیم ها هستند 

طور فزاینده  های مالی بهگذاران برای پردازش گزارشکند. سرمایهآگاهانه در مورد شرکت استفاده خواهند کرد، اهمیت پیدا می 

ازاین هستند.  مواجه  مشکل  با  پیچیده  و  و  طولانی  تحلیلگران  به  مالی  گزارشگری  پیچیدگی  بر  مؤثر  عوامل  شناسایی  رو 

های مالی موجود نبوده، به دست آورند و درک آنها از شرکت را  دهد تا اطلاعات مهمی را که در صورت گذاران اجازه میسرمایه

تأثیر افشای  رو هدف این پژوهش بررسی  ازاینگذاری را بهبود بخشند.  گیری سرمایهها و فرآیند تصمیمافزایش داده و توصیه

شود که  . درنتیجه این سؤال مطرح میداوطلبانه بر پیچیدگی گزارشگری مالی با توجه به نقش سودآوری و مدیریت سود است

 چه تأثیری بر ارتباط بین افشای داوطلبانه بر پیچیدگی گزارشگری مالی دارند؟سودآوری و مدیریت سود 
 

 های خارجی ی پژوهشپیشینه

( و همکاران  عنوان  (  2025پرمانا  با   ادراک   بر  مالی  هایگزارش   در  ابهام  تأثیر:  سود  مدیریت  و  شفافیت   پیچیدگی،"پژوهشی 

در این پژوهش    اند. انجام داده  2024تا    2000های  مطالعات انجام شده بین سالرا بر روی    "سهام  گذاریارزش   و  گذارانسرمایه

  بر  و  قرار گرفت  بررسی  مورد  سود  مدیریت  و  شفافیت  مالی،  هایگزارش  پیچیدگی   بین  رابطه  به روش کیفی و مطالعات ادبیات، 

  یافته  چندین  بررسی  این.  داشت  تمرکز  سهام  گذاریارزش   و   گذارانسرمایه  درک   بر  مالی   هایگزارش   در  ابهام  تأثیر  چگونگی

  مالی،   هایگزارش  در   پیچیدگی  افزایش  که  کرد  تأیید   مطالعه  این :  سود  مدیریت  و   پیچیدگی.  است  کرده  برجسته  را  کلیدی

  کاهش   را  سود  مدیریت  شفافیت،  شودمی  تصور  عموماً  که  حالی  در:  آن  دوگانه  نقش  و  شفافیت.  کندمی  تسهیل  را  سود  مدیریت

  و   پیچیدگی  تأثیر  تحت  شدت  به  گذارسرمایه  رفتار:  گذارسرمایه  رفتار.  است  مشروط  آن  تأثیر  که  داد  نشان  بررسی  این  دهد،می

  ممکن شفافیت افزایش برای نظارتی   هایتلاش که  دهد می نشان  ها یافته: نظارتی پیامدهای.  دارد قرار  مالی   هایگزارش شفافیت

 .  نباشد کافی سود مدیریت بردن بین از برای است

ژرومپوریتی عنوان  2023)  2هئو  و  ،  با  پژوهشی  شرکتاستراتژی "(  در  مالی  گزارشگری  پیچیدگی  و  تجاری  های  های 

تجاری( را بر ارزیابی حسابرسان    های)استراتژی   3محور این پژوهش تأثیر استراتژی سبک دارایی و حق  اند.انجام داده  "هتلداری

  از  ابتدا،.  شده است  اتخاذ  یکپارچه   ترکیبی  روش  طراحی  یک  کار،  این  انجام  برایکند.  از پیچیدگی گزارشگری مالی بررسی می

  تجاری  استراتژی که  شناسایی شده گزاره این  هتلداری، صنعت در فعال   حسابرسی کارشناسان  با  ساختاریافته نیمه های مصاحبه 

  هدایت   بالاتر   حسابرسی  هایهزینه  تعیین  سمت  به  را  خارجی  حسابرسان  و   کند می  القا   را  افزایشی  مالی   گریگزارش  پیچیدگی 

  های  شرکت  از  ای  نمونه  روی  بر  تجربی  طور  به  حسابرسی  الزحمه  حق   و  دارایی  سبک  میزان  بین  ارتباط  سپس، .  کند می

  و   تجاری  های  بین استراتژی  را  معکوس  شکل  یو  ارتباط  یک  نتایج.  شده است  آزمون  2019-2010  دوره   در  جهانی   هتلداری

 .  کند  می  مالی تأیید گزارشگری  پیچیدگی

انجـام  "دهی بانکیهای مالی و وامپیچیدگی صورت"( پژوهشی با عنوان 2022)  4فیلیپس  و  مِزا  -مینوتی  ، لئون،چاکرابورتی

شرکت در کشور ایالات متحـده -سال 26088و با استفاده از تعداد مشاهدات  2015-2001این پژوهش در بازده زمانی   اند.داده

طور مثبـت بـا نشان داد که هر دو جنبه پیچیـدگی بـه  چندگانه  رگرسیون  هایبا استفاده از مدل  نتایجآمریکا انجام شده است.  

 
1 Pajuste, Poriete & Novickis 
2 Poretti, Jérôme & Heo 
3 ALFO 
4 Chakraborty, Leone, Minutti-Meza & Phillips 
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                                                                          75                      همکارانو    حیدری کبریتی  ...                      به  توجه  با  مالی  گزارشگری  پیچیدگی  بر  داوطلبانه  افشای  تأثیر  بررسی

 

ها به تأمین مالی بانکی )به عنوان مثال، سطح بدهی و تأمین مالی جدید( در ارتباط است. در مرحله بعد، مشخص اتکای شرکت

بخشـند. ها نابرابری اطلاعاتی را با استفاده از شرایط قرارداد وام کـه بـه منبـع پیچیـدگی بسـتگی دارد، بهبـود میشد که بانک

ها نیز غربـالگری هایی هستند که اطلاعات پیچیده دارند، اما بانکها منبع جذابی برای تأمین مالی برای شرکتطورکلی، بانکبه

 دهند.گیرندگان نسبتاً پیچیده افزایش میو نظارت را برای وام

متحـده آمریکـا: های سالانه در ایالاتکننده پیچیدگی گزارشعوامل تعیین"( پژوهشی با عنوان  2022بندریوچ و همکاران )

شـرکت در  2104و با استفاده از تعداد مشـاهدات   2018-2010این پژوهش در بازده زمانی    اند.انجام داده  "کاربرد مدل توبیت

سـازی عمـومی بـه خـاص، عوامـل این پـژوهش بـا اسـتفاده از یـک رویکـرد مدلکشور ایالات متحده آمریکا انجام شده است.  

. روابط منفی بـین مشـکلات نماینـدگی، بـا پیچیـدگی لحـن کندهای سالانه را بررسی میکننده پیچیدگی لحن گزارشتعیین

های سالانه پیدا شد. این روابط به تأیید چندین فرضیه ایـن پـژوهش کمـک کـرد، در حـالی کـه ارتبـاط مثبتـی بـین گزارش

تر باشد، دهند که هرچه لحن گزارش سالانه پیچیدهها نشان میگذاری و پیچیدگی لحن پیدا شد. یافتههای رشد سرمایهفرصت

 شده دشوارتر است.گیری استراتژیک درباره وضعیت مالی گزارشقضاوت یا تصمیم

افشـای داوطلبانـه و پیچیـدگی گزارشـگری در مصـر: نقـش سـودآوری و "( پژوهشی با عنوان 2022الدین و همکاران )علم

 سـال  از  بـورس  در  شـدهپذیرفته  مصـر  غیرمـالی  هایشرکت  سالانه  هایگزارش  از  پژوهش  این  در  اند.انجام داده  "مدیریت سود

های سالانه تابعی منفی از افشای داوطلبانـه اسـت و دهد که خوانایی گزارش. نتایج نشان میاست  شده  استفاده  2018  تا  2010

تری دارنـد. بـه همـین ترتیـب، هـای سـالانه پیچیـدهتر احتمالاً گزارشهای مصری با افشای داوطلبانهدهد که شرکتنشان می

های سـالانه های مدیریت سود هستند، افشای اطلاعات داوطلبانه را در گزارشهایی که سود کمتری دارند و دارای شیوهشرکت

 های آنها دارد.دهند که در نتیجه تأثیر نامطلوبی بر خوانایی گزارشخود افزایش می

انجـام   "پیچیدگی استانداردهای گزارشـگری مـالی و تخصـص حسـابداری"( پژوهشی با عنوان  2019)  چیچیلا و همکاران

شرکت در کشور ایـالات متحـده -سال  27656و با استفاده از تعداد مشاهدات    2014-2011این پژوهش در بازه زمانی    اند.داده

مـدیره و نتایج نشان داد که پیچیدگی گزارشگری مالی ارتباط مثبتی بـا تخصـص حسـابداری در هیئت  آمریکا انجام شده است.

کمیته حسابرسی شرکت دارد. همچنین مشخص شد که تخصص حسابداری رابطه بـین پیچیـدگی گزارشـگری مـالی و نتـایج 

 دهد.گزارشگری منفی را کاهش می
 

 های داخلیی پژوهشپیشینه

اثنی  عنوان  1404)  صفرزاده  و   عشری،  محمدی،  با  پژوهشی    " بنیاد  داده   رویکرد :  مالی  گزارشگری  پیچیدگی   الگوی  تبیین"( 

داده  گیری نمونه   رویکرد  از  استفاده  با  که  بوده  مالی  گزارشگری  حوزه  در  خبره  افراد  شامل  پژوهش  آماری  جامعه  اند.انجام 

 موسسات  شرکای  گذاری،سرمایه  هایصندوق   مدیران  حسابرسی،  هایکمیته  روسای  مالی،  مدیران  شامل  نفر  26  تعداد  هدفمند

  از  استفاده  با  پژوهش  هایداده.  شدند  انتخاب  پژوهش  در  کنندگانمشارکت  عنوان  به  کها،بان  اعتبارات  مدیران  و  حسابرسی

  که   است  مالی  گزارشگری  پیچیدگی  حاضر  پژوهش  محوری  مقوله.  شد  آوریجمع   یافتهساختار  نیمه  صورت  به  و  مصاحبه  روش

  استانداردگذار،  نهاد  نهادها،  بین  همکاری  شرکت،  سرمایه  ساختار  کنندگان،تهیه  دانش  پیچیدگی،  مفهوم  درک  شامل؛  علت  12

 توان   و  حسابرسان  مهارت  شرکت،  مدیره  هیات  شرکت،  وضعیت  داخلی،  کنترلهای  ساختار  استانداردها،   ذات  گذار،قانون  نهاد

  صنعت،  بستر  کلان،   بستر)ایزمینه  شرایط  به  توجه  با   آن  از  پس .  گردید   شناسایی   علی   شرایط  عنوان  به   آن  برای  کننده استفاده

  های فناوری  کلی،  عوامل  مالی،  مدیران  هایویژگی  رسانی،اطلاع  میزان)گرمداخله   شرایط  و(  گزارش  ساختار  بستر  شرکت،  بستر

  و   انسانی   منابع  توانمندسازی  مقررات،  و   قوانین  اعمال   مناسب،  استانداردگذاری  گزارش،  مناسب  فرمت )  راهکارهایی   ،(نوین

  سطح  شرکت،  سطح  ها،هزینه   کاهش  کلان،  اقتصاد  سطح  پیامدهای  شامل؛  آن  پیامدهای  سپس  شد،  تدوین  ،(کنترلی  ساختار

 .شد ارائه آن اساس بر  نهایی الگوی و تعیین گزارش، سطح و  المللیبین سطح جامعه،

تأثیر امنیت و پیچیدگی اطلاعات حسابداری بر کیفیت گزارش حسابرس با "( پژوهشی با عنوان  1402مرادی و دهقانی )

حسابرس رسمی   2084جامعه آماری در این پژوهش شامل تعداد    اند.انجام داده  "نقش تعدیلگری استقلال و تخصص حسابرس

نشان  با استفاده از روش معادلات ساختاری  نتایج    نفر به عنوان نمونه انتخاب شدند.  210  فرمول کوکرانبود که با استفاده از  
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داد که امنیت و پیچیدگی اطلاعات حسابداری بر کیفیت گزارش حسابرس تأثیرگذار بوده استقلال و تخصص حسابرس نقش  

 تعدیلگری بر این رابطه دارد. 

بررسی تأثیر پیچیدگی اطلاعات حسابداری بر سرعت تعدیل ساختار سرمایه  "( پژوهشی با عنوان  1401محمدی و پندار )

شرکت در  تهرانبهینه  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  داده  "های    های شرکت  کلیه  پژوهش  این  آماری  جامعه  اند.انجام 

  طی   مختلف  صنایع  در  فعال  شرکت  119  شامل   پژوهش   آماری  نمونه  و   باشدمی  تهران  بهادار  اوراق   بورس  در  شده   پذیرفته

استفاده شده    پانل  هایداده  و  معمولی  مربعات  حداقل  رگرسیون  روش  از  هافرضیه  آزمون  برای.  است  1398  تا  1391  سالهای

در است.   بهینه  سرمایه  ساختار  تعدیل  سرعت  بر  حسابداری  اطلاعات  پیچیدگی  که  است  مطلب  این  بیانگر  پژوهش  نتایج 

توان گفت، افزایش های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر منفی و معناداری دارد. در تفسیر این نتیجه می شرکت

صورت  در  حسابداری  اطلاعات  پیچیدگی  و  شرکتابهام  حرکت  تعدیل  سرعت  کاهش  موجب  مالی  ساختار  های  سمت  به  ها 

 سرمایه بهینه خواهد شد. 

گذاران تبیین رابطه بین پیچیدگی گزارشات مالی مورد اسـتفاده سـرمایه"( پژوهشی با عنوان 1401و طالب نیا )  بیگلرخانی

بررسـی ایـن هـدف  منظـور بـه انـد.انجـام داده "های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـرانبا حاکمیت شرکتی در شرکت

نتایج  استفاده شد.  1398  تا  1389  های  سال  طی  بورس  در  شده  پذیرفته  نمونه  های  شرکت  مالی  های  صورت  ساله  ده  اطلاعات

معکـوس  ها رابطهدهد که بین پیچیدگی گزارشات مالی با حاکمیت شرکتی در شرکتآزمون فرضیات در این پژوهش نشان می

های حاکمیت شرکتی، پیچیدگی و ابهامات در گزارشگری مالی کـاهش و معناداری برقرار است و با اعمال هرچه بیشتر مکانیزم

-ها میکنندگان از اطلاعات مالی شرکتگذاران و سایر استفادهیابد و منجر به ارتقای قابلیت فهم این گزارشات برای سرمایهمی

 گردد.

های مالی و افشای داوطلبانه با در نظـر بررسی رابطه میان پیچیدگی صورت"( پژوهشی با عنوان  1400حسینی و احمدی )

 109  پـژوهش،  ایـن  اجـرای  منظور  به  اند.انجام داده  "گرفتن نقش عملکرد شرکت، وضعیت نقد شوندگی سهام و مالکان نهادی

شد.   استفاده  ترکیبی  های  داده  رویکرد  از  پژوهش  های  فرضیه  آزمون  برای  شده،  انتخاب  1392-1397  زمانی  دوره  برای  شرکت

فرضیه فرعی مورد آزمـون قـرار گرفتـه اسـت. ضـریب مثبـت و معنـادار متغیـر   10فرضیه اصلی و    5برای بررسی این موضوع  

های مـالی بـا میـزان و سـرعت افشـای اطلاعـات داوطلبانـه دهد که رابطه پیچیدگی صورتمدل اول نشان می  4پیچیدگی در  

منظور بهبود کیفیت محیط شود، مدیران بههای مالی بیشتر میمستقیم است. به این معنا که هر چقدر میزان پیچیدگی صورت

ایـن نتـایج  کنند. علاوه برهای مالی، منتشر میتری پس از انتشار صورتگزارشگری، اطلاعات داوطلبانه بیشتری را در زمان کم

های دهد زمانی که نقد شوندگی سهام حـوالی تـاریخ انتشـار صـورتنشان می  10تا    5های فرعی  آمده از بررسی فرضیهدستبه

های مـالی و افشـای یابد، رابطه میان پیچیـدگی صـورتیابد و زمانی که تعداد مالکان نهادی شرکت افزایش میمالی کاهش می

 تر خواهد بود.تر است و اگر شرکت عملکرد ضعیفی داشته باشد این رابطه ضعیفداوطلبانه قوی

بررسی تأثیر پیچیدگی شرکت بـر ارتبـاط بـین "( پژوهشی با عنوان  1399)  حصار  ویسی  و  مرغوب  دوست  جهان  نیکبخت،

 طـی شرکت 106 از متشکل آماری نمونه مبنای بر پژوهش هایفرضیه اند.انجام داده  "توانایی مدیریت و عدم شفافیت اطلاعات

دهنـد بـین . نتایج پـژوهش نشـان میشدند آزمون تابلویی های داده الگوی از  استفاده  با  و  1397  تا  1389  سال  از  ساله  9  دوره

توانایی مدیریت و عدم شفافیت اطلاعات شرکت رابطه منفی و معناداری وجود دارد. همچنین، پیچیدگی شرکت بر ارتباط بـین 

طورکلی، نتایج نشان دادند هرچه توانایی مدیریت افزایش یابد، گذارد. بهتوانایی مدیریت و عدم شفافیت اطلاعات تأثیر منفی می

که این کاهش نشان از شفافیت شرکتی دارد. با وجود این، پیچیدگی در محـیط طورییابد؛ بهعدم شفافیت اطلاعات کاهش می

 دهد.گذارد و شفافیت اطلاعات را کاهش میشرکت بر توانایی مدیران در پردازش اطلاعات تأثیر می
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 های پژوهش فرضیه

 افشای داوطلبانه بر پیچیدگی گزارشگری مالی تأثیر مثبتی دارد. فرضیه اول: 

 . کندمی را تضعیفپیچیدگی گزارشگری مالی   برافشای داوطلبانه  تاثیر مثبتسودآوری  فرضیه دوم:

 .کندمی را تقویتپیچیدگی گزارشگری مالی   برافشای داوطلبانه  تاثیر مثبتمدیریت سود  فرضیه سوم:
 

 روش پژوهش 
های  های همبستگی است؛ زیرا ارتباط بین متغیرهای پژوهش را با استفاده از مدلاین پژوهش از لحاظ ماهیت از نوع پژوهش

های پژوهش است که رابطه میان متغیرها را بر اساس هدف پژوهش  کند. پژوهش همبستگی یکی از روشرگرسیون بررسی می

های بنیادی تجربی است. در این پژوهش از آن جهت که با  کند. همچنین این پژوهش از لحاظ هدف از نوع پژوهش بررسی می

گیری در قلمرو پژوهش است، لذا  های موجود به دنبال حل مشکل یا بهبود وضعیت تصمیمها و نظریهها، روشاستفاده از مدل

 نوع پژوهش بنیادی تجربی است.
 

 جامعه و نمونه آماری پژوهش 

است.   1401لغایت    1394های  شده در بورس اوراق بهادار تهران در فاصله زمانی سالهای پذیرفتهشرکتجامعه آماری پژوهش  

انتخاب   سامانمند  حذف  روش  به  بدیننمونه  است،  شرکتشده  که  سرمایهصورت  و  مالی  زمانی  های  بازه  در  نباشد؛  گذاری 

این شرکت اطلاعات  به  پژوهش  مالی  پایان سال  باشد؛  در دسترس  پژوهش    29ها  زمانی  در طول دوره  اسفندماه ختم شود؛ 

در بورس پذیرفته شده    94های لازم برای سنجش متغیرها در دسترس باشد؛ تا قبل از سال  تغییر سال مالی نداشته باشد؛ داده

پایان   تا  با   1401و  باشند  نشده  پژوهش    105توجه به شرایط مذکور درنهایت تعداد    از بورس خارج  عنوان نمونه  به  شرکت 

 انتخاب گردید. 
 

 ابزار گردآوری اطلاعات  

ها،  ای استفاده شده است. بدین منظور از کتابآوری مبانی نظری و پیشینه پژوهش از روش کتابخانهدر این پژوهش برای جمع 

های مورد نیاز جهت محاسبه دادهآوری  های مربوطه استفاده شده است. در جمعهای اطلاعاتی و سایتهای علمی، پایگاهمقاله

اطلاعات منتشره توسط سازمان بورس اوراق بهادار   از  متغیرهای پژوهش، از روش اسنادکاوی استفاده شده است. بدین منظور

افزار  از نرم   استفاده شده است. همچنین  حسابرسی شدههای مالی  صورت  های همراه  های مالی و یادداشتتهران نظیر صورت 

 آورد نوین نیز در گردآوری اطلاعات استفاده شده است.رسانی رهاطلاع
 

 متغیرهای پژوهش

باشد که با استفاده از سه معیار به شرح زیر می  1: متغیر وابسته در این پژوهش پیچیدگی گزارشگری مالی الف( متغیر وابسته

 شود:محاسبه می

از طول گزارش  -1 ناشی  مالی  مالیپیچیدگی گزارشگری    های گزارش   طول  از  ناشی  مالی  گزارشگری  پیچیدگی:  2های 

تعداد کلمات  برای محاسبه    شود.با استفاده لگاریتم طبیعی تعداد کلمات موجود در گزارش تفسیری مدیریت محاسبه می  مالی

از فایل دستوری ساخته شده با بسته نرم های تفسیری  ، گزارش63افزاری کیو اس آر ان  موجود در گزارش تفسیری مدیریت 

می  محاسبه  موجود  کلمات  تعداد  و  شده  بررسی  )مدیریت  همکاران  و  چاکرابورتی  پژوهش  در  محاسبه 2022شود.  برای   )

استفاده شده است. معادل این گزارش در کشور   K-10های مالی از گزارش  پیچیدگی گزارشگری مالی ناشی از طول گزارش

 
1 Complexity 
2 FS Length 
3 QSR N6 Software 
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طول   از  ناشی  مالی  گزارشگری  پیچیدگی  محاسبه  برای  پژوهش  این  در  که  است  مدیریت  تفسیری  گزارش  همان  ایران 

 های مالی از آن استفاده شده است. گزارش 

های انجام شده بر روی گزارش تفسیری پس از بررسی  :1پیچیدگی گزارشگری مالی ناشی از قوانین گزارشگری مالی  -2

مرب جملات  از  بـمدیریت،  بـوط  مالی  گزارشگری  قوانین  میهـه  استفاده  تحلیل  واحد  ابتدا  عنوان  کار  این  انجام  برای  شود. 

بهگزارش مدیریت  تفسیری  میهای  کدگذاری  کامپیوتری  و  دستی  اظهارات صورت  تمام  محقق  دستی،  کدگذاری  در  شود. 

خواند. سطح جملات مرتبط با قوانین  گزارش تفسیری مدیریت را برای شناسایی جملات مربوط به قوانین گزارشگری مالی می

به قوانین گزارشگری مالی در شرکت مربوط می عباراتی است که  عباراتی که  گزارشگری مالی، تمام  از  پژوهش  این  شود. در 

مالی می قوانین گزارشگری  با  از وض)داده باشد  مرتبط  تحلیل مدیریت  و  تلفیقی، بحث  مالی  عملیات،  های  نتایج  و  مالی  عیت 

تلفیقی  های مالی که شامل گزارش حسابرس مستقل، صورتهای بازار، صورتافشای کمی و کیفی درمورد ریسک های مالی 

های حسابداری است، تغییرات و اختلاف نظرها با حسابداران در های و یادداشتعملیاتی، صورت وضعیت تلفیقی و سایر گزارش

)که شامل کنترل مالی  و  افشای حسابداری  رویهمورد  و  اطلاعاتی در مورد کنترلها  رویهها: شامل  و  اطلاعات  ها  افشای  های 

های داخلی آن بر گزارشگری مالی است(، مدیران، مدیران اجرایی و حاکمیت شرکتی، حقوق مدیران اجرایی،  شرکت و کنترل

ای برخی از مالکان ذینفع و مدیریت و امور مربوط به سهامداران، برخی روابط و معاملات مرتبط و استقلال مدیر  مالکیت وثیقه

 شود.استفاده میها و خدمات حسابداری اصلی( و در نهایت حق الزحمه

افزاری کیو بسته نرم   )در  سپس، نمرات اطلاعات گزارش شده از کدگذاری دستی با نمرات همان نمونه از کدگذاری خودکار

ان   آر  پیرسون مقایسه می  (6اس  از همبستگی  استفاده  پیرسون نشان می.  شودبا  دهد که نمرات اطلاعات  آزمون همبستگی 

به از کدگذاری دستی  گزارش شده  مالی  گزارشگری  قوانین  به  قابلمربوط  از طور  خودکار حاصل  نمرات کدگذاری  با  توجهی 

دهد. برای بررسی خودکار از یک کدگذاری خودکار، همبستگی دارد. این همبستگی قابلیت اطمینان نمرات خودکار را نشان می

 شود.، استفاده می6افزاری کیو اس آر ان فایل دستوری ساخته شده با بسته نرم

در این پژوهش برای محاسبه پیچیدگی کلی گزارشگری مالی از یک شاخص ترکیبی   :2پیچیدگی کلی گزارشگری مالی  -3

 شود به شرح زیر است:شود. معیارهایی که برای محاسبه پیچیدگی گزارشگری مالی استفاده میاستفاده می

به کار بستن رویه صحیح حسابداری تحصیل یک واحد اقتصادی توسط واحد اقتصادی دیگر و    :3تلفیقی  مالی هایصورت   -

ایجاد میتهیه صورت  را  پیچیده و مهمی  تلفیقی، مسائل حسابداری نسبتاً  انتظار میهای مالی  لذا  های مالی  رود صورت کند، 

بین استانداردهای  تدوین  )هیئت  شود  مالی  گزارشگری  پیچیدگی  افزایش  موجب  حسابداریتلفیقی  (.  2010،  4المللی 

صالحی و  گیرد )صورت عدد صفر می  این  گیرد و در غیرهای مالی تلفیقی باشد، عدد یک میکه شرکت دارای صورت درصورتی 

 (. 1401بیگلرخانی و طالب نیا، ؛  1396، مکانجنت  و بزرگمهریان

افزایش فرآیند مدتافزایش تعداد محصول شرکت می  :5محصول نوع یک  از وجود بیش  - به  بهای  تواند منجر  زمان تهیه 

زمان تهیه بهای تمام شده محصولات افزایش یابد مسائل حسابداری نسبتاً پیچیده نیز  تمام شده محصولات گردد. هر چه مدت

رود وجود بیش از یک نوع محصول موجب افزایش پیچیدگی گزارشگری مالی شود )هیئت تدوین  یابد. لذا انتظار میافزایش می 

گیرد و در  ارای بیش از یک نوع محصول باشد، عدد یک میکه شرکت د (. درصورتی2010المللی حسابداری،  استانداردهای بین

 (. 1401بیگلرخانی و طالب نیا، ؛ 1396، صالحی و همکارانگیرد )صورت عدد صفر می این غیر

باشد و این  نظر توسط مدیریت میها و اعمالدهنده بکارگیری بیشتر قضاوتاقلام تعهدی زیاد نشان  :6تعهدی اقلام وجود  -

می )موارد  دهد  افزایش  را  مالی  گزارشگری  پیچیدگی  و همکارانتواند  درصورتی1396،  صالحی  تعهدی کل  (.  اقلام  مقدار  که 

 
1 FRC Measure 
2 FRC Measure 
3 Combined 
4 International Public Sector Accounting Standards Board 
5 MOP 
6 EACC 
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سطح   از  بیش  عملیاتی(  نقد  جریان  منهای  عملیاتی  )سود  یک    میانگینشرکت  عدد  باشد،  پژوهش  نمونه  کل  تعهدی  اقلام 

 (.1401بیگلرخانی و طالب نیا، ؛ 1396، صالحی و همکارانگیرد )صورت عدد صفر می این گیرد و در غیرمی

افشا میهرچند مدیران، گزارش   :1های مالی طول متن گزارش  - را طوری  قانونی مورد    کنند های شرکت  از نظر مراجع  که 

گزارش  از  مواردی  در  اما  باشد،  میقبول  استفاده  زیاد  متن  طول  با  مالی  را های  شده  ارائه  گزارش  پیچیدگی  سطح  تا  کنند 

نفعان مخفی نگه دارند و اخبار گذاران و سایر ذیافزایش دهند تا از آن طریق برخی از اطلاعات موردنظر خود را از نظر سرمایه

گزارش در  آنها  بد  عملکرد  یا  بهبد  شرکت  می  یآسانهای  انتظار  لذا  نشود.  گزارش مشخص  متن  طول  افزایش  مالی  رود  های 

های مالی بیش از  که طول متن گزارش (. درصورتی2019موجب افزایش پیچیدگی گزارشگری مالی شود )دی سوزا و همکاران،  

 (2022گیرد )چاکرابورتی و همکاران، صورت عدد صفر می  این گیرد و در غیرسطح میانگین نمونه پژوهش باشد، عدد یک می

پویا   هاییطدر مح   :2پیچیدگی جغرافیایی   - برای تصم  ،پیچیده و  نیاز خود  تعیین فرضیات مورد  به  با  گیرییممدیر قادر   ،

پ  عدم  به  شرکت  بینییشتوجه  برای  مالی  گزارشگری  نیست.  موجود،  اطلاعات  و  پذیری  متنوع  کار  و  دارای کسب  که  هایی 

رود پیچیدگی جغرافیایی موجب افزایش پیچیدگی  رسد. لذا انتظار میتر به نظر میباشند، پیچیدهعملیات جغرافیایی وسیع می

)برای مشخص کردن شعب مختلف محقق به    مختلف شعب دارای که شرکت(. درصورتی2012،  3گزارشگری مالی شود )سنر

شد( استخراج  طریق  این  از  شعبه  این  به  مربوط  اطلاعات  و  نمود  مراجعه  نظر  مورد  شرکت  جغرافیایی    تارنامه  مناطق  در  و 

 اختصاص آن به صفر کد صورت این غیر در و  گیردیک می شود و کدمی گرفته نظر در جغرافیایی پیچیدگی دارای باشد، متفاوت

 (.1398؛ محمدیان و همکاران، 1393جمعه،  شود )دارابی و اماممی داده

کند؛ چنانکه یک واحد وکار رشد کند، میزان ارتباطات و عوامل پیچیده کننده نیز رشد میهرچه یک کسب  :4اندازه شرکت  -

ملـگزارشگر چن دارا  یتید  بودن  دارا  پرسنل  هاییبا  تعداد  مقررات یک   هایو  و  قوانین  نیز تحت  واحدها  از  کدام  زیاد که هر 

پیچیدهحوزه پیچیده  یوکارهاتر از یک واحد کوچک مطرح شده است. لذا کسبی جغرافیائی قرار دارند، قاعدتاً  تر  بزرگ، ذاتاً 

تر شرکت  رود اندازه بزرگی چتر عوامل پیچیده کننده تری قرار دارند. لذا انتظار میهستند. چرا که تصمیمات مدیران، در سایه

)اویگار  شود  مالی  گزارشگری  پیچیدگی  افزایش  درصورت2017،  5موجب  کل    کهی(.  طبیعی  )لگاریتم  شرکت  اندازه  مقدار 

گیرد و  نمونه پژوهش باشد، به عنوان شرکت پیچیده شناسایی شده و عدد یک می  میانگین( مساوی یا بیشتر از مقدار  هاییدارا

 (. 2017؛ اویگار، 1399گیرد )نیکبخت و همکاران، در غیر این صورت عدد صفر می

توانند در ابعاد مختلف مانند جلب اعتماد به سرمایه خارجی پیچیده باشند. در این زمینه، تأثیر ها میشرکت  :6اهرم مالی  -

مدیران ویژگی توسط  شرکت  اطلاعات  شفافیت  تصمیمات  بر  پیچیدگی  معیار  عنوان  به  مالی  اهرم  مانند  شرکت  خاص  های 

انتظار می این  افزایش پیچیدگی  معرفی شده است و  (.  2017مالی شود )اویگار،  گزارشگری  رود که اهرم مالی شرکت موجب 

بده  کهی درصورت )نسبت کل  مالی شرکت  اهرم  دارابه  هایمقدار  مقدار  هاییکل  از  بیشتر  یا  مساوی  پژوهش  میانگین(    نمونه 

گیرد )نیکبخت و همکاران،  صورت عدد صفر می این  گیرد و در غیرباشد، به عنوان شرکت پیچیده شناسایی شده و عدد یک می

 (. 2017؛ اویگار، 1399

بیرونی    توانند شاملِ عوامل درونی و یا عواملِ، میشوندیعملیات م  یچیدگیعواملی که منجر به پ   :7درصد فروش صادراتی  -

پ  بر  مؤثر  درونی  عوامل  جمله  از  م  یچیدگیباشند.  گزارشگر،  واحد  انتظار    توانیعملیات  این  و  کرد  اشاره  صادرات  میزان  به 

صادراتی  می فروش  که  )رود  شود  مالی  گزارشگری  پیچیدگی  افزایش  موجب  (.  2016،  8سویلیئو   و  اشلیمن  چن،شرکت 

 
1 Length 
2 Geographic 
3 Sener 
4 SIZE 
5 Uygur 
6 LEV 
7 Export 
8 Chen, Eshleman & Soileau 
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کل فروش( بیشتر از مقدار میانگین نمونه پژوهش باشد، به  مقدار فروش صادراتی شرکت )نسبت فروش صادراتی به کهدرصورتی 

 (. 1398گیرد )افضل نیا، صورت عدد صفر می این گیرد و در غیرعنوان شرکت پیچیده شناسایی شده و عدد یک می

مؤلفه عاملی  تحلیل  روش  از  مالی  گزارشگری  پیچیدگی  محاسبه  برای  ادامه  می  یهادر  استفاده  در  اصلی  اول  قدم  شود. 

ترین و دومین مرحله روش  های همبسته از بین متغیرها است. مهمهای اصلی، شناسایی گروهاجرای روش تحلیل عاملی مؤلفه

و آزمون   1KMO  هایتوان از آزمون های اصلی، اطمینان از مناسب بودن متغیرها است که بدین منظور میتحلیل عاملی مؤلفه

از کفایت نمونه  KMOاستفاده کرد. شاخص  2بارتلت را شاخصی  بین متغیرها  گیری است که کوچک بودن همبستگی جزئی 

های  کند آیا واریانس متغیرهای پژوهش، تحت تأثیر واریانس مشترک برخی عاملکند و از این طریق مشخص میبررسی می

های مورد  این شاخص در بازه صفر تا یک قرار دارد. اگر مقدار شاخص نزدیک به یک باشد، داده  .پنهانی و اساسی است یا خیر

های مورد نظر چندان مناسب نیست. نظر )اندازه نمونه( برای تحلیل عاملی مناسب هستند وگرنه نتایج تحلیل عاملی برای داده

ها برای تحلیل عاملی مناسب هستند  دهنده این موضوع است که دادهباشد، نشان  5/0بیشتر از    KMOکه مقدار آماره  درصورتی 

ها که اعتبارش تأیید  محاسبه بعضی از شاخص  ها چندان مناسب نبوده و درو در غیر این صورت نتایج تحلیل عاملی برای داده

 . (1401، مقدم و پورفخاران  )کریمی، دارابی، شوندنشده حذف می

گیرد  هایی که پایه تحلیل قرار می ها مبنی بر این که ماتریس همبستگیاز سوی دیگر برای اطمینان از مناسب بودن داده 

می استفاده  بارتلت  آزمون  از  نیست  صفر  با  برابر  جامعه  درصورتی در  خطای  شود.  سطح  در  بارتلت  آزمون  نتایج  درصد    5که 

طورکلی نتایج  . به(1401)کریمی و همکاران،    دهنده آن است بین متغیرها همبستگی معناداری وجود داردمعنادار باشد، نشان

هر دو آزمون برای نشان دادن این موضوع است که نمونه بررسی شده از کفایت لازم برخوردار است و متغیرهای مناسبی برای  

ها و  اند. پس از بررسی مناسب بودن متغیرها، گام بعدی اجرای تحلیل عاملی، استخراج عاملانجام تحلیل عاملی انتخاب شده

عامل تمامی  انتها  در  آنهاست.  مقدار  میتعیین  استخراج  تحلیل  از  تجمیع ها  مالی  گزارشگری  پیچیدگی  عامل  در  و  شوند 

( بر  1صورت رابطه خطی )های اصلی بهآید. نتیجه بارهای عاملی بر مبنای مؤلفهبه دست می  Complexityشوند و متغیر  می

 اساس شاخص پیچیدگی گزارشگری مالی به شرح زیر است:
 

Complexityt (:1رابطه ) = X1Combinedt + X2MOPt + X3EACCt + X4Lengtht + X5Geographict + X6SIZEt
+ X7LEVt + X8Exportt 

 

 که در آن:

𝐂𝐨𝐦𝐩𝐥𝐞𝐱𝐢𝐭𝐲𝐭 پیچیدگی گزارشگری مالی در سال :t . 

𝐗𝟏   تا𝐗𝟖تواند عددی مثبت یا منفی باشد(ها )که می: مقدار عامل . 

𝐂𝐨𝐦𝐛𝐢𝐧𝐞𝐝𝐭 های مالی تلفیقی در سال  : صورتt. 

𝐌𝐎𝐏𝐭 وجود بیش از یک نوع محصول در سال :t . 

𝐄𝐀𝐂𝐂𝐭 وجود اقلام تعهدی در سال :t . 

𝐋𝐞𝐧𝐠𝐭𝐡𝐭های مالی در سال : طول متن گزارشt . 

𝐆𝐞𝐨𝐠𝐫𝐚𝐩𝐡𝐢𝐜𝐭 پیچیدگی جغرافیایی در سال :t . 

𝐒𝐈𝐙𝐄𝐭 اندازه در سال :t . 

𝐋𝐄𝐕𝐭 اهرم مالی در سال :t . 

𝐄𝐱𝐩𝐨𝐫𝐭𝐭 درصد فروش صادراتی در سال :t . 
 

 

 

 
1 Kaiser-Meyer-Olkin Measure of sampling adequancy (KMO) 
2 Bartlett’s Test 
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 ب( متغیرهای مستقل

داوطلبانـه در گـزارش سـالانه شـرکت بـا   سطح افشای  (2022)  علم الدین و همکاران  مطابق با پژوهش  :1افشای داوطلبانه  -

شود. شاخص افشا شـامل گیری میاندازه  استفاده از تکنیک تحلیل محتوای دستی بر اساس شاخص افشای از پیش تعیین شده

 باشند:های مربوط به هر بعد میهشت بعد اصلی و مؤلفه

 -5اطلاعـات ریسـک،    -4محیطی،  اطلاعات اجتماعی و زیسـت  -3اطلاعات حاکمیت شرکتی،    -2اطلاعات عمومی شرکت،    -1

 نگر.اطلاعات آینده  -8اطلاعات در مورد سهام و    -7های مالی،  اطلاعات نسبت  -6ها،  اطلاعات بخش

 محاسبه شده است:  (2از رابطه ) در نهایت افشای داوطلبانه
 

VOL_DISit (:2رابطه ) =
TDCit
TDit

 

 که در آن:

𝐕𝐎𝐋_𝐃𝐈𝐒𝐢𝐭: داوطلبانه شرکت  افشایi  در سالt . 

𝐓𝐃𝐂𝐢𝐭 تعداد موارد افشا شده شرکت :i  در سالt . 

𝐓𝐃𝐢𝐭 کل موارد افشای شرکت :i  در سالt باشد(می 8ها عدد  )که برای همه شرکت . 
 

 کنندهلیج( متغیر تعد

 شود.محاسبه می  هاییکل دارااز طریق نسبت سود خالص به :2سودآوری

محاسبه  :3مدیریت سود  برای  پژوهش  این  )  در  رابطه  به شرح  اختیاری  تعهدی  اقلام  از  سود  استفاده می3مدیریت  شود.  ( 

 باشد. دهنده میزان مدیریت سود میقدر مطلق پسماند مدل نشان مقادیر
 
 

TACit (:3رابطه )
TAit−1

= α0 (
1

TAit−1

) + α1 (
∆SALESit − ∆ARit

TAit−1

) + α2 (
PPEit
TAit−1

) + α3ROAit + εit 

 که در آن:

𝐓𝐀𝐂𝐢𝐭:  کل اقلام تعهدی )سود عملیاتی منهای جریان نقد عملیاتی( شرکتi   در سالt . 

𝐓𝐀𝐢𝐭−𝟏: شرکت  یهاییکل داراi   در سالt-1. 

∆𝐒𝐀𝐋𝐄𝐒𝐢𝐭:  تغییرات کل فروش شرکتi  در سالt . 

∆𝐀𝐑𝐢𝐭:  دریافتنی شرکت   یهاتغییرات حسابi   در سالt . 

𝐏𝐏𝐄𝐢𝐭: ثابت مشهود شرکت  ی هاییداراi  در سالt . 

𝐑𝐎𝐀𝐢𝐭: ( شرکت ها ییکل دارا)نسبت سود خالص به یهاییبازده داراi  در سالt . 
 

 د( متغیرهای کنترلی

 باشد: این پژوهش شامل متغیرهای کنترلی زیر می

 . هاییبرابر است با لگاریتم طبیعی کل دارا :4اندازه شرکت   -

 .هاییکل دارابه  هایبرابر است با نسبت کل بده  :5اهرم مالی  -

 های عملیاتی و جغرافیایی شرکت.برابر است با لگاریتم طبیعی تعداد بخش :6های تجاری تعداد بخش  -

 

 
1 VOL_DIS 
2 PROFT 
3 ERNMGMT 
4 FSIZE 
5 LEV 
6 BUSS_COMPLX 
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 متغیر ساختگی است، اگر شرکت فروش صادراتی داشته باشد برابر یک و در غیر این صورت صفر است. :1فروش صادراتی   -
 

 پژوهش   یهامدل

(  3( و )2( و )1)  یهااز مدلها و آزمون فرضیه اول، دوم و سوم پژوهش به ترتیب  و تحلیل دادهدر این پژوهش برای تجزیه  

(  2شود. در مدل )معنادار باشد، فرضیه اول پژوهش تأیید میمثبت و    β1ضریب  کهی ( درصورت1استفاده خواهد شد. در مدل )

تأیید میمنفی و    β3ضریب   کهی درصورت پژوهش  باشد، فرضیه دوم  مثبت و   β3ضریب  کهی( درصورت3شود. در مدل )معنادار 

 شود.  معنادار باشد، فرضیه سوم پژوهش تأیید می

پیچیدگی گزارشگری مالی از سه روش پیچیدگی گزارشگری مالی ناشی از  با توجه به این که در این پژوهش برای محاسبه  

های مالی، پیچیدگی گزارشگری مالی ناشی از قوانین گزارشگری مالی و پیچیدگی کلی گزارشگری مالی استفاده  طول گزارش 

 شود: صورت جداگانه برازش میهای پژوهش با هر کدام از این معیارها بهرو مدلشود، ازاینمی
 

Complexityit (: 1) مدل = β0 + β1VOL_DISit + β2FSIZEit + β3LEVit + β4BUSS_COMPLXit
+ β5FRGN_TRANSit + εit 

Complexityit (: 2) مدل = β0 + β1VOL_DISit + β2PROFTit + β3VOL_DISit ∗ PROFTit + β4FSIZEit + β5LEVit
+ β6BUSS_COMPLXit + β7FRGN_TRANSit + εit 

Complexityit (: 3) مدل = β0 + β1VOL_DISit + β2ERNMGMTit + β3VOL_DISit ∗ ERNMGMTit + β4FSIZEit
+ β5LEVit + β6BUSS_COMPLXit + β7FRGN_TRANSit + εit 

 

 (: آزمون اف لیمر و هاسمن1جدول )

 مدل فرضیه
 آزمون هاسمن  آزمون اف لیمر

 نتیجه  احتمال  هاسمنآماره  نتیجه  احتمال  لیمر  آماره اف

 فرضیه اول

79/ 929 اول  37/ 166 تابلویی 0/ 000   000 /0  اثرات ثابت 

77/ 962 دوم  39/ 896 تابلویی 0/ 000   000 /0  اثرات ثابت 

78/ 086 سوم  39/ 963 تابلویی 0/ 000   000 /0  اثرات ثابت 

 فرضیه دوم

79/ 651 اول  40/ 609 تابلویی 0/ 000   000 /0  اثرات ثابت 

77/ 709 دوم  44/ 038 تابلویی 0/ 000   000 /0  اثرات ثابت 

77/ 824 سوم  44/ 116 تابلویی 0/ 000   000 /0  اثرات ثابت 

 فرضیه سوم

79/ 275 اول  38/ 316 تابلویی 0/ 000   000 /0  اثرات ثابت 

77/ 376 دوم  40/ 792 تابلویی 0/ 000   000 /0  اثرات ثابت 

77/ 514 سوم  40/ 860 تابلویی 0/ 000   000 /0  اثرات ثابت 

 پژوهش از حاصل های یافته: منبع
 

 

 مفروضات مدل رگرسیون 

 گردد: های مدل بررسی میفرضها، پیشقبل از برازش دادن مدل بر روی داده

 ها آزمون عدم خودهمبستگی باقیمانده-1

 0/ 05هایی که در آنها، احتمال آزمون وولدریج از  که در جدول زیر ارائه شده است، مدل  با توجه به مقدار آماره آزمون وولدریج

 در تخمین استفاده شده است.  AR(1)کمتر باشد، دارای خودهمبستگی بوده و برای رفع آن از روش 

 

 

 

 

 
 

 
1 FRGN_TRANS 
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 (: آزمون عدم خودهمبستگی وولدریج2جدول ) 

 احتمال  آماره آزمون مدل فرضیه

 فرضیه اول

 0/ 000 71/ 700 اول 

 0/ 000 81/ 486 دوم 

 0/ 000 82/ 253 سوم 

 فرضیه دوم

 0/ 000 71/ 105 اول 

 0/ 000 81/ 106 دوم 

 0/ 000 81/ 887 سوم 

 فرضیه سوم

 0/ 000 71/ 709 اول 

 0/ 000 81/ 651 دوم 

 0/ 000 82/ 433 سوم 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

 ها باقیماندهآزمون همسانی واریانس  -2

کمتر    05/0هایی که در آنها، احتمال آزمون والد از  با توجه به مقدار آماره آزمون والد که در جدول زیر ارائه شده است، مدل

 تعمیم یافته در تخمین استفاده شده است. باشد، دارای ناهمسانی واریانس بوده و برای رفع آن از روش حداقل مربعات
 

 آزمون همسانی واریانس والد :(3جدول )
 احتمال  آماره آزمون مدل فرضیه

 فرضیه اول

 0/ 000 2925/ 72 اول 

 0/ 000 2590/ 17 دوم 

2555/ 58 سوم   000 /0 

 فرضیه دوم

 0/ 000 2943/ 72 اول 

 0/ 000 2637/ 38 دوم 

 0/ 000 2599/ 51 سوم 

 فرضیه سوم

3049/ 09 اول   000 /0 

 0/ 000 2571/ 61 دوم 

 0/ 000 2532/ 56 سوم 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

با توجه به آنچه بیان شد، در این پژوهش برای آزمون معناداری کل مدل از آماره اف استفاده شده و برای آزمون معنادار بودن 

آماره از  رگرسیون  متغیرهای   ضرایب  میان  رابطه  بررسی  برای  تعدیل شده  تعیین  از ضریب  است. همچنین  استفاده شده  تی 

 ها در جداول زیر ارائه شده است.نتایج حاصل از تخمین مدلوابسته و مستقل استفاده شده است. 
 

 مدل اول  -ها در فرضیه اول (: نتایج تجزیه و تحلیل داده4جدول ) 
 احتمال  آماره تی انحراف استاندارد  ضریب  نماد نام

VOL_DIS 040 /0 افشای داوطلبانه   007 /0  156 /5  000 /0  

- FSIZE اندازه شرکت  003 /0  004 /0  - 729 /0  466 /0  

LEV 00001 /0 اهرم مالی   00002 /0  420 /0  674 /0  

های تجاری تعداد بخش  BUSS_COMPLX - 057 /0  014 /0  - 885 /3  0001 /0  

- FRGN_TRANS فروش صادراتی 009 /0  006 /0  - 378 /1  168 /0  

C 185 /0 ضریب ثابت   071 /0  595 /2  009 /0  

102/ 753 افآماره  0/ 000 احتمال آماره اف    

 های پژوهشمنبع: یافته

 

)  مقدار ضریب متغیر اول است، درصورت  (VOL_DISافشای داوطلبانه  ارزیابی فرضیه  برای  ضریب مذکور    کهی مبین شاخصی 

باشد و کمتر از سطح  می  0000/0برابر    مقدار احتمال آماره تی برای این متغیر  دهنده تأیید این فرضیه است.معنادار باشد نشان

شود. همچنین علامت  درصد پذیرفته می  5توان گفت که فرضیه اول پژوهش در سطح خطای  است، بنابراین می  05/0خطای  

 . افشای داوطلبانه بر پیچیدگی گزارشگری مالی تأثیر مثبتی دارددهد باشد که نشان میضریب این متغیر مثبت می
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 مدل دوم  -ها در فرضیه اول (: نتایج تجزیه و تحلیل داده5جدول )

 احتمال  آماره تی انحراف استاندارد  ضریب  نماد نام

VOL_DIS 147 /0 افشای داوطلبانه   020 /0  075 /7  000 /0  

- FSIZE اندازه شرکت  003 /0  004 /0  - 748 /0  454 /0  

LEV 00001 /0 اهرم مالی   00002 /0  714 /0  475 /0  

های تجاری تعداد بخش  BUSS_COMPLX - 052 /0  015 /0  - 268 /3  001 /0  

FRGN_TRANS 005 /0 فروش صادراتی  008 /0  640 /0  522 /0  

C 213 /5 ضریب ثابت   064 /0  730 /80  000 /0  

103/ 968 افآماره  0/ 000 احتمال آماره اف    

 های پژوهشمنبع: یافته
 

اول است، درصورت  (VOL_DISافشای داوطلبانه )مقدار ضریب متغیر   ارزیابی فرضیه  برای  ضریب مذکور    کهی مبین شاخصی 

باشد و کمتر از سطح  می  0000/0برابر    مقدار احتمال آماره تی برای این متغیر  دهنده تأیید این فرضیه است.معنادار باشد نشان

شود. همچنین علامت  درصد پذیرفته می  5توان گفت که فرضیه اول پژوهش در سطح خطای  است، بنابراین می  05/0خطای  

 . افشای داوطلبانه بر پیچیدگی گزارشگری مالی تأثیر مثبتی دارددهد باشد که نشان میضریب این متغیر مثبت می
 

 مدل سوم  -ها در فرضیه اول(: نتایج تجزیه و تحلیل داده6جدول )
 احتمال  آماره تی انحراف استاندارد  ضریب  نماد نام

VOL_DIS 071 /0 افشای داوطلبانه   024 /0  887 /2  004 /0  

- FSIZE اندازه شرکت  003 /0  004 /0  - 764 /0  444 /0  

LEV 00001 /0 اهرم مالی   00002 /0  697 /0  486 /0  

های تجاری تعداد بخش  BUSS_COMPLX - 051 /0  015 /0  - 238 /3  001 /0  

FRGN_TRANS 005 /0 فروش صادراتی  008 /0  628 /0  529 /0  

C 127 /9 ضریب ثابت   064 /0  592 /140  000 /0  

104/ 146 افآماره  0/ 000 احتمال آماره اف    

های پژوهشمنبع: یافته  
 

برای    (VOL_DISافشای داوطلبانه )مقدار ضریب متغیر   اول است، درصورتمبین شاخصی  ضریب مذکور    کهی ارزیابی فرضیه 

باشد و کمتر از سطح  می  0040/0برابر    مقدار احتمال آماره تی برای این متغیر  دهنده تأیید این فرضیه است.معنادار باشد نشان

شود. همچنین علامت  درصد پذیرفته می  5توان گفت که فرضیه اول پژوهش در سطح خطای  است، بنابراین می  05/0خطای  

 . افشای داوطلبانه بر پیچیدگی گزارشگری مالی تأثیر مثبتی دارددهد باشد که نشان میضریب این متغیر مثبت می
 

 مدل اول  -ها در فرضیه دوم (: نتایج تجزیه و تحلیل داده7جدول )
 احتمال  آماره تی انحراف استاندارد  ضریب  نماد نام

VOL_DIS 008 /0 افشای داوطلبانه   001 /0  865 /4  000 /0  

PROFT 004 /0 سودآوری  0008 /0  805 /4  000 /0  

- VOL_DIS*PROFT سودآوری* افشای داوطلبانه  004 /0  001 /0  - 797 /4  000 /0  

- FSIZE اندازه شرکت  005 /0  004 /0  - 115 /1  264 /0  

- LEV اهرم مالی  0001 /0  00003 /0  - 486 /3  0005 /0  

های تجاری تعداد بخش  BUSS_COMPLX - 054 /0  014 /0  - 801 /3  0002 /0  

- FRGN_TRANS فروش صادراتی 009 /0  006 /0  - 328 /1  184 /0  

C 200 /0 ضریب ثابت   074 /0  673 /2  007 /0  

104/ 146 افآماره  0/ 000 احتمال آماره اف    

های پژوهشمنبع: یافته  
 

متغیر اثر ضریبی  )  مقدار  داوطلبانه  افشای  است،    (VOL_DIS*PROFTسودآوری*  دوم  فرضیه  ارزیابی  برای  مبین شاخصی 

نشان  کهی درصورت باشد  معنادار  مذکور  است.ضریب  فرضیه  این  تأیید  متغیر   دهنده  این  برای  تی  آماره  احتمال  برابر   مقدار 

درصد    5توان گفت که فرضیه دوم پژوهش در سطح خطای  است، بنابراین می  05/0باشد و کمتر از سطح خطای  می  0000/0
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                                                                          85                      همکارانو    حیدری کبریتی  ...                      به  توجه  با  مالی  گزارشگری  پیچیدگی  بر  داوطلبانه  افشای  تأثیر  بررسی

 

این متغیر منفی میپذیرفته می افشای داوطلبانه    تاثیر مثبتسودآوری  دهد  باشد که نشان میشود. همچنین علامت ضریب 

 . کند را تضعیف می پیچیدگی گزارشگری مالی بر
 

 مدل دوم  -ها در فرضیه دوم (: نتایج تجزیه و تحلیل داده8جدول ) 
 احتمال  آماره تی انحراف استاندارد  ضریب  نماد نام

VOL_DIS 027 /0 افشای داوطلبانه   032 /0  00 /3 E-06 005 /0  

PROFT 004 /0 سودآوری  0008 /0  839 /4  000 /0  

- VOL_DIS*PROFT سودآوری* افشای داوطلبانه  004 /0  0009 /0  - 836 /4  000 /0  

- FSIZE اندازه شرکت  005 /0  004 /0  - 105 /1  269 /0  

- LEV اهرم مالی  0001 /0  00003 /0  - 373 /3  0008 /0  

های تجاری تعداد بخش  BUSS_COMPLX - 048 /0  015 /0  - 163 /3  001 /0  

FRGN_TRANS 005 /0 فروش صادراتی  008 /0  692 /0  489 /0  

C 228 /5 ضریب ثابت   068 /0  533 /76  000 /0  

102/ 925 افآماره  0/ 000 احتمال آماره اف    

های پژوهشمنبع: یافته  
 

متغیر اثر ضریبی  )  مقدار  داوطلبانه  افشای  است،    (VOL_DIS*PROFTسودآوری*  دوم  فرضیه  ارزیابی  برای  مبین شاخصی 

نشان  کهی درصورت باشد  معنادار  مذکور  است.ضریب  فرضیه  این  تأیید  متغیر   دهنده  این  برای  تی  آماره  احتمال  برابر   مقدار 

درصد    5توان گفت که فرضیه دوم پژوهش در سطح خطای  است، بنابراین می  05/0باشد و کمتر از سطح خطای  می  0000/0

این متغیر منفی میپذیرفته می افشای داوطلبانه    تاثیر مثبتسودآوری  دهد  باشد که نشان میشود. همچنین علامت ضریب 

 . کند را تضعیف می پیچیدگی گزارشگری مالی بر
 

 مدل سوم  -ها در فرضیه دوم (: نتایج تجزیه و تحلیل داده9جدول ) 
 احتمال  آماره تی انحراف استاندارد  ضریب  نماد نام

VOL_DIS 087 /0 افشای داوطلبانه   051 /0  691 /1  091 /0  

PROFT 004 /0 سودآوری  0008 /0  780 /4  000 /0  

- VOL_DIS*PROFT سودآوری* افشای داوطلبانه  004 /0  0009 /0  - 775 /4  000 /0  

- FSIZE اندازه شرکت  005 /0  004 /0  - 115 /1  264 /0  

- LEV اهرم مالی  0001 /0  00003 /0  - 359 /3  0008 /0  

های تجاری تعداد بخش  BUSS_COMPLX - 047 /0  015 /0  - 135 /3  001 /0  

FRGN_TRANS 005 /0 فروش صادراتی  008 /0  680 /0  496 /0  

C 141 /9 ضریب ثابت   068 /0  339 /133  000 /0  

103/ 082 افآماره  0/ 000 احتمال آماره اف    

 های پژوهشمنبع: یافته
 

متغیر اثر ضریبی  )  مقدار  داوطلبانه  افشای  است،    (VOL_DIS*PROFTسودآوری*  دوم  فرضیه  ارزیابی  برای  مبین شاخصی 

نشان  کهی درصورت باشد  معنادار  مذکور  است.ضریب  فرضیه  این  تأیید  متغیر   دهنده  این  برای  تی  آماره  احتمال  برابر   مقدار 

درصد    5توان گفت که فرضیه دوم پژوهش در سطح خطای  است، بنابراین می  05/0باشد و کمتر از سطح خطای  می  0000/0

این متغیر منفی میپذیرفته می افشای داوطلبانه    تاثیر مثبتسودآوری  دهد  باشد که نشان میشود. همچنین علامت ضریب 

 . کند را تضعیف می پیچیدگی گزارشگری مالی بر

 

 

 

 

 

 

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

9-
07

 ]
 

                            19 / 25

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2799-en.html


 

 1403  زمستان،  64فصلنامه حسابداری مالی، سال شانزدهم، شماره                                                                               86

 
 مدل اول  -ها در فرضیه سوم (: نتایج تجزیه و تحلیل داده10جدول )

 احتمال  آماره تی انحراف استاندارد  ضریب  نماد نام

VOL_DIS 039 /0 افشای داوطلبانه   007 /0  348 /5  000 /0  

- ERNMGMT سودآوری 035 /0  102 /0  - 349 /0  726 /0  

مدیریت سود* افشای 

 داوطلبانه
VOL_DIS*ERNMGMT 153 /0  019 /0  709 /7  000 /0  

- FSIZE اندازه شرکت  003 /0  004 /0  - 857 /0  391 /0  

LEV 00001 /0 اهرم مالی   00002 /0  448 /0  654 /0  

های تجاری تعداد بخش  BUSS_COMPLX - 058 /0  014 /0  - 020 /4  0001 /0  

- FRGN_TRANS فروش صادراتی 778 /0  068 /0  - 371 /11  000 /0  

C 201 /0 ضریب ثابت   071 /0  798 /2  005 /0  

99/ 981 افآماره  0/ 000 احتمال آماره اف    

های پژوهشمنبع: یافته  
 

مبین شاخصی برای ارزیابی فرضیه سوم    ( VOL_DIS*ERNMGMTافشای داوطلبانه )مدیریت سود*    مقدار اثر ضریبی متغیر

برابر    مقدار احتمال آماره تی برای این متغیر  دهنده تأیید این فرضیه است.ضریب مذکور معنادار باشد نشان  کهیاست، درصورت

درصد    5توان گفت که فرضیه سوم پژوهش در سطح خطای  است، بنابراین می  05/0باشد و کمتر از سطح خطای  می  0000/0

افشای داوطلبانه   تاثیر مثبتمدیریت سود  دهد  باشد که نشان میشود. همچنین علامت ضریب این متغیر مثبت میپذیرفته می

 . کندرا تقویت می پیچیدگی گزارشگری مالی بر
 

 مدل دوم  -در فرضیه سوم  ها(: نتایج تجزیه و تحلیل داده11جدول )
 احتمال  آماره تی انحراف استاندارد  ضریب  نماد نام

VOL_DIS 764 /0 افشای داوطلبانه   391 /0  949 /1  051 /0  

- ERNMGMT سودآوری 063 /0  086 /0  - 730 /0  465 /0  

مدیریت سود* افشای 

 داوطلبانه
VOL_DIS*ERNMGMT 067 /0  030 /0  249 /2  024 /0  

- FSIZE اندازه شرکت  791 /0  086 /0  - 169 /9  000 /0  

LEV 00002 /0 اهرم مالی   00002 /0  749 /0  453 /0  

های تجاری تعداد بخش  BUSS_COMPLX - 052 /0  015 /0  - 346 /3  0009 /0  

FRGN_TRANS 005 /0 فروش صادراتی  008 /0  635 /0  525 /0  

C 231 /5 ضریب ثابت   062 /0  648 /83  000 /0  

101/ 014 افآماره  0/ 000 احتمال آماره اف    

های پژوهشمنبع: یافته  
 

مبین شاخصی برای ارزیابی فرضیه سوم    ( VOL_DIS*ERNMGMTمدیریت سود* افشای داوطلبانه )  مقدار اثر ضریبی متغیر

برابر    مقدار احتمال آماره تی برای این متغیر  دهنده تأیید این فرضیه است.ضریب مذکور معنادار باشد نشان  کهیاست، درصورت

درصد    5توان گفت که فرضیه سوم پژوهش در سطح خطای  است، بنابراین می  05/0باشد و کمتر از سطح خطای  می  0248/0

افشای داوطلبانه   تاثیر مثبتمدیریت سود  دهد  باشد که نشان میشود. همچنین علامت ضریب این متغیر مثبت میپذیرفته می

 . کندرا تقویت می پیچیدگی گزارشگری مالی بر
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                                                                          87                      همکارانو    حیدری کبریتی  ...                      به  توجه  با  مالی  گزارشگری  پیچیدگی  بر  داوطلبانه  افشای  تأثیر  بررسی

 

 مدل سوم  -ها در فرضیه سوم(: نتایج تجزیه و تحلیل داده12جدول )
 احتمال  آماره تی انحراف استاندارد  ضریب  نماد نام

VOL_DIS 297 /0 افشای داوطلبانه   153 /0  930 /1  053 /0  

- ERNMGMT سودآوری 057 /0  085 /0  - 676 /0  498 /0  

مدیریت سود* افشای 

 داوطلبانه
VOL_DIS*ERNMGMT 461 /0  090 /0  077 /5  000 /0  

- FSIZE اندازه شرکت  407 /2  977 /0  - 463 /2  014 /0  

LEV 00001 /0 اهرم مالی   00002 /0  728 /0  466 /0  

های تجاری تعداد بخش  BUSS_COMPLX - 051 /0  015 /0  - 317 /3  001 /0  

FRGN_TRANS 005 /0 فروش صادراتی  008 /0  624 /0  532 /0  

C 144 /9 ضریب ثابت   062 /0  706 /145  000 /0  

101/ 202 افآماره  0/ 000 احتمال آماره اف    

های پژوهشمنبع: یافته  
 

مبین شاخصی برای ارزیابی فرضیه سوم    ( VOL_DIS*ERNMGMTمدیریت سود* افشای داوطلبانه )  مقدار اثر ضریبی متغیر

برابر    مقدار احتمال آماره تی برای این متغیر  دهنده تأیید این فرضیه است.ضریب مذکور معنادار باشد نشان  کهیاست، درصورت

درصد    5توان گفت که فرضیه سوم پژوهش در سطح خطای  است، بنابراین می  05/0باشد و کمتر از سطح خطای  می  0000/0

افشای داوطلبانه   تاثیر مثبتمدیریت سود  دهد  باشد که نشان میشود. همچنین علامت ضریب این متغیر مثبت میپذیرفته می

 . کندرا تقویت می پیچیدگی گزارشگری مالی بر
 

 ی ریگجه ینت
، بنابراین فرضیه اول پژوهش تأیید  داوطلبانه بر پیچیدگی گزارشگری مالی تأثیر مثبتی دارد  افشای   نشان داد کهنتایج پژوهش  

کند تا اطلاعات  ها فراهم میافشای داوطلبانه کانالی را برای مدیران شرکتتوان بیان کرد که  در تبیین این نتیجه میشود.  می

کند.  دار را به هم منتقل کنند. با این حال، همچنین راهی برای مبهم کردن واقعیت اقتصادی ناقص یک شرکت فراهم میمعنی

گونه شرکت   ایبه  بازدارند.  که  شرکت  اصول  شناخت  از  را  کاربران  تا  دهند  افزایش  را  نامربوط  افشای  دامنه  است  ممکن  ها 

های  هایی با عملکرد مالی ضعیف از اصطلاحات توضیحی طولانی در گزارشتحقیقات تجربی قبلی نشان داده است که شرکت

می استفاده  کنندسالانه  پنهان  را  خود  ضعیف  مالی  عملکرد  تا  توجه   ،کنند  است  ممکن  داوطلبانه  اطلاعات  افشای  بنابراین، 

آمده در این پژوهش از بعد  دستنتایج به  . شودتر میتر و پیچیدههای سالانه طولانیکاربران را منحرف کند که منجر به گزارش 

پژوهش نتایج  با  )معناداری  همکاران  و  الدین  علم  )  (2022های  احمدی  و  حسینی  دارد.  1400و  نتایج  همچنین  ( همخوانی 

، بنابراین فرضیه کند را تضعیف می  پیچیدگی گزارشگری مالیبرافشای داوطلبانه    تاثیر مثبتسودآوری    نشان داد کهپژوهش  

هایی  های با عملکرد خوب انگیزهاز نظر تئوری، شرکت   توان بیان کرد کهدر تبیین این نتیجه می  شود.دوم پژوهش تأیید می

نظریه علامت دارند.  اطلاعات  داوطلبانه  افشای  میبرای  استدلال  برای کند که شرکتدهی  را  داوطلبانه  اطلاعات  های سودآور 

دریافتند  محققان  کنند. از نظر تجربی،  های خود افشا مینشان دادن عملکرد خوب خود برای به دست آوردن مزیت برای ارزش

ده ممکن است اطلاعات منفی را پنهان  های زیانگذارد؛ زیرا شرکتطور معکوس بر افشاهای داوطلبانه تأثیر میکه سودآوری به

دهد زیرا هدف آنها  گذاران نتوانند اطلاعات مرتبط را به دست آورند. این امر خوانایی افشای آنها را کاهش میکنند تا سرمایه

تری  تر گزارشات مالی پیچیدههایی با سودآوری پایینشرکت  به عبارت دیگرکنندگان بازار است.  پنهان کردن اطلاعات از شرکت

ارائ کمیه  ـرا  میـکنند  نشان  شرکته  این  میدهد  مبهم  را  خود  افشای  بها  ترتیب،  ـکنند.  این  کرد میه  استدلال  که    توان 

های دارای عملکرد نامطلوب بنگاه بنابراین،    .افزایندهای خبری بد پیچیدگی بالاتری داشته و به فرضیه مبهم سازی میروایت

گزارش  پیچیدهاحتمالاً  مالی  میهای  ارائه  خود  بد  خبرهای  کردن  پنهان  برای  را  ازاینای  میدهند.  که رو  داشت  انتظار  توان 

داوطلبانه    تاثیرسودآوری   مالی    بر افشای  گزارشگری  کند. پیچیدگی  تضعیف  به  را  بعد  دستنتایج  از  پژوهش  این  در  آمده 

نتایج  این    علاوه بر( همخوانی دارد.  1400و حسینی و احمدی )  (2022های علم الدین و همکاران )معناداری با نتایج پژوهش

، بنابراین فرضیه کندرا تقویت می  پیچیدگی گزارشگری مالیبرافشای داوطلبانه    تاثیر مثبتمدیریت سود    نشان داد کهپژوهش  
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اختیار خود در تهیه  ها احتمالاً از مدیران شرکتبنابراین،  توان بیان کرد کهدر تبیین این نتیجه میشود.  سوم پژوهش تأیید می

مالی منفی شرکت نتایج  پنهان کردن  برای  میافشا  استفاده  ازاینهایشان  های مدیریت  هایی که درگیر شیوهرو، شرکتکنند. 

داوطلبانه افشای  تا گزارش سود هستند، ممکن است  را منتشر کنند  را بهتری  پنهان کردن شیوههای سالانه  های خود  منظور 

شرکتپیچیده کنند.  شیوه تر  با  زیستهایی  اطلاعات  بالاتر،  سود  مدیریت  مشروعیت  های  درک  توسعه  برای  را  محیطی 

شیوهزیست  از  توجه  کردن  منحرف  برای  میمحیطی  ارائه  سود  مدیریت  است  های  ممکن  همچنین  شرکتی  مدیران  کنند. 

گزارش  اطلاعاتی  محتویات  محتویات  خوانایی  تغییر  با  عمل  این  کنند.  دستکاری  برداشت  مدیریت  طریق  از  را  سالانه  های 

می دستکاری  را  شفاهی  اطلاعات  گزارشاطلاعات،  اطلاعات  پردازش  بنابراین  پیچیدهکند،  را  سالانه  میهای  رو ازاین  . کندتر 

می سود  انتظار  مدیریت  داوطلبانه  تاثیر  رود  مالی  برافشای  گزارشگری  تقویت  پیچیدگی  بهکند.    را  این  دستنتایج  در  آمده 

( و حسینی و احمدی  2022علم الدین و همکاران )   ،(2025)  همکاران  و   پرمانا   هایپژوهش از بعد معناداری با نتایج پژوهش

 ( همخوانی دارد.1400)

به سهامداران و  پژوهش از حاصل نتایج به توجه  باتوان پیشنهادهایی به شرح زیر ارائه کرد:  آمده میدستبا توجه به نتایج به

پیچیدگی  بلکه باید به عوامل مؤثر بر    ،شرکتپیچیدگی گزارشگری مالی  تنها به میزان  شود که نهگذاران پیشنهاد میسرمایه

هایی که از جانب مدیریت  گیریازجمله افشای داوطلبانه، سودآوری و مدیریت سود نیز توجه شود. زیرا، تصمیمگزارشگری مالی 

تواند میزان ارزش و عملکرد شرکت را تواند تا حد زیادی تحت تأثیر این متغیرها باشد که این موضوع میشود، میمیاتخاذ  

سازمان بورس و اوراق بهادار، سازمان حسابرسی، سازمان امور مالیاتی  )نهادهای نظارتی    با توجه به نتایج پژوهش به  تعیین کند.

، با یکدیگر همکاری نمایند و با ایجاد نهادی مستقل زیر نظر آنها، بر فرآیند گزارشگری مالی و کاستن شود( پیشنهاد میو ...

تا حدود زیادی کاهش  پیچیدگی را  استانداردها  احتمالی بین قوانین و  نهادی تضادهای  های آن نظارت کنند. تاسیس چنین 

را    پیچیدگی گزارشگری مالیبرافشای داوطلبانه    تاثیر مثبتمدیریت سود  با توجه به نتایج پژوهش مبنی بر این که  .  دهدمی

  بر  بیشتر  تأکید   و   مالی   گزارشگری  مورد  در  ترواضح  های دستورالعمل  به  نیاز  امر  این   گذاری،سیاست  دیدگاه   از  کند، تقویت می

  ترآگاه  مالی  هایگزارش  در  آفرینی ابهام  و   بالقوه  های سوگیری   از  گذارانسرمایه  اگر .  کندمی  برجسته   را  گذارانسرمایه  آموزش

  این،  بر  علاوه.  دهند   کاهش را  آن  اثربخشی  نتیجه  در  و  کنند پیدا  بیشتری  مهارت  سود  مدیریت  تشخیص  در  است  ممکن  باشند،

  افزایش  بر  باید  تنها   نه  نظارتی  هایتلاش  که  دهد می  نشانپیچیدگی گزارشگری  و  افشای داوطلبانه  ،  مدیریت سود  بین  رابطه

   .باشد متمرکز نیز عادی گذارسرمایه  برای افشاها بودن دسترس در و فهم   قابل از اطمینان بر  بلکه افشا،

احتمال محدود دیگری  کار  هر  مثل  نیز  پژوهش  انجام  نتایج    یهاتیدر  و  امور شده  عادی  جریان  از  مانع  که  دارد  وجود 

های مورد  توان به موضوع تورم اشاره کرد زیرا دادهاین پژوهش می  یهاتیدهد. از جمله محدودتأثیر قرار می  پژوهش را تحت

  ها از بابت تورم ممکن است نتایج متفاوتی حاصل شود.های مالی بابت تورم تعدیل نشده است. با تعدیل دادهاستفاده از صورت 
 نداشتن دلیل به آماری عضو جامعه هایشرکت از بسیاری پژوهش، این در استفاده مورد گیرینمونه روش به توجه  باهمچنین  

 پذیرفته هایشرکت یکلیه به پژوهش از حاصل نتایج تعمیم در لذا اند،شده حذف آماری ینمونه از نظر مورد هایویژگی برخی

 است  معقول  صورتی  در  آینده  به  گذشته  روند  همچنین تعمیم  آید. عمل  به لازم احتیاط باید تهران،  اوراق بهادار بورس در شده

  این.  باشند  گذشته  همانند  هاشرکت  برای  موجود  قانونی  و  اقتصادی  و  سیاسی  شرایط  مثلاً  ؛باشد  برقرار  گذشته  شرایط  همان  که

 .کند مواجه محدودیت  با را تحقیق و بوده ثیرگذارأ ت نتایج  تعمیم  در تواندمی مسئله
 

 منابع 

فصلنامه در گزارشگری مالی.    ریبر تأخ  رهیمد ئتیپیچیدگی عملیات و پاداش ه  ری(. بررسی تأث1398) حسن.  د یافضل نیا، س

 . 139-150(: 17)2 انداز حسابداری و مدیریتچشم

 با   گذارانسرمایه  استفاده  مورد  مالی  گزارشات  پیچیدگی  بین  رابطه  تبیین(.  1401. )نیا  اله طالب  و قدرت  ؛غلامرضا  بیگلرخانی،

-608:  (41)11  گذاری سرمایه  دانش.  تهران  بهادار  اوراق   بورس  در  شده   پذیرفته  های شرکت  در  شرکتی  حاکمیت

577. 
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علی  سید  و حسینی،  احمدی  ؛  صورت1400)  .شیما  پیچیدگی  میان  رابطه  بررسی  نظر (.  در  با  داوطلبانه  افشای  و  مالی  های 

 . 64-87(: 33)9 راهبرد مدیریت مالیگرفتن نقش عملکرد شرکت، وضعیت نقد شوندگی سهام و مالکان نهادی. 

 حسابداری دانش نامهفصل .سود ینیبشیپ  صحت بر مالکیت ساختار تأثیر بررسی (.1393جمعه. )سیمین امام؛ و ایرؤ دارابی،

 .55-72(: 10)3 مدیریت حسابرسی و

ارائه    ریحسابداری بر تأخپیچیدگی اطلاعات    ری(. بررسی تأث1396)  .مکانحسین جنت و    شاهرخ بزرگمهریان  ؛صالحی، اله کرم

  دانش حسابداری مالی بر نقش کیفیت حسابرسی.    دی مالی حسابرسی شده و عدم تقارن اطلاعاتی با تأک  یهاصورت 

4(3 :)116-87 . 

مهدی گرایلی،  وصفری  )  ؛  نوئی.  پیته  رضائی  مالی.    (. 1398یاسر  گزارشگری  خوانایی  و  تجاری  مالیاستراتژی    حسابداری 

1(42 :)150-130 . 

آن.    هایپیامد  و  هاشرکت  پیچیدگی  مدل  (. ارائه1403زاده و مهدی زینالی. )صولتی خسورشاهی، ابراهیم؛ رسول برادران حسن

 . 99-116: (56)14 حسابرسی  و   حسابداری  تحقیقات

ها.  (. اثر مدیریت سود بر پیچیدگی و طول متن گزارشگری مالی شرکت1400مصطفی قاسمی. )  و  شهره شیری  ؛قاسمی، متین

 . 20-31(: 75)5  فصلنامه رویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری

اکرم. )  و حسین  محمدرضا  پورفخاران،  رویا؛   دارابی،   کریمی،  پیش1401مقدم.    رویکرد  با   اطلاعات  کیفیت  بندی   رتبه  بینی (. 

 . 140 -101(: 54)14 حسابرسی و   مالی  حسابداری   های   پژوهشمصنوعی.  هوش و  عاملی تحلیل

  داده   رویکرد:  مالی   گزارشگری  پیچیدگی   الگوی  (. تبیین1404)  .صفرزاده  و محمدحسین  عشری  اثنی  حمیده   پویان؛  محمدی،

 . 81-126(:86)22، مالی  حسابداری  تجربی  مطالعاتبنیاد.  

 بهینه   سرمایه  ساختار  تعدیل  سرعت  بر  حسابداری  اطلاعات  پیچیدگی  تأثیر  بررسی(.  1401)  محمدی، حسین و صدیقه پندار.

 . 142-172(: 7()پیاپی 4)2 سرمایه  بازار  تحلیل . فصلنامهتهران بهادار اوراق  بورس در شده  پذیرفته هایشرکت در

  ینیبشی (. بررسی تأثیر پیچیدگی و عدم اطمینان محیطی بر صحت پ 1398پری چالاکی. )و    مهدی حیدری  ؛محمدیان، زینب

تأک با  مدیریت  میانجی.    دیسود  متغیر  عنوان  به  کیفیت حسابرسی  مالی و حسابرسی   یها پژوهشبر    حسابداری 

11(43 :)268-247 . 

(. تأثیر امنیت و پیچیدگی اطلاعات حسابداری بر کیفیت گزارش حسابرس با نقش  1402محب علی دهقانی. )  ؛ ومرادی، سعید

 .115-144(: 2)1 نشریه مطالعات حسابرسی مطهرتعدیلگری استقلال و تخصص حسابرس. 
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