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ارسيابي تأثيز ساس و كار نظارتي راهبزي شزكتي بز عملكزد 

 شزكت هاي پذيزفته شده در باسار اوراق بهادار تهزان

 

ظّطا هَؾَي 

حويس هطيسي پَض 
اػظن ربضي 

 
21/4/89 تاريخ پذيزش:                                                    29/1/89 تاريخ دريافت:  

 

 چکیذه :
اظ ظهبًی وِ هبلىيت اظ هسيطيت تفىيه قسُ اؾت، ًظبضت ثط هسيطاى ثؿيبض زقوَاض رطزيوسُ   

اؾت؛ ثٌبثطايي ؾبظٍوبضّبي ًظبضتی هتؼسزي پيكٌْبز رطزيسُ تب ثتَاًس ّعيٌِ ّوبي ًوبيٌوسری ضا   

ض ًظبضتی ضاّجطي قطوتی)توطوع هبلىيت( ؾبظٍوبايي پػٍّف ، ثطضؾی تأحيط ّسف وبّف زّس . 

ثط ػولىطز قطوت ّبي پصيطفتِ قسُ زض ثبظاض اٍضاق ثْبزاض تْطاى اؾت . فطييِ ي پوػٍّف ايوي   

اؾت وِ ضاثُِ ي هؼٌی زاضي ثيي توطوع هبلىيت ٍ ػولىطز قطوت ّب ٍرَز زاضز . ثطاي آظهوَى  

زُ قسُ اؾت . زض ايي پػٍّف، توطووع هبلىيوت هتريوط هؿوتم  ٍ     فطييِ ّب اظ ّوجؿتگی اؾتفب

، ROA,ROEػولىطز قطوت )ًؿوجت ّوبي   
B

P
هتريوط ٍاثؿوتِ ّؿوتٌس. ًوًَوِ ي آهوبضي       ( 

هی ثبقس . يبفتِ ّوبي پوػٍّف ًكوبى     1386تب  1384قطوت َی ؾبل ّبي  56پػٍّف قبه  

زاضايی ّب ضاثُِ ي هؼٌی زاضي ٍرَز زاضز اهب ٍروَز   هی زّس وِ ثيي توطوع هبلىيت ٍ ًطخ ثبظزُ

                                                 
 )ػًَ ّيبت ػلوی زاًكگبُ آظاز اؾلاهی ٍاحس اًسيوكه )ًَيؿٌسُ هؿئَل  

Email:zmousavi62@yahoo.com  َ 
 

  ػًَ ّيبت ػلوی زاًكگبُ آظاز اؾلاهی ٍاحس اًسيوكه 

  وبضقٌبؾی اضقس حؿبثساضي 
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ضاثُِ ثيي توطوع هبلىيت ثب ًطخ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم ٍ ًؿجت اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتطي 

 ؾْبم تبييس ًگطزيس.

 

، توطووع هبلىيوت  ، اضظـ قوطوت ، ؾوبذتبض هبلىيوت  ، ضاّجطي قطوتی : واشه های کلیذی

 ػولىطز قطوت.

 

 مقذمه   -1
وِ هبلىيت اظ هسيطيت تفىيه قسُ اؾت ًظبضت ثط هسيطاى ثؿويبض زقوَاض رطزيوسُ     اظ ظهبًی

ّبي ًظبضتی هتؼسزي پيكٌْبز رطزيسُ اؾت تب ثتَاًس ّعيٌِ ّوبي   ؾبظ ٍ وبضّبياؾت . ثٌبثطايي 

قطوتی الساهی اؾبؾوی ثوطاي    ضاّجطي ؾبظ ٍ وبضّبي اؾتمطاض هٌبؾت  ًوبيٌسری ضا وبّف زّس.

ِ   اؾتفبزُ ي ثْيٌِ اظ ه ي شي  ٌبثغ ، اضتمبي پبؾرگَيی ، قفبفيت ، ضػبيت اًهوبف ٍ حموَق ّوو

قطوتی اظ ؾيؿتن ّبي ًظبضتی  ضاّجطيثطاي وبّف ّعيٌِ ّبي ًوبيٌسری ، ًفؼبى قطوت اؾت .

ؾوبظ ٍوبضّوبي     -هتفبٍتی اؾتفبزُ هی وٌس وِ ايي ؾبظ ٍ وبضّب ثِ نَضت ظيط هی ثبقوٌس :الو    

 (2009لَاًيي زٍلتی)حؿي ،  –ح -بضّبي زضٍى ؾبظهبًی ؾبظ ٍو -ثطٍى ؾبظهبًی )هحيُی (ة 

ّوب   ّبي قطوت ثطفطايٌسّب ٍ فؼبليت ؾبظهبًی، ؾبظهبًی ٍ ثطٍى ّطيه اظ ؾبظ ٍ وبضّب ي زضٍى

قوطوتی   ضاّجوطي ّوبي   زاضًس ٍ هَرت اضتمبي پبؾورگَيی ٍ زؾوتيبثی ثوِ ؾوبيط ّوسف      ًظبضت

  ثبقس .يىی اظ ايي ؾبظ ٍ وبضّب ، توطوع هبلىيت هی . قًَس هی

ٍ ػولىطز قطوت هَيَػی هْن ٍ هؿوتوط زض هتوَى هوسيطيت     1ي ثيي توطوع هبلىيت ضاثُِ

( ثطهوی روطزز ووِ َجوك آى ثبيوس ثويي        1932) 2هبلی اؾت . ايي ثحج ثِ ضؾبلِ ي ثطل ٍ هيٌع

،  3پطاوٌسری ؾْبم زاضاى ٍ ػولىطز ثٌگبُ يه ضاثُِ ي هؼىَؼ هسًظط لطاض ريطز ) ّبضٍلس ٍ ثلي

ض ٍالغ ثب افعايف اًساظُ ي قطوت ّب ؾبذتبض هبلىيت پطاوٌسُ تط هوی روطزز ٍ حًوَض    (. ز 2001

هسيطاى زض ػطنِ ي هبلىيوت افوعايف ٍ ثوِ تجوغ آى هؿوبلِ ي ًوبيٌوسری اظ اّويوت ثيكوتطي         

(. ّط چِ تؼساز ؾوْبم زاضاى   1388) نبزلی قطي  ٍ وفبـ پٌزِ قبّی،  .رطزز  ثطذَضزاض هی

ثيكتط ثبقس ثبػج تؿْين ًظبضت ٍ وٌتوطل  هيوبى ؾوْبم زاضاى     ػوسُ زض تطويت هبلىيت قطوت

ػوسُ هی قَز ٍ تًبز هٌبفغ ثيي آى ّب وبّف هی يبثس ؛ ثٌبثطايي ثبظزُ حموَق نوبحجبى ؾوْبم    

 قطوت ًيع افعايف هی يبثس .  

                                                 
1. Ownership Concentration 

2. Berl and  Means 

3. Harold ,Belen 
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توطوع هبلىيت ثط ػولىوطز قوطوت ّبؾوت ؛ ثوِ ّوويي       تأحيطايي پػٍّف ثِ زًجبل  ثطضؾی 

ٍ   ROA , ROEلىطز قطوت اظ ًؿجت ّوبي  هٌظَض ثطاي ؾٌزف ػو
B

P
اؾوتفبزُ قوسُ ٍ ثوب     

ضا هكرم وطزُ ٍ هؼٌبزاضي يوطايت ثوِ    تأحيطاؾتفبزُ اظ آظهَى ّوجؿتگی ، رْت ٍ هيعاى ايي 

زؾت آهسُ ضا آظهَى هی وٌين . زض ايي ضاؾتب اثتسا هجوبًی ًظوطي ، پيكويٌِ ي پوػٍّف قوبه       

ثط تؼبضي  ، ًظطيبت ٍ فطييِ ّبي هطتجٍ ثب هَيَع ٍ پيكيٌِ ي تزطثوی  هجبًی تئَضيه هكتو  

پػٍّف ٍ ًظطات ٍ ًتيزِ ريطي ّبي پػٍّف روطاى هرتلو  اضايوِ هوی روطزز . پوؽ اظ آى زض       

ثرف ضٍـ پػٍّف ًَع پػٍّف ، هتريطّوبي پوػٍّف ، ربهؼوِ ي آهوبضي ، ًوًَوِ ٍ ًحوَُ ي       

ُ ّب هؼطفی هی قًَس ٍ زض ازاهِ فطيويِ ّوبي   اًتربة آى ٍ ضٍـ هَضز اؾتفبزُ ثطاي تحلي  زاز

پػٍّف ، يبفتِ ّبي پػٍّف آٍضزُ ذَاّس قس. زض پبيبى ًيع ًتيزوِ ي پوػٍّف ٍ پيكوٌْبزّبي    

 حبن  اظ آى اضايِ ذَاّس رطزيس.

 

 مبانی نظری و پیشینه پصوهش  -2
بثی زض ضٍاثٍ ًوبيٌسری ، ّسف هبلىبى حساوخطؾبظي حطٍت اؾت ٍ ثٌبثطايي ثِ هٌظوَض زؾوتي  

ثِ ايي ّسف ثط وبض ًوبيٌسُ ًظبضت هی وٌٌس ٍ ػولىطز اٍ ضا هَضز اضظيبثی لطاض هی زٌّس . زض ايي 

نَضت ؾؤال هُطح ايي اؾت وِ آيب هتفبٍت ثَزى ؾبذتبض هبلىيت زض قطوت ّوب هوی تَاًوس ثوط     

 رصاض ثبقس ؟ ثب زؾتيبثی ثِ پبؾد ايي ؾوؤال ، هوی توَاى ثوِ هٌظوَض ثْجوَز       تأحيطػولىطز آى ّب 

ػولىطز قطوت الساهبت هٌبؾت تطي ضا ثِ ػو  آٍضز ٍ تهوين ريطًسربى ٍ ؾطهبيِ روصاضاى ًيوع   

ثِ هٌظَض زؾتيبثی ثِ ػولىطز ثْيٌِ ثطاي ٍاحسّبي التهبزي ثِ تطويت هبلىبى قطوت ّب تَروِ  

ذَاٌّس وطز . ثٌبثطايي ثطضؾی ضاثُِ ي ثيي توطوع هبلىيت ٍ ػولىطز قوطوت ّوب ثوطاي اضظيوبثی     

 زليك تط اؾتفبزُ وٌٌسربى اظ ػولىطز هسيطاى يطٍضي ثِ ًظط هی ضؾس .  ثْتط ٍ 

اظ َطف زيگط ، ػَاه  ثؿيبضي ثط ػولىطز قطوت ّب هَحطًس ٍ تب وٌَى پػٍّف ّوبي ظيوبزي   

ثطاي هكرم وطزى ضاثُِ ي هتريطّبي هبلی ٍ حؿبثساضي قطوت ّب ٍ ػولىوطز آى ّوب نوَضت    

روصاض ثوط    توأحيط اظ ؾبظٍوبض ّوبي ًظوبضتی حوبوويتی     رطفتِ اهب ثِ توطوع هبلىيت ثِ ػٌَاى يىی

ووتط تَرِ قسُ اؾت. ثٌبثطايي هی تَاى ؾَال پوػٍّف   –ثِ ٍيػُ زض ايطاى  –ػولىطز قطوت ّب 

ضا ثسيي رًَِ هُطح ًوَز : آيب ثيي ؾبظ ٍ وبضّبي ًظوبضتی ضاّجوطي قوطوتی ٍ ػولىوطز قوطوت      

 ؟ضاثُِ ي هؼٌی زاضي ٍرَز زاضز 

ّجطي قطوتی قبه  تطتيجبت حمَلی ، فطٌّگی ٍ ًْبزي هوی قوَز ووِ    زض يه ًگبُ ولی، ضا

ؾوت ٍ ؾَي حطوت ٍ ػولىطز قطوت ّب ضا تؼييي هوی وٌٌوس . ػٌبنوطي ووِ زض ايوي نوحٌِ       
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حًَض زاضًس ػجبضتٌس اظ ؾْبم زاضاى ٍ ؾبذتبض هبلىيت ايكبى ، اػًوبي ّيئوت هوسيطُ ٍ تطويوت     

اضقس ارطايی ّسايت هوی قوَز ٍ ؾوبيط شي    آًبى، هسيطيت قطوت وِ تَؾٍ هسيط ػبه  يب هسيط 

(. يىوی اظ   1984،  1ًفغ ّب وِ اهىبى احطرصاضي ثط حطووت قوطوت ضا زاضًوس ) ؾولوي ٍ ؾولوي     

 همَلات هْن زض ضاّجوطي قوطوتی آروبّی اظ ؾوبذتبض ٍ توطووع هبلىيوت ٍ زضروِ ثٌوسي آى زض         

ظم زض اؾوتمطاض ضاّجوطي   هميبؼ ّبي اؾتبًساضز اؾت تب ثب اؾتفبزُ اظ آى ثتَاى اؾتطاتػي ّوبي لا 

قطوتی ضا تسٍيي ًوَز . پػٍّف ّبي نَضت رطفتِ زض ايي ظهيٌِ ثِ ََض ذلانوِ زض ظيوط اضايوِ    

 رطزيسُ اؾت:   

ؾبظٍوبض ًظبضتی ضاّجطي قطوتی ، ؾبذتبض  تأحيط( َی يه پػٍّف ثِ ثطضؾی 2009) 2حؿي

ػٍّف ، توطوع هبلىيت ؾطهبيِ ٍ اضظـ قطوت پطزاذتِ اؾت . ؾبظٍوبض ًظبضتی ضاّجطي زض ايي پ

ثَزُ اؾت . ّسف ، ثطضؾی ربهؼی اظ ضٍاثٍ ثيي توطوع هبلىيت ٍ اضظـ قطوت ، توطوع هبلىيوت  

ٍ اّطم هبلی قطوت ٍ اّطم ٍ اضظـ قطوت زض وكَض اؾتطاليب ثَزُ اؾوت . ايوي ثطضؾوی ثوط ضٍي     

توب   1993قطوت غيطهبلی پصيطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْوبزاض اؾوتطاليب َوی ؾوبل ّوبي       100

اًزبم قسُ اؾت . هتريط ٍاثؿتِ زض ايي پوػٍّف توطووع هبلىيوت ٍ  هتريطّوبي هؿوتم        2008

ػجبضت اًس اظ اّوطم هوبلی ٍ اضظـ قوطوت. زض ايوي پوػٍّف ثوطاي آظهوَى فطيويِ ّوب اظ ضٍـ          

( اؾتفبزُ قسُ اؾت. ًتبيذ پػٍّف ًكبى هی زّس ثويي توطووع   OLSضرطؾيَى حسال  هطثؼبت )

ثيي توطوع هبلىيت ٍ اّوطم هوبلی قوطوت ٍ ثويي اّوطم هوبلی ٍ اضظـ        هبلىيت ٍ اضظـ قطوت،

 قطوت ضاثُِ ي هؼٌی زاضي ٍرَز زاضز.   .

( ثِ ثطضؾی تأحيط توطوع ٍ ؾبذتبض هبلىيت ثط ػولىطز ًوًَوِ اي اظ   2008ٍ ّوىبضاى )3ثلج  

 45 قطوت ّبي فؼبل زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض ؾطيلاًىب پطزاذتٌس. ًوًَِ ي هوَضز ثطضؾوی قوبه    

، ًؿجت ويَ توَثيي ٍ ًؿوجت اضظـ     ROAقطوت اؾت . هتريطّبي ٍاثؿتِ ايي پػٍّف قبه  

ثبظاض ثِ اضظـ ًمسي ّؿتٌس وِ ثطاي اضظيبثی ػولىطز قطوت هوَضز اؾوتفبزُ لوطاض هوی ريطًوس ٍ       

هتريوط هتفوبٍت    5هتريط هؿتم  ًيع توطوع هبلىيت اؾت . رْوت ؾوٌزف توطووع هبلىيوت اظ     

فطييِ انلی پػٍّف ايي اؾت وِ توطوع هبلىيت ثوط ػولىوطز قوطوت ّوب     اؾتفبزُ قسُ اؾت . 

هَحط اؾت ، ايي فطييِ زض لبلت يه هسل تؼطي  قسُ ٍ ثب اؾوتفبزُ اظ ّوجؿوتگی ٍ ضرطؾويَى    

 .قطوت تبحيط هخجت زاقتِ اؾت ROAثطضؾی رطزيس . ًتبيذ ًكبى زاز وِ توطوع هبلىيت ثط 

                                                 
1. Selman and Selaman 

2  . Hassan  

3.Bolbol, et al.  
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وت پصيطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض وكَض قط 304( تؼساز  2008ٍ ّوىبضاى )  1ٍي َّ

هَضز ثطضؾی لطاض زازًس . ّسف اظ ايوي پوػٍّف ثطضؾوی     2005تب  2003چيي ضا َی ؾبل ّبي 

 ِ ي اّون   ضاثُِ ثيي ؾبظٍوبضّبي ضاّجطي قطوتی زاذلی ٍ ػولىطز قطوت ّب ثَزُ اؾت . فطيوي

ؼٌوی زاضي ٍروَز زاضز .   پػٍّف ايي اؾت وِ ثيي توطوع هبلىيت ٍ ػولىطز قطوت ضاثُوِ ي ه 

هتريطّبي پػٍّف ًؿجت ويَ تَثيي ٍ توطوع هبلىيت ّؿتٌس . ثطاي ؾٌزف توطووع هبلىيوت اظ   

ي  زضنس ؾْبم تحت توله رطٍُ ّبي هرتل  ؾْبم زاضاى اؾتفبزُ قسُ اؾت. ّن چٌيي اًوساظُ 

ْوت  قطوت ٍ ٍيػری ّبي ّيئت هسيطُ ثِ ػٌَاى هتريطّبي وٌتطلی زض ًظط رطفتِ قسُ اًوس . ر 

آظهَى فطو پػٍّف اظ ّوجؿتگی اؾتفبزُ قسُ اؾت . ًتبيذ ايي پػٍّف ًكبى زازُ اؾوت ووِ   

 ثيي توطوع هبلىيت ٍ ػولىطز قطوت ّوجؿتگی هؼٌبزاض لَي ٍ هٌفی ٍرَز زاضز .  

( تبحيط ؾبذتبض هبلىيت ثط ػولىطز قطوت ضا ثب اؾتفبزُ اظ 2007) 2وبپَپَلَؼ ٍلاظاضي تَؼ 

ًی هَضز ثطضؾی لطاض زازًس ٍ ثِ ايي ًتيزِ ضؾيسًس وِ ؾبذتبض هبلىيت قطوت يًَب 175اَلاػبت 

هتوطوع ثِ رًَِ اي هخجت ثب ؾَز آٍضي ثبلاتط قطوت اضتجبٌ زاضز ٍ ثطاي وؿت ؾَز آٍضي ثبلاتط 

 . ثِ هبلىيت ثب پطاوٌسری ووتط ًيبظ اؾت

 قوطوت فؼوبل زض ثروف ّوبي هرتلو       304تؼوساز   2006زض ؾبل  3پػٍّكگطاىرطٍّی اظ 

وكَضّبي ههط ، اضزى ، ػوبى ٍ تًَؽ ضا ثوِ هٌظوَض اضظيوبثی ضاثُوِ ي ثويي ؾوبذتبض هبلىيوت،        

 ِ ي  ػولىطز قطوت ٍ ضاّجطي قطوتی هَضز ثطضؾی لطاض زازًس . زض ايي پػٍّف ، ػلاٍُ ثط هُبلؼو

ػَاه  تؼييي وٌٌسُ ي توطوع هبلىيت ، تأحيط توطوع هبلىيت ثط ػولىوطز قوطوت ًيوع ؾوٌزيسُ     

اظ زضنس ؾْبم تحت توله ؾِ ؾْبهساض پػٍّف ت تؼييي توطوع هبلىيت زض ايي قسُ اؾت. رْ

% و  ؾْبم قوطوت هوی ثبقوس اؾوتفبزُ     10ي قطوت وِ ؾْن ّط يه اظ آى ّب ثيكتط اظ  ػوسُ

ٍ اظ ضٍـ آهبضي حسال  هطثؼبت  2002تب  2000قسُ اؾت. زٍضُ ي ظهبًی هَضز ثطضؾی اظ ؾبل 

ًكبى هی زّس ثيي توطوع هبلىيوت ٍ ًؿوجت ويوَ توَثيي      اؾتفبزُ رطزيسُ اؾت . ًتبيذ پػٍّف

ي هؼٌی زاضي ٍرَز زاضز ٍ انلاح ٍ ثْجَز ؾبظٍوبض ضاّجطي قطوتی هی تَاًس ثوط ػولىوطز    ضاثُِ

 قطوت ، تأحيط هخجتی زاقتِ ثبقس .

 قوطوت زض وكوَض چويي َوی      549( زض ثطضؾوی ذوَز ثوط ضٍي     2002ٍ ّوىبضاى )  4فطث

زازًس وِ ثيي ؾبظٍوبضّبي ًظبضتی ضاّجطي قوطوتی ٍ ػولىوطز    ًكبى 2000 – 1998ؾبل ّبي 

                                                 
1. Wei Hu 

2. Kapopoulos. and Lazaretous 

3 .Manawaduge , De Zoysa and Rudkin  

4. Fehrth, et al. 
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 ِ ي هؼٌوی زاضي ٍروَز زاضز . يووٌبی ثويي ؾوبظٍوبضّبي ضاّجوطي هرتلو  ًيوع          قطوت ّب ضاثُو

 ّوجؿتگی ٍرَز زاضز ٍ ايي قيَُ ّب ثط حؿت قطايٍ هی تَاًٌس ربيگعيي يىسيگط قًَس .  

هبلىيت( ضا ثط ػولىطز قطوت ّبي  ( تأحيط ضاّجطي قطوتی )ؾبذتبض1387ًوبظي ٍ وطهبًی )

پصيطفتِ قسُ زض ثبظاض اٍضاق ثْبزاض تْطاى هَضز ثطضؾی لطاض زازًوس . ّوسف ايوي پوػٍّف ثطضؾوی      

تبحيط ؾبذتبض هبلىيت ثط ػولىطز قطوت ّبي پصيطفتوِ قوسُ زض ثوَضؼ اؾوت . فطيويِ ي اّون       

ولىوطز آى ّوب   پػٍّف ايي اؾت وِ ضاثُِ ي هؼٌی زاضي ثيي ؾبذتبض هبلىيوت قوطوت ّوب ٍ ػ   

ٍرَز زاضز . فطييِ ّبي اذم ايي پػٍّف هجتٌوی ثوط ضاثُوِ ي ثويي ًوَع ؾوبذتبض هبلىيوت ٍ        

ػولىطز قطوت ّبؾت . ثطاي آظهَى ّط يه اظ فطييِ ّب چْبض هسل ثط اؾبؼ هتريطّبي ٍاثؿتِ 

اؾوت.   1386تب  1382قطوت َی ؾبل ّبي  66تؼطي  رطزيس . ًوًَِ ي آهبضي پػٍّف قبه  

هَضز اؾتفبزُ رْت آظهَى فطييِ ّوبي هُوطح قوسُ زض ايوي پوػٍّف زازُ ّوبي       ضٍـ آهبضي 

تطويجی اؾت. يبفتِ ّبي پػٍّف ًكبى هی زّس وِ ضاثُِ ي هؼٌوی زاض ٍ هٌفوی ثويي هبلىيوت     

ًْبزي ٍ ػولىطز قطوت ٍ ضاثُِ ي هخجت ٍ هؼٌی زاضي ثيي هبلىيت قطوتی ٍ ػولىطز قوطوت  

ٌی زاض ٍ هٌفی ثط ػولىطز تبحيط هی رصاضز ٍ زض هوَضز  ٍرَز زاضز. هبلىيت هسيطيتی ثِ نَضت هؼ

هبلىيت ذبضری، اَلاػبتی وِ ثيبًگط هبلىيت ؾوطهبيِ روصاضاى ذوبضری زض قوطوت ّوبي ًوًَوِ       

آهبضي ثبقس هكبّسُ ًگطزيس. زض هبلىيت ذهَنوی ًيوع ثْتوط اؾوت هبلىيوت ػووسُ زض اذتيوبض        

بلىيت قوطوت ّوب ٍ ػولىوطز آى ّوب     ؾطهبيِ رصاضاى قطوتی ثبقس . ثِ ََض ولی ، ثيي ؾبذتبض ه

 ي هؼٌی زاضي ٍرَز زاضز.  ضاثُِ

( ثوِ ثطضؾوی ضاثُوِ ثويي ؾوبظٍوبضّبي ضاّجوطي قوطوتی ٍ        1386حؿبؼ يگبًِ ٍ لٌجطي ) 

ٍ ضقس ؾوَز ذوبلم پطزاذتٌوس ٍ     ػولىطز قطوت ّبي ؾْبهی ثب اؾتفبزُ اظ زٍ هؼيبض ويَ تَثيي

ًب غيط هَظ  زض تطويت ّيئوت هوسيطُ ثوط    ًكبى زازًس وِ قفبفيت اَلاػبتی ٍ ًؿجت حًَض اػ

ػولىطز قطوت تأحيطي ًساضز اهب ٍرَز حؿبثطؼ زاذلی ٍ ؾوطهبيِ روصاضاى ًْوبزي ثوب ػولىوطز      

ًتبيذ ولی پػٍّف ّب حبوی اظ ٍرَز اضتجبٌ هؼٌی زاض ثيي توطووع  قطوت ضاثُِ  هؿتمين زاضًس. 

 هبلىيت ٍ ػولىطز قطوت ّبؾت . 

 

  پصوهش  روش شناسی – 3
حبيط زضنسز ثطضؾی ايي ؾَال اؾت وِ ًمف توطووع هبلىيوت ثوِ ػٌوَاى يىوی اظ      پػٍّف 

 ؾبظٍوبضّبي ًظبضتی ضاّجطي قطوتی ثط ػولىطز قطوت ّب چيؿت ؟ 

 

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

5-
15

 ]
 

                             6 / 15

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-280-fa.html


 

 

147 
 

 

 89 تابستان/  6ضماره  سال دوم/ حسابداري مالي/علمي پژوهطي فصلنامه 

 89/بهار 5

 فرضیه های پصوهش   -1 – 3

 چْبض فطييِ انلی توسٍيي رطزيوسُ اؾوت ووِ ايوي      پػٍّف ثطاي پبؾرگَيی ثِ ؾؤال انلی 

بهؼِ آهبضي هَضز آظهَى لطاض رطفتٌس. ايي فطييِ ّوب  فطييِ ّب زض ؾُح و  قطوت ّبي ػًَ ر

 ثِ نَضت ظيط زؾتِ ثٌسي قسُ اًس:  

( ضاثُوِ ي هؼٌوی زاضي   ROEثيي توطوع هبلىيت ٍ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم) ی اول: فرضیه

 ٍرَز زاضز. 

( ضاثُِ ي هؼٌوی زاضي ٍروَز   ROAثيي توطوع هبلىيت ٍ ًطخ ثبظزُ زاضايی ّب ) ی دوم: فرضیه

 زاضز.

ثيي توطوع هبلىيوت ٍ ًؿوجت اضظـ ثوبظاض ثوِ اضظـ زفتوطي )      فرضیه ی سوم:
B

P
 ( ضاثُوِ ي  

 هؼٌی زاضي ٍرَز زاضز.

 

  جامعه ی آماری و انتخاب شرکت ها - 2 – 3

ربهؼِ ي آهبضي پػٍّف حبيط ضا وليِ ي قطوت ّبي پصيطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْوبزاض  

. ثطاي تؼييي ًوًَِ ي هَضز هُبلؼِ ، قطوت ّبيی اظ ربهؼوِ ي آهوبضي   تْطاى تكىي  هی زٌّس 

 يبز قسُ اًتربة رطزيسُ اًس وِ :

 اؾفٌس ثبقس. 29پبيبى ؾبل هبلی آى ّب  – 1 

 زض ثَضؼ حًَض زاقتِ ثبقٌس . 1386تب  1384اظ ؾبل  – 2

 ترييط ؾبل هبلی ًساقتِ ثبقس. 1386تب  1384قطوت ّب ثيي ؾبل ّبي  – 3 

 اَلاػبت هَضز ًيبظ قطوت زض زؾتطؼ ثبقس. – 4 

 56ثب اػوبل هحسٍزيت ّبي فَق ٍ ثط اؾبؼ ًوًَِ ريطي تهبزفی زض ايوي پوػٍّف تؼوساز     

 قطوت ثِ ػٌَاى ًوًَِ ي پػٍّف اًتربة قسُ اًس.

 
 روش گردآوری داده ها   -3 –3

ت ّوب  ثِ نَضت ّوجؿتگی ضاثُِ اي ثَزُ ٍ ثوب زازُ ّوبي ٍالؼوی قوطو    پػٍّف ضٍـ اًزبم 

ؾطٍوبض زاضز. ثطاي فطاّن وطزى اَلاػبت قطوت ّبي پصيطفتِ قسُ زض ثبظاض اٍضاق ثْوبزاض تْوطاى   

وِ ثب تَرِ ثِ هتريطّبي پػٍّف ، هطثٌَ ثِ نَضت ّبي هبلی قوطوت ّوب هوی قوَز اظ هٌوبثغ      

هرتلفی اظ رولِ لَح ّبي فكطزُ ي ؾبظهبى ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض ، ًطم افوعاض توسثيطپطزاظ، ؾوبيت    
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لاع ضؾبًی قطوت ثَضؼ ٍ ؾبظهبى ثَضؼ اؾتفبزُ قسُ اؾت . ثطاي پطزاظـ زازُ ّب، ًطم افعاض  اَ

SPSS . ثِ وبض رطفتِ قسُ اؾت 

 

 روش تجسیه و تحلیل داده ها - 4 – 3

ضٍـ پػٍّف حبيط اظ ًَع ّوجؿتگی اؾت؛ پػٍّف ّبي ّوجؿتگی قبه  پػٍّف ّبيی 

طّبي هرتل  ثب اؾتفبزُ اظ يطيت ّوجؿتگی اؾت وِ زض آى ؾؼی هی قَز ضاثُِ ي ثيي هتري

وك  يب تؼييي قَز . زض ايي ًَع پػٍّف ّب ، يطيت تؼييي )هطثغ يطيت ّوجؿتگی (  هؼيبضي 

وٌس . همساض ايي يطيت  اؾت وِ قست ضاثُِ ثيي هتريط هؿتم  ٍ هتريط ٍاثؿتِ ضا تكطيح هی

زض ٍالغ هكرم وٌٌسُ ي آى اؾت وِ چٌس زضنس اظ ترييطات هتريط ٍاثؿتِ تَؾٍ هتريط 

تحلي  ّوجؿتگی اثعاضي آهبضي اؾت وِ ثَؾيلِ آى هؿتم  تَييح زازُ هی قَز . ثِ ػجبضتی ، 

وطز. زض  ريطي اي وِ يه هتريط ثِ هتريطي زيگط، اظ ًظط ذُی، هطتجٍ اؾت اًساظُ تَاى زضرِ هی

 قَز: يطيت تؼييي ٍ يطيت ّوجؿتگی . ّوجؿتگی زضثبضٓ زٍ هؼيبض  ثحج هی

يطيت تؼييي  R: 

ضا تَييح  y,xتَاى ضاثُِ ثيي زٍ هتريط  يطيت تؼييي هْوتطيي هؼيبضي اؾت وِ ثب آى هی

ت هتريط ٍاثؿتِ ثيٌی ترييطا زاز. يطيت تؼييي تَاًبئی ٍ لبثليت هؼبزلِ )الگَ( ضرطؾيَى زض پيف

زّس ٍ همساض آى ثيي نفط ٍ يه هی ثبقس .  ثطاؾبؼ ترييطات هتريط هؿتم  ضا ًكبى هی

  Ro  . 

يطيت ّوجؿتگی  r: 

رَئين ٍ آى  اظ يطيت تؼييي، ضيكِ زٍم ثگيطين، ثِ همساض ثسؾت آهسُ يطيت ّوجؿتگی هی

زّين  ًكبى هی rضا ثب  rr  ،ُِيطيت ّوجؿتگی قست ضاثُِ ٍ ّوچٌيي ًَع ضاث .

 زّس .  هؿتمين يب هؼىَؼ، ضا ًكبى هی

( زاقتِ ثبقين زض ايي نَضت x,yتبيی اظ هتريطّبي )nزض نَضتيىِ يه ًوًَِ تهبزفی 

 ثِ نَضت ظيط ذَاّس ثَز .  ثطآٍضز يطيت ّوجؿتگی زض ربهؼِ 

  

    










yyxx

yyxx
R 

 

هی ثبقس.  1ٍ  -1اض آى ّوَاضُ ثيي وِ همس  r  

 ريطز ؾِ حبلت هوىي اؾت ضخ زّس.  هی rثط حؿت همبزيطي وِ 
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 هؿتمين اؾت.  y, xثبقس آًگبُ ضاثُِ ذُی ثيي  r > 0ارط 

 هؼىَؼ اؾت.  y, xثبقس آًگبُ ضاثُِ ذُی ثيي  r < 0ارط 

 ساضز. ضاثُِ ذُی ٍرَز ً y,xثبقس آًگبُ ثيي  r = 0ارط 

ثب تَرِ ثِ همساض آى زض هَضز فطو نفط اؾتٌجبٌ  ّوجؿتگی ،  زض اًزبم  آظهَى آهبضي

ثيبى  oH( ؾبظربضي زازُ ّبي ًوًَِ تهبزفی ضا ثب فطو p-valueقَز. همساض احتوبل ) هی

كتط ثبقس تبئيس ثيكتطي ( ثي زاضي وٌس. ثِ ػجبضت زيگط ّط چمسض همساض آى )اظ ؾُح هؼٌی هی

( هٌزط زاضي  اؾت ٍ ّطچِ همساض آى وَچىتط ثبقس )ًؿجت ثِ ؾُح هؼٌی oHثطاي فطو 

 رطززٍ ثَُضولی:  هی Hٍ احجبت oHثِ ضز وطزى 

oH ٍ ِپصيطفتH قَز  ضز هی   ارط  <Pvalve  زاض ًيؿت(  )آظهَى هؼٌی 

oH ٍ ضزH قَز  پصيطفتِ هی  ارط> Pvalue  ( زاض اؾت )آظهَى هؼٌی 

 

 متغیرهای پصوهش - 3-5
ؿتم  هی ثبقوس . زض ايوي پوػٍّف ثوطاي ؾوٌزف      ه زض ايي پػٍّف، توطوع هبلىيت هتريط

 اؾتفبزُ قسُ اؾت . "زضنس هبلىيت ثعضي تطيي ؾْبهساض قطوت "توطوع هبلىيت اظ 

هتريط ٍاثؿتِ زض ايي پػٍّف ػولىطز قطوت هوی ثبقوس . هؼيبضّوبي هوَضز اؾوتفبزُ ثوطاي       

 ؾٌزف ػولىطز زض ايي پػٍّف ػجبضت اًس اظ :

: ايي ًؿجت اظ تمؿين ؾَز ذبلم ثط هتَؾوٍ حموَق    (ROEثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم ) -

 نبحجبى ؾْبم قطوت ثِ زؾت هی آيس .

: حبن  تمؿين ؾَز ذبلم ثوط هتَؾوٍ زاضايوی ّوبي يوه       (ROAًطخ ثبظزُ زاضايی ّب )  -

 قطوت اؾت . 

)قطوتًؿجت اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتطي  –
B

P
ى اظ تمؿين اضظـ ؾْبم قطوت زض پبيوب  : (

 ط اضظـ زفتطي آى ثِ زؾت هی آيس.  ؾبل ث

 

 یافته های پصوهش – 4
آظهَى فطو ّبي پػٍّف ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ ّوجؿتگی اًزبم قسُ اؾت. ًتوبيذ حبنو  زض   

 لبلت آهبض تَنيفی ٍ ًتبيذ حبن  اظ آظهَى فطييبت زض رساٍل ظيط ًكبى زازُ قسُ اؾت.  
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  آمارتوصیفی  -4-1

ظٍوبضّبي ًظبضتی ًظبم ضاّجطي قوطوت يؼٌوی توطووع هبلىيوت ٍ     زض ايي پػٍّف يىی اظ ؾب

اضتجبٌ آى ثب ػولىطز قطوت هَضز ثطضؾی لطاض رطفتِ اؾوت . هتريوط توطووع هبلىيوت ، ًحوَُ ي      

تَظيغ ؾْبم ثيي ؾْبم زاضاى قطوت ّبي هرتل  ضا ًكبى هی زّس ؛ زض نَضتی وِ تؼساز ؾوْبم  

، يي ػلت اًتربة هتريط ػولىطز قطوتز . ّن چٌزاضاى اًسن ثبقٌس هبلىيت هتوطوعتط ذَاّس ثَ

لبثليت همبيؿِ ي ًتبيذ حبنو  اظ ايوي پوػٍّف ثوب ًتوبيذ پوػٍّف ّوبي اًزوبم قوسُ تَؾوٍ           

حبٍي آهبض تَنيفی هتريطّبي هوَضز آظهوَى    1پػٍّكگطاى پيكيي هی ثبقس . رسٍل قوبضُ ي 

 اؾت :
 آمار توصیفي داده هاي پژوهص :1جدول 

اوحراف  میاوگیه حداکثر حداقل تعداد مشاهدات متغیرها
 معیار

 2152/0 3890/0 97/0 000/0 168 تمرکس مالکیت

 168 68/0- 47/1 2744/0 2758/0 (ROEبازده حقوق صاحبان سهام )

 168 16/0- 53/0 0880/0 09237/0 (ROAورخ بازده دارایی ها )

وسبت ارزش بازار به ارش دفتري )
B

P) 
162 50/0- 04/11 6948/1 6428/1 

 هأذص: يبفتِ ّبي پػٍّف

 

ثيبًگط ايي هُلت اؾت ووِ هتَؾوٍ توطووع هبلىيوت زض ثويي       1اَلاػبت هٌسضد زض رسٍل 

ثَزُ اؾت . ّن چٌويي هتَؾوٍ ػولىوطز     3980/0قطوت ّبي ًوًَِ ٍ َی زٍضُ ي هَضز ثطضؾی 

ّوب ٍ ًؿوجت اضظـ ثوبظاض ثوِ      ايي قطوت ّب وِ ثب ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم ، ًطخ ثبظزُ زاضايی

ًىتوِ ي  .  هوی ثبقوس  6948/1ٍ  0880/0،  2744/0اضظـ زفتطي ؾٌزيسُ هی قَز ثِ تطتيوت   

لبث  تَرِ زض ايي رسٍل ، پطاوٌسری ثبلاي هتريطّبي پػٍّف هی ثبقس . ؾتَى آذط رسٍل ووِ  

 هطثٌَ ثِ اًحطاف هؼيبض هتريطّبي پػٍّف ثَزُ رَاُ ثط ايي هسػب هی ثبقس .  

 

 نتایج حاصل از آزمون فرضیات   -4-2
 آسمون فزض اول-1-4-2

( ضاثُوِ ي هؼٌوی   ROEثيي توطوع هبلىيت ٍ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾوْبم)  فرضیه ی اول:

 زاضي ٍرَز زاضز.

ّوبى رًَِ وِ زض رسٍل ظيط ًكبى زازُ اؾت، يوطيت ّوجؿوتگی ثويي زٍ هتريوط توطووع       

ثوب تَروِ ثوِ    .(  r; 100. (هی ثبقوس     100.  هبلىيت ٍ ًؿجت ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم  ثطاثط
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هی ثبقس يبفتِ ّبي آهوبضي   05/0ايٌىِ ؾُح هؼٌی زاض هحبؾجِ قسُ َجك رسٍل ثبلا  ثيكتط اظ

هؤيس ايي ًىتِ اؾت وِ ثيي توطوع هبلىيت ٍ ًؿجت ثبظزُ حمَق نوبحجبى ؾوْبم ضاثُوِ هؼٌوی     

 زاضي ٍرَز ًساضز.
 آسمون همبستگي فزض اول :  2 جدول

 هأذص: يبفتِ ّبي پػٍّف

 

ّن چٌيي ًتبيذ رسٍل ثبلا ثيبًگط ايي اؾت وِ قست ضاثُِ ثويي توطووع هبلىيوت ٍ ًؿوجت     

اظ ترييطات ػولىطز قوطوت تَؾوٍ   004/0ؼٌی اؾت ي004/0ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم ثطاثط ثب 

%  آى هطثٌَ ثِ ؾبيط هتريطّبؾت وِ زض ايوي پوػٍّف     99توطوع هبلىيت تجييي قسُ ٍ حسٍز 

 هَضز ثطضؾی لطاض ًگطفتِ اًس .   

 
 آسمون فزض دوم-2-4-2

( ضاثُوِ ي هؼٌوی   ROAّب )ثيي توطوع هبلىيت ٍ ًطخ ثوبظزُ زاضايوی    فرضیه ی دوم:

 اضي ٍرَز زاضز.ز

ّوبى ََض وِ زض رسٍل ظيط ًكبى زازُ اؾت يطيت ّوجؿتگی ثيي زٍ هتريط توطوع 

ثب تَرِ ثِ ايٌىِ ؾُح .(  r; 156/0 (هی ثبقس  156/0هبلىيت ٍ ًطخ ثبظزُ زاضايی ّب ثطاثط 

( ، يبفتِ ّبي =049/0sigهی ثبقس )  05/0هؼٌی زاض هحبؾجِ قسُ َجك ًگبضُ ثبلا  ووتط اظ

هؤيس ايي ًىتِ اؾت وِ ثيي توطوع هبلىيت ٍ ًطخ ثبظزُ زاضايی ّب ضاثُِ هؼٌی زاضي آهبضي 

 ٍرَز زاضز. ثِ ؾري زيگط فطييِ پػٍّكی تبييس قسُ ٍ ًميى ازػب ضز هی قَز. زض ًتيزِ 

 هی تَاى ازػب وطز ثيي توطوع هبلىيت ٍ  ًطخ ثبظزُ زاضايی ّب  ضاثُِ هؼٌی زاضي ٍرَز زاضز . 
 

 ن همبستگي فزض دوم:  آسمو3جدول 

 سطح معىی داري ضریب تعییه تعدیل شده ضریب تغییه ضریب همبستگی متغیر

 049/0 018/0 024/0 156/0 ورخ بازده دارایی ها

 هبذص: يبفتِ ّبي پػٍّف

 

ضریب  متغیر

 همبستگی

ضریب تعییه  ضریب تعییه

 تعدیل شده

 سطح معىی داري

 206/0 004/0 010/0 100/0 وسبت بازده حقوق صاحبان سهام
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ّن چٌيي ًتبيذ رسٍل ثبلا ثيبًگط ايي اؾت وِ قست ضاثُِ ثويي توطووع هبلىيوت ٍ ًؿوجت     

ترييطات ػولىطز قطوت تَؾٍ توطووع  از  019/0اؾت يؼٌی 019/0ثب  ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم ثطاثط

%   آى هطثٌَ ثِ ؾبيط هتريطّبؾت وِ زض ايوي پوػٍّف هوَضز     98هبلىيت تجييي قسُ ٍ حسٍز 

 ثطضؾی لطاض ًگطفتِ اًس .   
 
 آسمون فزض سوم-3-4-2

ثيي توطوع هبلىيت ٍ ًؿجت اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتوطي )  فرضیه ی سوم:
B

P
( ضاثُوِ ي  

 هؼٌی زاضي ٍرَز زاضز.

يطيت ّوجؿتگی ثيي زٍ هتريط توطوع هبلىيت ٍ ًؿجت اضظـ ثبظاض ثوِ اضظـ زفتوطي ثطاثوط    

( وِ ًكبى زٌّسُ ضاثُِ پبئيي ثيي زٍ هتريط هی ثبقس . ثوب تَروِ ثوِ     r; 102/0(هی ثبقس   102/0

( ،  =sig 199/0هوی ثبقوس )  05/0ط اظايٌىِ ؾُح هؼٌی زاض هحبؾجِ قسُ َجك ًگبضُ ظيط ثيكوت 

يبفتِ ّبي آهبضي هؤيس ايي ًىتِ اؾت وِ ثويي توطووع هبلىيوت ٍ ًؿوجت اضظـ ثوبظاض ثوِ اضظـ       

زفتطي ضاثُِ هؼٌی زاضي ٍرَز ًساضز . ثِ ؾري زيگط فطييِ پػٍّكوی ضز قوسُ ٍ ًمويى ازػوب     

 تأئيس هی قَز .
 آسمون همبستگي فزضیه سوم : 4جدول 

 هبذص: يبفتِ ّبي پػٍّف

 

ّن چٌيي ًتبيذ رسٍل ثبلا ثيبًگط ايي اؾت وِ قست ضاثُِ ثويي توطووع هبلىيوت ٍ ًؿوجت     

ػولىوطز قوطوت تَؾوٍ     ترييطات اظ004/0يؼٌی  اؾت004/0 ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم ثطاثط ثب

%  آى هطثٌَ ثِ ؾبيط هتريطّبؾت ووِ زض ايوي پوػٍّف     99توطوع هبلىيت تجييي قسُ ٍ حسٍز 

 هَضز ثطضؾی لطاض ًگطفتِ اًس .   
 

 بحث و نتیجه گیری  -5

زض ايي پػٍّف يىی اظؾبظٍوبض ّبي ًظبضتی ضاّجطي قطوتی يؼٌی توطوع هبلىيت زض ضاثُوِ  

ضُ ي ظهبًی ؾِ ؾبلِ هَضز ثطضؾی لطاض رطفت . ايوي پوػٍّف اظ آى   ثب ػولىطز قطوت زض يه زٍ

ًظط زاضاي اّويت اؾت وِ زض ايطاى ، پػٍّف ّبي اًسوی پيطاهَى توأحيط ؾوبظٍوبضّبي ًظوبضتی    

ضریب  یضریب همبستگ متغیر

 تعییه

ضریب تعییه 

 تعدیل شده

 سطح معىی داري

 199/0 004/0 010/0 102/0 وسبت ارزش بازار به ارزش دفتري
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حوبوی اظ  پػٍّف ضاّجطي قطوتی ثط ػولىطز قطوت نَضت رطفتِ اؾت . ثِ ََض ولی ، قَاّس 

وت )ًطخ ثبظزُ زاضايی ّب ( ضاثُوِ ي هؼٌوی زاضي   آى اؾت وِ ثيي توطوع هبلىيت ٍ ػولىطز قط

 ٍرَز زاضز .

ّط چِ تؼساز ؾْبهساضاى ػوسُ زض تطويت هبلىيت ثيكتط ثبقس ثبػج تؿْين ًظبضت ٍ وٌتطل 

 زض هيبى ؾْبم زاضاى ػوسُ هی قَز . تًبز هٌوبفغ ثويي آى ّوب ووبّف هوی يبثوس ٍ ًوطخ ثوبظزُ         

ٌس ؾْبم زاض ػوسُ ، ؾْبم قطوت ضا زض زؾت زاقتِ زاضايی ّب ًيع افعايف هی يبثس . ظهبًی وِ چ

ثبقٌس ثِ رْت ايي وِ هٌبفغ قطوت ثِ ًَػی هٌبفغ ذَز آى ّب ًيع هحؿَة هی رطزز ثِ ّويي 

زلي  ثيكتطيي تلاـ آى ّب زض رْت افعايف ؾَزآٍضي قطوت اؾت ؛ ايي ضًٍس احتوبلا ًبقی اظ 

ؾووْبم زاضاى زض تبحيطرووصاضي  ًظووبضت ٍ وٌتووطل ؾووْبم زاضاى ػوووسُ ي قووطوت ٍ ّوون افعايووی  

 ثطتهويوبت هبلی قطوت هی ثبقس . 

ثِ ََض ولی يبفتِ ّبي پػٍّف قَاّسي زض اضتجبٌ ثب تبحيط هخجت توطوع هبلىيت ثط ػولىوطز  

قطوت)ًطخ ثبظزُ زاضايی ّب (  ضا فطاّن هی آٍضز . ايي ًتبيذ هؤيس فطييِ ي ًظبضت وبضآهس ثوَزُ  

ى ًْبزي هحطن ّبيی ثطاي ثْجَز ػولىطز زاضًس ٍ توَاى تٌجيوِ   ٍ ثيبى هی زاضز وِ ؾطهبيِ رصاضا

هسيطاًی وِ زض رْت هٌبفغ قبى حطوت ًوی وٌٌس ضا ًيع زاضًس. ايوي اهوط هوی تَاًوس ثيوبًگط آى      

ثبقس وِ هبلىيي ًْبزي ، پطتفَي ذَز ضا ثِ نَضت فؼوبل هوسيطيت ووطزُ ٍ هوسيطاى ضا ثوِ اذوص       

بضت زيگط ، ٍرَز ؾطهبيِ رصاضاى ًْبزي ؾجت ثْجوَز  تهوين ّبي ثْيٌِ تطغيت هی وٌٌس . ثِ ػج

 ػولىطز قطوت هی رطزز .  
 

 پیشنهادات -6
ثب تَرِ ثِ ًتبيذ حبن  اظ ايي پػٍّف ٍ هكرم قسى تأحيط هيوعاى هبلىيوت ثوعضي توطيي     

ؾْبم زاض ثط ػولىطز قطوت ّب ، ثِ ؾطهبيِ رصاضاى ٍ ؾبيط  اؾوتفبزُ وٌٌوسربى اظ نوَضت ّوبي     

ٌّگبم هُبلؼِ نَضت ّبي هبلی ٍ تهوين ريطي زض هَضز ذطيس ٍ فوطٍـ   هبلی پيكٌْبز هی قَز

ؾْبم قطوت ، تطويت ؾْبم زاضاى ٍ زضنس هبلىيت آى ّب ضا ثِ ػٌَاى يىی اظ هتريطّبي تهوين 

 زض ًظط زاقتِ ثبقٌس .
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 هٌبثغ  
ىوطز  (، توبحيط ؾوبذتبض هبلىيوت ثوط ػول    1386ثبثبيی ظوليىی ، هحوس ػلی . احوسًٍس ، غيولا)   -1

، زٍضُ فصلنامه ی تحقیقات ماایی قطوت ّبي پصيطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى،

 40ف نفح26ِ، قوبضُ 10

(.ًموف ؾوطهبيِ    1984ؾلوي، ري  ،آضيؽ ؾلوي، يحيی حؿبؼ يگبًِ ٍ اهيس پَضيب ًؿت ) -2
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