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Abstract 

Measuring firm performance is one of the most critical financial concerns for companies. Implementing a 

comprehensive risk management and control system can significantly improve managerial effectiveness, 

enhance value creation, and support strategic decision-making. Furthermore, high-quality audits—through 

effective risk assessment—can assist firms in developing appropriate risk management strategies, thereby 

improving overall performance. This study examines the impact of audit quality on the relationship between risk 

management and firm performance in the Tehran Stock Exchange. The analysis is based on 141 listed firms over 

the period 2014 to 2022, comprising 1269 firm-year observations. Firm performance is evaluated using two key 

indicators: firm value (Tobin's Q) and profitability (ROA). The findings, derived from multiple regression 

analysis, reveal that risk management has a significant positive effect on both firm value and profitability. 

Moreover, audit quality exhibits a moderating role: financial statement restatements weaken the relationship 

between risk management and firm performance, whereas audit fees strengthen it. These results confirm both 

hypotheses of the study and highlight the dual role of audit quality in influencing corporate performance through 

effective risk. 

 

Keywords: Risk Management, Firm Performance, Audit Quality. 
 
Introduction 

Evaluating company performance is crucial for shareholders, managers, and creditors to make informed 

economic decisions, allocate resources efficiently, and maximize shareholder wealth. Failure to assess 

performance can lead to inefficient resource allocation and losses for shareholders. In today’s complex business 

environment, effective risk management, as a vital component of control systems, plays a key role in enhancing 

company performance. It not only mitigates losses but also identifies growth opportunities. Research findings 

indicate that a risk management system improves a company’s performance and value creation. Additionally, 

high-quality auditing enhances financial transparency and risk management, positively impacting the 

relationship between risk management and company performance. Audited financial statements provide reliable 

information for investors, creating economic value. This study aims to investigate the impact of audit quality on 

the relationship between risk management and company performance. 
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Method and Data 

This study is applied and experimental in nature, as its results directly assist investors in the stock market. 

Methodologically, it is descriptive-correlational and employs regression analysis to examine the relationships 

between variables. It is also retrospective since the data used are from past periods. The reasoning approach is 

inductive, and the research falls within the domain of positive studies. The statistical population includes 

companies listed on the Tehran Stock Exchange from 2014 to 2022, and the sample was selected through a 

screening method. Based on criteria such as excluding banks, leasing, holding, and investment companies, 

maintaining a consistent fiscal year, continuous listing on the stock exchange, and availability of complete 

financial statements, a final sample of 141 companies was selected. 

 

Findings 

The findings of this study indicate that effective risk management positively contributes to both aspects of firm 

performance: firm value and profitability. Additionally, when audit quality is considered based on audit fees, it 

appears to enhance this positive relationship. Conversely, when audit quality is assessed through financial 

restatements, it tends to weaken the effect of risk management on firm performance. Overall, the study confirms 

the moderating role of audit quality and underscores the importance of appropriate risk control mechanisms in 

improving organizational outcomes. 

 

Conclusion and discussion 

This study investigates the effect of audit quality on the relationship between risk management and firm 

performance. The results of the first hypothesis show that risk management has a positive and significant impact 

on firm performance, both in terms of market value (Tobin's Q) and profitability. Effective risk management 

enhances firm performance through better resource allocation, informed strategic decisions, and increased 

investor trust. The second hypothesis suggests that high-quality auditing strengthens the relationship between 

risk management and firm performance, while financial restatements weaken it by signaling audit process issues 

and reducing stakeholder trust. Finally, the results of Hypothesis 2-2 show that higher audit fees can enhance this 

relationship, possibly because higher-paid auditors deliver more thorough and reliable audits. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-1

1-
09

 ]
 

                             2 / 21

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2849-en.html


 

 فصلنامه حسابداری مالی 

 115-133 ، ص1403 زمستان، 64، شماره شانزدهمسال 

 17/07/1404تاریخ پذیرش:  29/01/1404تاریخ دریافت: 

 

 پژوهشی  مقاله
 

 تهران بهادار  اوراق  بورس  در  شرکت  عملکرد  و   ریسک  مدیریت   بین رابطه  بر   حسابرسی  کیفیت  اثر 

 

 بهنمیری  زارع  محمدجواد

 .ایران قم،   قم، دانشگاه اداری، و  اقتصادی علوم دانشکده  حسابداری، گروه ،دانشیار

mj.zare@qom.ac.ir 
 

 فاطمه تلخابی 

 . گروه حسابداری، دانشگاه طلوع مهر، قم، ایران ،استادیار

talkhabi@tolouemehr.ac.ir 
 

 احمد اردلان

 .گروه حسابداری، دانشکده مدیریت و حسابداری، دانشگاه طلوع مهر قم، قم، ایران  ،کارشناسی ارشد

ahmadardalan606@tolouemehr.ac.ir 
 

 چکیده: 

باشد. استقرار یک سیستم مدیریت و کنترل ریسک  ها میگیری عملکرد آنها، اندازهترین مسائل مالی شرکتامروزه یکی از مهم

همچنین، حسابرسان  یابد.  آفرینی آن نیز بهبود میتوسط یک شرکت تأثیر مثبتی بر مدیریت آن دارد و سطح عملکرد و ارزش

ریسک  از  آنها میبا درک دقیق  ارزیابی  و  به شرکتها  استراتژی توانند  تا  را  ها کمک کنند  ریسک  برای مدیریت  مناسب  های 

تواند منجر به بهبود عملکرد شرکت شود. هدف این پژوهش، بررسی اثر کیفیت حسابرسی بر رابطه بین  اتخاذ کنند. این امر می

شده در بورس   شرکت پذیرفته  141های  مدیریت ریسک و عملکرد شرکت در بورس اوراق بهادار تهران است. بدین منظور، داده

ذکر این نکته حائز اهمیت است که   .شرکت( مورد بررسی قرار گرفت  -سال   1269)معادل    1401تا    1393طی دوره زمانی  

گیری قرار گرفت. نتایج پژوهش با استفاده از رگرسیون  عملکرد شرکت بر اساس دو معیار ارزش شرکت و سودآوری مورد اندازه

دهد که مدیریت ریسک با ارزش شرکت رابطه معناداری مثبتی دارد. همچنین، افزایش مدیریت ریسک باعث  چندگانه نشان می

علاوه، کیفیت حسابرسی بر اساس معیار تجدید ارائه گردد. بهشود؛ بنابراین فرضیه اول پژوهش تأیید میافزایش سودآوری می

دهنده تأیید فرضیه دوم  الزحمه حسابرسی نقش تشدیدکننده دارد که نشانکننده و بر اساس حقهای مالی نقش تضعیفصورت 

 . پژوهش است
 

 

 . حسابرسی کیفیت شرکت،  عملکرد ریسک، مدیریتهای کلیدی:  واژه
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 .115-133 (:64)16، حسابداری مالیفصلنامه  . تهران بهادار
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 مقدمه 

گذاری شرکت مند هستند ابزاری برای ارزش نوعی علاقهشرکت، هر یک بهنفعان  سهامداران، مدیران، اعتباردهندگان و سایر ذی

گذاری و در پی آن،  اندازهای آتی، تخمین ریسک و بازدهی سرمایهمنظور ارزیابی چشمرو، آنان بهدر اختیار داشته باشند. ازاین

عنوان یک ضرورت و منبع اطلاعاتی مهم  های اقتصادی و تخصیص بهینه منابع، به موضوع عملکرد شرکت بهگیری بهبود تصمیم

چبانا،  نگرندمی و  مهم (.12021)قاضیه  از  تجاری  واحدهای  عملکرد  شرکتارزیابی  مالی  موضوعات  بهترین  میها  و  شمار  آید 

عملکرد اتخاذ  ها بر پایه نتایج حاصل از ارزیابی  گذاری در پروژهتصمیماتی همچون افزایش سرمایه، روابط نمایندگی و سرمایه

شرکتمی عملکرد  کنترل  و  ارزیابی  عدم  میگردد.  مسئله  این  و  شده  منابع  بهینه  غیر  تخصیص  به  منجر  زیان  ها،  به  تواند 

پیش   از  اهداف  تحقق  میزان  معنای سنجش  به  عملکرد  ارزیابی  منتهی شود.  اقتصاد  به تضعیف  و در سطح کلان  سهامداران 

اصلیتعیین از  بیشترین های سرمایهترین دغدغهشده شرکت است. در واقع، یکی  باشد  انتخاب شرکتی است که قادر  گذاران، 

ازاین ایجاد کند؛  راستای هدف حداکثرسازی ثروت سهامداران  را در  از دغدغهبازدهی  ارزیابی عملکرد همواره  اساسی  رو،  های 

با توجه به اهمیت این موضوع، بررسی عوامل مؤثر بر    .(2023  2تومه،   ؛ 1395ها بوده است )اسعدی،  سهامداران و مالکان شرکت

 .عملکرد، ازجمله مدیریت ریسک، ضروری است

ها در فضای  اند و در نتیجه، شرکت وکار شدههای کسبتر شدن محیط های فناوری منجر به پیچیدهرقابت جهانی و پیشرفت

ریسک  از  متعددی  انواع  با  اطمینان،  کسبعدم  محیط  آشفتگی  هستند.  مواجه  رسانهها  فشار  و  یا  وکار  بحران  زمان  در  ای 

گذاران و مدیران تبدیل  ها، سبب شده است که تمرکز بر مدیریت اثربخش ریسک به ضرورتی برای سیاستورشکستگی شرکت

وکار بدل شده است. در واقع،  ناپذیر در ساختار کسبترتیب، مدیریت ریسک به یکی از فرآیندهای حیاتی و اجتناب اینشود. به

کاری بدون آن، پایداری و  وشود و هیچ کسبمدیریت ریسک اثربخش بخشی کلیدی از نظام کنترل داخلی شرکت محسوب می

ها است، بلکه با  تنها ابزاری برای کاهش زیان(. این نوع مدیریت نه1396سودآوری نخواهد داشت )عسگرنژاد نوری و امکانی،  

های بیرونی  شود. زمانی که شرکتی بتواند اثرات منفی ریسکها به کار گرفته میبرداری از فرصت هدف شناسایی، توسعه و بهره

پذیرتر عمل کرده و عملکرد بهتری از موقع به تغییرات محیطی پاسخ دهد، در برابر نوسانات اقتصادی انعطافرا کاهش دهد و به

تواند  اند که استقرار یک سیستم جامع مدیریت ریسک میها نشان دادهپژوهش (.2021خود نشان خواهد داد )قاضیه و چبانا،  

 (. 2025 3، کیلاو  بیلا، نآفرینی شود )سوناریو، آدیانتو، ویولیتا ر به بهبود عملکرد و ارزشاثربخشی مدیریتی را ارتقا داده و منج

کند و در تمامی فرآیندهای  نگر، نقش مهمی در کنترل و ارتقای عملکرد ایفا میمدیریت ریسک اثربخش با رویکردی کل

میکسب فراهم  توسعه  و  رشد  برای  مناسبی  بستر  هزینه وکار،  تحمیل  به  منجر  سیستمی  چنین  فقدان  به  سازد.  اضافی  های 

میسرمایه نیز  حسابرسی  کیفیت  میان،  این  در  شد.  خواهد  شرکت  عملکرد  سطح  کاهش  و  در  گذاران  مهمی  نقش  تواند 

عنوان یک ابزار کنترلی مؤثر، قادر است از گیری رابطه میان مدیریت ریسک و عملکرد شرکت داشته باشد. حسابرسی بهشکل

فرصت رفتارهای  محدودسازی  پاسخطریق  و  شفافیت  مالی،  اطلاعات  اتکای  قابلیت  افزایش  و  مدیران  سطح  طلبانه  در  گویی 

ارتقا دهد. صورت از اطلاعات موردنیاز سرمایههای مالی حسابرسی شده بخش عمدهسازمان را  اعتباردهندگان را  ای  گذاران و 

می ذیتأمین  مالی  تصمیمات  ازآنجاکه  میکنند.  بالا  کیفیت  با  حسابرسی  است،  استوار  اطلاعات  این  پایه  بر  تواند  نفعان 

علاوه، حسابرسی با کیفیت نقش کلیدی در  (. به1398و آهنگری و حاجب،    احمدی  رمضانبخشی لازم را فراهم آورد )اطمینان 

ساز بهبود عملکرد شرکت و رشد پایدار  های قانونی، استراتژیک، گزارشگری و عملیاتی ایفا کرده و درنهایت، زمینهکاهش ریسک

آن  مدیریت  نحوه  و  ریسک  ساختارهای  از  حسابرسان  عمیق  درک  بود.  خواهد  شرکت آن  به  را  امکان  این  میها،  که  ها  دهد 

ریسکاستراتژی  با  مقابله  برای  مؤثرتری  تدوین کنندهای  بررسی    .ها  پژوهش حاضر،  اصلی  یادشده، هدف  به مطالب  توجه  با 

رو، پرسش اصلی تحقیق به شرح زیر مطرح  تأثیر کیفیت حسابرسی بر رابطه بین مدیریت ریسک و عملکرد شرکت است. ازاین

 آیا کیفیت حسابرسی بر رابطه بین مدیریت ریسک و عملکرد شرکت تأثیرگذار است؟ :شودمی

 
1 Ghazieh & Chebana 
2 Toumeh  
3 Sunaryo, Adiyanto, Violita, Nabila & Killah 
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زمان از دو شاخص متمایز و مکمل برای نخست، استفاده هم  :در این پژوهش، نوآوری در چند بُعد موردتوجه قرار گرفته است

صورت  که کمتر در مطالعات داخلی به (الزحمه حسابرسیهای مالی و حقسنجش کیفیت حسابرسی )شامل تجدید ارائه صورت 

 1انگتسو    لوبکارگیری شاخص چندبُعدی مدیریت ریسک مبتنی بر مدل گوردون،  اند. دوم، بهترکیبی مورد بررسی قرار گرفته

گیرد. سوم، تحلیل اثرات تعدیلی این دو شاخص  ( که ابعاد استراتژیک، عملیاتی، گزارشگری و انطباق قانونی را در برمی2009)

شده در بورس اوراق بهادار تهران. های پذیرفتهساله برای شرکت  9ای  ها در بازهبر رابطه میان مدیریت ریسک و عملکرد شرکت 

 .سازدشناسی تحلیلی، پژوهش حاضر را از مطالعات پیشین متمایز میاین ترکیب خاص از متغیرها و روش
 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 

 عملکرد شرکتمدیریت ریسک و  

به سازمانی  ریسک  راهبری شرکت مدیریت  نظام  کلیدی  عناصر  از  یکی  مجموعه عنوان  برای ها،  ساختاریافته  فرآیندهای  از  ای 

می تلقی  سازمان  اهداف  به  دستیابی  راستای  در  احتمالی  مخاطرات  به  پاسخ  و  ارزیابی  نهشناسایی،  مفهوم  این  به  شود.  تنها 

منفی   اثرات  میریسک کاهش  کمک  میها  استراتژیک  منظر  از  بلکه  فرصتکند،  شناسایی  به  افزایش  تواند  و  نوین  های 

کند  ( مدیریت ریسک را فرآیندی معرفی می2017)  2پذیری سازمان در برابر تغییرات محیطی منجر شود. کمیته کوزوانعطاف

مدیره، مدیران و کارکنان، در سراسر سازمان اجرا شده و از تحقق اهداف عملیاتی، گزارشگری و رعایت  که با مشارکت هیئت

 کند. الزامات قانونی حمایت می

دهند که مدیریت ریسک در چهار بعد استراتژیک، عملیاتی،  ( با ارائه مدلی چندبعدی نشان می2009گوردون و همکاران )

نظارت هیئت پیچیدگی سازمان،  با عواملی مانند  ابعاد همراه  این  ارزیابی است.  قابل  قانونی  انطباق  اندازه  گزارشگری و  مدیره، 

( نیز تأکید  2021هایی نظیر قاضیه و چبانا )دهند. پژوهششرکت و وضعیت رقابتی محیط، ساختار مدیریت ریسک را شکل می

های  گیری دهد، بلکه به بهبود تصمیمتنها تهدیدات محیطی را کاهش میدارند که استقرار یک نظام جامع مدیریت ریسک نه

 .انجامداستراتژیک، ارتقای شفافیت اطلاعات مالی و در نهایت بهبود عملکرد سازمان می

عنوان شاخصی کلیدی برای سنجش موفقیت یا شکست سازمان، بیانگر توانایی بنگاه در  در سوی دیگر، عملکرد شرکت به 

هایی  (. این متغیر معمولاً از طریق شاخص1402برداری بهینه از منابع و تحقق اهداف راهبردی است )استا، بادپا و نوروزی، بهره

دارایی بازده  سهام  ، هامانند  صاحبان  حقوق  نسبت بازده  اندازه کیو و  میتوبین  جنبه گیری  یک  هر  که  کارایی  شود  از  هایی 

ارزش  و  نشان میعملیاتی  را  )می، آفرینی شرکت  وار 2013  3دهند  و  پاگاچ  نظام( معتقدند شرکت2011)  4(.  از  که  های  هایی 

 .های داخلی مؤثر برخوردارند، در بلندمدت عملکرد پایدارتر و مزیت رقابتی بالاتری دارندمدیریتی کارآمد و کنترل 

پرداخته مطالعات متعددی در سال عملکرد شرکت  و  ریسک سازمانی  میان مدیریت  ارتباط  بررسی  به  اخیر  برای  های  اند. 

سازی معادلات  گیری از مدلپرسشنامه و بهره  220های میدانی از  ( با تحلیل داده1401منش، رامشه و شکوهی )مثال، عارف

دادند.   نشان  را  شرکت  عملکرد  و  سازمانی  ریسک  مدیریت  میان  معناداری  و  مثبت  رابطه  ،  عتیق  قوچان  احمدیساختاری، 

های اعتباری،  تهران دریافتند که بین ریسک های بیمه در بورس  ( نیز با بررسی شرکت1402عراقی ) صحت، نیکومرام و خلیلی 

 .نقدینگی، عملیاتی و توانگری مالی با عملکرد شرکت رابطه معنادار وجود دارد

بیرگانی )محمدی  کمالی  و  آقایی  ارزش 1401،  شاخص  از  استفاده  با  نیز  به(  اقتصادی  نشان  افزوده  عملکرد،  معیار  عنوان 

سازی اثربخش مدیریت ریسک سازمانی باعث کاهش نوسانات درآمدی و در نتیجه بهبود عملکرد تجاری شرکت دادند که پیاده

و  می برزگر  کسب1401)  فیروزجایی  تبارغلامعلیشود.  ریسک  مدیریت  که  رسیدند  نتیجه  این  به  نیز  و  (  مثبت  تأثیر  وکار 

 .معناداری بر عملکرد مالی و ارزش شرکت دارد، هرچند نقش تعدیلی حاکمیت شرکتی در این رابطه معنادار نبود
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ها  ای که هم بازده داراییگونهپذیری تأثیر معناداری بر عملکرد شرکت دارد؛ به( نشان دادند که ریسک1401داداشی و پورعلی )

گر، این رابطه را تقویت عنوان یک عامل تعدیلگیرند. همچنین محدودیت مالی بهتوبین تحت تأثیر آن قرار می کیو و هم نسبت

های سازمانی عملکرد را ( دریافتند که افزایش ریسک1402)   امری اسرمی، جلالی و کاظمیکند. در همین راستا،  یا تضعیف می

که دانش مالی بالاتر  طلبی و افت عملکرد شود، درحالیتواند منجر به فرصتدهد و قدرت بیش از حد مدیرعامل میکاهش می

 .مدیران تأثیر مثبتی بر عملکرد دارد

گذاری تحقیق وکار در رابطه بین سرمایههای کسب( با بررسی نقش ریسک سازمانی و استراتژی 1402رضایی و مشکوری )

رنجبر، پورزمانی، حیدرپور و  و توسعه و عملکرد، نتیجه گرفتند که ریسک شرکت عاملی مهم در شدت و جهت این رابطه است.  

( نیز تأکید کردند که رابطه معنادار میان ریسک و عملکرد تنها در صورت در نظر گرفتن متغیرهای میانجی یا  1399)توانگر  

( نیز اظهار داشتند که مدیریت 1396شود. زندی و تنانی )های سازمانی مشاهده میگر مانند حاکمیت شرکتی یا ویژگیتعدیل

 .پذیری مالی و ارتقای عملکرد باشدساز انعطافتواند زمینهریسک اثربخش می

( وار  و  سرمایه (  2011پاگاچ  مستلزم  ریسک  مدیریت  سیستم  مؤثر  اجرای  که  باورند  این  و  بر  مالی  انسانی،  منابع  گذاری 

نیز  (  2008)  1گنر  .تواند منجر به بهبود عملکرد شودهای راهبردی، میگیریساختاری است و تنها در صورت ادغام در تصمیم

  .های رشد و تعادل میان ریسک و بازده استفاده شودابزاری برای شناسایی فرصت عنوان  معتقد است که مدیریت ریسک باید به

های کمیته ریسک مانند اندازه، استقلال و تعداد جلسات تأثیر مثبتی بر عملکرد دارد. ( نیز نشان دادند که ویژگی2023تومه )

های مؤثرتر و افزایش کارایی سازمان  گیریتواند به تصمیممدیره میدیگر، ساختار قوی مدیریت ریسک در سطح هیئتعبارتبه

 .منجر شود

( چبانا  و  قاضیه  مطالعه2021همچنین،  در  بین(  تصمیمات  ای  بهبود  در  عاملی  را  ریسک  مدیریت  نظام  استقرار  المللی، 

های بانکی نشان  ( نیز در شرکت 2020)  2مدیریتی، افزایش شفافیت اطلاعاتی و ارتقاء عملکرد دانستند. پژوهش مسلیح و ماربن

دادند که مدیریت ریسک و اندازه شرکت رابطه مثبت و معناداری با عملکرد دارند، هرچند که سن شرکت تأثیر معناداری در  

ها  های ذاتی و واکنش مناسب به آندهند که درک دقیق سازمان از ریسکها نشان میطورکلی، این یافتهاین زمینه نداشت. به

 .نفعان را افزایش داده، مزیت رقابتی پایدارتری ایجاد کند و در نهایت منجر به بهبود عملکرد شرکت گرددتواند اعتماد ذیمی

ها ایجاد خواهد  نفس بیشتری برای پیگیری فرصتهای ذاتی خود را بهتر درک کند، اعتمادبهبنابراین هر چه سازمان ریسک 

می ذینفعان  بین  در  پاسخگویی  بهبود  باعث  ریسک  مدیریت  اثربخشی  و  کرد.  شرکتی  حاکمیت  اثربخشی  نتیجه  در  شود. 

های عملیاتی سازمان  ادغام فرآیندهای مدیریت ریسک با سایر بخش  دهد؛ بنابراین، اهای رقابتی استراتژیک را افزایش میمزیت

آن دقیق  مستندسازی  میو  شفافها  دانش،  توزیع  به  و  تواند  )محمد  شود  منجر  منابع  از  مؤثرتر  استفاده  و  فرآیندها  سازی 

گیری شود، بلکه امکان بهرهپذیری شرکت در برابر تهدیدات محیطی میتنها موجب کاهش آسیب(. این امر نه2016  3کناپکووا، 

 .بخشددهد و در مجموع، عملکرد سازمان را ارتقا میها را نیز افزایش میهدفمند از فرصت

 

 کیفیت حسابرسی، مدیریت ریسک و عملکرد شرکت

به  فعالیتکیفیت حسابرسی  بر  نظارت  ارتقای  در  بسزایی  نقش  اصلی حاکمیت شرکتی،  از سازوکارهای  یکی  مالی  عنوان  های 

دهی  های مالی و گزارش کند. این مفهوم به توانایی حسابرس در کشف تحریفات یا اشتباهات بااهمیت در صورتشرکت ایفا می

شود. حسابرسی با کیفیت، از طریق افزایش قابلیت اتکای اطلاعات مالی، کاهش عدم تقارن  ها اطلاق میطرفانه و دقیق آنبی

تر توسط مدیریت های آگاهانهگیری ساز تصمیمهای داخلی، زمینه اطلاعاتی، ارتقای شفافیت، تقویت اعتماد بازار و بهبود کنترل 

 (. 1402شود )بختیاری، قاسمی و محسنی، گذاران میو سرمایه
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                                                                          119                      همکارانو  بهنمیری    زارع ...                 در  شرکت  عملکرد  و  ریسک  مدیریت  بین  رابطه  بر  حسابرسی  کیفیت  اثر
 

حرفه  استقلال  و  مالی  تخصص  از  برخوردار  حسابرسان  میهمچنین،  کنترل ای،  مؤثر  ارزیابی  با  مدیریت  توانند  و  داخلی  های 

های کنترلی گام بردارند  مها جلوگیری کرده و در جهت بهبود اثربخشی سیستطلبانه در شرکتریسک، از بروز رفتارهای فرصت

 .(1400زاده،  ی، خوشکار و گرجیئ)حیدرا

صورت مستقیم در بهبود عملکرد شرکت نقش دارد، بلکه  تنها بهشواهد پژوهشی حاکی از آن است که کیفیت حسابرسی نه

که    دیگر، زمانیعبارتگر، بر رابطه بین مدیریت ریسک و عملکرد شرکت نیز اثرگذار باشد. بهعنوان یک متغیر تعدیلتواند بهمی

بهره کیفیت  با  حسابرسی  از  دقیقشرکت  نظارتی  و  اطلاعاتی  پشتیبانی  از  ریسک  مدیریت  سیستم  باشد،  برخوردار  مند  تری 

امر می این  که  بود  انتظار میخواهد  اساس،  این  بر  ارتقا دهد.  عملکرد  بهبود  در  را  آن  اثربخشی  رود کیفیت حسابرسی  تواند 

برداری بهتر از سازوکارهای کنترلی  موجب تقویت پیوند میان مدیریت ریسک و عملکرد شرکت گردد و نقش حمایتی در بهره

)  .ایفا نماید تومه  ارزیابی بی( بیان می2023در همین راستا،  از طریق  طرفانه، کشف تحریفات بااهمیت و  کند که حسابرسان 

دهند. این شفافیت، موجب کاهش عدم  نفعان قرار میاتکاتری را در اختیار مدیران و ذیدهی شفاف، اطلاعات مالی قابلگزارش 

شود. زمانی که سیستم مدیریت ریسک مبتنی  تقارن اطلاعاتی و افزایش اعتماد داخلی و خارجی نسبت به عملکرد شرکت می

گیری راهبردی بهبودیافته و احتمال انحراف از اهداف مالی و عملیاتی  های دقیق و نظارت مؤثر عمل کند، فرآیند تصمیمبر داده

می فراهمکاهش  با  حسابرسی  بالای  کیفیت  بنابراین،  زیرساختیابد؛  قابلسازی  اطلاعاتی  کارآمدی  های  ارتقای  و  اعتماد 

 .کننده اثربخشی مدیریت ریسک و در نهایت، بهبود عملکرد شرکت باشدتواند تضمینهای نظارتی، میسیستم 

علی و  آقاجانی  )کریمی،  بر  1402پور  تأکید  با  عملکرد شرکت  و  کیفیت حسابرسی  بین  رابطه  عنوان  تحت  را  پژوهشی   )

مدیریت سود دریافتند که بین اندازه موسسه حسابرسی و عملکرد شرکت رابطه مستقیم و معناداری وجود ندارد و بین دوره  

بر   بر فعالیت واقعی  رابطه معکوس و معناداری وجود دارد. همچنین مدیریت سود مبتنی  تصدی حسابرس و عملکرد شرکت 

رابطه بین اندازه موسسه حسابرسی و عملکرد شرکت تأثیر ندارد. مدیریت سود، مبتنی بر اقلام تعهدی اختیاری بر رابطه بین  

ه بین دوره تصدی حسابرس اندازه موسسه حسابرسی و عملکرد شرکت تأثیر دارد، مدیریت سود مبتنی بر فعالیت واقعی بر رابط

عملکرد   و  بین دوره تصدی حسابرس  رابطه  بر  اختیاری  تعهدی  اقلام  بر  مبتنی  مدیریت سود  و  دارد  تأثیر  عملکرد شرکت  و 

تأثیر دارد )اورادی، لاری دشت  .شرکت  رابطه بین ویژگی1395بیاض و سالاری  را (  عملکرد شرکت  های کمیته حسابرسی و 

توبین و بازده    کیودهد که بین تخصص مالی کمیته حسابرسی و عملکرد بر روی معیار  بررسی کردند. نتایج انباشته نشان می

ها رابطه مثبت و معناداری  ها رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین بین استقلال کمیته حسابرسی و بازده داراییدارایی

باکاره  شد.  مالی  2022)  1مشاهده  عملکرد  بر  حسابرسی  کیفیت  و  حسابرسی  مؤسسه  اندازه  بین  تعامل  تأثیر  بررسی  به   )

مدیره بر حاشیه  های کالاهای مصرفی پرداختند. نتایج نشان داد که اثر متقابل اندازه مؤسسه حسابرسی و اندازه هیئت شرکت

های کالاهای مصرفی پذیرفته شده در بورس، تأثیر مثبت و معناداری دارد.  عنوان نماینده عملکرد مالی شرکتسود خالص به

پذیری و خلق ارزش به این نتیجه رسیدند  ( در پژوهشی تحت عنوان کیفیت حسابرسی، ریسک2021)  2ریگان، خسروی و آزاد 

تأثیر  شرکت  ارزش  بر  حسابرسی  مؤسسه  اندازه  تنها  نشود،  گرفته  نظر  در  ریسک  اگر  حسابرسی،  کیفیت  عوامل  بین  از  که 

گذارد؛ و اگر ریسک شرکت تحت تأثیر قرار گیرد، اندازه مؤسسه حسابرسی، ریسک تصدی حسابرس و خطر تمرکز مالکیت می

الدایا می ادعا و  تأثیر قرار دهد. شاتناوی، حنفه،  را تحت  ارزش یک شرکت  پژوهشی تحت عنوان مدیریت 2019)  3تواند  ( در 

های کمیته حسابرسی  ریسک شرکت بر رابطه بین ویژگی کمیته حسابرسی و عملکرد شرکت به این نتیجه رسیدند که ویژگی

قابل رویهتأثیر  بر  تصمیمتوجهی  بر های  نظارت  حسابرسی  کمیته  اساسی  نقش  دارد.  اردن  در  شرکت  ریسک  و  مالی  گیری 

گزارش  بررسی  شرکت،  مالی  گزارشگری  کنترلعملکرد  حسابرسی،  عملکرد  مالی،  شیوه های  و  داخلی  حسابداری  های  های 

( رابطه مدیریت ریسک شرکت و پیامدهای آن بر عملکرد  1399مدیریت ریسک است. قادری، لشگری، تاری وردی و کیقبادی )

ها،  دارایی  دهد که مدیریت ریسک شرکت بر معیارهای بازدهحسابداری و مالی شرکت را بررسی کردند. نتایج پژوهش نشان می
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کارمردین و  ادوگبانیا  دارد.  معناداری  و  مثبت  تأثیر  نقدینگی  افزایش  و  بازار  ارزش  سهام،  حقوق صاحبان  در  2015)  1بازده   )

و   حسابرسی  کمیته  که  رسیدند  نتیجه  این  به  شرکت  عملکرد  بر  ریسک  مدیریت  و  حسابرسی  کمیته  عنوان  تحت  پژوهشی 

 شود. مدیریت ریسک سبب بهبود عملکرد شرکت می

بنابراین متعاقباً، حسابرسی با کیفیت با ارزیابی بهتر اطلاعات بر مدیریت اثربخش ریسک و در نهایت عملکرد شرکت نقش  

گذاری مدیران اثرگذار  عنوان یک ابزار نظارتی بر تصمیمات سرمایهکند. لذا انتظار بر این است که حسابرسی بهای را ایفا میویژه

تواند نقش مهمی در بهبود  دیگر، کیفیت حسابرسی میعبارت(؛ به2021،  2بوده و به کنترل ریسک کمک شایانی کند )عابدین 

های  ها کمک کنند تا استراتژی توانند به شرکتها و ارزیابی آنها میمدیریت ریسک ایفا کند. حسابرسان با درک دقیق از ریسک 

امر می این  کنند.  اتخاذ  را  ریسک  مدیریت  برای  کیفیت حسابرسی سبب  مناسب  شود.  عملکرد شرکت  بهبود  به  منجر  تواند 

ریسک  میکنترل  عملیاتی  و  گزارشگری  استراتژیک،  قانونی،  ریسک  همچون  تأثیر هایی  حسابرسی  کیفیت  که  چرا  شود. 

شود که در نهایت این امر به بهبود عملکرد شرکت منتج توجهی بر کاهش ریسک و افزایش اعتماد در بازارهای مالی میقابل

 شود. می

 

 های پژوهش فرضیه

 شود: های این مطالعه به شرح زیر بیان میبا توجه به مطالب مطرح شده فرضیه 

 مدیریت ریسک با عملکرد شرکت رابطه مثبت دارد. : 1فرضیه  

 کیفیت حسابرسی بر رابطه بین مدیریت ریسک و عملکرد شرکت نقش تعدیلگر دارد.  :2فرضیه  

 الزحمه حسابرسی بر رابطه بین مدیریت ریسک و عملکرد شرکت نقش تشدیدکننده دارد.حق :1-2فرضیه  

کننده  های مالی حسابرسی بر رابطه بین مدیریت ریسک و عملکرد شرکت نقش تضعیفتجدید ارائه صورت   :2-2فرضیه  

 دارد.

 

 پژوهش  روش
پژوهش نوع  از  لحاظ هدف  از  پژوهش  کاربردی  این  سرمایههای  به  مستقیماً  آن  نتایج  زیرا  است،  اوراق تجربی  بورس  گذاران 

می کمک  پژوهشبهادار  جزء  ماهیت  نظر  از  و  توصیفیکند  سیستماتیک    های  توصیف  به  طرف  یک  از  که  است  همبستگی 

ها و صفات متغیرها را مطالعه و ارتباط بین متغیرها را از طریق تحلیل رگرسیون پردازد و از طرف دیگر ویژگیوضعیت فعلی می

آمدهبررسی می به دست  قبلاً  متغیرها  پژوهش  این  در  زیرا  است؛  رویدادی  زمان پس  نظر  از  نوع  کند. همچنین  نظر  از  و  اند 

های  کند و از لحاظ تئوری در حوزه پژوهشاستدلال استقرایی است، زیرا با بررسی مشاهدات جزئی یک نتیجه کلی حاصل می

 اثباتی است. 

ساله از ابتدای سال    9شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره  های پذیرفتهجامعه آماری این پژوهش شامل کلیه شرکت 

  در  1402  الی   1390  سال  های داده  است  لازم  متغیرها   برخی  هایداده  آوریجمع  جهت  به  امااست؛    1401تا پایان سال    1393

 . باشد دسترس

اند که دارای هایی انتخاب شدهصورت حذف سیستماتیک )غربالگری( بوده است. بدین منظور، شرکتگیری بهروش نمونه 

 شرایط زیر باشند:

بانک1 ها نباشند )به دلیل تفاوت در  ها و لیزینگگذاری، هلدینگهای سرمایهها، مؤسسات مالی و اعتباری، شرکت. جزء 

ساختار صورت  فعالیت،  این شرکتماهیت  نظارتی  مقررات  و  مالی  سایر شرکت های  به  نسبت  قابلیت  ها  کاهش  موجب  که  ها 

 شود(. مقایسه می

 
1 Edogbanya & Kamardin 
2 Abidin  
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                                                                          121                      همکارانو  بهنمیری    زارع ...                 در  شرکت  عملکرد  و  ریسک  مدیریت  بین  رابطه  بر  حسابرسی  کیفیت  اثر
 

شده و فعال بوده باشند )جهت حفظ پیوستگی سری زمانی  . طی کل دوره پژوهش در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته2

 ها و جلوگیری از وقفه در تحلیل(.داده

دوره3 طولی  هم  از  اطمینان  )برای  باشند  نداشته  مالی  سال  تغییر  بررسی،  مورد  دوره  طی  مقایسه .  قابلیت  و  مالی  های 

 اطلاعات سالانه(. 

برای تمام سالهای مالی آن. اطلاعات صورت4 در  ها بهها  افزایش دقت  پیوسته در دسترس باشد )جهت  صورت کامل و 

 های ناقص(. ها و جلوگیری از حذف دادهتخمین مدل

 عنوان نمونه آماری نهایی انتخاب شدند. شرکت به 141با در نظر گرفتن شرایط فوق، در نهایت 

 

 ها و روش تحلیلمدل

بررسی   مدل  های  هفرضیبرای  از  ترتیب  به  فرضیه  پژوهش  آزمون  برای  ذیل  فرضیه    1های  فرضیه    1-2و  استفاده    2-2و 

 شود: می
 

 : 1آزمون فرضیه 

(1:) 
𝑝𝑟𝑒𝑓𝑖𝑡  = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝑀𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝑂𝑆𝑆𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 +  𝛽6𝐶𝑂𝑁𝑂𝑊𝑁𝑖𝑡

+ ∑ 𝛽𝑗𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦 + ∑ 𝛽𝑘𝑌𝑒𝑎𝑟 + εit 
 

( و مابقی متغیرهای کنترلی  𝑅𝑀𝑖𝑡(، متغیر مستقل، مدیریت ریسک )𝑝𝑟𝑒𝑓𝑖𝑡( متغیر وابسته، عملکرد شرکت ) 1که در مدل )

باشد،  است که در قسمت بعد هر کدام توضیح داده می بتا یک یعنی ضریب مدیریت ریسک مثبت و معنادار  شوند. چنانچه 

 شود. فرضیه اول تأیید می
 

 : 1-2آزمون فرضیه  

(2:) 
𝑝𝑟𝑒𝑓𝑖𝑡  = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝑀𝑖𝑡 + 𝛽2𝐴𝑈𝐷𝐹𝐸𝐸𝑖𝑡 + 𝛽3𝐴𝑈𝐷𝐹𝐸𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝑅𝑀𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽6𝐿𝑂𝑆𝑆𝐸𝑖𝑡

+ 𝛽7𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝛽8𝐶𝑂𝑁𝑂𝑊𝑁𝑖𝑡 + ∑ 𝛽𝑗𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦 + ∑ 𝛽𝑘𝑌𝑒𝑎𝑟 + εit 
 

( و مابقی متغیرها همانند فرضیه اول است. چنانچه بتا سه  𝐴𝑈𝐷𝐹𝐸𝐸𝑖𝑡الزحمه حسابرسی ) ( متغیر تعدیلگر حق2مدل )در  

 شود. تأیید می 1-2الزحمه حسابرسی مثبت و معنادار باشد، فرضیه یعنی ضریب مدیریت ریسک ضرب در حق
 

 :2-2آزمون فرضیه  

(3:) 
𝑝𝑟𝑒𝑓𝑖𝑡  = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝑀𝑖𝑡 + 𝛽2𝑅𝐸𝑆𝑇𝐴𝑇𝐸𝑖𝑡 + 𝛽3𝑅𝐸𝑆𝑇𝐴𝑇𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝑅𝑀𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽6𝐿𝑂𝑆𝑆𝐸𝑖𝑡

+ 𝛽7𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝛽8𝐶𝑂𝑁𝑂𝑊𝑁𝑖𝑡 + ∑ 𝛽𝑗𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦 + ∑ 𝛽𝑘𝑌𝑒𝑎𝑟 + εit 
 

متغیرها همانند فرضیه اول است. چنانچه بتا ( و مابقی  Restateهای مالی ) ( متغیر تعدیلگر تجدید ارائه صورت 3در مدل )

 شود. تأیید می 2-2های مالی منفی و معنادار باشد، فرضیه سه یعنی ضریب مدیریت ریسک ضرب در تجدید ارائه صورت 

 شود: در ادامه به بررسی متغیرهای پژوهش پرداخته می
 

 متغیر وابسته 

 عملکرد شرکت با استفاده از دو شاخص ارزش شرکت و سودآوری مورد سنجش قرار گرفته است:  (:𝒑𝒓𝒆𝒇𝒊𝒕)  عملکرد شرکت

 ها. ها و ارزش بازار سهام تقسیم بر داراییمجموع بدهی (:QTOBINارزش شرکت )

 (.1392، جوانمرد وزنجیردار  زاده،شاهعلیها )سود خالص بر کل دارایی (:ROAسودآوری شرکت )
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 مستقل متغیر  

( بهره گرفته شده است که در مدل 2009گیری آن از مدل گوردون و همکاران )جهت اندازه  (:𝑹𝑴𝒊𝒕مدیریت ریسک )  -الف

 ارائه شده است: (4)

(4:) ERM = β0 + β1EU + β2CI + β3FS + β4FC + β5MBD + ε 
 

(،  FS(، اندازه شرکت ) CI(، رقابت صنعت )EU(، عدم اطمینانی محیطی )ERMIهای مدیریت ریسک )شاخص  ( 4)در مدل  

دهنده انحراف از بهترین مدل  باشد که نشان( می εجزء خطای مدل )( و  MBDمدیره )(، نظارت هیئت FCپیچیدگی شرکت )

 ( و همکاران  از مدیریت ( می2009پیشنهادی گوردون  نشان  باشد  این صورت که هر چقدر جزء خطای مدل کمتر  به  باشد، 

 عنوان مدیریت ریسک تعریف شده است.به |𝜀|− بلعکس. به همین منظورریسک بالای شرکت دارد و  
 شرکت  ریسک مدیریت به مربوط متغیرهای: 1 جدول

 (ERM) ریسک مدیریت هایشاخص -1

𝑬𝑹𝑴(: 1مدل ) = ∑ 𝑺𝒕𝒓𝒂𝒕𝒆𝒈𝒚 + ∑ 𝒐𝒑𝒓𝒂𝒕𝒊𝒐𝒏 + ∑ 𝒓𝒆𝒑𝒐𝒓𝒕𝒊𝒏𝒈 + ∑ 𝒄𝒐𝒎𝒑𝒍𝒊𝒂𝒏𝒄𝒆𝟐
𝒌=𝟏

𝟐
𝒌=𝟏

𝟐
𝒌=𝟏

𝟐
𝒌=𝟏 

 ( استراتژی 1

𝒔𝒕𝒓𝒂𝒕𝒆𝒈𝒚𝟏 : (2رابطه ) =
𝒔𝒂𝒍𝒆𝒔𝒊𝒕−𝝁𝒔𝒂𝒍𝒆𝒔

𝝈𝒔𝒂𝒍𝒆𝒔
 

(، انحراف معیار درآمد فروش و خدمات در  𝝁𝒔𝒂𝒍𝒆𝒔(، میانگین درآمد فروش و خدمات در هرسال در هر صنعت )𝒔𝒂𝒍𝒆𝒔𝒊𝒕که در آن فروش شرکت )

 ( است. 𝛔𝐒𝐀𝐋𝐒𝐄صنعت )هرسال در هر 

𝒔𝒕𝒓𝒂𝒕𝒆𝒈𝒚𝟐 : (3رابطه ) =
∆𝜷−𝝁∆𝜷

𝝈∆𝜷
 

ها در صنعت  کل شرکت  ∆Β  ( و انحراف معیار𝝁∆𝜷(، میانگین بتای صنعت )𝜷∆منهای بتای شرکت در سال قبل ) جاری که در آن بتای شرکت در سال

(𝝈∆𝜷است. بتای شرکت از طریق )   ،شود. میانگین این بتاها برای هر صنعت  بازده بازار تقسیم بر واریانس بازده بازار محاسبه میکوواریانس بازده سهم

 ها برای هر صنعت سال استفاده شده است.سال و انحراف معیار آن برای انحراف معیار بتای کل صنعت

 وری ( بهره 2

𝒐𝒑𝒓𝒂𝒕𝒊𝒐𝒏𝟏  :(4رابطه ) = (
𝑺𝐀𝐋𝐄𝐒

𝑻𝑶𝑻𝑨𝑳𝑳 𝑨𝑺𝑺𝑬𝑻
) 

𝒐𝒑𝒓𝒂𝒕𝒊𝒐𝒏𝟐 :(5رابطه ) =
𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔

𝑵𝒖𝒎𝒃𝒆𝒓 𝒐𝒇 𝑬𝒎𝒑𝒍𝒐𝒚𝒆𝒆𝒔
 

 ( شرکت  فروش  آن  در  کل  𝒔𝒂𝒍𝒆𝒔𝒊𝒕که  جمع  )   هایدارایی(،  )𝑻𝑶𝑻𝑨𝑳𝑳 𝑨𝑺𝑺𝑬𝑻شرکت  شرکت  پرسنل  تعداد  و   )NUMBER OF 

EMPLOYEES.استفاده شده است ) 

 ( انطباق 3

𝒄𝒐𝒎𝒑𝒍𝒊𝒂𝒏𝒄𝒆𝟏 : (11)رابطه  =
𝑨𝒖𝒅𝒊𝒕𝒐𝒓  𝒇𝒆𝒆𝒔

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔
 

𝑪𝒐𝒎𝒑𝒍𝒊𝒂𝒏𝒄𝒆𝟐 : (12رابطه ) =
𝑺𝒆𝒕𝒕𝒍𝒆𝒎𝒆𝒏𝒕 𝑵𝒆𝒕 𝑮𝒂𝒊𝒏(𝒍𝒐𝒔𝒔)

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔
 

حق  آن  در  ) که  حسابرسی  یادداشت𝑨𝒖𝒅𝒊𝒕𝒐𝒓 𝑭𝒆𝒆𝒔الزحمه  در  که  صورت(  میهای  گزارش  مالی  کل  های  جمع  و  شرکت    هایدارایی شود 

(𝑻𝑶𝑻𝑨𝑳𝑳 𝑨𝑺𝑺𝑬𝑻( و سود یا زیان خالص )SETTLEMENT NET GAIN(LOSS).است ) 

 ( گزارشگری4

𝒓𝒆𝒑𝒐𝒓𝒕𝒊𝒏𝒈𝟏 :(6رابطه ) =
|𝑵𝑫𝑨|

|𝑵𝑫𝑨|+|𝑫𝑨|
 

 ( به شرح زیر محاسبه شده است. 2002) اقلام تعهدی اختیاری از مدل جونز 

𝑻𝑨𝑪𝑪 :(5مدل ) = 𝛂𝟏 (
𝟏

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
) + 𝛂𝟐 (

∆𝐑𝐄𝑽𝒊,𝒕

𝐀𝐢,𝐭−𝟏
) + 𝜶𝟑 (

𝑷𝑷𝑬𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
) + 𝛆𝐣𝐭 

NDA .اقلام تعهدی غیر اختیاری که برای محاسبه آن از رابطه زیر استفاده شده است : 

= 𝑵𝑫𝑨  :(7رابطه ) 𝛂𝟏 (
𝟏

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
) + 𝛂𝟐 (

∆𝐑𝐄𝑽𝒊,𝒕

𝐀𝐢,𝐭−𝟏
) + 𝜶𝟑 (

𝑷𝑷𝑬𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
) 

 ( تعهدی  اقلام  این مدل، کل  ارزش دفتری دارایی𝐓𝐀𝐀𝐂در  ) (؛ کل  قبل  و قبل 𝐀𝐢,𝐭−1های شرکت سال  تغییر در درآمد فروش شرکت سال جاری   ،)

(∆𝐑𝐄𝑽𝒊,𝒕 ناخالص اموال، ماشین ،) ( )𝑷𝑷𝑬𝒊,𝒕آلات و تجهیزات شرکت  برای هر سال  Ɛ( و خطای مدل  (، همان اقلام تعهدی اختیاری است. این مدل 

 شود. بتا یک تا بتا سه محاسبه میشود. با برآورد این مدل ضرایب افزار ایویوز جداگانه برآورد میصنعت با استفاده از نرم

 تعهدی غیر اختیاری.  اقلام  منهای تعهدی اقلام  جمع از است تعهدی اختیاری عبارت  اقلام توصیف این با

 DA= TACC - NDA :(8رابطه )

 آید:کل اقلام تعهدی از رابطه زیر به دست می

 ITDEP-IT ∆CASH-IT +∆STDIT ∆CL-IT TACC = ∆CA :(9رابطه )

(،  ∆ITCLجاری و قبل )های جاری سال  (، تغییر در بدهی∆ITCAهای جاری سال جاری و قبل )( شامل تغییر در داراییITTAجمع کل اقلام تعهدی )

(، هزینه  ∆ITCASH(، تغییر در وجه نقد و معادل وجه نقد سال جاری و قبل )∆ITSTDهای بلندمدت سال جاری و قبل )تغییر در حصه جاری بدهی

 (.ITDEPهای مشهود و نامشهود در سال جاری )استهلاک دارایی 

 REPORTING2 =(MATERIAL WEAKNEES)+(AUDITOR OPINION)+(RESTATEMENT) :(10رابطه )

آید. مواردی که حاکی از عدم ( است که از گزارش حسابرسان مستقل به دست میMATERIAL WEAKNEESکه در آن ضعف کنترل داخلی )

های قانونی شود؛ بنابراین، تمرکز بر بندهای ذیل مسئولیتباشد که در گزارش حسابرسی افشا می های داخلی میرعایت یا عدم اجرای مطلوب کنترل

و در غیر این صورت مقدار آن  1های داخلی داشته باشد عدد  باشد. اگر شرکت حداقل یک ضعف در سیستم کنترلها میگزارش حسابرسی شرکت

 .صفر خواهد بود

 .و در غیر این صورت صفر است 1(، متغیر دو وجهی است که اگر گزارش حسابرس مقبول باشد عدد AUDITOR OPINIONاظهارنظر حسابرس )
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 و در غیر این صورت صفر است 1( متغیر دو وجهی است که در صورت تجدید ارائه عدد RESTATEMENTهای مالی )ارائه مجدد صورت

 ( EUعامل عدم اطمینان محیطی )  -2

تواند  هاست. لذا، عدم اطمینان محیطی می عنوان زیرمجموعه سیستم کنترل مدیریت، شناسایی و مدیریت رویدادهای نامشخص آتی در شرکتهدف از مدیریت ریسک به

 (.2009باشد )گوردون و همکاران، عاملی تأثیرگذار بر مدیریت ریسک می

سال.   4سال، ب( انحراف معیار تغییرات سود خالص قبل از مالیات در طی    4ار فروش در طی  ـشود: الف( انحراف معیگیری این عامل از سه پارامتر استفاده می جهت اندازه 

 ج( انحراف معیار هزینه سرمایه که برای محاسبه هزینه سرمایه از روش میانگین موزون هزینه سرمایه استفاده خواهد شد. 

= 𝐖𝐀𝐂𝐂 :(13رابطه ) (
𝑬𝑴

𝑬𝑴+𝑫𝑴
) ∗ 𝐊𝐒 + (

𝑫𝑴

𝑬𝑴+𝑫𝑴
) ∗ 𝐊𝐃 

( )حداقل نرخ سود مورد انتظار تسهیلات در عقود  KD(، نرخ هزینه بدهی بعد از مالیات )EM(، ارزش بازار حقوق صاحبان سهام )DMها )در آن ارزش دفتری کل بدهی

شود که رابطه آن ( از مدل گوردون استفاده می KSشود.( و نرخ هزینه صاحبان سهام ) مشارکتی منتشر شده توسط بانک مرکزی در قلمرو زمانی تحقیق در نظر گرفته می 

 صورت زیر است. به

𝐊𝐒  :(14رابطه ) = (
𝑫𝟎(𝟏+𝑮)

𝑷𝟎
) + 𝑮 

(  𝒈( و نرخ رشد سود سهام ) 𝑷𝟎شود، قیمت سهم در ابتدای سال ) ها گزارش می( که در هر سال در مجمع عمومی شرکت𝑫𝟎در آن سود نقدی هر سهم در دوره جاری ) 

 شود.است. ضریب تغییرات نیز از رابطه زیر محاسبه می

𝐂𝐕 (𝐗𝑲) :(15رابطه ) = (
√∑ (𝒁𝒌𝒕−Ž𝒌)ˆ𝟐𝟒

𝒕=𝟏

Ž𝒌
) 

𝐂𝐕 (𝐗𝑲)  و پارامتر    Ž𝒌در نظر گرفته شده است.    1390از سال  T= انحراف معیار عدم اطمینانی  تغییرات عدم اطمینان  تغییرات  1  :سال  Nدر طول    Kمیانگین  ( ضریب 

 :آید( ضریب تغییرات سود خالص قبل از مالیات. با استفاده از سه پارامتر فوق عدم اطمینان محیطی به شرح زیر به دست می3 و ضریب تغییرات هزینه سرمایه ، ( 2فروش 

𝑬𝑼  :(16رابطه ) = 𝑳𝑶𝑮 (∑ 𝐂𝐕 (𝐗𝑲)𝟑
𝑲=𝟏 ) 

 (CIرقابت صنعت ) -3

𝑪𝑰  :(17رابطه ) = 𝟏 − ∑ (
𝒔𝒊𝒕

𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍𝒔𝒔𝒕
)𝟐𝒏

𝒊=𝟏 

 ( محاسبه شده است. 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍𝒔𝒔𝒕(، فروش صنعت در سال جاری ) 𝒔𝒊𝒕(، فروش هر شرکت در سال جاری )𝑪𝑰بازار شرکت صنعت ) که در آن سهم 

 (FSاندازه شرکت ) -4

 شود.های اول و پایان دوره تقسیم بر دو محاسبه میهای شرکت یعنی مجموع داراییاز طریق لگاریتم طبیعی میانگین کل دارایی

 ( FCپیچیدگی شرکت ) -5

 FC = -1*CORREL(REVENUES & EARNINGS)  :(18رابطه )

 شودگیری میپیچیدگی شرکت از طریق همبستگی بین درآمدها و سود خالص اندازه

 شود. گیری میها محاسبه و اندازهمدیره بر لگاریتم فروشمدیره از طریق تقسیم تعداد اعضای هیئت(، متغیر نظارت هیئتMBDمدیره )نظارت هیئت -6

 ( 2009) همکاران و گوردن: منبع

 

 (AQمتغیر تعدیلگر: کیفیت حسابرسی )

اندازه ارزیابی  امکان  برای  بنابراین  ندارد؛  وجود  آن  در حین  یا  و  انجام حسابرسی  از  قبل  کیفیت حسابرسی  مشاهده  و  گیری 

شاخص به  حسابرسی،  در  کیفیت  منظور  بدین  است.  نیاز  صورت هایی  ارائه  تجدید  شاخص  دو  از  حاضر  مالی  پژوهش  های 

 الزحمه حسابرسی استفاده شد. و حق حسابرسی شده

  سال  درهای مالی صاحبکار  متغیر ساختگی مساوی یک اگر صورت  (:Restateهای مالی حسابرسی ). تجدید ارائه صورت1

 در غیر این صورت صفر.   باشد، شده  ارائه تجدید بعد

)   الزحمهحق.  2 فرآیند    الزحمه حق  (:AudFeeحسابرسی  در  استفاده  مورد  خدمات  شده  تمام  بهای  اساس  بر  حسابرسی 

تعیین می برابر گزارش صادر شده  از مسئولیت حسابرس در  برآوردی ناشی  زیان    الزحمه دیگر حقعبارتشود؛ بهحسابرسی و 

حسابرسی شامل هر مبلغی است که بابت ارائه خدمات حسابرسی و بر اساس قرارداد به حسابرس یا موسسه حسابرسی پرداخت  

 حسابرسی. الزحمه (. این شاخص برابر است با لگاریتم طبیعی حق1394شود )صفرزاده و بیگ پناه، می
 

 متغیرهای کنترلی

 های شرکت.  لگاریتم طبیعی جمع دارایی :(Sizeاندازه شرکت ) 

 ها. ییبر جمع کل دارا ها تقسیمجمع کل بدهی :(Levاهرم مالی ) 

متغیر ساختگی که در صورت گزارش زیان خالص توسط شرکت در سال مالی مورد بررسی،    (:Lossکار )ده بودن صاحب زیان

 کند.  « دریافت می0« و در غیر این صورت مقدار »1مقدار »

 تأسیس(.  بدو از ها)تعداد سال شرکت سن طبیعی لگاریتم :(Ageکار )صاحب سن 
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 ترین سهامدار شرکت است.  درصد سهامی که متعلق به بزرگ :(Conownتمرکز مالکیت )

 ها و صنایع مختلف است.متغیرهای دو ارزشی برای کنترل اثرات ثابت سال (:Industry, Yearسال و صنعت ) 
 

 های پژوهش  یافته 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

 گیرد: (، مورد بررسی قرار می2صورت خلاصه در جدول )متغیرهای پژوهش به
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش (:2)  جدول

 اصلی  متغیرهای : الف بخش

 انحراف معیار کمترین  بیشترین  میانه میانگین نماد متغیر 

 QTOBIN 566 /2 901 /1 169 /7 999 /0 709 /1 ارزش شرکت 

 ROA 149 /0 121 /0 438 /0 045 /0- 136 /0 سودآوری

 RM 821 /0- 730 /0- 001 /0 830 /1- 564 /0 مدیریت ریسک

 AUDFEE 441 /7 382 /7 105 /9 929 /5 873 /0 الزحمه حسابرسی حق 

 SIZE 125 /15 889 /14 366 /18 694 /12 496 /1 اندازه شرکت 

 LEV 537 /0 539 /0 869 /0 188 /0 197 /0 اهرم مالی 

 AGE 671 /3 784 /3 111 /4 944 /2 347 /0 سن شرکت 

 CONOWN 480 /0 503 /0 848 /0 110 /0 210 /0 تمرکز مالکیت 

 بخش ب: متغیرهای گسسته

 درصد صفر  درصد یک  تعداد صفر  تعداد یک  نماد متغیر 

 RESTATE 649 620 143 /51 857 /48 تجدید ارائه 

 LOSS 104 1165 195 /8 805 /91 زیان دهی

 سازمانی ریسک مدیریت  مدل متغیرهای: ج بخش

 انحراف معیار کمترین  بیشترین  میانه میانگین نماد متغیر 

 ERM 198 /3 115 /3 321 /6 566 /0 557 /1 شاخص مدیریت ریسک

 EU 243 /0 332 /0 990 /0 750 /0- 417 /0 عدم اطمینان محیطی 

 CI 986 /0 999 /0 000 /1 883 /0 031 /0 رقابت صنعت 

 FS 010 /15 796 /14 214 /18 628 /12 470 /1 اندازه شرکت 

 FC 633 /0- 920 /0- 829 /0 000 /1- 556 /0 پیچیدگی شرکت 

 MBD 521 /0 487 /0 828 /0 280 /0 154 /0 نظارت هیات مدیره 

 پژوهشگر  های یافته: منبع
 

  566/2ها  باشد. بدین معنی که ارزش بازاری داراییمی  566/2، میانگین عملکرد شرکت بر اساس ارزش شرکت  (2)در جدول  

دارند و    901/1ها عملکرد بیشتر از  از شرکت  کند نیمیاست که بیان می  901/1برابر ارزش دفتری آن است. میانه این متغیر  

و کمترین میزان عملکرد شرکت   169/7نیمی دیگر کمتر از این میزان عملکرد دارند. به همین ترتیب بیشترین عملکرد شرکت  

است. همچنین، شاخص دوم   709/1است. انحراف معیار که بیانگر پراکندگی مشاهدات نسبت به میانگین است برابر با    999/0

اندازه اساس سودآوری  بر  در واقع شرکت  9/14گیری شده است و میانگین آن  عملکرد شرکت  به نسبت کل  درصد است.  ها 

سال  دارایی هر  در  به   9/14ها  و  دارند  سودآوری  طی  درصد  تقریبی  می  7طور  داراییسال  کل  میزان  به  شرکت  توانند  ها 

ها  واسطه تورم و عدم تجدید ارزیابی داراییسودآوری داشته باشند. این میزان سودآوری عمدتاً به دلیل افزایش قیمت فروش به

مشاهده می ریسک  بررسی مدیریت  با  ریسک شرکت  است.  میانگین مدیریت  مقدار  که  با  می  -821/0شود  مقادیر  این  باشد. 

شاخص به  ریسکتوجه  مدیریت  بعد  )چهار  ریسک  مدیریت  ریسکهای  مدیریت  استراتژیک،  مدیریت  های  عملیاتی،  های 

های عدم رعایت قوانین و مقررات(، عدم اطمینان محیطی، رقابت صنعت، پیچیدگی  های گزارشگری و مدیریت ریسکریسک 

 آمده است.  دستمدیره و بر اساس معکوس قدر مطلق جز خطای مدل موردنظر بههیئتشرکت و نظارت 
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 متغیرها   بین  همبستگی

 است: ( ارائه شده 3با انجام آزمون همبستگی به بررسی ارتباط ابتدایی بین متغیرها پرداخته شده است که نتایج در جدول )
 مستقل  متغیرهای بین همبستگی (:3) جدول

 QTOBIN ROA RM RESTATE AUDFEE SIZE LEV LOSS AGE CONOWN متغیر/احتمال

QTOBIN 000 /1          

          ---- احتمال 

ROA 463 /0 000 /1         

         ---- 0/ 000 احتمال 

RM 126 /0 125 /0 000 /1        

        ---- 0/ 000 0/ 000 احتمال 

RESTATE 182 /0- 233 /0- 219 /0 000 /1       

       ---- 0/ 000 0/ 000 0/ 000 احتمال 

AUDFEE 023 /0 173 /0 004 /0- 238 /0- 000 /1      

      ---- 0/ 000 0/ 910 0/ 000 0/ 469 احتمال 

SIZE 013 /0- 239 /0 016 /0- 233 /0- 683 /0 000 /1     

     ---- 0/ 000 0/ 000 0/ 606 0/ 000 0/ 682 احتمال 

LEV 232 /0- 537 /0- 026 /0- 090 /0 061 /0 022 /0- 000 /1    

    ---- 0/ 496 0/ 054 0/ 005 0/ 408 0/ 000 0/ 000 احتمال 

LOSS 146 /0- 412 /0- 073 /0- 161 /0 041 /0- 098 /0- 298 /0 000 /1   

   ---- 0/ 000 0/ 002 0/ 199 0/ 000 0/ 021 0/ 000 0/ 000 احتمال 

AGE 097 /0 105 /0 005 /0 081 /0- 117 /0 058 /0 171 /0- 054 /0- 000 /1  

  ---- 0/ 000 0/ 000 0/ 069 0/ 000 0/ 011 0/ 867 0/ 001 0/ 002 احتمال 

CONOWN 092 /0- 038 /0 023 /0- 031 /0- 096 /0 109 /0 221 /0 018 /0- 185 /0- 000 /1 

 ---- 0/ 000 0/ 574 0/ 000 0/ 001 0/ 003 0/ 327 0/ 460 0/ 226 0/ 004 احتمال 

 پژوهشگر  های یافته: منبع
 

دهد مدیریت ریسک با عملکرد شرکت بر اساس شاخص کیوتوبین همبستگی مثبت  ، نشان می(3)در جدول  شده  نتایج ارائه  

احتمال  126/0) در سطح  این همبستگی  و  دارد  می  95(  معنادار  با  درصد  ریسک  مدیریت  ترتیب  همین  به  سودآوری باشد. 

( و معنادار دارد. این در حالی است که روابط بین تجدید ارائه با  125/0عنوان شاخص دوم عملکرد شرکت همبستگی مثبت )به

دارد. حق معنادار  و  منفی  عملکرد شرکت همبستگی  از  متغیرهای  دارد.  با سودآوری  نیز همبستگی مثبت  الزحمه حسابرسی 

دو متغیرها  که اگر بین دو به  طوریخطی پی برد. بهتوان به وجود یا عدم وجود هممیزان همبستگی بین متغیرهای مستقل می

یاد شده   به روابط بین متغیرهای  باید  نتایج  برآورد  از وجود هم خطی است و در  بالایی وجود داشته باشد حاکی  همبستگی 

 خطی بین متغیرهای مستقل وجود ندارد.توجه داشت؛ بنابراین دیگر مشکل هم
 

 بررسی مفروضات مدل رگرسیون خطی 

مدل از  حاصل  نتایج  اعتبار  الزامات  از  باقییکی  بودن  نرمال  جمله  از  کلاسیک  فروض  بررسی  رگرسیونی،  نبود  ماندههای  ها، 

داده بالای  حجم  به  توجه  با  پژوهش،  این  در  است.  واریانس  همسانی  و  )خودهمبستگی  طی    141ها  معادل    9شرکت  سال، 

سال  1269 باقی–مشاهده  توزیع  بودن  نرمال  آزمون  در  ماندهشرکت(،  مرکزی،  حد  قانون  اساس  بر  زیرا  است؛  نشده  اجرا  ها 

باقینمونه  توزیع  بزرگ،  بهماندههای  میها  نرمال  تقریبی  بهطور  فرض  این  و  همچنین،  شود  بود.  خواهد  برقرار  ضمنی  صورت 

با خطای استاندارد مقاوم استفاده    های مجزا برای بررسی خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس، از رگرسیونجای اجرای آزمون به
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(، توصیه شده است، در شرایط وجود خودهمبستگی یا  2009)  1شده است. این روش که در مطالعات تجربی، از جمله پترسن

آزمون فرضیه  اعتبار  افزایش  برآوردها و  بهبود دقت  های  شود. به همین دلیل، تمامی تحلیلها میناهمسانی واریانس، موجب 

خطی بین متغیرهای توضیحی بررسی اند. با این حال، همهای مقاوم انجام شدهرگرسیونی در این پژوهش با استفاده از تخمین

  1های  های مربوط به فرضیهاستفاده شد. نتایج نشان داد که در مدل  2شده است. برای این منظور، از آزمون عامل تورم واریانس 

خطی جدی است. با این حال، در  دهنده نبود مشکل همبوده است که نشان  10برای همه متغیرها کمتر از    VIF، مقدار  1-2و  

خطی بالایی وجود داشت. برای  الزحمه حسابرسی × مدیریت ریسک« همگر »حق، بین متغیر تعدیل2-2مدل مربوط به فرضیه  

به سطح قابل قبول کاهش یافت و نتایج    VIFاستفاده شد. پس از این اصلاح، مقدار    3زداییرفع این مشکل، از روش میانگین

 ارائه شده است. (4)اند. جزئیات این بررسی در جدول شماره  خطی گزارش شدهنهایی مدل بدون وجود هم
 مستقل  متغیرهای بین خطیهم (:4)  جدول

 بعد از رفع هم خطی  2-2فرضیه  2-2فرضیه  1-2فرضیه  1فرضیه  نماد متغیر 

 RM 025 /0 882 /78 158 /2 028 /1 مدیریت ریسک

 - RESTATE - - 230 /1 تجدید ارائه 

 - RM* RESTATE - - 135 /2 مدیریت ریسک*تجدید ارائه 

 AUDFEE - 042 /2 - 042 /2 الزحمه حسابرسی حق 

 AUDFEE*RM - 621 /78 - 028 /1 الزحمه حسابرسی* مدیریت ریسک حق 

 SIZE 834 /1 291 /2 598 /1 291 /2 اندازه شرکت 

 LEV 289 /1 305 /1 277 /1 305 /1 اهرم مالی 

 LOSS 176 /1 177 /1 195 /1 177 /1 زیان دهی

 AGE 203 /1 215 /1 197 /1 215 /1 سن شرکت 

 CONOWN 130 /1 224 /1 135 /1 224 /1 تمرکز مالکیت 

 . کنترل شد . کنترل شد . کنترل شد . کنترل شد INDUSTRY &YEAR سال و صنعت

 پژوهشگر  های یافته: منبع

 

 های پژوهش نتایج آزمون فرضیه

 1نتایج آزمون فرضیه 

 ارائه شده است: (5) مبنی بر اینکه مدیریت ریسک با عملکرد شرکت رابطه مثبت دارد، در جدول  (1)نتایج آزمون فرضیه 
 اول  فرضیه آزمون نتایج (:5) جدول

𝒑𝒓𝒆𝒇𝒊𝒕  = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑹𝑴𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑺𝑰𝒁𝑬𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑳𝑬𝑽𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑳𝑶𝑺𝑺𝑬𝒊𝒕 + 𝜷𝟓𝑨𝑮𝑬𝒊𝒕 + 𝜷𝟔𝑪𝑶𝑵𝑶𝑾𝑵𝒊𝒕 + ∑ 𝜷𝒋𝑰𝒏𝒅𝒖𝒔𝒕𝒓𝒚 + ∑ 𝜷𝒌𝒀𝒆𝒂𝒓 + 𝛆𝐢𝐭 

 سودآوری ارزش شرکت  وابسته متغیر

 آماره تی ضریب  آماره تی ضریب  نماد متغیر 

 RM ** 068 /0 856 /2 ** 008 /0 290 /4 مدیریت ریسک

 SIZE ** 138 /0- 154 /6- ** 014 /0 940 /8 اندازه شرکت 

 -LEV ** 069 /1- 428 /7- ** 339 /0- 460 /29 اهرم مالی 

 -LOSS 092 /0- 928 /0- ** 085 /0- 880 /12 زیان دهی

 AGE ** 205 /0 660 /2 ** 023 /0 237 /4 سن شرکت 

 CONOWN 044 /0- 368 /0- ** 055 /0 915 /5 تمرکز مالکیت 

 C مقدار ثابت
** 113 /4 241 /9 * 054 /0 801 /1 

 شد.  کنترل شد.  کنترل IND&YEAR سال و صنعت

 127/ 726 97/ 240 آماره اف

 0/ 000 0/ 000 احتمال آماره اف 

 0/ 702 0/ 642 ضریب تعیین 

 0/ 697 0/ 636 ضریب تعیین تعدیل شده 

 درصد 99  و 95 و درصد 90 احتمال سطح در معناداری  ترتیب به***  و**  ،*

 پژوهشگر  های یافته: منبع
 

 
1 Petersen 
2 VIF 
3 Mean Centering 
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به ترتیب برابر با    F، مقدار آماره  ( 5)در جدول   آمده است. مقدار احتمال دستبه  726/127و    240/97برای مدل اول و دوم 

تر است؛ درصد( پایین  95)سطح معناداری   05/0ی خطای  بوده و از آستانه  000/0ها در هر دو مدل کمتر از  مرتبط با این آماره

توان نتیجه گرفت که شود و میدرصد رد می  95ها در سطح اطمینان  بنابراین، فرضیه صفر مبنی بر عدم معناداری کلی مدل

دهند که  شده برای مدل اول به ترتیب نشان میشده به لحاظ آماری معنادار هستند. ضریب تعیین تعدیلزده  های تخمین  مدل

درصد از تغییرات متغیر وابسته )ارزش شرکت بر اساس شاخص کیو توبین( توسط متغیرهای مستقل و کنترلی مدل   64حدود  

می بهتبیین  شرکت  سودآوری  که  دوم  مدل  در  همچنین  تعیین  شود.  ضریب  است،  گرفته شده  نظر  در  وابسته  متغیر  عنوان 

با  تعدیل با توجه به برازش مناسب و معناداری کلی  درصد بوده که نشان  69شده برابر  بالای مدل است.  دهنده قدرت تبیین 

 اتکاست.ها، بررسی تأثیرگذاری متغیرهای مستقل بر متغیر وابسته منطقی و قابلمدل

برای این متغیر کمتر از    tمحاسبه شده و مقدار احتمال آماره    068/0در مدل اول، ضریب متغیر »مدیریت ریسک« برابر با  

درصد، متغیر مدیریت ریسک تأثیر مثبت و معناداری   95توان گفت که در سطح اطمینان  گزارش شده است؛ بنابراین می  05/0

عنوان یکی از ابزارهای کلیدی در مواجهه با  بر عملکرد شرکت )کیو توبین( دارد. این نتیجه مؤید آن است که مدیریت ریسک به

ایفا میهای محیط کسبنا اطمینانی اثربخشی و در نهایت عملکرد مالی شرکت  ارتقای کارایی،  کند. بر  وکار، نقش مؤثری در 

 شود.این اساس، فرضیه اول پژوهش در مدل اول تأیید می

عنوان متغیر وابسته در نظر گرفته شده است، ضریب متغیر مدیریت ریسک برابر با  در مدل دوم نیز که سودآوری شرکت به

آماره    008/0 احتمال  مقدار  که  معناداری    tگزارش شده  نیز در سطح  کمتر  متغیر  این  لذا  05/0برای  است.  معنادار  آماری   ،

تبع آن، فرضیه اول در  شود و بهها میتوان نتیجه گرفت که افزایش سطح مدیریت ریسک، موجب بهبود سودآوری شرکت می

 گیرد.مدل دوم نیز مورد تأیید قرار می
 

 1-2نتایج آزمون فرضیه  

فرضیه   آزمون  بر حق   1-2نتایج  تشدیدکننده  مبنی  نقش  عملکرد شرکت  و  ریسک  مدیریت  بین  رابطه  بر  الزحمه حسابرسی 

 ارائه شده است:   (6) دارد، در جدول 
 1-2 فرضیه آزمون نتایج (:6) جدول

𝒑𝒓𝒆𝒇𝒊𝒕  = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑹𝑴𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑨𝑼𝑫𝑭𝑬𝑬𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑨𝑼𝑫𝑭𝑬𝑬𝒊𝒕 ∗ 𝑹𝑴𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑺𝑰𝒁𝑬𝒊𝒕 + 𝜷𝟓𝑳𝑬𝑽𝒊𝒕 + 𝜷𝟔𝑳𝑶𝑺𝑺𝑬𝒊𝒕 + 𝜷𝟕𝑨𝑮𝑬𝒊𝒕 + 𝜷𝟖𝑪𝑶𝑵𝑶𝑾𝑵𝒊𝒕

+ ∑ 𝜷𝒋𝑰𝒏𝒅𝒖𝒔𝒕𝒓𝒚 + ∑ 𝜷𝒌𝒀𝒆𝒂𝒓 + 𝛆𝐢𝐭 

 سودآوری ارزش شرکت  وابسته متغیر

 آماره تی ضریب  آماره تی ضریب  نماد متغیر 

 RM ** 074 /0 558 /2 ** 008 /0 377 /4 مدیریت ریسک

 AUDFEE 020 /0 352 /0 ** 013 /0 041 /4 الزحمه حسابرسی حق 

 AUDFEE*RM الزحمه حسابرسی* مدیریت ریسک حق 
* 047 /0 917 /1 * 004 /0- 669 /1 

 SIZE 169 /0- 630 /1- ** 008 /0- 367 /3 اندازه شرکت 

 -LEV ** 948 /0 454 /4- ** 330 /0- 465 /16 اهرم مالی 

 -LOSS 241 /0- 625 /1- ** 080 /0 496 /9 زیان دهی

 AGE 060 /0 174 /1  **017 /0 003 /5 سن شرکت 

 CONOWN ** 130 /0- 052 /2- ** 064 /0 431 /7 تمرکز مالکیت 

 C مقدار ثابت
** 806 /4 552 /2 056 /0 194 /1 

 شد.  کنترل شد.  کنترل IND&YEAR سال و صنعت

 84/ 282 83/ 823 آماره اف

 0/ 000 0/ 000 احتمال آماره اف 

 0/ 685 0/ 684 تعیین ضریب  

 0/ 677 0/ 675 ضریب تعیین تعدیل شده 

 درصد 99  و 95 و درصد 90 احتمال سطح در معناداری  ترتیب به***  و**  ،*

 پژوهشگر  های یافته: منبع
 

ها  محاسبه شده است. مقدار احتمال مربوط به این آماره  282/84و    823/83برای مدل اول و دوم    F، مقدار آماره  (6)در جدول  

تر است؛ بنابراین، فرضیه صفر مبنی بر عدم معناداری  درصد پایین  5ی خطای  بوده و از آستانه   000/0در هر دو مدل کمتر از  
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مدل اطمینان  کلی  سطح  در  می  95ها  رد  میدرصد  و  مدلشود  که  گرفت  نتیجه  معنادار  توان  آماری  لحاظ  از  پژوهش  های 

تعدیل تعیین  نتایج ضریب  نشان میهستند. همچنین  اول، حدود  شده  مدل  در  که  وابسته    67دهد  متغیر  تغییرات  از  درصد 

درصد از تغییرات متغیر وابسته )سودآوری( توسط متغیرهای مستقل و کنترلی مدل    68)ارزش شرکت( و در مدل دوم حدود  

ها هستند. در نتیجه، امکان تحلیل و بینی مطلوب آن ها و قدرت پیششوند. این ارقام حاکی از برازش مناسب مدلتبیین می

 تفسیر دقیق ضرایب متغیرهای مستقل فراهم است. 

برآورد شده است.   047/0برابر با    "الزحمه حسابرسیمدیریت ریسک × حق" بر اساس خروجی مدل اول، ضریب متغیر تعاملی  

درصد اطمینان(، این ضریب از نظر آماری   90)  010/0دهد که در سطح معناداری  این متغیر نشان می  tمقدار احتمال آماره  

می بنابراین  است؛  حق معنادار  که  گرفت  نتیجه  را  توان  ارزش شرکت  و  ریسک  مدیریت  بین  مثبت  رابطه  حسابرسی،  الزحمه 

بهتقویت می بالاتر میعبارتکند.  و در  دیگر، وجود هزینه حسابرسی  ریسک  اثربخشی مدیریت  افزایش  در  نقش مؤثری  تواند 

 گردد. پژوهش در مدل اول تأیید می  1-2نتیجه ارتقای ارزش شرکت داشته باشد. بر این اساس، فرضیه فرعی 

 10، در سطح معناداری  tآمده است که بر اساس آماره  دستبه   004/0در مدل دوم نیز ضریب متغیر تعاملی مذکور برابر با  

الزحمه حسابرسی باعث تشدید تأثیر مثبت درصد معنادار تشخیص داده شده است. این یافته نیز مؤید آن است که افزایش حق 

توان در در مدل دوم نیز مورد تأیید قرار گرفته و می 1-2شود؛ بنابراین، فرضیه فرعی ها میمدیریت ریسک بر سودآوری شرکت

 بندی کلی، این فرضیه را تأییدشده دانست.جمع 
 

 2-2نتایج آزمون فرضیه  

فرضیه   آزمون  صورت   2-2نتایج  ارائه  تجدید  بین  بر  نقش  مبنی  شرکت  عملکرد  و  ریسک  مدیریت  بین  رابطه  بر  مالی  های 

 ، ارائه شده است: ( 7)تشدیدکننده دارد، در جدول 
 2-2نتایج آزمون فرضیه (: 7جدول )

𝒑𝒓𝒆𝒇𝒊𝒕  = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑹𝑴𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑹𝑬𝑺𝑻𝑨𝑻𝑬𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑹𝑬𝑺𝑻𝑨𝑻𝑬𝒊𝒕 ∗ 𝑹𝑴𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑺𝑰𝒁𝑬𝒊𝒕 + 𝜷𝟓𝑳𝑬𝑽𝒊𝒕 + 𝜷𝟔𝑳𝑶𝑺𝑺𝑬𝒊𝒕 + 𝜷𝟕𝑨𝑮𝑬𝒊𝒕 + 𝜷𝟖𝑪𝑶𝑵𝑶𝑾𝑵𝒊𝒕

+ ∑ 𝜷𝒋𝑰𝒏𝒅𝒖𝒔𝒕𝒓𝒚 + ∑ 𝜷𝒌𝒀𝒆𝒂𝒓 + 𝛆𝐢𝐭 

 سودآوری ارزش شرکت  وابسته متغیر

 آماره تی ضریب  آماره تی ضریب  نماد متغیر 

 RM ** 150 /0 596 /4 ** 018 /0 744 /6 مدیریت ریسک

 -RESTATE ** 371 /0- 607 /7- ** 027 /0- 941 /6 تجدید ارائه 

 -RM* RESTATE * 084 /0- 778 /1- ** 013 /0- 365 /3 مدیریت ریسک*تجدید ارائه 

 SIZE **163 /0 497 /7- ** 013 /0- 307 /8 اندازه شرکت 

 -LEV **005 /1 245 /7- ** 335 /0- 874 /29 اهرم مالی 

 -LOSS 042 /0- 442 /0- ** 079 /0- 708 /11 زیان دهی

 AGE **180 /0 402 /2 ** 023 /0 332 /4 سن شرکت 

 CONOWN 094 /0- 823 /0- ** 050 /0 415 /5 تمرکز مالکیت 

 C *773 /4 987 /10 **082 /0 805 /2 مقدار ثابت

 شد.  کنترل شد.  کنترل IND&YEAR سال و صنعت

 122/ 525 99/ 981 آماره اف

 0/ 000 0/ 000 احتمال آماره اف 

 0/ 711 0/ 668 ضریب تعیین 

 0/ 706 0/ 661 ضریب تعیین تعدیل شده 

 درصد 99  و 95 و درصد 90 احتمال سطح در معناداری  ترتیب به***  و**  ،*

 پژوهشگر  های یافته: منبع
 

برابر صفر   Fباشد و احتمال آماره  می  525/122و    981/99در مدل اول و دوم به ترتیب برابر با    F، مقدار آماره  (7)در جدول  

از   کمتر  مقدار  این  و  اطمینان    05/0بوده  رد می  95است پس فرض صفر در  بهدرصد  مدل  یعنی  معنادار  شود،  صورت کلی 

درصد از تغییرات متغیر وابسته )ارزش شرکت( و در مدل    1/66شده در مدل اول حدود  باشد. بر اساس ضریب تعیین تعدیلمی

شود.  درصد از تغییرات متغیر وابسته )سودآوری( توسط متغیرهای مستقل و کنترلی موجود در مدل تبیین می 6/70دوم حدود  

 ها و امکان تحلیل معنادار سایر متغیرها است.دهندگی قابل قبول مدلاین میزان تبیین، گویای قدرت توضیح 
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  -084/0برابر با    "های مالیمدیریت ریسک × تجدید ارائه صورت" دهد که ضریب متغیر تعاملی  نتایج مدل اول نشان می

درصد اطمینان(    90)  10/0دهد که این ضریب در سطح معناداری  این متغیر نشان می  tبرآورد شده است. مقدار احتمال آماره  

های مالی، اثرات مثبت مدیریت ریسک بر ارزش از نظر آماری معنادار است. این نتیجه بیانگر آن است که تجدید ارائه صورت 

 شود. در مدل اول تأیید می 2-2کند؛ بنابراین، فرضیه فرعی شرکت را تضعیف می

درصد اطمینان( نیز    95)  05/0آمده که در سطح معناداری  دستبه  -013/0در مدل دوم، ضریب متغیر تعاملی مذکور برابر با  

ارائه صورت از آن است که تجدید  های مالی موجب تضعیف رابطه میان مدیریت ریسک و  معنادار است. این یافته نیز حاکی 

 گیرد. در مدل دوم نیز مورد تأیید قرار می 2-2شود؛ بنابراین، فرضیه فرعی سودآوری شرکت می

های مالی، با ایجاد تردید در کیفیت گزارشگری مالی، از اثرگذاری توان نتیجه گرفت که تجدید ارائه صورتدر مجموع می

کند؛ از این رو، فرضیه فرعی ای در این رابطه ایفا میکنندهکاهد و نقش تضعیفریت ریسک بر عملکرد شرکت میـمثبت مدی

 شود. صورت تجربی تأیید میپژوهش در هر دو مدل به 2-2
 

 گیری  بحث و نتیجه
ها  پژوهش به دنبال یافتن اثر کیفیت حسابرسی بر رابطه بین مدیریت ریسک و عملکرد شرکت بوده است. با توجه به آزمون این 

دهد که مدیریت ریسک تأثیر مثبت نتایج آزمون فرضیه اول نشان می  هایی که از راه رگرسیون و همبستگی انجام شد،و تحلیل

به دارد؛  عملکرد شرکت  بر  معناداری  بازارگونهو  ارزش  با شاخص  توبین) ای که چه  افزایش  (کیو  با شاخص سودآوری،  و چه 

شود. مدیریت ریسک با  بنابراین فرضیه اول در این حالت نیز تأیید می ؛سطح مدیریت ریسک با بهبود عملکرد همراه بوده است

از   پشتیبانی  سرمایه،  کارایی  بهبود  و  سرمایه  بهینه  تصمیمتصمیمتخصیص  بهبود  و  آگاهانه  و گیری گیری  استراتژیک  های 

کند.  گذاری به شرکت برای دستیابی به اهداف استراتژیک و عملکرد برتر کمک میاجرایی و نهایتاً ایجاد اعتماد برای سرمایه

و    محمدی بیرگانی و    (1401)  و همکاران  منش عارف،  (2011و وار )  پاگاچ ،  (2021و چبانا )  هیقاض این یافته با نتایج مطالعات

 همخوانی دارد.   (1401)همکاران 

های خود را بهتر مدیریت ها کمک کند تا ریسکتواند به شرکتدر خصوص فرضیه دوم، یک حسابرسی با کیفیت بالا می

کنند و در نتیجه عملکرد بهتری داشته باشند. از طرف دیگر، یک حسابرسی با کیفیت پایین ممکن است این رابطه را تضعیف  

 کند و باعث شود که مدیریت ریسک تأثیر کمتری بر عملکرد شرکت داشته باشد.  

الزحمه حسابرسی با تقویت رابطه مدیریت ریسک و عملکرد همراه است. اگرچه این نشان داد که افزایش حق  1-2فرضیه  

داند سازگار است؛ اما باید به این نکته توجه کرد الزحمه بالاتر را نشانگر حسابرسی با کیفیت بالاتر مییافته با دیدگاهی که حق

های نظارتی نیز باشد.  ها یا حساسیتگر همچون اندازه شرکت، پیچیدگی فعالیتتواند ناشی از عوامل مداخلهکه این رابطه می

بزرگشرکت پیچیدههای  یا  حقتر  نظارتی،  الزامات  دلیل  به  هم  خود،  ماهیت  دلیل  به  هم  است  ممکن  بیشتری تر  الزحمه 

شده باید با احتیاط و با در نظر گرفتن  ی مشاهدهپرداخت کنند که لزوماً به معنای کیفیت بالاتر نیست. در نتیجه، تفسیر رابطه 

ویژگی از  ناشی  سوگیری  پژوهشامکان  برخی  همچنین  گیرد.  انجام  شرکت  مانند  های  زاده ها  برادران حسن  و  دخت  کاظم 

داده  (1402) ارائه  متناقض  مینتایجی  نشان  که  حقاند  تضمیندهند  لزوماً  بیشتر  حسابرسی  الزحمه  بالاتر  کیفیت  و  کننده 

حسابرسی   بالاتر  یافتهاستقلال  این  عمیقنیست.  بررسی  ضرورت  بین ها  رابطه  بر  تأثیرگذار  بیرونی  و  داخلی  سازوکارهای  تر 

 .کندهزینه حسابرسی و عملکرد را گوشزد می

تواند رابطه بین مدیریت ریسک و  های مالی حسابرسی مجدداً ارائه شوند، این امر می، نشان داد که اگر صورت 2-2فرضیه  

ارائه صورت عبارتعملکرد شرکت را تضعیف کند؛ به دهنده مشکلی در فرآیند حسابرسی است و  های مالی نشاندیگر، تجدید 

قابل مالی  اطلاعات  که  باشد  این معنی  به  است  نتیجه، سرمایهممکن  در  نیستند.  به اتکا  است  و سایر ذینفعان ممکن  گذاران 

تواند بر عملکرد شرکت تأثیر منفی بگذارد.  های مبتنی بر این اطلاعات اعتماد کمتری داشته باشند و این امر میگیری تصمیم

گذاران و افزایش عدم  نیز بیان کردند که تجدید ارائه با کاهش اعتماد سرمایه  (1390رحمانی و نجف تومرایی )در همین راستا،  

 اطمینان مالی مرتبط است
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 پیشنهادهای پژوهش 
هایی  ها در انتخاب مؤسسات حسابرسی، شاخصشود مدیران شرکت ها، پیشنهاد میآمده از آزمون فرضیه دستبر اساس نتایج به

سابقه شرکت نظیر  حسابرسی  رتبهی  مشابه،  گزارش های  نسبت  رسمی،  حسابداران  جامعه  در  مؤسسه  و  ی  تعدیل  بدون  های 

اطمینان حاصل  کیفیت  با  دریافت خدمات حسابرسی  از  تا  بگیرند  نظر  در  را  فعالیت شرکت  مورد  در صنعت  تخصص  میزان 

ارائه صورتکنند. همچنین، به به استقرار فرآیند بازبینی داخلی  های مالی، شرکتمنظور کاهش دفعات تجدید  ها باید نسبت 

های تخصصی مالی با حضور تواند از طریق تشکیل کمیته های مالی اقدام کنند. این بازبینی میمؤثر پیش از ارائه نهایی صورت

هیئت مستقل  نرماعضای  از  استفاده  یا  نظیر  مدیره،  داخلی  پیشرفته حسابرسی  داده  ACLو    IDEAافزارهای  تحلیل  ها  برای 

ها با  کل داراییها باید از طریق مقایسه نسبت هزینه حسابرسی بههای حسابرسی، شرکتعلاوه، در خصوص هزینه انجام شود. به

بهینه حدود  صنعت،  حق میانگین  برای  شاخصای  حسابرسان،  با  قرارداد  در  و  کرده  تعیین  با  الزحمه  مرتبط  عملکردی  های 

را به اقدام میکیفیت گزارشگری مالی  این  پرداخت لحاظ کنند.  بین کیفیت حسابرسی و هزینه آن تعادل  عنوان شرط  تواند 

 برقرار کند.

شود.  المللی پیشنهاد میشده بینعنوان استاندارد پذیرفتههای داخلی نیز، استفاده از چارچوب کوزو بهبرای تقویت کنترل

فعالیت ریسک،  ارزیابی  کنترل،  )محیط  دارد  اصلی  مؤلفه  پنج  چارچوب  که  این  نظارت(  و  ارتباطات  و  اطلاعات  کنترلی،  های 

برای هر یک، شاخصها میشرکت پیادهتوانند  و  تعریف کرده  عملکرد  قرار های سنجش  کار  را در دستور  آن  تدریجی  سازی 

و   اثر  شدت  و  وقوع  احتمال  مبنای  بر  ریسک  ماتریس  طراحی  ریسک،  مدیریت  مؤثر  اجرای  راستای  در  همچنین،  دهند. 

های  ای مدیران عملیاتی درباره روششود. همچنین، آموزش دورهافزارهای مدیریت ریسک سازمانی توصیه میکارگیری نرمبه

می ریسک،  به  پاسخ  و  ارزیابی  بهشناسایی،  دهد.  افزایش  را  فرآیند  این  اثرگذاری  حسابرسی، تواند  کیفیت  ارتقاء  برای  علاوه، 

سازی کرده و از  المللی حسابداری و حسابرسی را پیادهمؤسسات باید نظام آموزش مداوم مبتنی بر تغییرات استانداردهای بین

فناوری جمعابزارهای  فرایند  در  دیتا  تحلیل  مانند  داده محور  تفسیر  و  میآوری  پیشنهاد  نهایت،  در  کنند.  استفاده  شود  ها 

با توسعه شاخص اقلام صورت حسابرسان  بالقوه و تحلیل تطبیقی  اشتباهات  برای کشف  های مالی در طول  های هشداردهنده 

های مالی ایفا کنند. افزون بر این، ایجاد نظام بازخورد با مشتریان و  تری در پیشگیری از تجدید ارائه صورت زمان، نقش فعال

تواند به بهبود کیفیت خدمات حسابرسی و در نتیجه تقویت رابطه بین مدیریت ریسک و عملکرد  ارزیابی پس از حسابرسی می

 شود:های آتی در ارتباط با این پژوهش، موضوعات زیر پیشنهاد میمنظور انجام پژوهششرکت کمک کند. به

 های دولتی و خصوصیبررسی تطبیقی اثر مدیریت ریسک بنگاه بر عملکرد در شرکت −

 بررسی نقش نا اطمینانی سیاسی بر رابطه بین مدیریت ریسک و عملکرد شرکت −

 بررسی نقش سایر معیارهای کیفیت حسابرسی بر رابطه بین مدیریت ریسک و عملکرد شرکت −

 های اقتصادی بر رابطه بین مدیریت ریسک و عملکرد شرکتبررسی نقش تحریم −

 بررسی نقش چرخه تجاری بر رابطه بین مدیریت ریسک و عملکرد شرکت −
 

 

 منابع 
مرضیه عتیق،  قوچان  صحت  ؛احمدی  )  ،سعید  عراقی.  خلیلی  مریم  و  نیکومرام  مالی  1401هاشم  ریسک  و  کارایی  اثرات   .)

توانگری   و  نقدینگی  اعتباری، ریسک عملیاتی، ریسک  بر عملکرد شرکت)ریسک  پذیرفتهمالی(  بیمه  شده در بورس    های 

 . 167-219(: 37)10 و اقتصادی  مالی  های سیاست  فصلنامه اوراق بهادار تهران: مطالعه موردی در ایران. 

شده در    های پذیرفتههای مدیریتی بر عملکرد شرکت(. تأثیر توانایی و انگیزه1402سکینه نوروزی. )و    بهروز بادپا   ؛استا، سهراب

 .  38-50(: 57)15 فصلنامه حسابداری مالیبورس اوراق بهادار تهران. 

( عبدالرضا.  شرکت1395اسعدی،  عملکرد  و  شرکتی  حاکمیت  تهرا(.  بهادار  اوراق  بورس  در  تابعه  و  هلدینگ  راهبرد ن.  های 

 .129-151(: 15)4  مدیریت مالی
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                                                                          131                      همکارانو  بهنمیری    زارع ...                 در  شرکت  عملکرد  و  ریسک  مدیریت  بین  رابطه  بر  حسابرسی  کیفیت  اثر
 

(. اثر قدرت و دانش مالی مدیرعامل بر رابطه بین ریسک سازمانی  1402و فهیمه کاظمی. )  فاطمه جلالی  ؛امری اسرمی، محمد

 . 67-86: 14گیری در حسابداری و حسابرسی  قضاوت و تصمیمت. و عملکرد شرک

رابطه بین ویژگی1395بیاض و زینب سالاری. )محمود لاری دشت   ؛اورادی، جواد بررسی  های کمیته حسابرسی و عملکرد  (. 

 . 131-151: (4)3دانش حسابداری مالی ت. شرک

قاسمی    ؛ عیسی  ،بختیاری )و  مصطفی  محسنی.  مؤلفه1402عبدالرضا  شناسایی  انتخاب  (.  برای  کیفیت حسابرسی  بهبود  های 

 . 19-39(: 59)15 ، فصلنامه حسابداری مالیحسابرس بر اساس سرمایه اخلاقی. 

وکار بر عملکرد مالی، ارزش و  (. بررسی تأثیر مدیریت ریسک کسب1400تبار فیروزجایی، صبورا. )الله، و غلامعلیبرزگر، قدرت

های اسلامی، حسابداری، حسابرسی و تأمین مالی در محیط .ها: رویکرد تعدیلی حاکمیت شرکتیریسک سهام شرکت

1(1 ،)123–156 

بندی (. بررسی رابطه اظهارنظر حسابرس و مدیریت ریسک با رتبه 1400زاده. )و داود گرجی  فرزین خوشکار  ؛حیدرائی، جمیله

 . 94-108: (46)4انداز حسابداری و مدیریت  چشمن. شده در بورس اوراق بهادار تهرا های پذیرفتهاعتباری شرکت 

نسرین )  ؛داداشی،  پورعلی.  محمدرضا  شرکت1402و  مالی  محدودیت  به  توجه  با  عملکرد  بر  ریسک  تأثیر  دانش ا.  ه (. 

 .217-230: ( 47)12 گذاریسرمایه

علی )  ؛رضایی،  مشکوری.  زهرا  سرمایه 1402و  رابطه  بررسی  اثرات گذاری(.  با  شرکت  عملکرد  و  توسعه  و  تحقیق  های 

 .254-235: (84)6انداز حسابداری و مدیریت  چشمر. وکاکننده ریسک شرکت و استراتژی کسب تعدیل

احمدی، محمد )   عبدالمجید؛  رمضان  تأثیر هم1398آهنگری و حمیدرضا حاجب.  بررسی  و کیفیت (.  زمان حاکمیت شرکتی 

 . 83-102: (1)7مدیریت دارایی و تأمین مالی  ی. حسابرسی بر کیفیت سود با نقش میانجی ساختار سرمایه و عملکرد مال

(. تحلیل ارتباط معیارهای ریسک و عملکرد با تأکید بر  1399فرزانه حیدرپور و افسانه توانگر. )  ، ، زهرا پورزمانی؛رنجبر، نسرین

در شرکت  ریسک  مدیریت  اثربخشی  پذیرفتهنقش  تهراهای  بهادار  اوراق  بورس  در  :  (36)9  گذاری دانش سرمایهن.  شده 

110-85. 

 ی حسابدار ی مطالعات تجرب.  یاطلاعات   سکیو ر  ی مال  یارائه صورت ها  دی (. تجد1390. )رایالم  ، ییو نجف تومرا  ی , علیرحمان

 . 54-33(, 34)9, یمال

)   ؛ زندی، آناهیتا انعطاف1396و محسن تنانی.  های پژوهشت.  پذیری مالی با عملکرد شرک(. رابطه هزینه فرصت وجه نقد و 

 . 1-22: (35)9حسابداری مالی و حسابرسی  

  بینیپیش برای آن شدهتعدیل دوپونت نسبت کارایی  بررسی(. 1392. )جوانمردالله حبیب و  زنجیردارمجید  بیتا، زاده، شاهعلی

 .فارس: شیراز ،مدیریت و  حسابداری   ملی   کنفرانس   اولین. شرکت عمر چرخه مراحل از یک هر  در هاشرکت  سودآوری

ومحمدحسین  ،صفرزاده )  ؛  پناه.  بیگ  شرکت1394بهزاد  در  مستقل  حسابرسی  هزینه  چسبندگی  ایرانی.  (.  فصلنامه های 

 .53-76(: 27)7 حسابداری مالی

(. رابطه بین مدیریت ریسک سازمانی و عملکرد شرکت با نقش مزیت  1401شکوهی. )منیژه رامشه و حامد  ؛  منش، زهرهعارف

 . 79-100: (54)14های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهشی.  رقابتی و سواد مال 

باقر نوری،  )  ؛عسگرنژاد  امکانی.  پریسا  شرکت1396و  مالی  عملکرد  در  ریسک  اثربخش  مدیریت  تأثیر  پذیرفته(.  در  های  شده 

 . 93-112: (2)5مدیریت دارایی و تأمین مالی  ی.  ای سرمایه فکری و اهرم مال بورس اوراق بهادار تهران: نقش واسطه 

(. مدل مدیریت ریسک شرکتی و پیامدهای آن  1399یداله تاری وردی و امیررضا کیقبادی. )  ،الدین؛ زهرا لشگریقادری، صلاح

 . 139-173: (65)17 مطالعات تجربی حسابداری مالیبر عملکرد حسابداری و اقتصادی شرکت. 

دخت )رسول  و    دیفرش،  کاظم  زاده.  حسن  حق1402برادران  فشار  ارتباط  حسابرس (.  ک  یالزحمه  .  یحسابرس  تیفیو 

 .  139-116(, 10)3, یا حرفه  یحسابرس  یهاپژوهش
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