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Abstract 

The existing literature has examined various dimensions of the optimal accrual model. The present study employed 

a mixed-methods (qualitative-quantitative) research design. In the qualitative phase, the study sample comprised 

22 experts in accounting and auditing. In the quantitative phase, the sample included 171 companies listed on the 

stock exchange, covering the period from 2011 to 2023. In this phase, 58 variables affecting accruals were analyzed 

using Bayesian, dynamic, selective, and weighted averaging models. Among these, the dynamic averaging model 

demonstrated the highest level of accuracy in identifying the optimal accrual model. The qualitative phase utilized 

a non-linear fuzzy Delphi approach to incorporate expert judgment. The findings indicated that dynamic averaging 

models outperformed the fuzzy Delphi method in terms of predictive accuracy. Moreover, the dynamic averaging 

model identified 13 variables as having the most substantial impact on accruals. The results further revealed that 

all selected variables exhibited a positive and increasing trend over the study period, with abnormal accruals 

playing a significant role in the financial statements of listed companies . 

 

Keywords: Accruals, Bayesian, Dynamic averaging. 
 
Introduction 

Some accrual models are not fully compatible with the economic characteristics of certain countries. For instance, 

conventional accrual models such as the Jones model do not account for inflation in fixed assets. As a result, these 

models may lack the necessary efficiency to accurately determine accruals, particularly in high-inflation 

economies such as IranThe accrual anomaly is a global phenomenon, yet the applicability of accrual models varies 

across countries due to differences in economic and institutional conditions. Accordingly, there is a clear need for 

each country to develop an accrual model that reflects its specific circumstances. The primary issue addressed in 

the present study stems from the absence of a tailored model for calculating accruals within the unique conditions 

of Iran's capital market. Nonlinear Bayesian models offer the capacity to construct models for specific variables 

and can reduce the error associated with identifying the optimal model when multiple factors are involved. 

Therefore, a central objective of this research is to apply Bayesian econometrics, specifically dynamic Bayesian 

model averaging, to determine an appropriate accrual model for the Tehran Stock Exchange. 

 

Method and Data 

The present study is applied in terms of its purpose. The statistical sample comprises 171 stock corporations over 

the period from 2011 to 2023. In this research, 58 variables affecting accruals were simultaneously incorporated 

into Bayesian model averaging (BMA), time-varying parameter dynamic model averaging (TVP-DMA), time-

varying parameter dynamic model selection (TVP-DMS), and weighted average least squares (WALS) models. 
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Findings 

Based on the results, the TVP-DMA model demonstrated the highest efficiency and was therefore employed to 

determine the optimal accrual model. The findings indicate that all selected variables exhibit a positive and upward 

trend over accruals, suggesting that the share of abnormal accruals in the financial statements of listed companies 

is increasing. In other words, the composition of accruals in Iran's capital market is undergoing a shift, with 

abnormal accruals rising relative to normal accruals. This trend makes it increasingly difficult to assess the actual 

performance of companies. Normal accruals reflect the real and fundamental performance of a firm, whereas 

abnormal accruals, which are estimated through various models, arise primarily from accounting methods and do 

not represent the true underlying performance of the company. 

 

Conclusion and discussion 

Relying on a single model in the accrual modeling process increases the likelihood of error in managerial decision-

making. Therefore, a systemic perspective should be adopted for the effective management of accruals. Given that 

the primary function of accruals is to address timing and cash flow matching issues, the optimal model developed 

in this study smooths the components of cash flow that are unrelated to current-period performance. Accordingly, 

this function of accrual items is expected to be useful in predicting accruals through cash flow changes and the 

time-series characteristics of cash flows, particularly timing and matching features. It is therefore recommended 

that managers of listed companies apply the model proposed in the present study to evaluate future performance 

and forecast accrual levels based on the share, probability, and extracted coefficients of the relevant variables. The 

findings of this study are consistent with those of Christian et al., Brewer et al., Hong et al., Bayern, Rezaiyan 

Joybari et al., Haji Rezaei et al., Mazaheri et al., Thaghafi et al., Ebrahimi et al., and Jalali and Mavlut. 

Consequently, designing a comprehensive approach that considers Iran's specific environmental conditions 

enhances the efficiency of the proposed research model compared to conventional accrual models. 
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 چکیده: 

کیفی است. نمونه آماری -اند. فرآیند تحقیق کمی پرداخته های متعددی به ابعاد مختلف شناسایی مدل بهینه اقلام تعهدی  پژوهش

شرکت بورسی در    171نفر از خبرگان حوزه حسابداری و حسابرسی است. نمونه آماری بخش کمی شامل    22در بخش کیفی  

گیری بیزین، پویا،  های میانگینمتغیر مؤثر بر اقلام تعهدی وارد مدل  58باشد. در بخش کمی پژوهش  می  1402تا    1390بازه  

گیری پویا از دقت بالاتری جهت تعیین مدل بهینه اقلام تعهدی برخوردار  انتخابی و وزنی بهره گرفته شده است. مدل میانگین

گیری های مبتنی بر میانگینها حاکی از آن است که مدل بود. در بخش کیفی از مدل دلفی فازی غیرخطی بهره گرفته شد. یافته 

مدل با  مقایسه  در  برخوردارند  پویا  بهینه  مدل  تعیین  در  بالاتری  دقت  از  خبرگان(،  نظر  بر  )مبتنی  فازی  مدل    .دلفی  نتایج 

اساس نتایج تمامی متغیرهای منتخب روندی صعودی    متغیر بالاترین تأثیر را بر اقلام تعهدی داشتند. بر  13گیری پویا  میانگین

های بورسی در حال افزایش  های مالی شرکتو مثبتی بر اقلام تعهدی دارند؛ در نتیجه سهم اقلام تعهدی غیرعادی در صورت

 است.
 

 . پویا گیریمیانگین بیزین، تعهدی،  اقلام های کلیدی:  واژه

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  نویسنده مسئول 

  (:68)17،  فصلنامه حسابداری مالی.  محور  خبره  و  محور  داده  هایمدل  تقابل  حوزه  در  رویکردی:  تعهدی  اقلام  سازیمدل(.  1404. )جویباری، اعظم  رضائیان

20-48. 
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 1404زمستان  ،  68، شماره  هفدهمفصلنامه حسابداری مالی، سال                                                                                 26
 

 

 مقدمه 

  8تفاوت بین حساابداری اقلام تعهدی و حساابداری مبتنی بر جریان وجه نقد در بیانیه اساتانداردهای حساابداری مالی شاماره 

شاده اسات: سحساابداری اقلام تعهدی اثر مبادلات و ساایر رویدادها و شارایر گزارش منابص اقتصاادی متعلق به شارکت و  روشان 

دهاد حتی اگر دریاافات و پرداخات نقادی  افتاد، نماایش میهاایی کاه این اثرات اتفاای میادعااهاای نسااابات باه این مناابص را در دوره

(. اقلام تعهدی عادی آن بخش از اقلام  1397،  محمدی و  رضااازاده،  ی مختلف اتفای بیافتد« )کردسااتانیهای زمانها در دورهآن

های مختلف باشاد که ساعی در انعکاس عملکرد واقعی و بنیادی شارکت دارد و اقلام تعهدی غیرعادی که توسار مدلتعهدی می

کننده  توانند منعکسهای حساابداری بوده و نمیروشباشاند که ناشای از گر بخشای از اقلام تعهدی میگردد، نمایانتعیین می

ترین آن باشاد که مهمهایی می(. اقلام تعهدی دارای کاساتی1400،  ایزدیار  لشاگری، مولود،  جلالیعملکرد واقعی شارکت باشاند )

های سنجش اقلام تعهدی عادی و غیرعادی دارای خطاهای  به بیان دیگر، مدل خطاهای احتمالی در زمان برآورد این اقلام است.

هاای مطر  در ادبیاات کیفیاات اقلام تعهادی گردیاده اسااات. از بااشاااناد کاه این خطااهاا منجر باه کااهش توان مادلگیری میانادازه

اقلام تعهادی و نقادی، در نظر نگرفتن اقلام تعهادی  توان باه عادم تطاابق دقیق زماانی  ترین دلایال این کااهش توان، میمهم

 (.1396)محمدی و ثقفی،  بلندمدت و عملکرد شرکت اشاره نمود 

های  های تعهدی که به منظور برآورد اقلام تعهدی عادی در بسیاری از مطالعات بکار رفته است، بر مبنای برخی فرضمدل

ها برقرار نباشد خطای سیستماتیك در برآورد اقلام تعهدی افزایش  شوند. حال اگر هر یك یا برخی از این فرضمبنایی ساخته می

های این حوزه به سمت اقلام تعهدی سرمایه در گردش سوی گیریدهد اندازههای اخیر نشان می یابد. به طور مثال پژوهشمی

جاری از لحاظ اقتصادی نسبت به اقلام تعهدی سرمایه در    پیدا کرده است، این در حالی است که اقلام تعهدی عملیاتی غیر

باشد ) گردش می پژوهش2018،  1گیدت  و  اسلون  لارسون،تواند کارآمدتر  از  اندازه(. برخی دیگر  اقلام های در خصوص  گیری 

شود،  های عملیاتی که از صورت جریان وجوه نقد مستخرج می های نقدی ناشی از فعالیتتعهدی بر تفاوت بین درآمد و جریان

باشد. به عنوان مثال  ها میگیری نیز شامل برخی تناقضاندازهاند. این معیار  به عنوان معیاری متداول و برجسته، متمرکز شده

ای شود، اما اقلام تعهدی مرتبر با ثبت و سرمایهآلات و تجهیزات را شامل میاین معیار استهلاک و کاهش در اموال، ماشین

ها  سازی مبتنی بر دادهباشد. مدلشود. به عبارتی این معیار دارای نوعی تعصب رو به پایین میها را شامل نمیکردن این دارایی

افزایش مینیز، قدرت توضیح از مفهوم بینی چنین مدلپیش  یدهد، اما خطاهادهندگی را  اقتصادی، فراتر  های فاقد محتوای 

تر و  های بیشباشند و نیاز به پژوهشها از لحاظ مفهومی کامل نمیتوان گفت هنوز این مدل اقتصادسنجی آن است؛ بنابراین می

،  2های برخی کشورها هماهنگی ندارند )هیرواکی های با خصوصیات و ویژگیاز طرفی برخی مدل  .ها محسوس استتکامل این مدل

کند، برای  گیری نمیهای ثابت را اندازهتورم موجود در دارایی 3های مرسوم اقلام تعهدی مانند جونزمثال مدلعنوان (. به 2024

  ، رضا   حاجیتعیین درست اقلام تعهدی، بخصوص در کشورهای با تورم بالا مانند کشور ایران، از کارایی لازم برخوردار نیستند )

عنوان یك پدیده  (. ناهنجاری اقلام تعهدی در بسیاری از بازارهای مالی جهان مشاهده شده و به1402،  مقدم  نجفی   و  دارابی

؛  2012 ،7؛ لیپولد و لوهر2005 ،6؛ لافوند 2014 ،5یو و پتروسکا گوردون،؛ 2013 ،4)فان و یو  .المللی مطر  استشده بینشناخته 

  مورامیا،؛  2010  ،10هارا  تاکه و    ، سودا؛ کوبوتا2007  ،9  ونکاتاچالم  و  گوپالراج   پینکوس،؛  2015  ،8پاپاناستازوپولوس و تسیریتاکیس

(. بر این اساس نیاز بر آن است هر کشوری متناسب با شرایر خود اقدام به طراحی 2018  ،12؛ تاکه هارا2008  ،11تاکادا  و  اوتوگاوا

 
1 Larson, Sloan & Giedt 
2 Hiroaki 
3 Jones 
4 Fan & Yu 
5 Gordon, Petruska & Yu 
6 LaFond 
7 Leippold & Lohre 
8 Papanastasopoulos & Tsiritakis 
9 Pincus, Rajgopal & Venkatachalam 
10 Kubota, Suda & Takehara 
11 Muramiya, Otogawa & Takada 
12 Takehara 
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(. مسئله اصلی در پژوهش حاضر ناشی از نبود یك مدل مشخص در حوزه محاسبات 2024مدل اقلام تعهدی نماید )هیرواکی،  

های بیزین غیرخطی توانایی طراحی مدل در یك متغیر  اقلام تعهدی با توجه به شرایر خاص بازار سرمایه کشور است. مدل

های توانایی کاهش خطا در تشخیص مدل بهینه را برای متغیرهایی  (. این مدل2023، 1تاناسیسمشخص را دارا هستند )دنیز و 

شرایر خاص  (. با توجه به  2020،  2پون  و   میچل  اینتایر،مك  کوپ،باشند ) ر هستند را دارا میها اثرگذا که عوامل متعددی بر آن

محور ممکن است توانایی کافی برای تفسیر دقیق واقعیت را  های صرفاً دادهاقتصادی ایران و نوسانات شدید حاکم بر آن، مدل

گیری پویای  کارگیری اقتصادسنجی بیزینی مبتنی بر میانگین، یکی از ابعاد اصلی مسئله پژوهش حاضر، بهرویننداشته باشند. ازا

منظور افزایش منظور تعیین مدل بهینه اقلام تعهدی در بورس اورای بهادار تهران است. در کنار این رویکرد، بهمدل بیزین به

ترین  اطمینان از نتایج، از نظرات خبرگان نیز برای شناسایی عوامل مؤثر بر اقلام تعهدی بهره گرفته شده است؛ بنابراین، مهم

وجو کرد؛ رویکردی که در مطالعات  محور جست محور و خبرهتوان در تقابل و تلفیق رویکردهای دادهنوآوری پژوهش حاضر را می

های آماری را در پیشین کمتر مورد توجه قرار گرفته است. این نوآوری از آن جهت اهمیت دارد که امکان ارزیابی اعتبار مدل

کند.  سازد و زمینه را برای ارائه مدلی بومی و سازگار با شرایر بازار سرمایه ایران مهیا میمقایسه با قضاوت خبرگان فراهم می

موضوع حاضر و در بخش چهارم    ارائه و در بخش سوم روش پژوهش  این احتمال پس از مقدمه در بخش دوم پیشینۀ پژوهش

 گیری ارائه شده است. نتایج برآورد مدل و در نهایت در بخش پنجم بحث و نتیجه
 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 
هدف اصااالی مطالعات اولیه در حوزه اقلام تعهدی، تمایز میان اقلام تعهدی نرمال و غیر نرمال بوده اسااات. اقلام تعهدی نرمال  

های عملیاتی و عملکرد بنیادی شارکت هساتند؛ در مقابل، اقلام تعهدی غیر نرمال بیانگر بخشای از اقلام  کننده فعالیتمنعکس

(، اقلام تعهدی 1984)  3اند. به باور کاپلانگیری دچار تحریف شادهاند که در اثر مدیریت ساود یا ضاعف در سایساتم اندازهتعهدی

رود اقلام تعهدی عادی  کنند. از این رو، در صاورت کنترل عوامل محیطی، انتظار میمتناساب با تغییر شارایر اقتصاادی تغییر می

های عملیاتی و بنیادی شارکت باشاند. به عنوان مثال در مدل جونز ساطح نرمال اقلام تعهدی عادی سارمایه در  بازتابی از فعالیت

 است. (،𝑆𝑖,𝑡∆های فروش )(، تابعی از شوک𝐸(∆𝑁𝐶𝑊𝐶𝑖,𝑡)گردش )

(1) 𝐸(∆𝑁𝐶𝑊𝐶𝑖,𝑡) = 𝑓(∆𝑆𝑖,𝑡) = 𝜓 ∗ ∆𝑆𝑖,𝑡 
 

شاود. شاایان توجه  میعنوان شایب تغییر فروش تعریف عنوان شاوک فروش و ضاریب آن بهدر این چارچوب، تغییر فروش به

و    ، اساالونپذیرند. )دیچاوهای سااطح شاارکت نیز تأثیر میهای فروش، از برخی ویژگیاساات که اقلام تعهدی علاوه بر شااوک

های اعتباری، خریدهای  های مختلفی در خصااوص فروشها ساایاساات(. بنگاه2012  ،5ساایتامراجو؛ دوپاچ و 1998 ،4سااویینی

کنند و این تغییر رفتارها بر میزان اقلام تعهدی آن سااازمان اثرگذار اساات. اگر فرض  اعتباری و موجودی مواد و کالا اختیار می

های اعتباری در های اعتباری و دوره سررسید مطالبات فروشگردد سایاسات کلی و عادی واحد تجاری در خصوص نسبت فروش

شااود، میزان تعدیل موجودی پایان  ، کسااری از خریدهای دوره که به عنوان موجودی پایان دوره نگهداری می𝛼یك مشااخصااه  

و سایاسات شارکت در خصاوص   𝜙،𝜆،𝜋های  دوره برای رسایدن به موجودی هدف و نسابت ساود به فروش به ترتیب در مشاخصاه

خلاصاه شاود، آنگاه ساطح اقلام تعهدی عادی سارمایه در گردش تابعی از  𝛽ها در مشاخصاه  خریدهای اعتباری و دوره ساررساید آن

 ها خواهد بود:های فروش و این مشخصهشوک

(2) 𝐸(∆𝑁𝐶𝑊𝐶𝑖,𝑡) = 𝑓(𝛼, 𝛽, 𝜆, 𝜙, 𝜋, ∆𝑆𝑖,𝑡) 
، خلاصاه نموده و مدل تعهدی خود را به صاورت ساری زمانی  (𝜙) ها را در ضاریب تجربی تغییر فروشجونز، اثر کلی این مشاخصاه

هاای ارائاه شاااده در حوزه اقلام  لاناد. عمومااً مادهاای تاابلویی یاا پاانلی بودههاا بر اسااااس دادهمااهیات داده کاهیبرازش نموده درحاال

 
1 Deniz & Thanasis 
2 Koop, McIntyre, Mitchell & Poon 
3 Kaplan 
4 Dechow, Sloan & Sweeney 
5 Dopuch & Seethamraju 
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ای روبرو هسااتند. این علت عموماً ناشاای از تکیه بر برآورد بر اساااس مبانی نظری اساات و چندان به  تعهدی با مشااکلات عدیده

برای طراحی مدل تحقیق که اساتدلال گردد عوامل متعددی بر اقلام تعهدی  گردد.  توزیص داده و فرآیند داده واقعی توجهی نمی

یك نسابت میانگین از مطالبات فروش   (𝛼) های دریافتنی اقدام گردد. اگربینی حسااباثرگذار اسات؛ لازم اسات به بررسای پیش

 برابر است با:  (𝐴𝑅𝑡) پایان دورههای دریافتنی در شود، آنگاه حسابنمی باشد که تا پایان دوره وصول (𝑆𝑡)  دوره

(3) 𝐴𝑅𝑡 = 𝛼𝑆𝑡 
 

 های دریافتنی تابعی از تغییر فروش دوره است:بر این اساس، تغییر حساب

(4) Δ𝐴𝑅𝑡 = 𝛼Δ𝑆𝑡 
 

کنیم موجودی پایان دوره کسااری از خرید دوره بینی تغییر نرمال در سااطح موجودی مواد و کالا، فرض میبه منظور پیش

𝑃𝑡خرید دورهاسات. 
𝐸 گویی به تقاضاای بازار در دوره  تابعی از انتظار مدیر نسابت به فروش دوره اسات و مضاافاً، به منظور پاساخ

از  c بر اسااس مفروضاات فوی، اگر به طور میانگین در هر دوره یك نسابت آینده، باید شاامل ایجاد موجودی خخیره نیز باشاد.

 خواهد بود با: برابر 𝐸(𝐶𝐺𝑆𝑡)خریدهای دوره به فروش برسد، بهای تمام شده کالای فروش رفته مورد انتظار دوره 

(5) 𝐸(𝐶𝐺𝑆𝑡) = 𝐼𝑁𝑉𝑡−1 + 𝑐𝑃𝑡
𝐸 

 

از خریادهاا طی دوره باه فروش  c و یاك نسااابات ثاابات𝐼𝑁𝑉𝑡−1   شاااود، جمص موجودی ابتادای دورهدر رابطاه فوی فرض می

 توان بیان داشت:  بهای تمام شده کالای فروش رفته باشد می CGS میانگین نسبت سود به فروش،𝜋 رسد؛ همچنین اگر می

(6 ) 𝐶𝐺𝑆𝑡 = (1 − 𝜋)𝑆𝑡 
 

 توان به شکل زیر بازنویسی کرد:آنگاه رابطه فوی را می

(7) (1 − 𝜋)𝐸(𝑆𝑡) = 𝐼𝑁𝑉𝑡−1 + 𝑐𝑃𝑡
𝐸 

 

 فروش مورد انتظار دوره جاری است. مطابق رابطه فوی خرید برابر است با: 𝐸(𝑆𝑡)   رابطه فوی،در 

(8) 𝑃𝑡
𝐸  =

(1 − 𝜋)𝐸(𝑆𝑡) − 𝐼𝑁𝑉𝑡−1

𝑐
 

 

. بر این اسااس، همواره  cدهد هر خرید برابر اسات با موجودی مورد نیاز برای فروش تقسایم بر نسابت رابطه فوی نشاان می

ماند. از آنجا که موجودی پایان دوره برابر اساات با بهای کالای آماده برای فروش منهای بهای  از خریدها باقی می c=ϕ-1 کساار

 کالای فروش رفته، موجودی مورد انتظار پایان دوره برابر است با:

(9) 𝐸(𝐼𝑁𝑉𝑡) = 𝐼𝑁𝑉𝑡−1 + 𝑃𝑡
𝐸 − (1 − 𝜋)𝐸(𝑆𝑡) 

 

 پس از تحقق نتایج فروش، موجودی پایان دوره باقیمانده برابر است با:

(10) 𝐼𝑁𝑉𝑡 = 𝐼𝑁𝑉𝑡−1 + 𝑃𝑡
𝐸 − (1 − 𝜋)(𝑆𝑡) 

 

𝐸(𝑆𝑡) در صااورتی که فروش مورد انتظار و فروش تحقق یافته دوره به میزان   − 𝑆𝑡  اختلاف داشااته باشااند، آنگاه موجودی

𝜙  پاایاان دوره طبق رابطاه فوی و موجودی مورد انتظاار پاایاان دوره طبق رابطاه پیشاااین، باه میزان = (1 − 𝜋)[𝐸(𝑆𝑡) − 𝑆𝑡] 
 اختلاف خواهند داشت:

(11) 𝐼𝑁𝑉𝑡 − 𝐸(𝐼𝑁𝑉𝑡) = −(1 − 𝜋)(𝑆𝑡) + (1 − 𝜋)𝐸(𝑆𝑡) = (1 − 𝜋)[𝐸(𝑆𝑡) − 𝑆𝑡] = 𝜙𝑡 
 

شود. دوره نسبت به موجودی هدف می بینی بهای تمام شده فروش، باعث ایجاد کسری یا مازاد موجودی پایانخطا در پیش

𝐸(𝑆𝑡) اگر  < 𝑆𝑡  آنگاه𝜙𝑡 < 𝐸(𝑆𝑡)و اگر   0 > 𝑆𝑡   در این صااورت𝜙𝑡 > خواهد بود. در چنین شاارایطی ممکن اساات؛ مدیر   0

هاا تعادیال  برابر یاك بااشاااد، موجودی  𝜆 هاا اسااات. اگرمیزان تعادیال موجودی  𝜆هاا اقادام کناد. فرض کنیم  برای تعادیال موجودی

 دهد. بر این اساس داریم:ها انجام نمیشوند و اگر برابر صفر باشد به این معنا است که مدیر هیچ تعدیلی در موجودیمی

(12) 𝐼𝑁𝑉𝑡 = 𝐼𝑁𝑉𝑡−1 + [𝑃𝑡
𝐸 − 𝜆

𝜑𝑡

𝑐
] − (1 − 𝜋)(𝑆𝑡) 
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تر (، خواهد بود. این اتفای بیش5-2صاافر باشااد، یعنی موجودی تعدیل نشااود، مانند رابطه ) λ (، در صااورتی که12رابطه )

باشاد که امکان تصافیه و عودت آن زمانی رخ خواهد داد که یا به دلیل افت فروش دوره، موجودی مازاد باقیمانده وجود داشاته 

به   وجود ندارد یا فروش واقعی برابر با فروش مورد انتظار باشاد. با این وجود، اگر یك کساری موجودی وجود داشاته باشاد، نیاز

گیرد که اسات. طبق مفروضاات اولیه، هر خرید به نحوی صاورت می 𝜑𝑡 یك خرید مجدد اسات. مقدار موجودی مورد نیاز جدید

کساری از آن باقی بماند )در غیر این صاورت فرض اولیه که موجودی پایان دوره همواره یك کسار ثابت از خرید دوره است برقرار 

𝜑𝑡(، خرید لازم 7نخواهد بود(. بر این اسااس، مشاابه رابطه )

𝑐
𝑃𝑡خواهد بود. در ادامه، با جایگزینی    

𝐸 ( و  12(، در رابطه )8از رابطه )

 داریم: 𝜑𝑡همچنین جایگزینی  

(13) 𝐼𝑁𝑉𝑡 = (1 − 𝜋) (
1 − 𝜆

𝑐
) 𝐸(𝑆𝑡) + (1 − 𝜋) (

𝜆 − 𝑐

𝑐
) 𝑆𝑡 

 

 برابر است با: Δ𝐼𝑁𝑉𝑡در نتیجه، تغییر موجودی، 

(14) Δ𝐼𝑁𝑉𝑡 = (1 − 𝜋) (
1 − 𝜆

𝑐
) [𝐸(𝑆𝑡) − 𝐸(𝑆𝑡−1)] + (1 − 𝜋) (

𝜆 − 𝑐

𝑐
) Δ𝑆𝑡 −

1 − 𝑐

𝑐
Δ𝐼𝑁𝑉𝑡−1 

 

𝑆𝑡]با فرض این که فروش از گام تصادفی پیروی کند، یعنی   = 𝑆𝑡−1 + 𝜀𝑡]  خواهیم داشت𝐸(𝑆𝑡) = 𝑆𝑡−1:بر این اساس ، 

(15) Δ𝐼𝑁𝑉𝑡 = (1 − 𝜋) (
1 − 𝜆

𝑐
) Δ(𝑆𝑡) + (1 − 𝜋) (

𝜆 − 𝑐

𝑐
) Δ𝑆𝑡 −

1 − 𝑐

𝑐
Δ𝐼𝑁𝑉𝑡−1 

 

 (، خواهیم داشت:15در رابطه )  Δ𝐼𝑁𝑉𝑡−𝑖با جایگزینی مکرر 

(16) Δ𝐼𝑁𝑉𝑡 = (1 − 𝜋) (
1 − 𝜆

𝑐
) Δ𝑆𝑡 − (1 − 𝜋) (

(𝜆 − 𝑐)(1 − 𝑐)𝑐(𝜆 − 1)

𝑐2
) Δ𝑆𝑡−1 + ⋯ 

(17) Δ𝐼𝑁𝑉𝑡 = (1 − 𝜋) (
𝜆 − 𝑐

𝑐
) Δ𝑆𝑡 + ∑(−1)𝑖

𝑖=1

(
1 − 𝑐

𝑐
)

𝑖−1

(
(𝜆 − 𝑐)(1 − 𝑐)𝑐(𝜆 − 1)

𝑐2
) Δ𝑆𝑡−𝑖 

 

 آنگاه رابطه به شکل زیر خواهد بود:  = 𝜆 1در یك حالت خاص، یعنی اگر 

(18) Δ𝐼𝑁𝑉𝑡 = ∑(−1)𝑖+1

𝑖=1

(
1 − 𝑐

𝑐
)

𝑖

(1 − 𝜋)Δ𝑆𝑡−𝑖−1 

 

(، خلاصاه  17توان جملات ساوم به بعد را ناچیز و برابر صافر فرض کرد و مدل را به شاکل رابطه )(، می16رابطه جبری )در 

تواند کوچك باشاد؛ زیرا در صاورتی که به صاورت مساتمر تنها  نمی c کرد. یك دلیل اقتصاادی برای این فرض این اسات که ثابت

،  cتواناد باه بقاای خود اداماه دهاد. در صاااورت کوچاك نبودن  بخش کوچکی از خریادهاا باه فروش برساااد شااارکات احتماالاً نمی

های فروش نرفته های ساوم به بعد در عبارت جبری فوی بسایار کوچك و نزدیك صافر خواهند بود. مضاافاً، ارزش موجودیجمله

 شود:(، به شکل زیر تعدیل می16های دور، با فرض وجود، به دلیل فساد احتمالاً ناچیز است. بر این اساس، رابطه )انباشته سال
 

(19) Δ𝐼𝑁𝑉𝑡 = (1 − 𝜋) (
𝜆 − 𝑐

𝑐
) Δ𝑆𝑡 − (1 − 𝜋) (

(𝜆 − 𝑐)(1 − 𝑐)𝑐(𝜆 − 1)

𝑐2
) Δ𝑆𝑡−1 

 

 خواهیم داشت:  𝑃𝑡 = 𝐶𝐺𝑆𝑡 + ∆𝐼𝑁𝑉𝑡(، در رابطه 19از رابطه )Δ𝐼𝑁𝑉𝑡 خرید باشد، با جایگزینی   P اگر

(20) Δ𝑃𝑡 = (1 − 𝜋) (
𝜆

𝑐
) Δ𝑆𝑡 − (1 − 𝜋) (

(𝜆 − 𝑐)𝑐(𝜆 − 1)

𝑐2
) Δ𝑆𝑡−1 

، کساری از بدهی خرید β، بدهی خرید و  Pرا برآورد نمود. اگر   Δ𝐴𝑃های پرداختنی، توان تغییر حسااببه شاکلی مشاابه می

  شود، آنگاه:دوره باشد که تا پایان دوره پرداخت نمی

 بر این اساس:

(21) 𝐴𝑃𝑡 = 𝛽𝑃𝑡 
 

 (، خواهیم داشت:15-2(، در رابطه )14-2از رابطه )  Δ𝑃𝑡و به همین ترتیب، با جایگزینی  

(22) Δ𝐴𝑃𝑡 = (1 − 𝜋) (
𝛽𝜆

𝑐
) Δ𝑆𝑡 − (1 − 𝜋) (

𝛽[(𝜆 − 𝑐)𝑐(𝜆 − 1)]

𝑐2
) Δ𝑆𝑡−1 
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و نساابت بدهی پرداخت    cهای پرداختنی تابعی از نساابت خریدهای فروش رفته دهد که تغییر حسااابرابطه بالا نشااان می

، Δ𝑁𝐶𝑊𝐶𝑡نقد( اسات،  اقلام تعهدی سارمایه در گردش که برابر با تغییر سارمایه در گردش )به اساتثنای وجه اسات. β نشاده دوره

های پرداختنی. برای محاسابه تغییر های دریافتنی و تغییر موجودی خطا منهای تغییر حساابحساابمسااوی اسات با جمص تغییر 

 گیرند:(، در رابطه زیر قرار می22( و )19(، )4سرمایه در گردش، اجزای آن بر اساس رابطه )
Δ𝑁𝐶𝑊𝐶𝑡 = Δ𝐴𝑅𝑡 + Δ𝐼𝑁𝑉𝑡 − Δ𝐴𝑃𝑡  

 نتیجه نهایی رابطه زیر خواهد بود:

(23) Δ𝑁𝐶𝑊𝐶𝑡 = [𝛼 −
𝑐 − 𝜆(1 − 𝛽)

𝑐
(1 − 𝜋)] Δ𝑆𝑡 + [

(𝑐 − 𝜆)(1 − 𝛽 − 𝑐)

𝑐
(1 − 𝜋)] Δ𝑆𝑡−1 

 

گرهای  های فروش در دوره جاری و دوره قبل و همچنین معین(، تغییر سارمایه در گردش تابعی از شاوک23مطابق رابطه )

جونز و ضاریب نظری آن رود بین مقدار تجربی ضاریب تغییر فروش در مدل تجربی  اقلام تعهدی اسات. به طور نظری انتظار می

 (، رابطه زیر برقرار باشد:23در رابطه )

(24) 𝜓 = [𝛼 −
𝑐 − 𝜆(1 − 𝛽)

𝑐
(1 − 𝜋)] 

 

𝛼، 𝜋،𝜙 دهد که مطابق فرضایه اول، به طور نظری رابطه فوی نشاان می = (1 − 𝑐)  با مقدار تجربی یك همبساتگی مثبت

(، یك  24دارد. با وارد کردن اقلام تعهدی منفی اسااتهلاک به هر دو طرف رابطه نظری ) 𝜓یك همبسااتگی منفی با   β دارند و

تعهدی سارمایه در گردش منهای   ، برابر اسات با اقلامACCمدل نظری برای اقلام تعهدی کل خواهیم داشات. کل اقلام تعهدی،  

𝐴𝐶𝐶𝑡اساتهلاک:   = Δ𝑁𝐶𝑊𝐶𝑡 − 𝐷𝐸𝑃𝑡. با فرض این که اساتهلاک کسار k آلات و تجهیزات اسات از ناخالص املاک، ماشاین

 )مطابق جونز(، اقلام تعهدی برابر خواهد بود با:

(25) 𝐴𝐶𝐶𝑡 = [𝛼 −
𝑐 − 𝜆(1 − 𝛽)

𝑐
(1 − 𝜋)] ∗ Δ𝑆𝑡 + [

(𝑐 − 𝜆)(1 − 𝛽 − 𝑐)

𝑐
(1 − 𝜋)] Δ𝑆𝑡−1 + 𝑘𝑃𝑃𝐸𝑡 

 

های اولیه بر تفکیك اقلام تعهدی نرمال از غیر نرمال بوده اسات؛ اما در مطالعات  در ادبیات اقلام تعهدی، تمرکز اصالی مدل

محور داده اسااات. دلیل این تغییر رویکرد آن پذیرتر و دادهاخیر، این نگاه سااانتی به تدریج جای خود را به رویکردهای انعطاف

های  شده میان اقلام تعهدی و محرکشده جونز، عمدتاً بر روابر خطی و سادههایی مانند مدل جونز یا مدل تعدیلاست که مدل

های اقتصاادی  های زمانی، ممکن اسات در محیرآن تکیه دارند و به دلیل محدودیت در لحاظ کردن متغیرهای متعدد و پویایی

توانند تغییرات سااختاری و نوساانات  های ایساتا نمیثبات، عملکرد مناسابی نداشاته باشاند. در چنین شارایطی، مدلپیچیده و بی

شاود )دیچاو و  ها از اقلام تعهدی با خطای قابل توجهی همراه میمحیطی را به درساتی منعکس کنند و در نتیجه، برآوردهای آن

 .(2012، سیتامراجو؛ دوپاچ و  1998همکاران، 

ها، اسااتفاده از رویکردهای اقتصااادساانجی بیزینی و به طور مشااخص محدودیتیکی از راهکارهای نوین برای مقابله با این 

کنند که در  های ساانتی، این امکان را فراهم میها برخلاف مدلگیری پویای بیزین اساات. این مدلهای مبتنی بر میانگینمدل

دهندگی آن در آن مقطص مشاخص شاود. به بیان دیگر، در  هر مقطص زمانی، وزن هر متغیر توضایحی بر اسااس میزان توان توضایح

روزرسااانی های جدید بهگیری بیزین پویا، احتمال شاامول هر متغیر در مدل به صااورت پویا و بر اساااس دادههای میانگینمدل

ویژه در باازار  هاا تطبیق دهاد. این ویژگی باهتواناد خود را باا تغییرات محیطی و رفتاار شااارکاتشاااود و باه این ترتیاب، مادل میمی

های ارزی و نوساانات تورمی مواجه اسات، اهمیت زیادی دارد؛ زیرا در چنین های اقتصاادی، شاوکثباتیسارمایه ایران که با بی

 .محیطی، روابر میان اقلام تعهدی و عوامل اثرگذار بر آن به شدت ناپایدار بوده و ممکن است در طول زمان تغییر کند

گیری بیزین پویا، مدلی بومی و های میانگینگیری از مدلبر همین اساااس، در پژوهش حاضاار سااعی شااده اساات تا با بهره

منعطف برای اقلام تعهدی در بورس اورای بهادار تهران ارائه شاود. برخلاف رویکردهای مرساوم که تنها به یك مدل مشاخص اتکا  

هاا ترکیبی بهیناه و پویاا را ای از متغیرهاای باالقوه اثرگاذار بر اقلام تعهادی، از میاان آندارناد، این رویکرد باا در نظر گرفتن مجموعاه

تواند به  شااناختی میاین مزیت روش .دهدکند و به این ترتیب، خطای ناشاای از انتخاب مدل نادرساات را کاهش میانتخاب می

 .تر مدیریت سود و در نهایت، ارتقای کیفیت گزارشگری مالی کمك کندها، شناسایی دقیقبهبود ارزیابی عملکرد واقعی شرکت
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حاضار از رویکردهای    گیری بیزین ساطح در ارتقای این نتایج شاده اسات. در پژوهشدر این پژوهش با اساتفاده از رویکرد میانگین

 شود.(؛ بهره گرفته می1402)  خامکی  و اشرفی  دوجی؛  گرگانلی جویباری، رضاییانهای  نظری به کار رفته در پژوهش

 

 پیشینه پژوهش

 های داخلی و خارجی صورت گرفته در راستای موضوع حاضر پرداخته شده است.ای از نتایج پژوهشخلاصهدر ادامه 

(؛ به بررسای کیفیت اقلام تعهدی در طول زمان پرداختند. بر اسااس نتایج این پژوهش  2023)  1نلساون  و آدوزیو د، کریساتین

 تری بر اقلام تعهدی دارند.عوامل مؤثر بر اقلام تعهدی در طی زمان متغیر هساتند و عواملی که در بازه زمانی بلندمدت اثر قوی

های مدیریت سااود مبتنی بر اقلام تعهدی (؛ به بررساای تأثیر ساااختار ساارمایه یك شاارکت بر روی شاایوه2023)  2آنو   هیو

بود. در این پژوهش از مدل   2022تا   2013شارکت غیرمالی ویتنامی فهرسات شاده در دوره    51پرداختند. این اطلاعات شاامل  

دهنده  های مدیریت ساود مبتنی بر تعهدی نشاانبهره گرفته شاد. نتایج تجربی نشاان داد که فعالیت  (2002)دیچو و همکاران  

توجهی از مالکیت نهادی اسات. با این حال، ساایر متغیرهای شاامل مالکیت مدیریت، تمرکز مالکیت، مالکیت  تأثیر نامطلوب قابل  

(؛ باا اساااتفااده از رویکرد 2023)  3شاااوت(، بر اقلام تعادی تاأثیر معنااداری دارناد. بریور و  ROAهاا )خاارجی و اهرم، باازده دارایی

سااازی بر اساااس اقلام تعهدی بر اساااس سااازی اقلام تعهدی نمودند. نتایج بیانگر این واقعیت مدلتخمین بیزی اقدام به مدل

بینی  (؛ اثبات نمودند پیش2022) 4کواکو    ، کیمنگوهای ساانتی پانلی و ساااختاری اساات. هتر از رویکردرویکرد بیزین قوی

گیری در ساااطح مادیریات و  دهاد محتوای اطلاعااتی پاایینی در اقلام تعهادی اختیااری برای تصااامیمگران، نشاااان میتحلیال

تری جهت افزایش توضایح دهندگی اقلام تعهدی در مدل  ها نیاز به متغیرهای بیشگذاران وجود دارد. بر اسااس نتایج آنسارمایه

دسات یافت مدل مشاخصای جهت تعیین اقلام تعهدی در کشاورهای    بدین نتیجه  (؛2020) 5  کوشاکونباید در نظر گرفته شاود. 

های  لمختلف وجود ندارد و در هر بازاری بساته به عمق بازار سارمایه؛ توساعه یا عدم توساعه یافته بودن کشاور مورد بررسای مد

 بینی اقلام تعهدی از کارایی بالاتری برخوردارند. مختلفی در پیش

ترین عوامل مؤثر بر اقلام تعهدی در بازار ساارمایه ایران در (؛ اقدام به شااناسااایی مهم1402رضاااییان جویباری و همکاران )

شاارکت بورس اورای بهادار تهران و   171و بلندمدت نمودند. نمونه آماری پژوهش شااامل    مدتیانمدت، مهای زمانی کوتاهبازه

گیری  های میانگینمتغیر مؤثر بر اقلام تعهدی وارد مدل 58باشااد. در این پژوهش  می 1400تا    1390فرابورس در دوره زمانی  

گیری  هاای ماذکور مادل میاانگین(، گردیادناد. از میاان مادلTVP-BMA( و بیزین )TVP-DMS(، انتخاابی )TVP-DMAپویاا )

بیزین به عنوان کاراترین مدل تعیین گردید. بر اسااس نتایج، یازده متغیر با بالاترین ساطح اثرگذاری بر اقلام تعهدی شاناساایی  

مدت هساتند؛ بدین معنی که ساطح تر از بازه کوتاهشادند. بر اسااس نتایج تأثیر متغیرهای منتخب در بازه زمانی بلندمدت قوی

و   بازار سارمایه شاده اسات. حاجی رضاایافته؛ که این امر موجبات کاهش ساطح کارایی در های اخیر افزایشمدیریت ساود در ساال

هاا بر اسااااس  (؛ باه بررسااای رابطاه آنتروپی اقلام تعهادی مادل تعادیال شاااده جونز و پاایاداری ماالی و برآورد آن1402همکااران )

ها با اساااتفاده از همبساااتگی بین متغیرها و دو رویکرد رگرسااایون و  های نهناگ و ننتیاك پرداختند. آزمون فرضااایهالگوریتم

ساال شارکت   231های بیمه شاامل  نهنگ و ننتیك انجام شاده اسات. جامعه آماری پژوهش کلیه شارکت یهای فرا ابتکارالگوریتم

های پژوهش، حاکی از آن اسات آمده از آزمون فرضایهدساتبوده اسات. نتایج به 1400تا   1394های  و دوره زمانی آن بین ساال

دار وجود دارد؛ همچنین برآورد پاایاداری ماالی و  بین آنتروپی اقلام تعهادی مادل تعادیال شاااده جونز و پاایاداری ماالی رابطاه معنی

تر از رگرسایون چند  آنتروپی اقلام تعهدی رنی و شاانون مدل تعدیل شاده جونز، با اساتفاده از الگوریتم فرا ابتکاری نهنگ دقیق

متغیره و ننتیك اسات. این به هنگام بودن در اقلام تعهدی باعث کاهش نابهنجاری در این اقلام شاده و شافافیت در گزارشاگری  

دهاد؛ همچنین اقلام تعهادی اختیااری نسااابات باه اقلام تعهادی غیر اختیااری دارای نقش مؤثرتری در تعیین ماالی را افزایش می

(؛ اقدام به  1401) نسااب براتی  و  انواری  ،صاادقیانی  عابدی  مظاهری،نفعان اساات. گیرندگان و خیپایداری مالی برای تصاامیم
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 1404زمستان  ،  68، شماره  هفدهمفصلنامه حسابداری مالی، سال                                                                                32
 

 

های جریان نقد نمودند؛ پژوهش حاضار بر اسااس هدف، از نوع کاربردی و بر اسااس بینی اقلام تعهدی با اساتفاده از ویژگیپیش

های پذیرفته شاده در بورس اورای بهادار تهران اسات و  ماهیت و روش از نوع همبساتگی اسات. جامعه آماری این پژوهش شارکت

های پژوهش با اساتفاده از اسات. فرضایه 1397تا   1390سااله از ساال   8شارکت در یك بازه زمانی   143نمونه پژوهش، شاامل 

رگرساایون چند متغیره و روش حداقل مربعات تعمیم یافته مورد آزمون قرار گرفته اساات. نتایج این پژوهش حاکی از آن اساات 

شاود  که بین تغییرات درآمد و اقلام تعهدی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد و چرخه نقد عملیاتی باعث تشادید این رابطه می

داری وجود دارد و همبساااتگی ساااریاالی در  و همچنین بین تغییرات جریاان نقاد عملیااتی و اقلام تعهادی رابطاه منفی و معنی

شاود. افزایش چرخه نقد عملیاتی از یك ساو منجر به افزایش فروش  های نقد عملیاتی باعث تشادید این رابطه میتغییرات جریان

توان به طور منطقی نتیجه گرفت که  گردد؛ لذا میو به تبص آن افزایش درآمد و از سااوی دیگر منجر به افزایش اقلام تعهدی می

گردد؛ همچنین وجود همبستگی سریالی در تغییرات چرخه نقد عملیاتی موجب تشدید رابطه تغییرات درآمد با اقلام تعهدی می

 بولو   ثقفی،گردد.  های نقدی عملیاتی و اقلام تعهدی میهای نقدی عملیاتی موجب تشادید رابطه معکوس تغییرات جریانجریان

ها نمودند. نتایج به  (؛ اقدام به طراحی مدل کیفیت اقلام تعهدی با رویکرد الگوریتم مدیریت گروهی داده1401)  ورزنه ساهرابی  و

و   1397تا   1385های  شاارکت پذیرفته شااده در بورس اورای بهادار تهران طی سااال 164های  دساات آمده با اسااتفاده از داده

های نقدی عملیاتی  های نقدی عملیاتی دوره جاری«، سجریانهای ثابت مشهود«، سجریانمتغیرهای ستغییر در درآمد«، سدارایی

های خطی  لها نساابت به مدهای نقدی عملیاتی دوره آتی«، حاکی از بهبود سااطح خطای این مدلدوره گذشااته« و سجریان

(، اقدام به شناسایی عوامل مؤثر بر مدیریت سود واقعی و تعهدی در بازار سرمایه با رویکرد  1400)ابراهیمی و همکاران  باشد.  می

متغیر مؤثر بر مدیریت سااود تعهدی وارد   56متغیر مؤثر بر مدیریت سااود واقعی و   13های بیزین نمودند. در این پژوهش  مدل

های بورسای ایران معضالی چند بعدی اسات؛  توان بیان داشات مدیریت ساود در شارکتمدل گردید. با توجه به خروجی نتایج می

و همکااران    مولود  جلالیچرا کاه متغیرهاای مرتبر باا شااااخص ساااودآوری، نقادینگی و بادهی بر این نوع مادیریات اثرگاذارناد.  

تواند  ای میهای نقدی و تطابق تا چه گسااترهبندی جریانهای زمان(؛ اقدام به پاسااخ به این سااؤال نمودند که ویژگی1400)

ها نشاان داد که اقلام نقدی و تغییرات جریان دارای رابطه منفی و معناداری هساتند و زمانی  اقلامی را توضایح دهد. نتایج آزمون

یابد؛ همچنین وجود دهد، میزان تأثیرات معکوس این افزایش میکه همبسااتگی سااریالی تغییر جریان وجوه نقدی را نشااان می

 کند.رابطه مثبت بین اقلامی با پژوهش و چرخه نقد نتایجی را می

ساااازی اقلام تعهادی اسااات. در بخش محور برای مادلمحور و خبرهمناد دو رویکرد دادهنوآوری این پژوهش در تلفیق نظاام

، امکاان بررسااای  (WALS  و   BMA  ،TVP-DMA  ،TVP-DMS) گیری بیزین پویااهاای میاانگینکاارگیری مادلمحور، باا باهداده

صااورت پویا  دهندگی آن در هر مقطص زمانی بهمتغیر اثرگذار فراهم شااده و وزن هر متغیر بر اساااس توان توضاایح 58زمان  هم

گیری از قضاوت خبرگان استفاده شده است. این ترکیب محور، از مدل دلفی فازی برای بهرهشاود. در بخش خبرهروزرساانی میبه

اند، امکان ارائه های ایسااتا با تعداد محدودی متغیر متکی بودههای پیشااین که عموماً به مدلشااناختی، برخلاف پژوهشروش

آورد. از این رو، پژوهش حاضار با کاهش خطای انتخاب مدلی بومی، منعطف و ساازگار با شارایر ناپایدار اقتصااد ایران را فراهم می

ها و ارتقای کیفیت گزارشگری مدل و افزایش دقت شناسایی عوامل مؤثر بر اقلام تعهدی، به بهبود ارزیابی عملکرد واقعی شرکت

 .کندمالی کمك می

 

 

 سؤالات پژوهش 

اند؛ اما از های بیزین به صاااورت محدودی در برآورد اقلام تعهدی مورد اساااتفاده قرار گرفتهبندی اگرچه مدلبر اسااااس جمص

ترین متغیرهای مؤثر بر اقلام تعهدی و بررساای ضاارایب و احتمال اثرگذاری گیری پویا جهت شااناسااایی مهمهای میانگینمدل

ها در طی زمان تاکنون اساتفاده نشاده است. با توجه به ماهیت اکتشافی تحقیق از ارائه فرضیه خودداری شده است. در نتیجه  آن

 سؤالات پژوهش حاضر به شر  خیل است:

 گیری پویا و دلفی فازی کدامند؟میانگینشکننده مؤثر بر اقلام تعهدی بر اساس رویکرد   ترین متغیرهای غیرمهم (1
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گیری پویا و دلفی فازی  شاکننده مؤثر بر اقلام تعهدی بر اسااس رویکرد میانگین  ترین متغیرهای غیربندی مهماولویت (2

 چگونه است؟

گیری پویا و دلفی  شاااکننده مؤثر بر اقلام تعهدی بر اسااااس رویکرد میانگین ترین متغیرهای غیرنحوه اثرگذاری مهم (3

 فازی چگونه است؟

گیری پویا )رویکرد داده محور( و دلفی فازی )خبره یك از رویکردهای میانگین  ساازی اقلام تعهدی دقت کدامدر مدل (4

 محور( بالاتر است؟
 

 روش پژوهش 

  13، یك دوره ها کمی اساات. افق زمانی این پژوهشروش انجام این تحقیق از نظر هدف کاربردی اساات. بر اساااس ماهیت داده

و نیز وجود برخی  پژوهش  و نظر به ماهیت  پژوهش  شاامساای اساات، با توجه به قلمرو مکانی   1402تا   1390ساااله از سااال  

های پذیرفته شااده در بورس اورای بهادار تهران و فرا بورس ایران شااامل شاارکتپژوهش  ها میان نمونه انتخابی این ناهماهنگی

شارکت مورد   :گری به عنوان نمونه انتخاب گردیدندهای زیر از روش غربالشاود که پس از اعمال محدودیت)بازار سارمایه(، می

هایی  گذاری نباشاد. شارکت، بیمه و سارمایهتغییر ساال مالی نداده باشاد. جزو مؤساساات بانکی 1402تا   1390های  نظر طی ساال

ارائه شاده  پژوهش  (، رویکردهای اقتصاادسانجی به کار رفته در 1های مالی مورد نیاز آن در دساترس باشاد. در جدول )که داده

 است.
 پژوهش  هایمدل کاربرد  :(1) جدول

 کاربرد  روش 
1BMA های پسین و پیشین )توزیع نرمال(شکننده بر اساس مقایسه توزیع شناسایی متغیرهای غیر 
2WLS ( 3)توزیع گاوسی های پسین و پیشینشکننده بر اساس مقایسه توزیع شناسایی متغیرهای غیر 

4DMA-TVP های زمانی مختلف بازهشکننده بر اساس میانگین معناداری در  شناسایی متغیرهای غیر 
5DMS-TVP های زمانی مختلفشکننده بر اساس بالاترین احتمال معناداری در بازه شناسایی متغیرهای غیر 

Fuzzy Delphi شناسایی متغیرهای مؤثر بر اساس بالاترین سطح توافق توسط خبرگان 
 

 :است شده ارائه ،(1) نمودار  در  پژوهش انجام  فرآیند

 
 پژوهش انجام فرآیند :(1)  نمودار

 پژوهش( هاییافته : )منبع 

 
1 Bayesian Model Averaging 
2 Weighted Least Squares 
3 Gaussian 
4 Time-Varying Parameters Dynamic Model Averaging  
5 Time-Varying Parameters Dynamic Model Selection 
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 های پژوهش یافته 
(، لیسات متغیرهای پژوهش ارائه شاده اسات. با توجه به اینکه مقیاس متغیرهای تحقیق متفاوت اسات؛ 2در ادامه در جدول )

و منفی قرار  5دامنه تغییرات هر متغیر در بازه  گردد که های تحقیق شااده اساات. این امر موجب میسااازی دادهاقدام به نرمال

 گردد واحد متغیرهای مورد بررسی موجب انحراف در نتایج نگردد.گیرد و این امر موجب می
 

 متغیرهای پژوهش  :(2) جدول 
  هایشاخص 

 پژوهش 
 نماد شاخص 

X1 های استهلاکهزینه 𝐷𝐸𝑃 

X2 سود 𝑋 

X3  قبل  دورهجمع اقلام تعهدی 𝑇𝐴𝑖𝑡−1 

X4  های جاری دوره قبلعکس جمع دارایی 
1

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑡−1

 

X5  فروش در دوره جاری 𝑆𝑡 

X6 فروش در دوره قبل 𝑆𝑡−1 

X7 های دوره قبلعکس نسبت جمع کل دارایی 
1

𝐴𝑖𝑡−1

 

X8 های دوره قبلتغییرات درآمد فروش شرکت بر جمع دارایی 
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1

 

X9  های دوره قبل آلات و تجهیزات شرکت بر جمع داراییمبلغ ناخالص اموال، ماشین نسبت 
PPE𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1

 

X10  نسبت جمع اقلام تعهدی بر فروش 
𝑇𝐴𝜏−1

𝑆𝜏

 

X11  قبل بر فروش دوره قبل  دورهنسبت جمع اقلام تعهدی 
𝑇𝐴𝜏−1

𝑆𝜏−1

 

X12   های دوره قبلهای دریافتنی تقسیم بر جمع داراییحساب تغییرات درآمد فروش شرکت منهای تغییرات 
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑃 − Δ𝐴𝑅𝑖𝑝

𝐴𝑖𝑝−1

 

X13 تغییر در دارایی جاری منهای تغییر در وجه نقد (Δ𝐶𝐴𝑖𝑡 − Δ𝐶𝑎𝑠ℎ𝑖𝑡) 

X14  نسبت جمع اقلام تعهدی بر فروش 
𝑇𝐴𝑡

𝑆𝑡

 

X15 
تغییرات  حساب  تغییرات درآمد فروش های دریافتنی دوره قبل تقسیم بر  درآمد فروش شرکت دوره قبل ضربدر 

 شرکت دوره جاری
(

𝐴𝑅𝑡−1

𝑅𝐸𝑉𝑡−1

𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡) 

X16 نسبت اجزاء تعهدی دوره قبل تقسیم بر مخارج دوره قبل ضربدر مخارج دوره جاری (
𝐴𝑃𝐵𝑡−1

𝐸𝑋𝑃𝑡−1

𝐸𝑋𝑃𝑖,𝑡) 

X17 
ماشین آلات، تجهیزات و اموال دوره قبل ضربدر ناخالص ماشین آلات، هزینه استهلاک دوره قبل تقسیم بر ناخالص 

 تجهیزات و اموال 
(

𝐷𝐸𝑃𝑡−1

𝐺𝑃𝑃𝐸𝑡−1

𝐺𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡) 

X18  تغییرات جریان نقد حاصل از عملیات تقسیم بر جمع اقلام تعهدی دوره قبل 
𝛥𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡−1

 

X19 
تقسیم بر تغییرات درآمد فروش شرکت دوره قبل ضربدر درآمد فروش شرکت  های دریافتنی دوره قبل  نسبت حساب 

 های دوره قبلدوره جاری تقسیم بر جمع دارایی 
(

𝐴𝑅𝑇𝑡−1

𝑅𝐸𝑉𝑡−1

) (
𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡

𝐴𝑡−1

) 

X20 
  دوره   ینقد  یرهای غجز هزینههای عمومی و اداری و فروش بهمجموع بهای تمام شده کالای فروش رفته و هزینه

 های دوره گذشتهتقسیم بر مخارج دوره  قبل ضربدر نسبت مخارج دوره جاری به دارایی گذشته
(

𝑂𝐶𝐴𝐿𝑡−1

𝐸𝑋𝑃𝑡−1

) (
𝐸𝑋𝑃𝑖,𝑡

𝐴𝑡−1

) 

X21  های دو دوره قبلعکس جمع دارایی 
1

𝐴𝑡−2

 

X22 های دو دوره قبلهای اختیاری تقسیم بر جمع داراییهزینه 
Disc𝑡

𝐴𝑡−2

 

X23  های دو دوره قبل های اختیاری تقسیم بر جمع داراییهزینهوقفه اول 
Disc𝑡−1

𝐴𝑡−2

 

X24 های دو دوره قبلآلات و تجهیزات تقسیم بر جمع دارایی نسبت مبلغ فروش اموال، ماشین 
PPE SALES𝑡

𝐴𝑡−2

 

X25 های دو دوره قبل دارایی آلات و تجهیزات دوره قبل تقسیم بر جمع نسبت مبلغ فروش اموال، ماشین 
PPE SALES𝑡−1

𝐴𝑡−2

 

X26 
ها و اسناد دریافتنی شرکت تقسیم بر جمع اقلام تعهدی دوره  منهای تغییرات حساب  تغییرات درآمد فروش شرکت

 قبل

Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 − Δ𝑅𝐸𝐶𝑖,𝑡

𝑇𝐴𝑖𝑡−1

 

X27  اقلام تعهدی دوره قبل آلات و تجهیزات شرکت بر جمع نسبت مبلغ ناخالص اموال، ماشین 
𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖𝑡−1

 

X28 های دوره قبلجریان نقد حاصل از عملیات تقسیم بر جمع دارایی 
𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1

 

X29 های دو دوره قبلاقلام تعهدی سرمایه در گردش دوره قبل تقسیم بر جمع دارایی 
WCA𝑖𝑡−1

𝐴𝑖,𝑡−2
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X30  درآمد فروش شرکت 𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 

X31 آلات و تجهیزات شرکتناخالص اموال، ماشین 𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 

X32  جریان نقد حاصل از عملیات دوره قبل 𝐶𝐹𝑡−1 

X33  جریان نقد حاصل از عملیات 𝐶𝐹𝑡 

X34 تغییرات فروش خالص Δ𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 

X35  جاریها و اسناد دریافتنی شرکت در دوره تغییرات فروش خالص منهای تغییرات حساب Δ𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 − Δ𝑅𝐸𝐶𝑡 

X36  ها و اسناد دریافتنی شرکت تغییرات فروش خالص منهای تغییرات حساب Δ𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 − Δ𝐴𝑅𝑡 

X37 مجموع اقلام تعهدی سال جاری در شرکت TACC𝑖𝑡−1 

X38  های دوره قبلعکس جمع دارایی 
1

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑡−1

 

X39 ها نرخ بازده دارایی ROA𝑡 

X40  های نقد عملیاتیجریان 𝐷𝐶𝐹𝑂𝑡 

X41 جریان نقد عملیاتی ضربدر جریان نقد عملیاتی 𝐷𝐶𝐹𝑂𝑡 ∗ 𝐶𝐹𝑂𝑡  

X42 ها و اسناد دریافتنی شرکت تقسیم بر درآمد فروش شرکت منهای تغییرات حساب  تغییرات درآمد فروش شرکت 
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖 − Δ𝑅𝐸𝐶𝑖

𝑅𝐸𝑉𝑖

 

X43 
  ی نقد یرهای غجز هزینههای عمومی و اداری و فروش به تمام شده کالای فروش رفته و هزینهتغییرات مجموع بهای 

 های پرداختنی تقسیم بر درآمد فروش شرکت منهای تغییرات حساب 

Δ𝐸𝑋𝑃𝑖 − Δ𝑃𝐴𝑌𝑖

𝑅𝐸𝑉𝑖

 

X44  هزینه استهلاک منهای تغییرات هزینه مزایای بازنشستگی تقسیم بر درآمد فروش شرکت 
𝐷𝐸𝑃𝑖 − Δ𝑅𝐸𝑇𝑖

𝑅𝐸𝑉𝑖

 

X45  لگاریتم جمع اقلام تعهدی LOG(TA) 

X46 ها تقسیم بر فروشتغییر فروش شرکت 𝐺𝑅/𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 

X47 1شاخص تورم 𝐼𝑛𝑓𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 

X48 ها در دوره قبلنرخ بازده دارایی 𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡−1 

X49 های جاری و نقدی( دوره قبل های جاری منهای بدهی)دارایی ینقد یرسرمایه در گردش غ 𝑁𝐶𝑊𝐶𝑖,𝑡−1 

X50 های جاری و نقدی( دوره جاریهای جاری منهای بدهی)دارایی ینقد یرسرمایه در گردش غ 𝑁𝐶𝑊𝐶𝑖,𝑡 

X51 
های جاری و نقدی( دوره قبل ضربدر تغییرات درآمد  های جاری منهای بدهی)دارایی  ینقد  یرسرمایه در گردش غ

 فروش شرکت
𝑁𝐶𝑊𝐶𝑖,𝑡−1 ∗ 𝛥𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 

X52 تغییرات نرخ استهلاک Δ𝐷𝐸𝑃𝑖,𝑡−1 

X53  آلات و تجهیزات شرکت تغییرات استهلاک دوره قبل ضربدر ناخالص اموال، ماشین Δ𝐷𝐸𝑃𝑖,𝑡−1 ∗ PPE𝑖𝑡 

X54 های در دوره قبلدرآمد فروش شرکت تقسیم بر جمع دارایی 
𝑅𝐸𝑉𝑡

𝐴𝑡−1

 

X55 های دوره قبلجمع دارایی تغییرات اقلام تعهدی جاری تقسیم بر 
Δ𝑇𝐴

𝐴𝑡−1

 

X56 آلات و تجهیزات شرکت دوره قبل ناخالص اموال، ماشین 𝑃𝑃𝐸𝑡−1 

X57 خالص درآمد 𝑁𝑒𝑡𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖,𝑡 

X58  بندی در جریان نقد طی دوره معکوس خطای زمان VT-VT-1 

 

 گیری پویا های پژوهش مدل میانگینالف: یافته

های متغیر وابساته در سامت راسات ای که وقفههای اتورگرسایو اسات؛ به گونهجزو مدل  TVP-DMAهای  با توجه به اینکه مدل

های اطلاعاتی اقدام به تعیین وقفه بهینه گردد. در نتیجه لازم اسات بر اسااس شااخصمدل به عنوان متغیر توضایحی لحاظ می

 (، ارائه شده است.3شده است. نتایج این فرآیند در جدول )
 2های اطلاعاتی تعیین وقفه بهینهشاخص(. 3)جدول 

 حنان کویین شوارتز آکاییک  وقفه بهینه

 2/ 1098 1/ 3285 0/ 9846 اول 

 4/ 7764 3/ 9043 1/ 4858 دوم 

 3/ 1692 4/ 7821 1/ 3873 سوم 

 

 
شاده اسات؛ اما به توجه به اینکه متغیر وابساته برای هر شارکت متفاوت اسات؛ در نتیجه اثرات  ها یکساان فرض  های کلان برای کلیه شارکتشااخص 1

 متفاوتی بر اقلام تعهدی هر شرکت خواهد داشت.
هصی اطلاعصتی جص گصهی نوارر )حواقل شااوم مینام امصرم ملات تعیین وقفه بهینه هصی مذکور برای تعیین وقفه بهینه هساادنو و معنصراری رر ا ن شااص  شااص     2

 .ARDLو   ARMA  ،ARIMA  ،VARهصی که پس از تعیین وقفه بهینه، مول براورر گررر، قصبل بررسی است مصننو مول زمصنی Tاست(؛ امصرم  
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ادامه از محاسابات بیزین کنار گذاشاته شاده اسات. در  1402 تعیین شاده اسات؛ در نتیجه ساال 1با توجه به اینکه وقفه بهینه 

ترین متغیرهای مؤثر بر اقلام تعهدی شااده اساات؛ چون هدف تعیین مدل بهینه اساات؛ از رویکرد اقدام به شااناسااایی مهم

( و  h=4) دوره  4(، h=1دوره ) 1ای بهره گرفته شاود. برای دسات یافتن به ثبات نتایج در ساه بازه زمانی  بینی درون نمونهپیش

و در دوره زمانی   1397تا   1390بینی از  بینی اقلام تعهدی شااده اساات. دوره زمانی آموزش پیش( اقدام به پیشh=8دوره ) 8

ها از شااخص مجموع لگاریتم  بینی مدلباشاد. به منظور ارزیابی عملکرد پیشمی 1401تا   1398بینی از بررسای عملکرد پیش

 استفاده شده است. Log(PL) بینیاحتمالات پیش

 بینی مختلف های پیشبینی در افقعملکرد پیشمعیارهای  :(4) جدول 
 ←بازه زمانی

 ↓های مختلفمدل
 ( h=1) مدتکوتاه

Log(pl) 

 ( h=4) مدتیانم
Log(pl) 

 ( h=8) بلندمدت
Log(pl) 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹 − 𝑿   𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟗) 75 /16 70 /20 67 /05 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹 − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟓) 83 /18 78 /65 74 /27 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹 − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟎) 119 /32 107 /33 102 /93 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹 − 𝑿     𝑫𝑴𝑺(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟗) 76 /02 71 /30 64 /86 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹 − 𝑿     𝑫𝑴𝑺(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟓) 87 /73 81 /84 78 /15 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹 − 𝑿     𝑫𝑴𝑺(𝜶 = 𝝀 = 𝟎. 𝟗𝟎) 85 /02 79 /97 75 /36 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹 − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝟎. 𝟗𝟗, 𝝀 = 𝟏) 72 /59 68 /71 68 /86 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹 − 𝑿     𝑫𝑴𝑨(𝜶 = 𝟎. 𝟗𝟓, 𝝀 = 𝟏) 77 /44 74 /90 74 /33 

𝑻𝑽𝑷 − 𝑨𝑹 − 𝑿     𝑩𝑴𝑨(𝜶 = 𝝀 = 𝟏) 97 /77 79 /89 75 /49 

𝑾𝑨𝑳𝑺 108 /50 95 /43 75 /80 
 

در هر سااه بازه زمانی از دقت بالاتری برخوردار بوده   Log(PL) بینیاحتمالات پیشبر اساااس نتایج شاااخص مجموع لگاریتم  

کند از کارایی بالاتری برخوردار اسات؛ بینی به علت اینکه کل مدل را لحاظ میاسات. شااخص مجموع لگاریتم احتمالات پیش

به همین دلیل در این پژوهش از این شاااخص بهره گرفته شااده اساات. بر اساااس نتایج شاااخص مجموع لگاریتم احتمالات 

𝑇𝑉𝑃بینی مدل  پیش − 𝐴𝑅 − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = تری برخوردار اساات. های زمانی از عملکرد مطلوبدر تمامی بازه (0.90

معنی اسات؛ اما در داری بر متغیر وابساته دارد یا این تأثیر بیمتغیرهای مساتقل در کل دوره زمانی یا تأثیر معنی  OLS  در مدل

معنی داشته باشد.  دار و در یك دوره تأثیر بیتواند تأثیر معنییك متغیر مستقل در یك دوره زمانی می  TVP-DMAهای روش

، X7 ،X8  ،X9  ،X11 ،X12 ،X17  ،X18 ،X21 ،X25  ،X27 ،X32 ،X34  ،X47صاارفاً متغیرهای   1390عنوان مثال در سااال  به

X50 ،X51   وX55 توان چنین تحلیلی را ارائه نمود. جدول ها میاند. برای سااایر دورهداری داشااتهبر اقلام تعهدی تأثیر معنی

ساااله مورد  12های اثرگذار در بازه  د. کل دورهکنهای زمانی مختلف را ارائه می(، معناداری متغیرهای مورد بررساای در بازه5)

 (، ارائه شده است.5بررسی در جدول )
 زمانی مختلف های متغیرهای مؤثر بر اقلام تعهدی در بازه :(5)جدول 

 

13
90

 13
91

 13
92

 13
93

 13
94

 13
95

 13
96

 13
97

 13
98

 13
99

 

14
00

 14
01

 

  تعداد

  هایدوره 

 معنادار

 میانگین

 احتمال 

 میانگین

 ضریب 

X1 0 0 1 0 1 1 0 1 1 1 0 0 6 436/0 148/0 

X2 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 2 103/0 003/0 

X3 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 0 2 164/0 026/0 

X4 0 0 1 0 0 1 0 1 0 1 0 1 5 423/0 197/0 

X5 0 0 0 1 0 0 1 0 1 0 0 0 3 189/0 142/0 

X6 0 1 1 0 1 0 0 0 0 1 1 1 6 474/0 334/0 

X7 1 0 0 1 1 1 0 1 1 1 1 1 9 762 /0 883 /0 

X8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 12 982 /0 228 /0 

X9 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 9 771 /0 357 /0 

X10 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 2 205/0 076/0 

X11 1 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0 3 277/0 148/0 

X12 1 1 0 0 1 0 1 1 0 1 1 1 8 594 /0 451 /0 

X13 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 18/0 142/0 

X14 0 0 1 0 0 1 0 0 1 0 0 0 3 281/0 025/0 
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X15 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 2 145/0 104/0 

X16 0 1 1 1 1 1 1 0 1 1 0 0 8 67 /0 428 /0 

X17 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 11 852 /0 462 /0 

X18 1 0 1 0 1 0 0 1 0 0 0 0 4 358/0 211/0 

X19 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 1 3 237/0 07/0 

X20 0 0 1 1 0 0 1 0 0 0 0 0 3 218/0 049/0 

X21 1 0 0 0 0 1 0 1 0 0 0 0 3 243/0 078/0 

X22 0 1 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 3 266/0 112/0 

X23 0 0 1 0 1 0 0 1 1 0 0 0 4 268/0 016/0 

X24 0 0 0 1 0 0 1 0 0 1 0 0 3 446/0 038/0 

X25 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 3 292/0 035/0 

X26 0 1 0 0 1 0 1 1 0 0 0 0 4 405/0 022/0 

X27 1 0 0 1 1 1 1 0 0 1 1 0 7 485/0 064/0 

X28 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 3 295/0 022/0 

X29 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 2 146/0 098/0 

X30 0 0 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 2 13/0 008/0 

X31 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 3 214/0 015/0 

X32 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 9 708 /0 242 /0 

X33 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 1 3 244/0 031/0 

X34 0 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 10 787 /0 438 /0 

X35 0 1 1 0 0 0 0 1 0 0 1 0 4 34/0 211/0 

X36 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 2 184/0 108/0 

X37 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 2 231/0 21/0 

X38 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 3 211/0 049/0 

X39 0 0 1 1 0 0 0 1 0 0 0 0 3 228/0 228/0 

X40 0 0 1 0 0 1 0 1 0 0 0 0 3 285/0 41/0 

X41 0 0 0 1 0 0 0 1 1 0 0 1 4 415/0 17/0 

X42 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 2 334/0 177/0 

X43 0 1 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 3 349/0 056/0 

X44 0 0 0 1 1 0 0 1 1 0 0 0 4 171/0 042/0 

X45 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 2 178/0 07/0 

X46 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 2 162/0 012/0 

X47 1 0 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 10 748 /0 319 /0 

X48 0 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 9 729 /0 302 /0 

X49 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 058/0 016/0 

X50 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 2 138/0 012/0 

X51 1 1 0 0 1 1 1 0 1 1 1 1 9 728 /0 37 /0 

X52 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 1 3 246/0 091/0 

X53 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 2 241/0 104/0 

X54 0 1 0 0 1 1 0 0 0 1 0 0 4 414/0 162/0 

X55 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 3 243/0 067/0 

X56 0 1 0 1 0 0 0 0 1 0 1 0 4 16/0 195/0 

X57 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 1 3 552 /0 17 /0 

X58 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 11 898 /0 342 /0 

 

با توجه به اینکه از یك تابص بیزین بهره گرفته شاده اسات در کنار ضاریب اثرگذاری میزان احتمال اثرگذاری ضاریب نیز باید در  

 نظر گرفته شود.
اقلام  تعهدی  = β7 Pr(β7) X7 + β8 Pr(β8) X8 + β9 Pr(β9) X9 + β12 Pr(β12) X12 + β16 Pr(β16) X16

+ β17 Pr(β17) X17 + β32 Pr(β32) X32 + β34 Pr(β34) X34 + β47 Pr(β47) X47
+ β48 Pr(β48) X48 + β51 Pr(β51) X51 + β57 Pr(β57) X57 + β58 Pr(β58) X58 + ε𝑖𝑡 

 

 باشد.به شر  زیر میپژوهش  بر اساس نتایج برآورد مدل بیزین مدل ریاضی  
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اقلام  تعهدی  = 0.883 Pr(0.762) X7 + 0.228 Pr(0.982) X8 + 0.357 Pr(0.771) X9 + 0.451 Pr(0.594) X12

+ 0.428 Pr(0.670) X16 + 0.462 Pr(0.852) X17 + 0.242 Pr(0.708) X32
+ 0.438 Pr(0.787) X34 + 0.319 Pr(0.748) X47 + 0.302 Pr(0.729) X48
+ 0.370 Pr(0.728) X51 + 0.17 Pr(0.552) X57 + 0.342 Pr(0898) X58 + ε𝑖𝑡 

 

بر متغیر اقلام تعهادی تاأثیر دارد و این ضاااریاب باه   302/0هاا در دوره قبال باه انادازه  باه عنوان مثاال متغیر نرخ باازده دارایی

درصاد بیانگر مطلوب بودن ارتبا   50دارای اعتبار در حضاور مدل بهینه اسات. بالا بودن ساطح احتمال وقوع از  729/0اندازه 

بندی کلی  (، به یك جمص6بتوان درباره جدول ) (. برای آن که2020بین متغیر مذکور با اقلام تعهدی اسات )کوپ و همکاران، 

هایی شاده اسات که متغیر در آن دوره )در هر ساطر(، بر  دسات یافت؛ لازم اسات برای هر متغیر اقدام به شامارش تعداد دوره

هایی اساات که متغیر مذکور بر  بیانگر تعداد دورهاقلام تعهدی مؤثر بوده اساات. میزان مجموع اثرگذاری هر متغیر در کل دوره  

های دوره قبل با بیشااترین بینی اقلام تعهدی مؤثر اساات. بر اساااس نتایج، تغییرات درآمد فروش شاارکت بر جمص داراییپیش

 مؤثر ترین متغیرهای  بر اقلام تعهدی اسات. در ادامه میزان احتمال و ضریب اثرگذاری مهم مؤثرترین متغیر دوره اثرگذاری مهم

بینی اقلام  های مختلف مورد بررسای قرار گرفته اسات. بررسای میزان احتمال حضاور هر متغیر در پیشبر اقلام تعهدی در دوره

گذاران در صاورت اجرای یك سایاسات دیدگاه صاحیحی درباره نحوه، شادت و میزان احتمال نماید تا سایاساتتعهدی کمك می

(، ارائه شااده اساات. در نمودارهای ارائه شااده در بخش  6ته باشااند. نتایج مذکور در جدول )اثرگذاری بر اقلام تعهدی را داشاا

 راست، میزان احتمال وقوع بهترین مدل و در قسمت چپ میزان احتمال مؤثر بودن متغیر در زمان هر متغیر ارائه شده است.
 

 تعهدی اقلام بر منتخب متغیرهای اثرگذاری و احتمال میزان :(6) جدول
 میزان اثرگذاری متغیر مورد نظر بر اقلام تعهدی میزان احتمال وقوع متغیر نام متغیر 

X7 

  

X8 

  

X9 

  

X12 

  

X16 
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 میزان اثرگذاری متغیر مورد نظر بر اقلام تعهدی میزان احتمال وقوع متغیر نام متغیر 

X17 

 
 

X32 

  

X34 

  

X47 

  

X48 

  

X51 

  

X57 

  

X58 

  
 

که ساطح   یدر ساتون سامت راسات احتمال مؤثر بودن متغیر مذکور بر اقلام تعهدی مورد بررسای قرار گرفته؛ در نمودار زمان

بودن احتمال حضااور متغیر در مدل بهینه اساات. در سااتون ساامت چپ خر  درصااد باشااد به معنای قوی 50احتمال بالای  

دهاد. باه عباارتی در این نمودارهاا برخلاف  روناد اثرگاذاری متغیر را بر اقلام تعهادی در طی کال دوره نماایش می  ینچنقطاه

دهند، در هر دوره ضاریب اثرگذاری برای آن دوره ارائه شاده اسات. بر اسااس های سانتی که تنها یك ضاریب را ارائه میروش

گیری پویاا تماامی متغیرهاا بر اقلام تعهادی تاأثیر مثبات دارناد و تنهاا در میزان و شااادت اثرگاذاری بر اقلام  نتاایج مادل میاانگین

 های مختلف بر اقلام تعهدی تأثیر دارند.تعهدی و دوره
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 خبرگان   -های پژوهش مدل دلفی فازیب: یافته

ترین متغیرهای مؤثر بر اقلام تعهدی بهره گرفته نفر از نظرات خبرگان حوزه حساابداری در راساتای تعین مهم 22در این بخش  

اسااس  بینی برای از نتایج کساب شاده در این پژوهش با کارهای مرتبر در حوزه پیش، مقایساه7شاده اسات. در ادامه در جدول 

های ساری زمانی ارائه شاده اسات. با توجه به اینکه در فازی نوع دو نسابت به فازی نوع یك و در فازی نوع ساه نسابت به  داده

شاود، اساتفاده از توابص ورودی که بتواند دامنه نااطمینانی بالاتری را تری پوشاش داده میفازی نوع یك و دو عدم اطمینان بیش

سای انتخاب گردید تا بالاترین پوشاش دامنه نااطمینانی  گاو  -پوشاش دهد. بر این اسااس توابص ورودی فازی از نوع ترکیبی مثلثی

 را دارا است.

 3و  2، 1مقایسه نتایج رویکرد فازی نوع  :(7جدول )

 تابع نوع فرم تابع

 میانگین کارایی

 3فازی نوع  2فازی نوع  1فازی نوع 

 
 

 

 

فازی از 

نوع 

 مثلثی

611 /0 658 /0 712 /0 

 

از فازی 

نوع 

ترکیبی  

-مثلثی

نیمه 

 گاوسی 

643 /0 721 /0 794 /0 

 

فازی از 

نوع 

ترکیبی  

 -مثلثی

 گاوسی 

694 /0 813 /0 948 /0 

T   زوجی )دو میانگین( وF   تجزیه

 واریانس )بیش از دو میانگین(

 . دارد وجود دقت لحاظ از معنادار تفاوت 3 نوع و 2 نوع و 1 نوع فازی بین

78 /9 11 /8 24 /13 19 /22 

 ها وجود دارد. تفاوت معنادار میان میانگین 

 های پژوهشمنبص: یافته 
 

جهت فازی نمودن   3بر اساااس نتایج تفاوت معناداری میان کارایی میانگین سااه رویکرد فازی وجود دارد؛ در نتیجه فازی نوع 

در دور دوم هیچ ساؤالی حذف نشاد که این  نظرات خبرگان اعمال شاده اسات. در ادامه نتایج انجام دو دور دلفی ارائه شاده اسات. 

یك رویکرد برای پایان دلفی آن اسات که میانگین امتیازات ساؤالات  یطورکلراندهای دلفی اسات. بهای برای پایان  خود نشاانه

تر باشاد در این  (، کوچك5/0راند اول و راند دوم باهم مقایساه شاوند. در صاورتی که اختلاف بین دو مرحله از حد آساتانه کم )

، ارائه  8(. نتایج مقایسه راندهای اول و دوم دلفی فازی در جدول  2002،  1شود )چنگ و لینصورت فرایند نظرسنجی متوقف می

 شده است.
 دو  راند و نخست راند قطعی مقدار فاصله :(8)  جدول

 نتیجه  اختلاف  2نتیجه راند  1نتیجه راند  هاشاخص  نام شاخص 

X1 𝑫𝑬𝑷 47 /7  37 /7  توافق -0/ 1 

X4 
𝟏

𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒕−𝟏

 42 /7  72 /7  توافق 0/ 3 

 
1 Cheng & Lin 
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X9 
𝐏𝐏𝐄𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏

 75 /7  78 /7  توافق 0/ 03 

X17 (
𝑫𝑬𝑷𝒕−𝟏

𝑮𝑷𝑷𝑬𝒕−𝟏

𝑮𝑷𝑷𝑬𝒊،𝒕) 34 /7  47 /7  توافق 0/ 13 

X26 
𝚫𝑹𝑬𝑽𝒊𝒕 − 𝚫𝑹𝑬𝑪𝒊،𝒕

𝑻𝑨𝒊𝒕−𝟏

 19 /7  22 /7  توافق 0/ 03 

X32 𝑪𝑭𝒕−𝟏 05 /7  27 /7  توافق 0/ 22 

X45 𝐋𝐎𝐆(𝐓𝐀) 72 /7  53 /7  توافق -0/ 19 

X47 𝑰𝒏𝒇𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙 19 /7  55 /7  توافق 0/ 36 

X48 𝑹𝑶𝑨𝒊،𝒕−𝟏 69 /7  31 /7  توافق 0/ 38 

 پژوهش های یافته: منبع
 

 : ، ترسیم شده است(2)خلاصه نتایج این دو رویکرد در نمودار 

 
 تعهدی  اقلام بهینه مدل :(2)  نمودار

 پژوهش( هاییافته : )منبع
 

بر اقلام تعهادی تعیین  مؤثرشااااخص    13گیری پویاا  شااااخص و در رویکرد میاانگین 10بر اسااااس نتاایج در رویکرد دلفی  

های شاناساایی شاده در دو رویکرد مشاترک هساتند. در ادامه اقدام به برآورد رویکرد پانلی  گردیدند. بر اسااس نتایج برخی شااخص

گردد. قبل از برآورد اقدام به  های هر دو گروه نموده و ضااریبت تعیین هر دو رویکرد با یکدیگر مقایسااه میبر اساااس شاااخص

های  ی واحد در ساریی وجود یا عدم وجود ریشاهبرای بررسای فرضایه های پژوهش پرداخته شاده اسات.محاسابه مانایی داده

ارائه شاده   (9)ن در جدول  زمانی، در مدل حاضار ساعی شاده اسات از آزمون لوین لین و چو بهره گرفته شاده اسات که نتایج آ

 باشد.می 12افزار ایویوز افزار استفاده شده در این بخش نرماست. نرم
 

 (سری نامانایی= صفر  فرضیه)  چو و لین لوین،  واحد ریشه آزمون : نتایج(9)  جدول

 چو  و لین لوین،
 لوین، لین و چو  شین  و پسران ایم تعمیم فولر دیکی فیشر پرو  فلیپس فیشر،

 نتیجه 
 p.v آماره p.v آماره p.v آماره p.v آماره

𝐃𝐄𝐏 644 /1 000 /0 219 /64 000 /0 964 /21 - 000 /0 202 /11 - 000 /0 .در سطح مانا است 
𝟏

𝐀𝐬𝐬𝐞𝐭𝐭−𝟏

 در سطح مانا است. 0/ 000 -5/ 758 0/ 000 - 11/ 291 0/ 000 91/ 112 0/ 000 1/ 331 

𝐏𝐏𝐄𝐢𝐭

𝐀𝐢𝐭−𝟏

 در سطح مانا است. 0/ 000 - 5/ 774 0/ 000 - 11/ 321 0/ 000 21/ 113 0/ 000 332 

(
𝐃𝐄𝐏𝐭−𝟏

𝐆𝐏𝐏𝐄𝐭−𝟏

𝐆𝐏𝐏𝐄𝐢،𝐭) 445 /6 000 /0 151 /95 000 /0 195 /15 - 000 /0 749 /7 - 000 /0 .در سطح مانا است 

𝚫𝐑𝐄𝐕𝐢𝐭 − 𝚫𝐑𝐄𝐂𝐢،𝐭

𝐓𝐀𝐢𝐭−𝟏

 در سطح مانا است. 0/ 000 - 7/ 191 0/ 000 -14/ 100 0/ 000 00/ 141 0/ 000 5/ 413 

𝐂𝐅𝐭−𝟏 675 /5 000 /0 230 /35 000 /0 035 /23 - 000 /0 748 /11 - 000 /0 .در سطح مانا است 
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𝐋𝐎𝐆(𝐓𝐀) 607 /95 000 /0 207 /315 000 /0 7315 /20 - 000 /0 57 /10- 000 /0 .در سطح مانا است 

𝐈𝐧𝐟𝐈𝐧𝐝𝐞𝐱 442 /39 000 /0 150 /85 000 /0 085 /15- 000 /0 694 /7 - 000 /0 .در سطح مانا است 

𝐑𝐎𝐀𝐢،𝐭−𝟏 207 /87 000 /0 70 /88 000 /0 088 /7- 000 /0 615 /3 - 012 /0 .در سطح مانا است 

1-TV-TV 238 /78 000 /0 81 /42 000 /0 142 /8 - 000 /0 153 /4 - 000 /0 .در سطح مانا است 
𝟏

𝐀𝐢𝐭−𝟏

 در سطح مانا است. 0/ 000 -5/ 756 0/ 000 - 11/ 285 0/ 000 85/ 112 0/ 000 95/ 330 

𝚫𝐑𝐄𝐕𝐢𝐭

𝐀𝐢𝐭−𝟏

 در سطح مانا است. 0/ 000 -5/ 410 0/ 000 - 10/ 6079 0/ 000 079/ 106 0/ 000 093/ 311 

𝚫𝐑𝐄𝐕𝐢𝐏 − 𝚫𝐀𝐑𝐢𝐩

𝐀𝐢𝐩−𝟏

 در سطح مانا است. 0/ 000 - 5/ 254 0/ 000 -10/ 301 0/ 000 01/ 103 0/ 000 09/ 302 

𝚫𝐒𝐚𝐥𝐞𝐬𝐭 466 /50 000 /0 159 /08 000 /0 908 /15 - 000 /0 113 /8- 000 /0 .در سطح مانا است 

𝐍𝐂𝐖𝐂𝐢،𝐭−𝟏 ∗ 𝚫𝐑𝐄𝐕𝐢𝐭 419 /850 000 /0 143 /172 000 /0 317 /14 - 000 /0 302 /7 - 000 /0 .در سطح مانا است 

1-TV-TV 176 /207 000 /0 086 /91 000 /0 163 /10 - 000 /0 164 /5- 000 /0 .در سطح مانا است 

 های پژوهشیافتهمنبع: 
 

درصاد   5دهد که تمامی متغیرها در ساطح احتمال ، نشاان می7نتایج آزمون ریشاه واحد بر روی متغیرهای مورد نظر در جدول 

های پژوهش  های تخمینی وجود ندارد. مانایی در دادهمانا هساتند. بر این اسااس نگرانی از وقوع رگرسایون کاخب در برآورد مدل

بینی آینده را دارد و صارفاً یك رابطه آماری میان متغیرهای  این تضامین را به محقق خواهد داد که داده مورد نظر قابلیت پیش

های پژوهش بر اسااس یك مبانی نظری با یکدیگر در ارتبا  هساتند. برای تعیین مدل بهینه از میان  پژوهش وجود ندارد و داده

گردد. آماره لیمر و  های لیمر و هاساامن اسااتفاده میهای پانل از آزمونسااه روش اثر مشااترک، اثر ثابت و اثر تصااادفی در مدل

 ، ارائه شده است:(10)های مختلف در جدول  هاسمن پانل در مدل
 های دو گانهآزمون راست نمایی اثرات ثابت و هاسمن در مدل :(10جدول )

 نوع برآورد نتیجه آزمون  داریسطح معنی  مقدار آماره آماره آزمون آزمون مدل

  در منتخب  متغیرهای اساس بر مدل

 فازی دلفی دیدگاه

تخمین به روش   رد فرضیه صفر F 598 /14 0000 /0 لیمر Fآزمون 

 رد فرضیه صفر 0/ 0000 10/ 703 کای دو آزمون هاسمن  اثر ثابت

  در منتخب  متغیرهای اساس بر مدل

 پویا  گیریمیانگین دیدگاه

  روش به تخمین رد فرضیه صفر F 837 /9 0000 /0 لیمر Fآزمون 

 فرضیه صفررد  0/ 0000 50/ 175 کای دو آزمون هاسمن  ثابت اثر

 های پژوهشمنبع: یافته
 

 باشد:لیمر به صورت زیر می Fفرضیه صفر در آزمون 

𝑯𝟎: هستند برابر(  مقاطص) هاشرکت  تمام در  مبدأ از عرض  پارامترهای. 

𝑯𝟏:  نیستند برابر(  مقاطص)  هاشرکت تمام در  مبدأ از عرض  پارامترهای. 

 :است شده ارائه ثابت اثرات  حالت در  پویا گیریمیانگین  و  فازی دلفی  مدل تخمین (11)  جدول در

 
 گانه  دو هایمدل در مدل برآورد نتایج :(11) جدول

 tضریب و آماره   نام متغیر 
در   مدل بر اساس متغیرهای منتخب 

 دیدگاه دلفی فازی

در   مدل بر اساس متغیرهای منتخب 

 گیری پویا دیدگاه میانگین

 عرض از مبدأ
 0/ 181 0/ 143 ضریب 

 t *** 510 /5 *** 145 /3آماره 

𝑫𝑬𝑷 
 - 0/ 055 ضریب 

 - t *** 632 /4آماره 

𝟏

𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒕−𝟏

 
 - 0/ 169 ضریب 

 - t ** 122 /2آماره 

𝐏𝐏𝐄𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏

 
 0/ 201 0/ 199 ضریب 

 t ** 198 /3 *** 453 /5آماره 

(
𝑫𝑬𝑷𝒕−𝟏

𝑮𝑷𝑷𝑬𝒕−𝟏

𝑮𝑷𝑷𝑬𝒊،𝒕) 
 0/ 249 0/ 116 ضریب 

 t ** 231 /2 *** 135 /7آماره 

𝑪𝑭𝒕−𝟏 
 0/ 341 0/ 113 ضریب 

 t *** 683 /10 *** 196 /8آماره 

𝐋𝐎𝐆(𝐓𝐀)  0/ 253 ضریب - 
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 - t *** 059 /4آماره 

𝑰𝒏𝒇𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙 
 0/ 259 0/ 232 ضریب 

 t ** 007 /3 *** 184 /1آماره 

𝑹𝑶𝑨𝒊،𝒕−𝟏 
 0/ 133 0/ 077 ضریب 

 t *** 231 /7 *** 175 /7آماره 

1-TV-TV 
 - 0/ 192 ضریب 

 - t ** 072 /2آماره 

𝟏

𝑨𝒊𝒕−𝟏

 
 0/ 214 - ضریب 

 t - *** 176 /5آماره 

𝚫𝑹𝑬𝑽𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏

 
 0/ 198 - ضریب 

 t - *** 217 /7آماره 

𝚫𝑹𝑬𝑽𝒊𝑷 − 𝚫𝑨𝑹𝒊𝒑

𝑨𝒊𝒑−𝟏

 
 0/ 209 - ضریب 

 t - *** 198 /7آماره 

𝚫𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒕 
 0/ 163 - ضریب 

 t - *** 175 /6آماره 

𝑵𝑪𝑾𝑪𝒊،𝒕−𝟏 ∗ 𝜟𝑹𝑬𝑽𝒊𝒕 
 0/ 105 - ضریب 

 t - *** 187 /4آماره 

𝑵𝒆𝒕𝑰𝒏𝒄𝒐𝒎𝒆𝒊,𝒕 
 0/ 209 0/ 046 ضریب 

 t *** 622 /5 *** 134 /5آماره 

 F *** 412 /8 *** 098 /12آماره 

 2R 597 /0 902 /0آماره 

 درصد است.  1معناداری ضریب در سطح *** به معنای 

 درصد است.  5** به معنای معناداری ضریب در سطح 

 درصد است.  10* به معنای معناداری ضریب در سطح 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

های مورد بررسای دارای مشاکلات عدم نرمال بودن، واریانس  های دو گانه مورد بررسای قرار گرفت و مدلفروض رگرسایونی مدل

ناهمساانی، خودهمبساتگی و خطای تصاریح مدل نبودند؛ در نتیجه در ادامه به بررسای مقایساه دقت مدل نظریه خبرگان و مدل  

 ، پرداخته شد.(12)گیری پویا در جدول میانگین
 گیری بیزینمقایسه نظر خبرگان و میانگین :(12جدول )

𝑭شده ) تعدیل تعیین  ضریب مقایسه جهت F آماره ضریب تعیین تعدیل شده  رویکرد =
𝑹𝟐 𝒌⁄

(𝟏−𝑹𝟐) (𝑵−𝒌−𝟏)⁄
) 

 29/ 16***  0/ 902 گیری پویا میانگین

 ( 0/ 000) 0/ 597 3فازی نوع  -دلفی

 پژوهش های یافته: منبع

( در حالت پانلی با ورود متغیرهای منتخب دلفی فازی و رویکرد پانلی با  Fنتایج مقایساه ضاریب تعیین تعدیل شاده )بر اسااس 

بینی اقلام تعهادی برخوردار اسااات. در نتیجاه از دقت بالاتری در پیش  3فازی نوع -گیری پویا نسااابات به دلفیرویکرد میاانگین

سااازی اقلام تعهدی در بازار ساارمایه تهران از قابلیت اتکای بالاتری برخوردار  اسااتفاده از رویکردهای پویای غیرخطی در مدل

 خواهد بود.
 

 گیری و نتیجه بحث
ها شااده که به تبص آن نبود رویکرد مدون در حوزه اقلام تعهدی موجب ایجاد ناهماهنگی و عدم همسااانی رویه در ارائه گزارش

های حساابداری را دهد و کیفیت گزارشهای مالی را افزایش میمقایساه صاورتها و قابلیت  موجب کاهش کیفیت ارائه گزارش

 سازد.با مشکل روبرو می

ترین متغیرهای مؤثر بر ساز که توانایی شناسایی مهمجهت تدوین مدل بهینه اقلام تعهدی سعی گردید از رویکردهای مدل

یك متغیر را دارند؛ بر این اسااس از رویکردهای رقیب جهت شاناساایی متغیرهای مؤثر بر اقلام تعهدی بهره گرفته شاد. از دو  

اقلام تعهدی بهره گرفته شااده اساات. در روش کیفی که بر اساااس نظرات خبرگان  یسااازرویکرد کمی و کیفی در حوزه مدل

گیری بیزین، پویا، انتخابی و وزنی در حالت کمی جهت های میانگینباشاد از رویکرد دلفی فازی بهره گرفته شاد و از روشمی
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های رقیب در روش کمی از ای از میان مدلبینی درون نمونهساازی اقلام تعهدی بهره گرفته شاده اسات. بر اسااس پیشمدل

های معناداری؛ احتمال وقوع یك متغیر که گیری پویای پارامتر متغیر زمان بهره گرفته شاد. بر اسااس تعداد دورهمدل میانگین

شااکننده مؤثر بر اقلام تعهدی شااناسااایی شاادند.   متغیر غیر 13درصااد باشااد؛   50بر اساااس منطق احتمال لازم اساات بالای  

تغییرات درآماد فروش شااارکات بر جمص (  2هاای دوره قبال  عکس نسااابات جمص کال دارایی(  1اناد از:  متغیرهاای ماذکور عباارت

تغییرات  (  4های دوره قبل آلات و تجهیزات شارکت بر جمص دارایینسابت مبل  ناخالص اموال، ماشاین(  3های دوره قبل  دارایی

نسابت اجزا  تعهدی دوره   (5های دوره قبل  های دریافتنی تقسایم بر جمص داراییدرآمد فروش شارکت منهای تغییرات حسااب

، آلاتینهزینه اسااتهلاک دوره قبل تقساایم بر ناخالص ماشاا  (6قبل تقساایم بر مخارج دوره  قبل ضااربدر مخارج دوره جاری 

( 8جریان نقد حاصااال از عملیات دوره قبل  ( 7، تجهیزات و اموال آلاتینتجهیزات و اموال دوره قبل ضاااربدر ناخالص ماشااا

های  )دارایی  ینقد یرساارمایه در گردش غ ( 11ها در دوره قبل نرخ بازده دارایی( 10شاااخص تورم  (9تغییرات فروش خالص 

معکوس خطای   (13خالص درآمد ( 12های جاری و نقدی( دوره قبل ضربدر تغییرات درآمد فروش شرکت  جاری منهای بدهی

های دوره  بندی در جریان نقد طی دوره شاناساایی شادند. بر اسااس نتایج، تغییرات درآمد فروش شارکت بر جمص داراییزمان

لفی فازی غیرخطی بهره از مدل دترین متغیر مؤثر بر اقلام تعهدی اسات. در بخش کیفی ترین دوره اثرگذاری مهمقبل با بیش

بینی اقلام  گیری پویا نسابت به مدل دلفی فازی )نظر خبرگان(، در پیشهای مبتنی بر میانگینگرفته شاد. بر اسااس نتایج مدل

گیری پویا از دقت بالاتری  ساازی اقلام تعهدی بر اسااس رویکرد میانگینتعهدی از دقت بالاتری برخوردار بودند. در نتیجه مدل

 شده است. وتحلیلیهبرخوردار است. در نتیجه تحلیل نتایج بر اساس این رویکرد تجز

شااود. در گیری مدیران میسااازی اقلام تعهدی موجب افزایش خطا در تصاامیماسااتفاده از یك مدل منفرد در فرآیند مدل

با توجه به اینکه خاصایت اساتفاده از اقلام تعهدی   .نتیجه از یك دیدگاه سایساتمی جهت مدیریت اقلام تعهدی باید بهره گرفت

بندی و تطابق جریان وجه نقد اساات؛ تدوین مدل بهینه حاضاار موجب هموار کردن اجزای  ها رفص مشااکلات زماندر شاارکت

بینی  رود استفاده از این کارکرد اقلام تعهدی برای پیشجریان وجه نقد غیر مرتبر با عملکرد دوره جاری شده است. انتظار می

بینی این اقلام بهره گرفت و اقلام  شرسااد که بتوان از این کارکرد اقلام تعهدی برای پیاین اقلام مفید واقص شااود. به نظر می

بندی و تطابق(  های زمانهای سااری زمانی جریان وجه نقد )ویژگیتعهدی را با اسااتفاده از تغییرات جریان وجه نقد و ویژگی

 بینی نمود.پیش

گردد؛  بندی میهای سایساتماتیك دساتهساازی اقلام تعهدی حضاور دارد و تورم جزو ریساكبا توجه به اینکه تورم در مدل

گذاری نمایند که توان پوشاش تورم را داشاته باشاند؛ این امر موجب کاهش  گذاران در صانایعی سارمایهگردد سارمایهپیشانهاد می

 گردد.اثرات تورم بر اقلام تعهدی شرکت می

شود در ارزیابی اقلام تعهدی به تصمیمات عملیاتی مرتبر با اجزای اصلی اقلام گران مالی پیشنهاد میگذاران و تحلیل به سرمایه

های پرداختنی و استهلاک در زمان تغییرات فروش تمرکز کنند؛ زیرا های دریافتنی، موجودی کالا، حسابتعهدی یعنی حساب

  .تواند به تصمیمات متفاوت منجر شود افزایش یا کاهش این اقلام در زمان افزایش و کاهش فروش یکسان نیست؛ درنتیجه، می

 بینی کننده مناسبی برای بروز تغییرات در اقلام تعهدی باشد. تواند پیشدر نتیجه بررسی شرایر فروش و تغییرات فروش می

های خود به گیریگذاران باید در الگوهای تصاامیمسااازی اقلام تعهدی ساارمایهبا توجه به اهمیت جریانات نقدی در مدل

ها را بسار بدهند و در های نقدی عملیاتی توجه کنند و در ساطح شارکت و صانعت این بررسایکیفیت اقلام تعهدی و جریان

اند؛ زیرا جریان های نقد عملیاتی بالاتری داشاتهتر و جریانگذاری کنند که اقلام تعهدی پایینهایی سارمایهها یا صانعتشارکت

طور طبیعی جریان نقد عملیاتی اهمیت عملیاتی حاصال عملیات اصالی شارکت اسات و باید به آن توجه بیشاتری داشات. بهنقد  

 بیشتری نسبت به سایر طبقات دارد.

بینی اقلام تعهدی و ارزیابی عملکرد شاود برای پیشهای بورسای پیشانهاد میبر اسااس نتایج پژوهش، به مدیران شارکت

شاده در این پژوهش اساتفاده کنند. در این مدل، متغیرهایی مانند تغییرات  های سانتی، از مدل پویای طراحیجای مدلآتی، به

ها و اقلام تعهدی  آلات و تجهیزات، عکس جمص داراییهای اسااتهلاک، نساابت اموال، ماشااینفروش جاری و دوره قبل، هزینه

شاده برای توانند با اساتفاده از ضارایب اساتخراجاند. مدیران میدهی شادهدوره قبل بر اسااس احتمال حضاور و ضاریب اهمیت وزن

عنادار از آن، احتمال مدیریت ساود یا  متغیر، ساطح اقلام تعهدی نرمال را برآورد کنند و در صاورت مشااهده انحراف م 13این 
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تر، پایش کیفیت گزارشاگری مالی و  ریزی دقیقتواند در بودجههای عملیاتی را بررسای نمایند. این مدل میتغییر در سایاسات

 ها به کار گرفته شود.تر عملکرد شرکتبینانهارزیابی واقص

های مورد بررسای نمایند؛ چرا  های پیوسات و وضاعیت شااخصگردد؛ اقدام به بررسای گزارشگذاران پیشانهاد میبه سارمایه

های فوی را نسابت به میانگین بازار و صانعت ندارند؛ زمینه لازم را برای افزایش از شااخص یهایی که ساطح مطلوبکه شارکت

 های مالی را دارند.سطح اقلام تعهدی رو و در نتیجه امکان بروز مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و کاهش کیفیت صورت

گردد ساطح آساتانه متغیرهای مؤثر بر اقلام تعهدی محاسابه گردد و با اساتفاده از رویکردهای هوش مصانوعی و  پیشانهاد می

کنند؛ شاناساایی نموده و در راساتای بهبود ساطح مطلوب اقلام تعهدی  هایی که از این ساطح عبور مییادگیری ماشاینی شارکت

 فرد )با توجه به شرایر شرکت( ارائه گردد.ها راهکارهای منحصربهآن

نگ و همکاران و(؛ ه2023) شوت(؛ بریور و 2023های کریستین و همکاران )نتایج پژوهش حاضر در راستای نتایج پژوهش

(؛ مظااهری و همکااران 1402و همکااران )  (؛ حااجی رضاااا1402اری و همکااران )(؛ رضااااییاان جویبا2020(؛ باایرن )2022)

(؛ قرار دارد. بر این اساااس 1400) و همکاران مولود  (؛ جلالی1400راهیمی و همکاران )(؛ اب1401(؛ ثقفی و همکاران )1401)

ها  طراحی یك رویکرد جامص با در نظر گرفتن شاارایر محیطی ایران، موجب کاراتر شاادن مدل پژوهش نساابت به سااایر مدل

 خواهد شد.
 

 گیرینتیجه

گیری بیزین پویا، با در نظر گرفتن شارایر های میانگیننتایج پژوهش نشاان داد که طراحی یك رویکرد جامص و مبتنی بر مدل

کند. این مدل با لحاظ پویایی  های سانتی و ایساتا در تبیین اقلام تعهدی عمل میمراتب کاراتر از مدلخاص محیطی ایران، به

آورد و تر اقلام تعهدی و تفکیك اقلام نرمال از غیر نرمال را فراهم میدهی به عوامل مؤثر، امکان شاناسایی دقیقمتغیرها و وزن

 .کندها و کیفیت گزارشگری مالی کمك میدر نتیجه، به بهبود ارزیابی عملکرد واقعی شرکت

 

 هامحدودیت

 :توان به موارد زیر اشاره کردهای این پژوهش میترین محدودیتاز مهم

های در دساااترس بر اسااااس  های ساااری زمانی ماهانه برای برخی متغیرهای پژوهش؛ زیرا حداقل دادهکمبود داده •

 .شودالزامات سازمان بورس اورای بهادار به صورت فصلی ارائه می

هاای مشااااباه مبتنی بر رویکرد پاارامتر متغیر در زماان در حوزه اقلام تعهادی کاه امکاان مقاایساااه نتاایج  نبود پژوهش •

 .کندپژوهش حاضر را با مطالعات پیشین محدود می

 

 های آتی پیشنهادها برای پژوهش

 :شود در مطالعات آیندههای پژوهش حاضر، پیشنهاد میها و محدودیتبا توجه به یافته

های رونق، رکود و شاارایر  از روش پانل مارکوف سااوئیچینگ اسااتفاده شااود تا تغییرات رفتار اقلام تعهدی در حالت •

 .طور مجزا بررسی گرددعادی اقتصادی به

های سااختاری میان مراحل رشاد، بلوو و  ها و صانایص مختلف تحلیل شاود تا تفاوتاقلام تعهدی در چرخه عمر شارکت •

 .ها آشکار گرددافول شرکت

های پویا با دقت بیشاتری برآورد شاوند و نتایج با  های با فراوانی بالاتر )مثلاً ماهانه(، مدلدر صاورت دساترسای به داده •

 .پژوهش حاضر مقایسه گردد

 منابع 

ترین عوامل  (. شناسایی مهم1400ابراهیمی، مهرنوش؛ فرهاد حنیفی؛ زهره حاجیها؛ شادی شاهوردیانی و حمیدرضا کردلویی. )

 اوراق بهادارمهندسی مالی و مدیریت  های بیزین.  مؤثر بر مدیریت سود واقعی و تعهدی در بازار سرمایه با رویکرد مدل

12(48 :)142-109 . 
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های نقدی و رویدادهای اقتصادی: الگویی برای بندی جریان(. زمان1399بونمهرانی، احسان؛ یحیی کامیابی و اسفندیار ملکیان. )

 . 268-284(: 33)9 دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت بندی اقلام تعهدی. طبقه 

ها.  (. مدل کیفیت اقلام تعهدی با رویکرد الگوریتم مدیریت گروهی داده1401ثقفی، علی؛ قاسم بولو و حسینعلی سهرابی ورزنه. )

 . 1-40(: 57)19 مطالعات تجربی حسابداری مالی

های اقلیمی توانمندی با استفاده  (. بررسی بهبود ارائه مدل1400علی؛ زهرا لشگری و سید حسین ایزدیار. )جلالی مولود، حسین 

 . 201-215(: 41)10 دانش حسابداری و حسابرسی مدیریتهای نقدی. بندی و تطابق جریانهای زماناز ویژگی

(. بررسی رابطه آنتروپی اقلام تعهدی مدل تعدیل شده جونز و  1402حاجی رضا، محمدرضا؛ رؤیا دارابی و علی نجفی مقدم. )

 . 76-89(: 49) 12 های تجربی حسابداریپژوهشها بر اساس الگوریتم نهنگ و ننتیك. پایداری مالی و برآورد آن

ترین عوامل مؤثر بر  (. شناسایی مهم1402یان جویباری، اعظم؛ جمادوردی گرگانلی دوجی؛ مجید اشرفی و علی خامکی. )یرضا

-48(:  2)15  های حسابداریمجله پیشرفتها طی زمان.  اقلام تعهدی در بازار سرمایه ایران و بررسی نحوه اثرگذاری آن 

36 . 

های مؤثر بر  های جبری و تجربی برای تبیین و کنترل مؤلفه (. توسعه مدل1397و محمدحسین ودیعی نوقابی. )  ؛ قربانی، آرش

 . 7-42(: 1)7 های کاربردی در گزارشگری مالیپژوهشفرایندهای ایجاد اقلام تعهدی.  

(. بررسی عوامل زمانی و اقتصادی مؤثر بر رابطه بین اقلام تعهدی و  1397کردستانی، غلامرضا؛ جواد رضازاده و وحید محمدی. )

 . 33-59(: 60) 15 مطالعات تجربی حسابداری مالیجریان وجه نقد عملیاتی.  

بینی اقلام تعهدی با استفاده از  (. پیش1401مظاهری، اسماعیل؛ بابك عابدی صدقیانی؛ ابراهیم انواری و محمد براتی نسب. )

المللی سالانه تحولات نوین در مدیریت، اقتصاد و پنجمین کنفرانس بینبندی جریان وجوه نقد.  ویژگی تطابق و زمان

 ، تهران.حسابداری

ای تلاطم نرخ ارز و  پذیری چرخه (. وابستگی رنیمی و سرایت1400مظفرنیا، مهدی؛ میرفیض فلا  شمس و غلامرضا زمردیان. )

 .107-129(:  4)2 گذاری های مالی و سرمایهپیشرفتقیمت سهام در ایران. 

   .20-1: ( 3)7 ،پژوهش های تجربی حسابداری(. بهبود سنجش کیفیت اقلام تعهدی. 1396علی ) ،امیر و ثقفی  ،محمدی

)  ؛ نیکومرام، هاشم نهندی.  بادآور  یونس  انتخاب کیفیت  1388و  بر  مؤثر  عوامل  ارزیابی  و  تعیین  برای  الگویی  ارائۀ  و  تبیین   .)

 . 141-187(: 2)8 وریفصلنامۀ علمی و پژوهشی مدیریت بهرهگزارشگری مالی در ایران. 
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