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Abstract 

In general, investor behavior plays a significant role in the valuation of shareholders’ equity. In this regard, 

financial statement comparability, as an enhancing qualitative characteristic, influences investors’ decision-

making and evaluation through two main channels and constitutes the conceptual foundation of the value relevance 

of accounting information. Accordingly, the primary objective of this study is to examine the effect of financial 

statement comparability on the value relevance of accounting information based on valuation and earnings 

selectivity. In this study, 170 companies listed on the Tehran Stock Exchange were examined over the period 

2015–2024 using EViews software. Panel regression models were employed to test the research hypotheses. The 

findings indicate that financial statement comparability has a positive and statistically significant effect on the 

value relevance of balance sheet and income statement information based on valuation and earnings selectivity. 

The results indicate that enhancing comparability can function as an indirect monitoring mechanism that 

simultaneously strengthens earnings reliability and the value relevance of both balance sheet and income statement 

information. 
 

Keywords: Financial Statement Comparability, Value Relevance of Accounting Information, Earnings Valuation, 

Earnings Selectivity. 
 
Introduction 
In general, investor behavior plays a significant role in the valuation of shareholders’ equity. In this regard, 

financial statement comparability, as an enhancing qualitative characteristic, influences investors’ decision-

making and evaluation through two main channels and constitutes the conceptual foundation of the value relevance 

of accounting information. Accordingly, the primary objective of this study is to examine the effect of financial 

statement comparability on the value relevance of accounting information based on valuation and earnings 

selectivity. 

 

Method and Data 

In this study, 170 companies listed on the Tehran Stock Exchange were examined over the period 2015–2024 

using EViews software. Panel regression models were employed to test the research hypotheses. 
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Findings 

The results showed that financial statement comparability has a positive and statistically significant effect on the 

value relevance of balance sheet and income statement information based on valuation and earnings selectivity. . 

 

Conclusion and discussion 

The results indicate that enhancing comparability can function as an indirect monitoring mechanism that 

simultaneously strengthens earnings reliability and the value relevance of both balance sheet and income statement 

information. This underscores the importance of macro-level policymaking aimed at reporting uniformity, as well 

as the need for investors to pay close attention to this qualitative characteristic. The consistency of these findings 

with global research demonstrates the universal benefits of comparability, while their confirmation in the Iranian 

market represents a step toward localizing knowledge and offering practical solutions to improve the efficiency of 

the country’s capital market. 
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 فصلنامه حسابداری مالی 

 91-107 ، ص1404 پاییز،  67، شماره هفدهمسال 

 04/03/1405تاریخ پذیرش:  25/09/1404تاریخ دریافت: 
 

 پژوهشی مقاله
 

 گذاریارزش  بر   مبتنی حسابداری  اطلاعات  ارزشی  ارتباط  بر   مالی  هایصورت  مقایسه قابلیت  تأثیر

 سود   پذیری  انتخاب و  
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 . رانیا تهران، دانشگاه آزاد اسلامی، ، ن مرکزیواحد تهرا ،یگروه حسابدار ،اریدانش

azitajahanshad @iau.ac.ir 

 

 چکیده: 

رفتار سرمایه  ارزش به طور کلی،  اهمیتی در  با  از جایگاه  راستا، گذاران  گذاری حقوق صاحبان سهام برخوردار است. در همین 

گذاران گیری و ارزیابی سرمایهویژگی کیفی ارتقادهنده، از دو کانال اصلی بر تصمیمهای مالی به عنوان یک  قابلیت مقایسه صورت 

باشد. بر همین اساس هدف اصلی این پژوهش تأثیر قابلیت  اساس فکری ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری می گذارد وتأثیر می

باشد. در پژوهش  گذاری و انتخاب پذیری سود میهای مالی بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری مبتنی بر ارزشمقایسه صورت 

مورد بررسی قرار گرفت. بر    1394-1403شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی    170حاضر تعداد  

یت های پژوهش حاکی از آن است که قابلیافتههمین اساس جهت آزمون فرضیات از مدل رگرسیونی پانلی استفاده شده است.  

گذاری و انتخاب پذیری سود تأثیر مثبت  ای و سود و زیانی مبتنی بر ارزش های مالی بر ارتباط ارزشی ارقام ترازنامهمقایسه صورت 

عنوان یک مکانیسم نظارتی غیرمستقیم، قابلیت اتکای  تواند بهدهد ارتقای قابلیت مقایسه مینتایج نشان میو معناداری دارد.  

 زمان تقویت کند. طور همسود و ارتباط ارزشی اطلاعات ترازنامه و سود و زیان را به
 

 

 . سود پذیری انتخاب و گذاریارزش  حسابداری، اطلاعات ارزشی ارتباط مالی،  هایصورت  مقایسه قابلیتهای کلیدی:  واژه

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
   نویسنده مسئول 

فصلنامه  .  سود پذیری  انتخاب  و گذاریارزش  بر  مبتنی  حسابداری اطلاعات  ارزشی  ارتباط  بر مالی  هایصورت مقایسه  قابلیت  تأثیر(.  1404)  ؛آزیتا،  جهانشاد
 .91- 107 (:67) 17، حسابداری مالی
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 مقدمه 

های اقتصاادی،  گیریکننده در تصامیمعاملی تعییندر فضاای پویا و پیییده بازارهای سارمایه، کیفیت اطلاعات مالی به عنوان  

های جایگاهی محوری یافته اساات. در این میان، دو ویژگی اساااساای طارتباط ارزشاایل و طقابلیت مقایسااهل در کانون  ار وب

ارتباط ارزشاای، به عنوان معیاری برای ساانوش توانایی اطلاعات حسااابداری در انعکاس  .  مفهومی گزارشااگری مالی قرار دارند

(. بر همین اساااس اگر ه نقش قابلیت مقایسااه در 2025،  1ارزش بازار، همواره مورد تأکید پژوهشااگران بوده اساات )علی و هی

رساد، اما بررسای ساازوکار دقیأ تأثیر آن بر بهبود کیفیت، تداوم و قابلیت اتکای ساود ها بدیهی به نظر میتساهی  ارزیابی شارکت

شاود. همینین علیرغم گساتردگی ادبیات این حوزه، شاواهد توربی درباره ساازوکار و شادت تأثیر  ای حسااس محساوب میعرصاه

پذیری ساودل(، همینان گذاریل و طانتخابویژه در دو بُعد کلیدی طارزشمساتقیم طقابلیت مقایساهل بر تولی ارتباط ارزشای )به

گذاری سااود به معنای توانایی و قدرت در همین راسااتا ارزش (.2،2009بیساالندمندتری اساات )تر و نظامنیازمند واکاوی عمیأ

تواند در  شاده در تبیین ارزش بازار شارکت اسات و انتخاب پذیری ساود نیز از یک ساو، میدهندگی ساود حساابداری گزارشتوضای 

طلبانه و برای دساتیابی  صاورت فرصاتراساتای افزایش شافافیت و صاحت اطلاعات مالی به کار رود و از ساوی دیگر، ممکن اسات به

تواند  در این بساتر، ارتقای قابلیت مقایساه می (.3،2024لالوانیا و  اکرابورتیب) یردبه اهداف شاخصای مدیران مورد اساتفاده قرار گ

را با دقت بیشاتری ارزیابی کنند و در  گذاری و انتخاب پذیری ساود ارزشگذاران کمک کند تا خصاوصایات مرتبب با  به سارمایه

تأثیر ط گونگی   (. فقدان پاسااخی توربی و روشاان به پرسااش4،2024مند شااوند )پات  و توماستصاامیمات خود از آثار آن بهره

، خلأ  گذاری و انتخاب پذیری سااودلهای مالی بر ارتباط ارزشاای اطلاعات حسااابداری مبتنی بر ارزشقابلیت مقایسااه صااورت

زمان و در قالب  صاورت همای ایواد کرده اسات. در این میان، انوام پژوهشای یکرار ه که به پژوهشای محساوسای در ادبیات حرفه

گذاری و  ای و ساود و زیانی مبتنی بر ارزشیک مدل منساوم، تأثیر قابلیت مقایساه را بر هر دو بُعد ارتباط ارزشای ارقام ترازنامه

انتخاب پذیری سااود مورد آزمون قرار دهد، ضاارورتی انکارناپذیر دارد. این پژوهش با هدف پر کردن این شااکاف طراحی شااده  

کند. سار   را تشاری  می  ها را تدوین و روش آزمون آنهااسات. این پژوهش پ  از مرور مبانی نظری و پیشاینه پژوهش، فرضایه

 گردد.بندی نتایج، پیشنهادهای کاربردی و عملی ارائه میشود. در پایان، با جمعهای پژوهش ارائه و تحلی  مییافته
 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش
دسااترساای و توانایی تحلی  اطلاعات، درت بهتری از  توانند با  گذاران صاارفان نمی( ساارمایه2015) 5وانگو   ، ماطبأ پژوهش لی

عملکرد شارکت داشاته باشاند، بلکه اطلاعات مرتبب با ارزش را از طریأ اساتنباط بر اسااس عملکرد و یا افشاای اطلاعات همتایان  

 آورند.)مقایسه شرکت( به دست می

گذاران بتوانند حداق  برخی از اطلاعات به عنوان مثال، در غیاب افشاای اخبار بد برای شارکتی خاص، ممکن اسات سارمایه 

  گیری بر اسااس عملکرد و یا افشاای همتایان شارکت خود به دسات آورند. لذا این موضاو  نقش مهمی درمنفی را از طریأ نتیوه

دهی  (. طبأ تئوری علامت6،2016کند )بیونگیرلاخبار بد ایفا میهای مدیران برای انباشت کردن  کردن توانایی و انگیزه محدود

مساتقیمی بر عملکرد بنگاه اقتصاادی داشاته باشاد. افشاای   افشاا  شاود باید تأثیرهر ه اطلاعات بیشاتری درباره واحدهای تواری 

کنندگان منابع مالی  بیشاتر منور به کاهش مشاک  عدم تقارن اطلاعاتی، بهبود کارایی نظارت بر مسساساات مالی و ساایر تأمین

  رییاردسون  کلارکسون،شود )( می8،2000ور یا و لویز( و کاهش هزینه سرمایه واحد تواری )7،1981زیمرمنو  ، وات )لفتویچ
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)در رابطه با عدم ارائه گزارشاااگری مالی با    توانندی(. بر همین اسااااس میزان اطلاعات منفی که مدیران م2008،  1واساااواری  و

  یهاو فرصاات  هاییاین، توانا مختلف متفاوت اساات. علاوه بر یهاقابلیت مقایسااه مطلوب( انباشاات و پنهان کنند، در شاارکت

 .و منافع آن بستگی دارد  هاینه، به هزیمدیران برای انباشت و افشا  نکردن اخبار منف

 ی برا  اییزهوجود ندارد، مدیران انگ  گذارانیهعدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سرما  گونهیچکه ه  یطیبرای مثال، در شرا 

نگهداری و افشا  نکردن اخبار منفی بیش از منافع آن    هایینه شرایطی هز  ینافشای نامتقارن اطلاعات ندارند،  را که در  ن

افشا  نکردن اخبار منفی و   هایینهبالاست، هز  گذارانیهکه عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سرما  یطیخواهد بود، اما در شرا

تا اخبار منفی را داخ  شرکت  کنندیمدیران انگیزه پیدا م  ینانباشت آنها در داخ  شرکت، کمتر از منافع آن خواهد بود و بنابرا

حسابداری که در مقاب  رویکرد اطلاعاتی   گیریرویکرد اندازه (. از طرفی در1391انباشت کرده و آن را افشا  نکنند )فرض علی،

کنند. در این نگاه، اگر رقم حسابداری موقع استفاده نمیگذاران از اطلاعات به طور کام  و بهشود سرمایه میقرار دارد، فرض  

آوری توان نتیوه گرفت که این ارقام، اطلاعات ارزشمندی را در خود جمع ای معتبر با قیمت یا بازده سهام داشته باشد، میرابطه 

ارزش اطلاعات حسابداری را به عناوان توانایی ارقاام    توانی(. بار اسااس این رویکرد م2015،  2اند )بال و سادکا و منعک  کرده

ارقام   ترینیتمطرح شد یکی از حائز اهم  تریشطور که پ همان  همینینحساابداری در تبیاین قیمت و بازده سهام تعریف نمود. 

باشد. به طور کلی بررسی محتوای اطلاعاتی سود می  "سود حسابداری"گذاران  مالی برای تحلیلگران مالی و سرمایه  یهاصورت 

گذاران و کارایی  های پیشین، تحت تأثیر فروض کلاسیک اقتصاد و مالی، مبتنی بر رفتار عقلایی سرمایهحسابداری در پژوهش

(. با توجه به اینکه توان سودآوری آتی یک شرکت تا حد زیادی به سود گزارش 3،2008سگال و    ، راببازار قرار گرفته است )کالن

رود که پ  از اعلام سود واحد اقتصادی، معاملات بر روی سهام شرکت تحت تأثیر قرار  شده فعلی آن بستگی دارد، انتظار می

(. بر همین اساس است که سودمندی 4،2002دیوی  تواند منور به تغییرات قیمت و بازده در سهام شود )گیرد که این مهم می

را   ارائه شده در سود حسابداری  از مهممی  "محتوای اطلاعاتی سود حسابداری"اطلاعات  یکی  ترین معیارهای سنوش  نامند. 

گذاران است که ابتدا منور به سودمندی اطلاعات ارائه شده در سود حسابداری، میزان تودیدنظر در باورها و انتظارات سرمایه

(. در 5،2011امانوئ    و  کاهان  ونتر،شود )گیری آنها میگذاری و انتخاب پذیری سود( و نهایتان تصمیمقضاوت )در رابطه با ارزش

گذاری سود به معنای تعیین  پذیری سود دو مفهوم کلیدی هستند. ارزش گذاری و انتخابدنیای مدیریت مالی و حسابداری، ارزش 

فعالیت از  حاص   سودهای  مالی  درحالیارزش  است،  تواری  انتخابهای  در  که  حسابداری  اطلاعات  توانایی  به  سود  پذیری 

 ( 2021) 7و لو انگژ(. طبأ پژوهش 6،2013ها و تخصیص منابع اقتصادی اشاره دارد )شیمن و گونتر گیریتأثیرگذاری بر تصمیم 

ارزش  از  قب   سود  پذیری  انتخاب  سرمایهبررسی  برای  سود  اهمیت گذاری  حائز  بایستی  گذاران  اول  وهله  در  زیرا  است؛  تر 

گذاران از صحت و عدم انحراف در ارقام سود حسابداری گزارش شده، اطمینان حاص  نمایند و در مرحله بعدی، اقدام به  سرمایه

بررسی توان توضی  دهندگی اقلام سود حسابداری گزارش شده در عملکرد آتی واحد اقتصادی نماید. تا از آن طریأ تصمیمات 

 (.2024لالوانیا و  اکرابورتیب،گذاری در واحد اقتصادی اتخاذ گردد )ای در رابطه با سرمایهبهینه 

کند تا ارزش گذاران و تحلیلگران کمک میگذاری سود، ابزارهای مهمی در تحلی  مالی هستند که به سرمایه الگوهای ارزش  

و جریانذاتی سهام شرکت اساس سود حسابداری  بر  را  دادهها  از  استفاده  با  الگوها  این  تعیین کنند.  نقدی  و  های  مالی  های 

شوند  گذاری منور میهای سرمایهگیریپردازند و به تصمیمها میهای آتی، به ارزیابی و تحلی  عملکرد مالی شرکتبینیپیش

گذاری سود شام   های ارزش ترین ویژگیگذاری سود، مهمهای مرتبب با ارزش(. به طور کلی طبأ تئوری 2013)شیمن و گونتر،

سود حسابداری در راستای شناسایی  واقع تحلی  ارقام  در    ها باشد. این ویژگیبینی و موقع بودن سود میپایداری، قابلیت پیش
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باشد تا بر اساس آن جزئیات بیشتری از وضعیت اقتصادی آینده شرکت مورد بررسی قرار وضعیت عملکرد آتی واحد اقتصادی می

ها  عاملی کلیدی است. پژوهش مرحله  رخه حیات شرکت گذاری سود، توجه به (. در فرآیند ارزش 1،2015لینهارتگیرد )هانوئر و  

های در مرحله رشد  افول( متفاوت است. شرکتدهند که محتوای اطلاعاتی سود در مراح  مختلف حیات )رشد، بلوغ و  نشان می

های در حال افول،  که شرکتدهند، درحالیتری را نشان میتر، عملکرد آتی مطلوبهای سود با کیفیتو بلوغ، معمولان با شاخص

پذیری مدیران در استفاده از  (. از طرفی انتخاب پذیری سود به انعطاف2،2014)هی و هو  دهایی برخوردار نیستناز  نین ویژگی

دهنده  نشان  (. این مفهوم2011،  3زنگ  و   کورتزه  هو، شرکت اشاره دارد ) های مختلف حسابداری برای گزارش سود  ها و رویهروش

منظور رسیدن به اهداف خاصی مانند دستیابی به اهداف سودآوری، بهبود  توانایی و تمای  مدیران به دستکاری اطلاعات مالی به

،  4وارنر   و  لوولن  کوتاری،های مبتنی بر عملکرد است )گذاران و تحلیلگران مالی و تأمین پاداشتصویر مالی شرکت در برابر سرمایه

های حسابداری برای تغییر نتایج  ها و تخمین(. انتخاب پذیری سود به طور کلی به معنای استفاده مدیران از ابزارها، قضاوت2006

انتخاب روشبندی شناسایی درآمدها و هزینه تغییرات ممکن است شام  تغییر در زمانمالی گزارش شده است. این   های  ها، 

مختلف استهلات و دستکاری در ذخایر مالی باشد. غالبان هدف از این اقدامات در دیدگاه اول: ایواد بهبود در سودآوری به صورت 

. به طور کلی انوا  انتخاب (5،2006مک وی باشد )زمان می ینترمدت در کمظاهری و موقتی و در دیدگاه دوم: تأمین مالی کوتاه

انتخاب  در  .  7و انتخاب پذیری سود کارآمد  6طلبانهانتخاب پذیری سود فرصت   -1شود:  پذیری سود به دو دسته کلی تقسیم می

ها، ابقا  موقعیت شغلی، یا  منظور دستیابی به اهداف شخصی مانند افزایش پاداشطلبانه، مدیران بهپذیری سود به شک  فرصت

کنند.  طلبانه دستکاری میسود حسابداری را به صورت فرصت  طلبانه(، اقلام اطلاعات مرتبب باافزایش ارزش سهام )با هدف فرصت

گذاران کننده برای سرمایههای مالی و ایواد اطلاعات گمراهتواند منور به کاهش کیفیت گزارشاین نو  از انتخاب پذیری سود می

منظور انتقال بهتر پذیری حسابداری به(؛ اما در انتخاب پذیری سود به شک  کارآمد، مدیران از انعطاف2009،  8شود )اشملینگ 

کنند. هدف از این نو  انتخاب پذیری سود، ارائه تصویری  های مالی استفاده میاطلاعات و کاهش نوسانات غیرضروری در گزارش 

،  9سادکا و    سادکا گذاران کمک کند )گیری بهتر سرمایهتواند به تصمیمبینی از عملکرد مالی شرکت است که میپایدار و قاب  پیش

تواند بر تمای  و توانایی مدیران در استفاده از انتخاب پذیری سود تأثیرگذار   ندین عام  میهای مختلف طبأ پژوهش(. 2009

،  سانباشد )مالی، فشارهای بازار، ساختارهای حاکمیتی و قوانین و مقررات حسابداری می  هاییزهباشد که این عوام  شام  انگ

به مباحث    توانیهای مالی بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری مصورت قابلیت مقایسه  . در رابطه با تأثیر  (10،2011لیو    ژانگ

قاب  و  یکرار ه  یک  ار وب  ایواد  با  حسابداری،  در  مقایسه  قابلیت  کرد:  اشاره  یکزیر  نقش  کلیدیتسهی   فهم،  در  گر  را 

پایه استانداردهای یکسان ارائه شود، امکان  کند. هنگامی که اطلاعات شرکتاطلاعات مالی ایفا می ارتباط ارزشی تقویت ها بر 

(. در  نین شرایطی، قابلیت  2024لالوانیا و  اکرابورتیب،شود )ها و در طول زمان فراهم میتوزیه و تحلی  معنادار بین شرکت

کند تا روندهای عملکردی، نقاط قوت و ضعف و موقعیت نسبی یک شرکت را در مقایسه با  کنندگان کمک میمقایسه به استفاده

های نقدی آتی و در نتیوه، ارزیابی  تر جریانبینانهبینی واقعرقبایش به دقت شناسایی نمایند. این مقایسه پذیری، امکان پیش

های پردازش (. از سوی دیگر، قابلیت مقایسه با کاهش هزینه2015  سازد )بال و سادکا،ت را فراهم میتر ارزش ذاتی شرکدقیأ

ها منعک   تر در قیمتتر و کام کند، زیرا اطلاعات را سریعگذاران، به افزایش کارایی بازار سرمایه کمک میاطلاعات برای سرمایه

گذاران را (. افزون بر این، قابلیت مقایسه با افزایش قابلیت اتکا و اعتبار اطلاعات مالی، اعتماد سرمایه2025 علی و هی، سازد )می

شود، زیرا دهد. این امر به تخصیص کارآمدتر سرمایه منور میتر قرار میای مستحکمگیری آنان را بر پایهکند و تصمیمجلب می
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شود؛ بنابراین، قابلیت مقایسه های با عملکرد برتر هدایت میپذیری معنادار، به سمت شرکتجریان سرمایه تنها در سایه مقایسه

(. با  2024شرطی اساسی برای تحقأ ارتباط ارزشی اطلاعات و کارایی بازار است )پات  و توماس،نه یک ویژگی فرعی، بلکه پیش

گذاری، در ادامه پیشینه مطرح شده و همینین اهمیت ارزش اطلاعات حسابداری در تصمیمات سرمایه  یهاتوجه به استدلال

 .گرددیهای مرتبب در رابطه با عنوان پژوهش به شرح زیر ارائه مپژوهش

بلندمدت دریافتند که ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری )شام  سود و ارزش   ( با بررسی2004)  1رونن   و   رادهاکریشنان  ،دنتو 

استقرار و توسعه قواعد   ( در لهستان نشان دادند که2010)  2دفتری( در طول زمان رو به کاهش بوده است. دابوا و کلیمسزات

( نیز گزارش کرد که ارتباط 2013)  3شود. سیب موجب ایواد و افزایش مربوط بودن ارزش سود حسابداری می گزارشگری مالی

مشاهده نشده است. کمری   سود ساله بهبودیافته، اما بهبود مشابهی برای  7ای  در دوره ارزش دفتری ارزشی اطلاعات مبتنی بر

گذاران واکنش کمتری به سودهای های آمریکایی دریافتند که سرمایهدر شرکت  2006تا    1997های  ( طی سال2017)  4و یونگ

تأکید کردند و دریافتند که   کیفیت اطلاعات ( بر نقش2017)  5استابن   و  لندزمن  کورن ،دهند.  با قابلیت مقایسه بالاتر نشان می

 ، حسن را بر قیمت سهام کاهش دهد. حبیب گذارانتمایلات و احساسات سرمایه تواند اثر مخرباطلاعات حسابداری باکیفیت می

های کسب های آمریکایی دریافتند که افزایش قابلیت مقایسه، هزینهدر شرکت  2013تا    1981های  ( طی سال2017)  6الهادیو  

نشان    2015تا    1987های  ( طی سال2018)  7دهد. اسلام ها کاهش میرا در شرکت ارزش نگهداری وجه نقد اطلاعات و در نتیوه

  8های درمانده مالی و کو ک( دارد. سوسانتو و ویوایا منفی )به ویژه برای شرکت ایرابطه  اعتبار تواری داد که قابلیت مقایسه با

تواند از طریأ افزایش )با افزایش حوم( می های مالیکاهش خوانایی گزارش  ( به جنبه دیگری پرداختند و نشان دادند که2022)

ها اثر مستقیم نداشت. لالوانیا  های نمایندگی، کارایی را کاهش دهد، هر ند که مربوط بودن ارزش اطلاعات بر این هزینههزینه

های بزرگ و با ارزش،  شرکت ویژه برای( نیز تأیید کردند که قدرت ارتباط ارزشی اطلاعات سود و زیان، به 2024و  اکرابورتی )

( نشان دادند که قابلیت مقایسه بالاتر، مربوط بودن ارزشی سود 2025)  9موراو    ، گارسیا اوسمالارا  یاتر است. گارسبیشتر و قوی 

قابلیت    کهیطورتر است، بههای با نظارت ضعیف قویدهد. این اثر در محیب های اروپایی افزایش میو ارزش دفتری را در بانک

 تواند جایگزین مناسبی برای نظارت ناکارآمد باشد. مقایسه می

، نشان دادند که  1386تا    1380های  شرکت بورسی طی سال  331( در پژوهشی بر روی  1388نیا )زاده و احمدی حسین  

سود عملیاتی، سود قب  از کسر مالیات و سود خالص توان توضی  بازده سهام را دارند. در همین راستا سود خالص بیشترین توان 

تا    1383های  شرکت طی سال  83( در پژوهشی با استفاده از  1390)  محمدی  و   جاوید،  توضی  بازده سهام دارد. عثمانیرا در  

طور مثبت  و حضور مدیران غیرموظف( به مدیره یئتدریافتند که بهبود سازوکارهای راهبری شرکتی )از جمله استقلال ه 1388

توانایی سود حسابداری را در  ام راهبری،  دهد. به بیان دیگر، کیفیت بالاتر نظرا افزایش می مربوط بودن ارزش سود و معناداری

  خانی تقی و زواره برزوزاده، قیومی   فعال، کند. حمدیی  قیمت سهام بیشتر میگذاران و توضانعکاس اطلاعات مفید برای سرمایه

های سود و زیان  گذاران بورس تهران نشان دادند که شاخصبا تأیید مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری برای سرمایه(  1392)

های ترازنامه هستند. همینین، سودآوری و اندازه شرکت بر میزان این مربوط بودن تأثیر دارند. اعتمادی و  تر از شاخص مربوط

ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری را با استفاده از رگرسیون قیمت برای ترازنامه و رگرسیون بازده برای صورت (  1397بابایی )

  زاده،  فض گذاران است.  دادند این رابطه تحت تأثیر هم اطلاعات حسابداری و هم رفتار سرمایه  سود و زیان بررسی کردند و نشان

با تأکید بر همین تأثیرپذیری، نشان دادند که سودهای جاری و آتی اثر مثبت بر بازده سهام دارند،  (  1401)  نقدی  و  احمدیان
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(  1403)  محمدیو    ، حسینیتواند ضریب واکنش به سود جاری و اجزای آن را کاهش دهد. رستمیمی گذارانتمایلات سرمایه اما

قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداری، هر یک به تنهایی و همینین در تعام  با   و های مالیخوانایی گزارش  نشان دادند که افزایش

قیمت کاهش  به  منور  سهام مییکدیگر،  نادرست  نزدیکگذاری  و  اطلاعاتی  نابرابری  کاهش  طریأ  از  اثر  این  کردن  شوند.  تر 

 122( در پژوهشی با استفاده از  1402)  ملایی  و  فولادی  ،فرهادی  ماسوله،  دقیقیشود.  ها به ارزش ذاتی سهام محقأ میقیمت

افزایش اعتبار  های مالی به طور کلی منور بهدریافتند که افزایش قابلیت مقایسه صورت   1399تا    1392های  شرکت طی سال

درمی تواری اثر  این  که  داد  نشان  نتایج  همینین  مالیشرکت شود.  درمانده  مورد های  در  اما  است،  های  شرکت شدیدتر 

ندارد.    تأثیر کو ک م 1404)  حاجیامعناداری  نشان  پژوهشی  ه  دهد ی( در  اثربخشی ساختار  مقایسه    مدیرهیئتکه  قابلیت  بر 

مدیره و  ساختار هیئت  یمالی تأثیر مثبت و معناداری دارد. همینین متغیرهای اندازه و سودآوری بر رابطه اثربخش  یهاصورت 

 های مالی شرکت تأثیر مثبت و معنادار دارد. قابلیت مقایسه صورت 
 

 های پژوهش فرضیه
 با توجه عنوان اصلی و مباحث مطروحه، این پژوهش دارای فرضیات زیر است:

گذاری و انتخاب پذیری سود  بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری مبتنی بر ارزش های مالی  صورتمقایسه    یتقابل  (:1فرضیه ) 

 تأثیر معناداری دارد. 

  گذاری و انتخاب پذیری سودای مبتنی بر ارزشارزشی ارقام ترازنامهبر ارتباط  های مالی  صورت مقایسه    یتقابل  (: 1- 1فرضیه ) 

 تأثیر معناداری دارد. 

گذاری و انتخاب پذیری سود  مبتنی بر ارزش سود و زیانی  ارتباط ارزشی ارقام  بر  های مالی  صورت مقایسه    یتقابل  (:2- 1فرضیه ) 

 تأثیر معناداری دارد. 
 

 روش پژوهش 
و محاسبات    هاداده  یبندباشد و برای جمعهای توربی و از لحاظ هدف کاربردی میبه طور کلی پژوهش حاضر از نو  پژوهش

استفاده شده است. پژوهش    1ایویوز افزار  تحلی  نهایی از جدیدترین نسخه نرم  از صفحه گسترده اکس  و برای توزیه و  یازموردن

های کاربردی توسعه دانش کاربردی در یک  شود. هدف پژوهشهای کاربردی محسوب میاز نظر هدف، از نو  پژوهش  حاضر

. همینین از نظر نحوه شوندیهای کاربردی به سمت کاربرد عملی دانش هدایت مزمینه خاص است؛ به عبارت دیگر پژوهش

گیری  ها این پژوهش توصیفی )از آن جهت که به شناخت بیشتر شرایب موجود و یاری دادن به فرآیند تصمیمگردآوری داده

کند. روش  باشد؛ زیرا میزان وابستگی متغیر وابسته و متغیر مستق  را نسبت به هم بررسی می( و از نو  همبستگی می انوامد یم

شده و در   یآوراینترنت جمع  پژوهش به صورت استقرایی است که در آن مبانی نظری و پیشینه پژوهش از راه کتابخانه، مقاله و 

. در این  گرددیآماری مناسب، از استدلال استقرایی در تعمیم نتایج استفاده م  ی هارد یا اثبات فرضیه پژوهش با بکارگیری روش 

 شرکت استفاده خواهد شد.  -ها به صورت سال پژوهش، برای آزمون فرضیه از داده
 

 جامعه آماری پژوهش 
پذیرفته شده در بورس و فرابورس اوراق بهادار تهران است که برای انتخاب آن    یهاجامعه آماری پژوهش، شام  تمامی شرکت

طی قلمرو زمانی پژوهش،  - 2ها منتهی به پایان اسفندماه باشد؛  سال مالی شرکت-1لحاظ شده است.    یربه شرح ز  هایی ی تعد

بازار پایه    یهاشرکت  اطلاعاتی، جز   هاییتبا توجه به محدود  - 3نداده باشند؛    ییرتوقف فعالیت نداشته و دوره مالی خود را تغ

طی دوره  -5مالی )لیزینگ و بانک( و بیمه نباشند؛    یگر)هلدینگ( و واسطه   گذارییهسرما  یها شرکت  جز -4فرابورس نباشند؛  

عمال  پ  از ا  .زمانی پژوهش، وقفه معاملاتی بیش از شش ماه نداشته و اطلاعات آنها برای حداق  یک سال در دسترس باشد

تا    1394دوره مالی )از سال    10زمانی پژوهش،   شرکت در جامعه آماری این پژوهش قرار گرفت. قلمرو  170فوق،  هایی تعد
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شده    آورد نوین و اطلاعات منتشرافزار رهها با استفاده از نرملازم به ذکر است که داده  .باشدشرکت می  -سال   1700( و  1403

 شده است. یآورسازمان بورس اوراق بهادار جمع یهاها در شبکه کدال و آرشیو معاملهشرکت

 

 متغیرهای پژوهش 
بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری مبتنی بر  های مالی  صورتبا توجه به اینکه این پژوهش به بررسی تأثیر قابلیت مقایسه  

کنترلی بر اساس    یتانمتغیرهای مستق ، وابسته، تعدیلگر و نها  یریگلذا نحوه اندازه  پردازدیگذاری و انتخاب پذیری سود مارزش 

  یت رؤآماری قاب   یها( به شرح زیر در نظر گرفته شده که در مدل2024( و لالوانیا و  اکرابورتیب )2025های علی و هی )پژوهش

 باشد. می

 β0 + β1 AC it+ β2 SIZE it +β3 AQ it + β4 MV it + β5 Growth it+ β6 LEV it + β7  (: 1مدل آزمون فرضیه فرعی ) 

INST it + β8 AGE it + eit= VRBSI it 
 β0 + β1 AC it+ β2 SIZE it +β3 AQ it + β4 MV it + β5 Growth it+ β6 LEV it + β7   (: 2مدل آزمون فرضیه فرعی )

INST it + β8 AGE it + eit= VRLEI it 
 

VRBSI :گذاری و انتخاب پذیری سود ای مبتنی بر ارزش ارتباط ارزشی ارقام ترازنامه 

VRLEIگذاری و انتخاب پذیری سود: ارتباط ارزشی ارقام سود و زیانی مبتنی بر ارزش 

AC  : های مالیصورت قابلیت مقایسه 

SIZE : شود.استفاده می هاییلگاریتم طبیعی ک  دارااندازه شرکت است که برای محاسبه آن 

AQشرکت مورد بررسی را سازمان حسابرسی    -سال  کهی ( درصورت1390این متغیر طبأ پژوهش احمدزاده )  یریگ: برای اندازه

صورت از متغیر موازی صفر    ین ( و در غیر ا1و حسابرسان معتمد بورس رتبه الف، حسابرسی کرده باشد از متغیر موازی یک )

 (.1404،  حاجیاشود )( استفاده می0)

MV  :  شود، این متغیر از حاص  جمع ارزش بازار حقوق برای محاسبه آن از نسبت کیوتوبین استفاده میارزش شرکت است که

 . آیدیبه دست م   هاییتقسیم بر ارزش دفتری ک  دارا هایصاحبان سهام و ارزش دفتری ک  بده

Growth گردد یفروش دوره قب  محاسبه م: رشد فروش که از درآمد فروش منهای فروش دوره قب  تقسیم بر . 

LEVگرددیمحاسبه م  ها ییک  دارا: اهرم مالی که از نسبت ک  بدهی به . 

INSTو    ها یمهها و ببانک  ی نهادی از قب  گذارانیهگذاران نهادی است که سرما: سهامداران نهادی، درصد سهام در اختیار سرمایه

 .دارند است یاردرصد سهام شرکت را در اخت 5غیره و همینین اشخاصی که بیش از 

AGEگرددیشرکت از سال موردنظر محاسبه م ی : عمر شرکت که از لگاریتم طبیعی تفاض  سال تأس . 
 

 های مالینحوه محاسبه قابلیت مقایسه صورت 

تنی  مب (1399رضایی )  و  نهندی  بادآور  مرام، پات  بابایی، ی  های مالی، از الگوت مقایسه صورت در این مطالعه، برای سنوش قابلی 

کند  استفاده شده است. این الگو که کارایی تبیین بالاتری در شرایب ایران نشان داده، استدلال می گذاری نسبیتئوری ارزش  بر

قابلیت های ارزشیابی باشند. بهترین نسخه این الگو، سنوش  باید تابعی از متغیرهای مسثر بر نسبت  یسهمقا های قاب که شرکت

( است. برای محاسبه قابلیت مقایسه  PO/Eهای مالی بر اساس نسبت قیمت هر سهم بر سود عملیاتی هر سهم )صورت مقایسه  

( در سط  هر  1( به شرح مدل )PO/Eقیمت بر سود عملیاتی هر سهم )   نسبت  کنندهیینرگرسیونی تب  مطابأ این الگو، ابتدا مدل

های  صورت قابلیت مقایسه  به عنوان شاخصی برای سنوش    های مدلشود. سر  قرینه قدر مطلأ باقیماندهصنعت برازش می 

های مالی بالا و پایین از میانه استفاده  صورتقابلیت مقایسه  ها به  شرکت  بندییمگردد. لازم به ذکر است برای تقسمالی لحاظ می

 شود. می

 : (1مدل )
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( نسبت  b( نسبت قیمت هر سهم بر سود عملیاتی هر سهم؛ )P/OE(؛ )1399)مطابأ پژوهش بابایی و همکاران  (  1)  در مدل 

( محاسبه شده  2( رشد شرکت از طریأ رابطه )gتوزیع سود نقدی از طریأ حاص  تقسیم سود نقدی هر سهم بر سود هر سهم؛ )

 است.

𝑔 :(2) رابطه = (1 −
𝐷𝑃𝑆

𝐸𝑃𝑆
) × 𝑅𝑂𝐸 

 

( نرخ بازده حقوق صاحبان سهام )نسبت سود ROE( سود هر سهم و )EPSسهم، )( سود تقسیمی هر  DPS(؛ )2در رابطه )

شود.  گیری می( اندازه3( از طریأ ریسک سیستماتیک به شرح رابطه )Bخالص به حقوق صاحبان سهام( است. ریسک شرکت ) 

 باشند.دهنده بازده ک  بازار به شک  ماهیانه می( نشانmدهنده بازده سهام شرکت و )نشان i(؛ 3در رابطه )

𝛽𝑖,𝑡 :(3) رابطه =
𝐶𝑜𝑣𝑖,𝑚

𝛿𝑚
2

 
 

ها در پایان دوره؛ اندازه شرکت  های شرکت بر ارزش دفتری دارایی( از طریأ نسبت ارزش بازار داراییQنسبت کیوتوبین ) 

(Sizeنیز از طریأ لگاریتم طبیعی ک  دارایی ) ( ها در پایان دوره مالی؛ هزینه حقوق صاحبان سهامRe  نیز از طریأ مدل رشد )

 ( محاسبه گردید. 4گوردون مطابأ رابطه )

𝑅𝑒 :(4) رابطه =
𝐷𝑃𝑆

𝑃0

+ 𝑔 
 

  یها( از طریأ تفاض  حاشیه سود شرکت و میانه حاشیه سود شرکت Adjpmحاشیه سود تعدی  شده شرکت بر اساس صنعت )

سود هر شرکت نیز از طریأ نسبت سود عملیاتی بر فروش محاسبه گردید. نرخ تورم    یهشود. حاشصنعت محاسبه می  در  حاضر

(CPI .نیز از آرشیو آماری بانک مرکزی به شک  سالانه استخراج شده است ) 
 

 گذاری و انتخاب پذیری سودنحوه محاسبه ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری مبتنی بر ارزش

متغیرهای مرتبب    ( بر اساس1401ل که در مقاله شامحمدی و جهانشاد )طارزش اطلاعات حسابداریشده  های بومی و بهینهمدل

 باشد: پذیری سودل ارائه شده است، به شرح زیر میگذاری و انتخاببا طارزش 

 . گردد یاز مدل بومی و بهینه شده زیر استفاده م "ارتباط ارزشی ارقام ترازنامه"منظور محاسبه به -1 
𝑃 𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐵𝑉𝑃𝑆 𝑖𝑡 + 𝛽2𝐸𝑃𝑆 𝑖𝑡 + 𝛽3 𝐶𝐹𝑂𝑃𝐷 𝑖𝑡 − 𝛽4𝐶𝑂𝑁𝐺𝐼𝑉𝑂⬚𝑖𝑡

+ 𝛽5𝑅𝐸𝐴𝐶_𝐶𝑂𝐹 𝑖𝑡 + 𝛽6𝑇𝐼𝑀𝐸_𝐸 𝑖𝑡

− 𝛽7𝐸𝑀_𝐴𝐷𝐽𝐽𝑂⬚ 𝑖𝑡 + 𝜀 𝑖𝑡 
 .گرددیاز مدل بومی و بهینه شده زیر استفاده م "ارتباط ارزشی ارقام سود و زیانی "منظور محاسبه به  -2

𝑅 𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝐴𝑅 𝑖𝑡 − 𝛽2𝐶𝑂𝑁_𝐺𝐼𝑉𝑂⬚𝑖𝑡
+ 𝛽3𝑅𝐸𝐴𝐶_𝐶𝑂𝐹 𝑖𝑡  − 𝛽4 𝐸𝐶𝑆 𝑖𝑡 + 𝛽5𝑇𝐼𝑀𝐸_𝐸 𝑖𝑡 + 𝛽6𝑃𝑅𝐸𝐷 𝑖𝑡

+ 𝛽7 𝐶𝑂𝑅𝑅𝐿_𝑇𝐴_ 𝐶𝑓 𝑖𝑡 − 𝛽8𝐸𝑀_𝑘𝑜𝑡𝑖𝑡 − 𝛽9 𝐶𝐻𝐴𝑁𝐺𝐸𝐴𝐵𝐿𝐸⬚ 𝑖𝑡 + 𝜀 𝑖𝑡 
𝐏 𝐢𝐭 قیمت سهام شرکت در سال :t . 

𝐁𝐕𝐏𝐒 𝐢𝐭 ارزش دفتری تقسیم بر تعداد سهام در سال :t . 

𝐄𝐏𝐒 𝐢𝐭 سود هر سهم در سال :t  یا درآمد پ  از کسر مالیات تقسیم بر تعداد سهام در سال(t ) . 

𝐂𝐅𝐎𝐏𝐃 𝐢𝐭جریان وجوه نقد عملیاتی تقسیم بر تعداد سهام در سال : t . 

𝐑 𝐢𝐭بازده سهام شرکت در سال :𝑡+1 . 

𝐄𝐀𝐑 𝐢𝐭 سود خالص تقسیم بر ک  دارایی در سال :t . 

ارتباط ارزشی )مربوط  "اولیه و بهینه شده، مبنا یا شاخص    یهادر هر کدام از مدل(  2022سوسانتو و ویوایا ) طبأ پژوهش  

ازای هر سال  R2، معادلtدر سال مالی  "بودن( اطلاعات حسابداری باشد )شامحمدی و  می  tتا    t-5شرکت در طی دوره    -به 
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لذا هر  ه مقدار  1401 ،جهانشاد  .)R2  ازای هر سالدستبه بیشتر باشد نشان  -آمده )به  ارزش شرکت(  این است که  دهنده 

، متغیرهای افزوده شده  یریگاطلاعات حسابداری در آن سال و به ازای آن شرکت مطلوب بوده و بلعک . در ادامه نحوه اندازه

به  یرشرطیغ   یکار)که شام  محافظه واکنش سود،  اختیاری، سود، ضریب  تعهدی  اقلام  بر  مبتنی  بودن سود، مدیریت  موقع 

سود است( در    ییرپذیریبینی سود، همبستگی بین اقلام تعهدی با جریان وجه نقد عملیاتی و تغسود، قابلیت پیش  یبندطبقه 

 باشد.  بومی و بهینه شده به شرح زیر می ی هامدل
 

 آنها  یریگ بهینه )بومی( و  نحوه اندازه یهامتغیرهای شناسایی شده مبتنی بر مدل :(1جدول )
 مرتبط های نحوه محاسبه متغیر  نام متغیر  ردیف

1 

همبستگی بین اقلام تعهدی با 

 یاتیجریان وجه نقد عمل

(CORRL_TA_CF ) 

اقلام تعهدی با جریان وجه گیری مدیریت سود استفاده از ضریب همبستگی بین   معیارهای اندازه  ین تریکی از ساده

( ارائه شده است. برای محاسبه این متغیر از رابطه  2003)  1ویسوکی   و  ناندا  ،لیوزباشد این شاخص توسط  نقد عملیاتی می 

 شود: زیر استفاده می
CORRL_TA_CF =P (TACC & CFO) 

باشد، طبق این  دهنده جریان وجه نقد عملیاتی مینشان  CFOاقلام تعهدی و  دهنده  نشان  TACCدر این معادله  

نشان   کهیشاخص درصورت  باشد  داشته  منفی وجود  همبستگی  عملیاتی  نقد  وجه  جریان  با  تعهدی  اقلام  دهنده  بین 

 (. 1395،حسن پورو  ، عربیبنی مهدمدیریت سود است )

 (PREDبینی سود )قابلیت پیش 2

بینی سود است، این مفهوم به معنای توان استفاده از اطلاعات سود برای  قابلیت پیشیکی از معیارهای کیفیت سود  

تواند سود یا جریان وجه نقد عملیاتی باشد برای محاسبه  بینی اطلاعات آتی است. در همین راستا اطلاعات آتی می پیش

 شود:این متغیر از مدل زیر استفاده می
+ 0β= 1-itCFO +it E  1β 𝛆it 

باشد.  بیانگر سود خالص در سال جاری می    itE  جریان وجه نقد عملیاتی در سال جاری و  یانگرب   itCFO-1در این مدل  

باشد. لازم به ذکر است که برای دستیابی به معیار مذکور  ( می 𝛆بینی سود انحراف معیار ) در این مدل معیار قابلیت پیش

بینی  دهنده قابلیت پیششود. هر چه  این مقدار بیشتر باشد نشان استفاده میسال اخیر    5از  رگرسیون غلطان طی  

 سود کمتر است و بلعکس )همان منبع(.

3 
سود   ییرپذیری تغ

(CHANGEABLE ) 

باشد. این متغیر به معنای پراکندگی  یا نوسان پذیری سود نیز یکی از معیارهای کیفیت سود می  ییرپذیریبه طور کلی تغ

 شود: مقادیر سود  طی یک بازه زمانی است. برای محاسبه این متغیر از مدل زیر استفاده می
+ 0β= itE +1 -itE  1β 𝛆it 

باشد بالا بودن مقادیر سود خالص در سال گذشته می  یانگرب   itE-1بیانگر سود خالص در سال جاری و     itEدر این مدل  

 است )همان منبع(. تریینیا نوسان پذیری سود بیشتر و کیفیت سود پا  ییرپذیری( در این مدل حاکی از تغ𝛆خطا ) 

4 
ضریب واکنش سود  

(REAC_COF ) 

بازده )قیمت( سهام به تغییر سود شرکت    یری، شاخصی برای تعیین میزان واکنش گز به طور کلی ضریب واکنش سود

 شود: ، برای محاسبه این متغیر از مدل زیر استفاده می باشدمی
+ 0β= itR +it E  1β 2β ∆+it E 𝛆it 

سود خالص نسبت به تغییرات بیانگر  ∆ itEبیانگر سود خالص در سال جاری و    itEبیانگر بازده سهام،   itRدر این مدل 

سود نیز    یفیت حاصل از برآورد مدل در مشاهدات، بالاتر باشد ضریب واکنش و ک  1βباشد. هر چه مقدار  سال گذشته می

 بیشتر است )همان منبع(.

 ( TIME_Eبه موقع بودن سود ) 5

باشد. سودهایی دارای بار اطلاعاتی  های با اهمیت برای مربوط بودن سود، به موقع بودن گزارش سود می یکی از ویژگی

 2گذاران قرار گرفته باشد. به موقع بودن سود از طریق مدل کوتاری و زیمرمن اختیار سرمایههستند که به موقع در  

 شود: ( به شرح زیر تعیین می1995)
+ 0β= itR 1β ∆+it  NI+it NI  2β 𝛆it 

)نسبت به سال قبل(    یبه ترتیب بیانگر تغییرات سود خالص سال جار   itNIو  ∆ itNIبیانگر بازده سهام،   itRدر این مدل  

باشد بر همین  ( می 2Rبه طور کلی معیار به موقع بودن سود ضریب تعیین تعدیل شده )  باشدی و سود خالص سال جاری م 

 بیشتر باشد موقع بودن گزارش سود بیشتر است )همان منبع(. 2Rاساس هر چه مقدار 

6 
سود   یرشرطیغ یکارمحافظه 

(CON_GIVO ) 

استفاده می  از آن  در جهت مدیریت سود  ابزارهایی که  از  این سود می  یرشرطیغ  یکارمحافظه   ،شودیکی  باشد، در 

 شود. ( به شرح زیر استفاده می2000) 3پژوهش برای محاسبه این متغیر از مدل گیولی و هاین

جمع  ک  تعهدی 

جمع  ک  دارایی  شرکتهای
∗ (−𝟏) 

بیانگر اعمال محافظه   کندیاین مدل بیان م باشد؛  سود می  یکارکه رشد اقلام تعهدی طی چند دوره مالی بلندمدت 

کمتری اعمال شده است. به بیان دیگر برخورد    یکاربنابراین هر چه اقلام تعهدی بیشتری طی سال ایجاد گردد، محافظه

 
1 Leuz, Nanda & Wysocki 
2 Kothari & Zimmerman 
3 Givoly & Hayn 
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تأخمحافظه  یا به  با عدم شناسایی  انداختن شناسایی اقلام تعهدی همراه است    یرکارانه در گزارشگری مالی، همواره 

 )همان منبع(.

7 

مدیریت مبتنی بر اقلام تعهدی 

اختیاری مدل تعدیل شده جونز  

(EM_ADJJO ) 

افزودن یک متغیر توسط  1985)  1برای محاسبه مدیریت سود از مدل جونز تعدیل شده با   2سوئینی  و  اسلون  دچو،(، 

(، 1β ،2β  ،3β) روش، پس از یک مرحله تخمین و محاسبه مقادیر ضرایب    ین ( به صورت زیر ارائه شده است. در ا1995)

 . گرددیمحاسبه م( εسال ) - مقدار باقیمانده برای هر شرکت
TACC i,t /A i,t−1 = β0 + β1 (1/A i,t−1) + β2 (∆ REV - ∆ REC i,t /A i,t−1) + β3(PPE i,t /A i,t−1) + ε i,t 

 که در آن: 

TACCشرکت  یاتمنهای جریان وجه نقد ناشی از عمل یاتی= سود عملi  در سالt  .است 

∆REVشرکت  نقدی سال جاری )نسبت به سال گذشته(درآمدهای فروش  در = تغییرi  در سالt .است 

∆RECشرکت   )نسبت به سال گذشته(ها و اسناد دریافتنی سال جاری حساب در = تغییرi  در سالt  .است 

PPE  =شرکت و تجهیزات  آلاتین کل اموال، ماشi  در سالt  .است 

Aشرکت  هاییی= داراi   است که به ازای سالt-1 گرددیمحاسبه م . 

است. از قدر مطلق    یشتر(، نشانگر شواهد مدیریت سود بεاقلام تعهدی اختیاری )مقدار خطای مدل یا    بالاتر  مقادیر

 شود )همان منبع(.سود استفاده میمدیریت برای محاسبه  -1اقلام تعهدی اختیاری ضرب بر 

8 

مدیریت مبتنی بر اقلام تعهدی 

اختیاری مدل کوتاری  

(EM_KOT ) 

باشد. مدل زیر نیز به مانند  ( می 2005محاسبه مدیریت سود استفاده از مدل کوتاری و همکاران  )مدل دیگر در رابطه با 

 ( دارد. هایی)نرخ بازده دارا ROA، با این تفاوت که یک متغیر اضافی به نام گرددیمدل بالا برازش م
TACC i,t /A i,t−1 = β0 + β1 (1/A i,t−1) + β2 (∆ REV - ∆ REC i,t /A i,t−1) + β3(PPE i,t /A i,t−1) + β4(ROA) 

+ ε i,t 
مقادیر بالاتر اقلام باشد. در این مدل نیز  می   هایی استفاده از نسبت سود خالص به کل دارا  ROAنحوه محاسبه متغیر  

 (، نشانگر شواهد مدیریت سود بیشتر است )همان منبع(.εتعهدی اختیاری )مقدار خطای مدل یا 

 (ECSسود ) یبندطبقه 9

ثقفی شود لازم به ذکر است که  ( استفاده می 2006سود از مدل مک وی )  ی بنددر این پژوهش برای محاسبه تغییر طبقه

اند. در ادامه تعریف عملیاتی مدل به شرح زیر ( نیز در پژوهش خود از همین مدل استفاده کرده 1397و جمالیان پور )

م اندازه.  گرددیارائه  طبقهبرای  تغییر  غیرمنتظره   یبندگیری  اصلی  سود  میزان  از  اصلی   tƐسود  سود  تغییرات  و 

مرتبط برای برآورد میزان سود اصلی مورد انتظار و تغییرات    یهاشود. بدین منظور از مدلاستفاده می   tV  یرمنتظرهغ

 : گرددیدر آن استفاده م

 ( 1رابطه شماره )
CE it =β0 + β1 CE it-1 + β2 ATO it + β3 ACC it-1 + β4 ACC it + β5 ∆SALE it + β6 NEG_∆SALEit + 

e it 

 ( 2رابطه شماره ) 
∆CE it =λ0 + λ1 CE it-1 +λ2 ∆CE it-1 +λ3 ∆ATO it +λ4 ACC it-1 +λ5 ACC it +λ6 ∆SALE it +λ7 

NEG_∆SALEit + e it 
شود و جملات برازش می "دسته صنایع بازار "، در سطح یبندگیری سطح تغییر طبقهمربوط به اندازه یهاتمامی معادله 

. لازم به ذکر است پس از دستیابی به جملات باقیمانده گیردیمدنظر قرار م  یبندباقیمانده به عنوان میزان تغییر طبقه

تغییر  " دهنده  بر همین اساس هر چه مقدار پسماند مدل بیشتر باشد نشان  شویمیبا مقادیر مثبت و منفی مواجه م

 الذکر به قرار زیر است. فوق یهابیشتر است و بلعکس. در ادامه متغیرهای بکار رفته در معادله "سود یبندطبقه

  " یرمنتظرهتغییرات سود اصلی غ"و    "سود اصلی غیرمنتظره"بر اساس دو رویکرد    یبندتغییر طبقهلازم به ذکر است که  

.  باشندیهم م  یراستاباشد بر همین اساس با توجه به اینکه این دو رویکرد از لحاظ آماری و ادبیات پژوهش کاملاً هم می

 (. 1401، شامحمدی و جهانشادشود )لذا از رویکرد اول در این پژوهش استفاده می

 
 سود  ی بندتغییر طبقه یهاکاررفته در مدلمتغیرهای به :(2جدول )

 گیری نحوه اندازه نماد متغیر  ردیف

1 itCE  عمومی، فروش و اداری تقسیم بر خالص درآمد هایینهاصلی که عبارت است از خالص درآمد منهای بهای تمام شده منهای هز سود 

2 itΔCE  اصلی که عبارت است از:  سود تغییرات درCEt+1 - CEt 

3 itUE_CE   اول(  معادله زیان اصلی غیرمعمول )باقیماندهسود یا 

4 UE_ΔCE 

it 
 زیان اصلی غیرمعمول )باقیمانده معادله دوم(  یا  سود تغییرات در

5 ATO 

 های یعملیاتی منهای بده  هایییعملیاتی عبارت است از جمع دارا  هایییعملیاتی که طی آن خالص دارا   هاییینسبت گردش خالص دارا 

 عملیاتی.

برابر   هایییدارا با   عملیاتی  با  .مدتکوتاه  های گذارییهسرما  و  منهای وجه نقد  هاییجمع دارا  است  ها ییکل دارا   بدهی عملیاتی برابراست 

 .منهای کل بدهی منهای ارزش دفتری سهام عادی و ممتاز و سهم اقلیت

6 ACC  عملیاتی منهای خالص جریان وجه نقد عملیاتیاقلام تعهدی عملیاتی برابر است با سود یا زیان. 

7 ΔSALE در درآمد نسبت به دوره گذشته تغییر درصد. 

 
1 Modified Jones Model 
2 Dechow, Sloan & Sweeney 
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 های پژوهش یافته

 های توصیفی یافته

 .گرددیترکیبی ارائه م یهابرآورد مدل به روش دادهو پ  از نتایج  یفیدر این قسمت ابتدا نتایج آمار توص 
 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش :(3جدول )

 کمینه بیشینه میانه میانگین متغیر 
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی 

گذاری و انتخاب پذیری سود  ای مبتنی بر ارزشارتباط ارزشی ارقام ترازنامه

(VRBSI ) 
738 /0 889 /0 999 /0 003 /0 306 /0 103 /1- 863 /2 

گذاری و انتخاب پذیری سود  ارزشارتباط ارزشی ارقام سود و زیانی مبتنی بر  

(VRLEI ) 
629 /0 609 /0 999 /0 055 /0 250 /0 113 /0- 960 /1 

 131 /0- 115 /0- 001 /0- 708 /0- 098 /0 185 /2 - 644 /10 ( AC) یهای مالصورتقابلیت مقایسه 

 989 /14 819 /14 362 /21 116 /11 588 /1 612 /0 071 /2 ( SIZEاندازه شرکت )

 221 /3 089 /2 977 /27 674 /0 624 /3 230 /4 928 /24 ( MV)ارزش شرکت 

 394 /0 307 /0 406 /3 599 /0 - 546 /0 113 /2 773 /10 ( GROWTHرشد فروش )

 768 /0 820 /0 981 /0 050 /0 172 /0 680 /1- 046 /6 ( INSTسهامداران نهادی )

 164 /3 135 /3 060 /4 945 /1 372 /0 173 /0 893 /2 ( AGEعمر شرکت )

 ( AQکیفیت حسابرسی )
 1145های دارای کیفیت حسابرسی: شرکت -سال

 555های فاقد کیفیت حسابرسی: شرکت -سال
 

سال(    10شرکت و    170مشاهده )  1700ترکیبی متوازن،  یها شرکت بر اساس داده-تعداد مشاهدات سال  (، 3با توجه به جدول )

تقسیم نمود،    هاشاخص  یرو سا  ی مرکزی، پراکندگ  یهابالا را به شاخص  یهاشاخص  توانیبوده است. با توجه به آماره توصیفی، م

گذاری و انتخاب پذیری سود و سود ای مبتنی بر ارزش نمونه آماری برای متغیر ارتباط ارزشی ارقام ترازنامه  یهامیانگین شرکت

  221/3نمونه آماری برای متغیر رشد فروش برابر با    یهاباشد. همینین میانگین شرکتمی  %9/62و    %8/73و زیانی به ترتیب  

باشد. نهایتان میانگین کیفیت می  %8/76نمونه آماری برای متغیر سهامداران نهادی برابر با    یهاعلاوه میانگین شرکتباشد. بهمی

باشد. در مورد  مشاهده می  555و    1145دارای و فاقد کیفیت حسابرسی به ترتیب    یهاشرکت  - که سال   دهدیحسابرسی نشان م

گفت که این موضو  حاکی از وجود  وله به راست و تمای  این متغیرها به    توانیضریب  ولگی منفی برخی از متغیرها نیز م

ها  داده  نرمال بلندتر بوده و   یعتر  است، همینین مثبت بودن ضرایب کشیدگی، حکایت از این مطلب دارد که از توزمقادیر کو ک

 متمرکز شده است.  حول میانگین
 

 آزمون نرمالیته توزیع متغیرهای وابسته 

و این    گرددیاز آنوایی که در انوام این تحقیأ به منظور تخمین پارامترهای مدل از روش حداق  مربعات معمولی استفاده م 

کولموگروف این فرض استوار است که بایستی متغیر وابسته پژوهش دارای توزیع نرمال باشد بر همین اساس از آزمون    روش بر

 شود.  ( برای بررسی نرمالیته استفاده میK-S) یرنوفاسم -
 

 نتایج بررسی نرمالیته توزیع متغیرهای وابسته :(4جدول ) 

 )نرمالیته(  K-Sنتایج آزمون  متغیر 
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 میانگین
انحراف 

 معیار
-Kآماره  منفی  مثبت 

S 

سطح  

 معناداری

ارقام   ارزشی  ارزشترازنامهارتباط  بر  مبتنی  سود  ای  پذیری  انتخاب  و  گذاری 

(VRBSI ) 
738 /0 306 /0 999 /0 003 /0 297 /1 081 /0 

ارزش بر  مبتنی  زیانی  و  سود  ارقام  ارزشی  سود  ارتباط  پذیری  انتخاب  و  گذاری 

(VRLEI ) 
629 /0 250 /0 999 /0 055 /0 230 /1 097 /0 

 

  یهبنابراین فرض یافتهیشافزا  05/0متغیرهای وابسته به بالاتر از    یبرا  KSآزمون    Zآماره    داریی(، سط  معن4با توجه به جدول )

H0  گویای آن است که متغیرهای وابسته تحقیأ دارای توزیع    شود و نرمال بودن توزیع متغیرهای وابسته پذیرفته می  بر  یمبن

 .  گرددیآماری پارامتریک استفاده م یهالذا برای آزمون فرضیات از روش  باشد ینرمال م 
 

 های استنباطی یافته

 ترکیبی  یها برآورد مدل به روش داده

شود سر  برای اینکه مشخص گردد این  زمانی برآورد می-پژوهش، ابتدا مدل اثرات ثابت   هاییه برای آزمون فرضآزمون چاو:  

   شده است. از آزمون  او استفاده یرخ یادارند  دارییآماری با هم تفاوت معن یدگاه مبدأها از د عرض از
 

 های پژوهش آزمون چاو برای فرضیه نتایج :(5جدول )
 سطح معناداری  مقدار آماره های پژوهشفرضیه

 Prob.  000 /0 162/ 307 فرضیه فرعی اول 

 Prob.  000 /0 82/ 309 فرضیه فرعی دوم 

 

های پژوهش، فرضیه صفر استوار بر برابری عرض از مبدأها در  آمده در فرضیه دست(، با توجه به سط  معناداری به5در جدول )

 دارد. یت)ترکیبی( نسبت به مدل پولد )تلفیقی( ارجحشود؛ بنابراین، مدل پان  ها پذیرفته نمیفرضیه 

های پژوهش، استوار بر انتخاب مدل پان  است.  که در نتایج آزمون  او مشخص گردید، تمامی فرضیه   طور: همانآزمون هاسمن 

 شود.  کار از آزمون هاسمن استفاده می ینمدل اثرات ثابت در مقاب  مدل اثرات تصادفی آزمون شود. برای ا بایستیحال م
 

 های پژوهشآزمون هاسمن برای فرضیه نتایج :(6جدول )
 سطح معناداری  مقدار آماره های پژوهشفرضیه

 Prob. 041 /0 14/ 626 فرضیه فرعی اول 

 Prob.  000 /0 27/ 327 فرضیه فرعی دوم 

 

ازآنوا6در جدول ) از سط  خطای موردپذ  دارییسط  معن  کهیی(،  بوده،  5)  یرشآماره هاسمن کمتر  بنابراین روش   درصد( 

  گرددیدر ادامه نتایج آزمون فرضیات ارائه م  رگرسیون با اثرات ثابت نسبت به روش رگرسیون با اثرات تصادفی ارجحیت دارد.

کنترل پژوهش  فرضیات  آزمون  در  که  است  ذکر  به  واریان ،    یهالازم  ناهمسانی  وجود  عدم  متغیرها،  مانایی  بابت  مربوط 

 سریالی و همخطی میان متغیرها )عام  تورم واریان ( صورت گرفته است.  یخودهمبستگ

ای بر ارتباط ارزشی ارقام ترازنامه  های مالی صورتقابلیت مقایسه  در این فرضیه به دنبال بررسی تأثیر  آزمون فرضیه فرعی اول:  

 هستیم که نتایج آن به شرح زیر است: گذاری و انتخاب پذیری سود مبتنی بر ارزش 
 

 نتایج برآورد مدل برای فرضیه فرعی اول پژوهش :(7جدول )
 VIFآماره  داریی سطح معن tآماره  ضریب رگرسیون متغیرنماد نام و 

 198 /0 786 /3 000 /0 091 /1 ( ACهای مالی )صورتقابلیت مقایسه 

 002 /0 311 /0 755 /0 106 /1 ( SIZEاندازه شرکت )

 030 /0 879 /2 000 /0 004 /1 ( AQکیفیت حسابرسی )

 002 /0 061 /1 288 /0 095 /1 ( MV)ارزش شرکت 

 015 /0- 602 /1 - 109 /0 092 /1 ( GROWTHرشد فروش )

 091 /0 018 /3 000 /0 006 /1 ( INSTسهامداران نهادی )

 016 /0- 769 /0 - 441 /0 032 /1 ( AGEعمر شرکت )
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 - 0/ 000 4/ 289 0/ 738 مقدار ثابت

 Fآماره 

 ( داریی )سطح معن

760 /111 

000 /0 

 1/ 958 واتسون  -آماره دوربین

 0/ 515 )ضریب تعیین(

 آماره جارکو برا 

 ( داریی )سطح معن

038 /6 

184 /0 

باشد، بنابراین درصد( می  5)دارای سط  معناداری زیر    F(000/0)آماره  با توجه به اینکه    ،اول  بر اساس نتاایج آزمون فرضیه فرعی

که   است  آن  گویای  نیز  مدل  تعیین  دارد. ضریب  تبیین  قدرت  متغیر    5/51رگرسیون  تغییرات  از  ارقام درصد  ارزشی  ارتباط 

شود. همینین در بررسی  ، توسب متغیرهای وارد شده در مدل تبیین میگذاری و انتخاب پذیری سودای مبتنی بر ارزش ترازنامه

حاص  از برآورد مدل  در سط  اطمینان   هاییماندهبرا گویای آن است که باق  مفروضات رگرسیون کلاسیک نتایج آزمون جارکو

توز  95% برخوردارمی  یعاز  به نرمال  معن  کهی طورباشند.  بزرگ  دارییسط   آزمون  این  به  است.  184/0)  05/0از    ترمربوط   )

گفت در مدل، مشک    توانی( است لذا م958/1) 5/2و  5/1ه مقدار آماره دوربین واتسون مدل مابین  همینین با توجه به این ک

متغیر    ها یماندهباق  یخودهمبستگ معناداری  به سط   توجه  با  نهایت  در  ندارد.  مقایسه  وجود  مال صورت قابلیت  متغیر  )  یهای 

بر    های مالی صورت مقایسه    گردد بر این شرح که قابلیتتأیید میاست، لذا فرضیه فرعی اول پژوهش    05/0مستق (، که زیر  

. از متغیرهای کنترلی گذاری و انتخاب پذیری سود تأثیر مثبت و معناداری داردای مبتنی بر ارزش ارتباط ارزشی ارقام ترازنامه 

گذاری و انتخاب پذیری سود تأثیر ای مبتنی بر ارزش بر ارتباط ارزشی ارقام ترازنامه کیفیت حسابرسی و سهامداران نهادی  نیز  

نیز مقدار آماره  مثبت و معناداری دارد )عام  تورم واریان ( برای  VIF. در نهایت با آزمون همخطی میان متغیرهای پژوهش 

 تر بوده و بیانگر این است که میان متغیرهای پژوهش مشک  همخطی شدید وجود ندارد. کو ک  5تمامی متغیرها از 

بر ارتباط ارزشی ارقام سود و های مالی  صورت قابلیت مقایسه  در این فرضیه به دنبال بررسی تأثیر  آزمون فرضیه فرعی دوم: 

 هستیم که نتایج آن به شرح زیر است: گذاری و انتخاب پذیری سود زیانی مبتنی بر ارزش
 

 نتایج برآورد مدل برای فرضیه فرعی دوم پژوهش :(8جدول ) 
 VIFآماره  داریی سطح معن tآماره  ضریب رگرسیون متغیرنماد نام و 

 170 /0 518 /2 004 /0 091 /1 ( ACهای مالی )صورتقابلیت مقایسه 

 010 /0 745 /1 081 /0 106 /1 ( SIZEاندازه شرکت )

 033 /0 128 /3 000 /0 004 /1 ( AQکیفیت حسابرسی )

 002 /0 147 /1 251 /0 095 /1 ( MV)ارزش شرکت 

 007 /0- 907 /0 - 364 /0 092 /1 ( GROWTHرشد فروش )

 093 /0 140 /3 000 /0 006 /1 ( INSTسهامداران نهادی )

 005 /0 312 /0 754 /0 032 /1 ( AGEعمر شرکت )

 - 0/ 000 3/ 966 0/ 456 مقدار ثابت

 Fآماره 

 داری( )سطح معنی 

638 /95 

000 /0 

 1/ 725 واتسون  -دوربینآماره 

 0/ 483 )ضریب تعیین(

 آماره جارکو برا 

 داری( )سطح معنی 

175 /8 

145 /0 
 

ارتباط ارزشی درصد از تغییرات متغیر    3/48تعیین مدل گویای آن است که    یب، ضردوم  بر اساس نتاایج آزمون فرضیه فرعی

شود. همینین در  توسب متغیرهای وارد شده در مدل تبیین می، گذاری و انتخاب پذیری سودارقام سود و زیانی مبتنی بر ارزش 

از برآورد مدل در سط  بررسی مفروضات رگرسیون کلاسیک نتایج آزمون جارکوبرا گویای آن است که باقیمانده های حاص  

( 145/0)  05/0تر از  داری مربوط به این آزمون بزرگسط  معنی  کهی طور. بهباشندیاز توزیع نرمال برخوردار م  %95اطمینان  

گفت در مدل،    توانی( است لذا م725/1)  5/2و    5/1است. همینین با توجه به این که مقدار آماره دوربین واتسون مدل مابین  
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متغیر )   یهای مال صورت قابلیت مقایسه  وجود ندارد. در نهایت با توجه به سط  معناداری متغیر    ها یماندهباق  یمشک  خودهمبستگ

بر  های مالی  صورت قابلیت مقایسه  گردد بر این شرح که  است، لذا فرضیه فرعی دوم پژوهش تأیید می  05/0مستق (، که زیر  

. از متغیرهای کنترلی  گذاری و انتخاب پذیری سود تأثیر مثبت و معناداری داردارتباط ارزشی ارقام سود و زیانی مبتنی بر ارزش 

گذاری و انتخاب پذیری سود تأثیر ای مبتنی بر ارزش بر ارتباط ارزشی ارقام ترازنامه کیفیت حسابرسی و سهامداران نهادی  نیز  

 .  مثبت و معناداری دارد

 

 و پیشنهادات  گیرییجه نت

سرمایه  تصمیمات  و  تعیین رفتار  نقش  ارزش کنندهگذاران  در  شرکتای  سهام  میان،گذاری  این  در  دارد.  قابلیت   ها 

گذاران اثر گیری و ارزیابی سرمایهعنوان یک ویژگی کیفی کلیدی، از دو مسیرِ اصلی بر فرآیند تصمیمبههای مالی،  صورت  مقایسه

دهد. در همین راستا هدف اصلی این پژوهش تأثیر  را تشکی  می ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری نظری  ی گذارد و سنگ بنامی

باشد. در  گذاری و انتخاب پذیری سود میهای مالی بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری مبتنی بر ارزشقابلیت مقایسه صورت

های  دهد، بهبود قابلیت مقایسه صورتفرضیه فرعی اول نشان می  یج گفت، نتا  توانیو تحلی  حاص  از نتایج م  ها یافتهرابطه با  

ترازنامه ارقام  ارزشی  ارتباط  ارزش مالی،  بر  مبتنی  رای  سود  پذیری  انتخاب  و  میگذاری  تقویت  بالاتر  ا  مقایسه  قابلیت  کند. 

بالا و  صورت  بازار است. در محیطی که نوسانات  افزایش کارایی  و  تقارن اطلاعاتی  برای کاهش عدم  ابزاری حیاتی  های مالی، 

صورت دارند،  پررنگی  نقش  قاب شایعات  مالی  سرمایه  یسهمقاهای  میبه  را  امکان  این  مالی  گذاران  ساختار  و  عملکرد  تا  دهد 

صورت عینی و مبتنی بر استانداردهای یکسان بسنوند. این همخوانی، ارزیابی کیفیت سود، ثبات  ها را در یک صنعت بهشرکت

ای را با اطمینان بیشتری توانند ارقام ترازنامهگذاران می، سرمایهیوهکند. درنتاعتمادتر میهای شرکت را قاب عملیاتی و ریسک

های هیوانی  گذاریگذاری مورد استفاده قرار دهند، نه صرفان متکی به اخبار غیررسمی یا قیمتنگر برای ارزش ای واقععنوان پایه به

اعتمادی و بابایی   ( و2025های گارسیا لارا و همکاران )این بخش از پژوهش با مبانی نظری اشاره شده در پژوهش  یجباشند. نتا

ارتباط ارزشی ارقام  باشد. در ادامه نتایج فرضیه فرعی دوم حاکی از تأثیر مثبت و معنادار قابلیت مقایسه بر  می ( همسو1397)

پذیری بالا، رقم  دهد که در شرایب مقایسهنتیوه نشان می  یناست. اگذاری و انتخاب پذیری سودسود و زیانی مبتنی بر ارزش

کند: نخست، با  تری برای بازار دارد. قابلیت مقایسه از دو مسیر این اثر را ایواد میشده محتوای اطلاعاتی بااهمیت  سود گزارش

بینی سودهای آتی و ارزیابی پایداری سود و دوم، با محدود کردن دامنه اقدامات مدیریت  فراهم آوردن مبنایی معتبرتر برای پیش

بال و سادکا    با مطالعات راستاهم طلبانه از طریأ افزایش امکان مقایسه عملکرد با رقبا و شفافیت بیشتر. این یافتهسود فرصت 

کید  پذیری آن تأ بینیپذیری در بهبود کیفیت سود و پیش( است که بر نقش مقایسه2024( و لالوانیا و  اکرابورتی ) 2015)

( در زمینه نقش  2022( و سوسانتو و ویوایا )2011ونتر و همکاران ) هایکنند. همینین، نتایج این بخش از پژوهش با یافتهمی

ویژه در بستر بازار ها، بههمگرایی در یافته  ینباشد. امی  همسو طلبانهبازدارندگی قابلیت مقایسه در مقاب  مدیریت سود فرصت

تواند  دهد ارتقای قابلیت مقایسه میهایی درباره کیفیت سود وجود دارد، اهمیت دو ندانی دارد. نتایج نشان میایران که نگرانی

زمان  طور همعنوان یک مکانیسم نظارتی غیرمستقیم، قابلیت اتکای سود و ارتباط ارزشی اطلاعات ترازنامه و سود و زیان را بهبه

گذاران به این  ی کلان برای یکنواختی گزارشگری و همینین توجه فعال سرمایهگذارتقویت کند. این موضو  بر اهمیت سیاست

یافته همسویی  دارد.  تأکید  کیفی  جهانویژگی  جهانی،  تحقیقات  با  میها  نشان  را  مقایسه  قابلیت  مزایای  بودن  دهد،  شمول 

سازی دانش و ارائه راهکار برای افزایش کارایی بازار سرمایه کشور است.  تأیید آن در بازار ایران، گامی در جهت بومی  کهیدرحال

شود سازمان بورس با تدوین رهنمودهای شفاف و اجباری برای گذاری، پیشنهاد میسیاست ها، در سط نهایتان بر اساس یافته

شرکتی،   ر سط پذیری را تقویت کند. دیسهمقا   مالی، بستر  یهاای استاندارد از صورت پایگاه داده  ایواد  ویکنواختی گزارشگری  

مقایسهمدیران می داوطلبانه اطلاعات  افشای  با  بهای و تشکی  کمیتهتوانند  را  نظارتی داخلی، شفافیت خود  طور فعالانه  های 

های کمی برای سنوش توانند با طراحی شاخصگذاران نهادی مینیز تحلیلگران و سرمایه گیریتصمیم افزایش دهند. در سط 

ای برای تر، هم ریسک خود را کاهش دهند و هم انگیزهمقایسه های قاب گذاری در شرکتدهی به سرمایهپذیری و اولویتمقایسه
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ارتقای کلی شفافیت بازار ایواد کنند. این اقدامات عملی، نقش کلیدی قابلیت مقایسه در افزایش کارایی بازار سرمایه ایران را 

 سازد.  محقأ می

 

 

 

 

 

 منابع 

(:  26)7  مطالعات حسابداری و حسابرسی(. ارتباط ارزشی و اطلاعات حسابداری.  1397عتمادی، حسین؛ و ساسان بابایی. )ا

16-5 . 

سنجش قابلیت مقایسه اطلاعات مالی با استفاده (. 1399و نادر رضایی. )  مرام؛ یون  بادآور نهندیسگر پاتبابایی، قادر؛ ع 

 . رساله دکتری، دانشگاه آزاد اسلامی، واحد تبریز. گذاری نسبیاز مبنای تئوری ارزش

. تهران: انتشارات شناسی در حسابداریهای تجربی و روشپژوهش(. 1395پور. )و شیوا حسن  مهد، بهمن؛ مهدی عربیبنی

 . 301-469ترمه: 

( ایرج.  هیئت (.  1404حاجیا،  ساختار  اثربخشی  رابطه  بر  شرکت  سودآوری  و  اندازه  مقایسه تأثیر  قابلیت  و  مدیره 

 نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه آزاد اسلامی، واحد تهران غرب. . پایانحسابداری

علیحسین  احمدی زاده،  و سعید  و جریان1388نیا. )حسین؛  اجزای سود حسابداری  بودن  مربوط  میزان  بررسی  نقدی  (.  های 

 .107-130(: 3)1 فصلنامه حسابداری مالیعملیاتی با بازده سهام. 

(. مربوط به ارزش اطلاعات حسابداری و عوام   1392خانی. )و نسترن تقی  فعال قیومی؛ محسن برزوزاده زوارهحمدی، کریم؛ علی  

 . 173-193(: 19) 5 های حسابداری مالی و حسابرسیپژوهشتأثیرگذار بر آن. 

های مالی بر  (. بررسی تأثیر قابلیت مقایسه صورت 1402و مهنام ملایی. )  رداد؛ مریم فرهادی؛ مسعود فولادیدقیقی ماسوله، مه

(:  59)15  فصلنامه حسابداری مالیهای کو ک.  های درمانده مالی و شرکتاعتبار تواری با در نظر گرفتن نقش شرکت

110-93. 

های مالی بر  (. بررسی توربی تأثیرگذاری قابلیت مقایسه و خوانایی صورت 1403و ناصر محمدی. )  رستمی، مریم؛ علی حسینی

 .15- 32(: 2)16 های حسابداری و حسابرسیپژوهشها. گذاری نادرست سهام شرکتاجتناب از قیمت 

شده ارزشی اطلاعات حسابداری بر  های اولیه و بهینه(. ارزیابی و مقایسه توان مدل1401شامحمدی، آزاده؛ و آزیتا جهانشاد. )

 . 351-371(: 44)11  گذاری فصلنامه دانش سرمایههای مرتبب با سود.  مبنای دیدگاه

(. بررسی رابطه سازوکارهای نظام راهبری شرکت و مربوط بودن 1390و ناصر محمدی. )  عثمانی، محمدقسیم؛ داریوش جاوید

- 22(:  12)3  فصلنامه حسابداری مالیهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران.  ارزش سود حسابداری در شرکت 

1. 

الهه. )فرض عدم شفافیت سود و حساسیت جریانات نقدی عملیاتی بر ریسک کاهش قیمت سهام در (.  1391علی، 

نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه آزاد اسلامی، واحد تهران . پایانهای پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهرانشرکت

 مرکزی.

احمدیان  زاده،فض  )  علیرضا؛ وحید  نقدی.  تمایلات سرمایه1401و سواد  اثر  به سود حسابداری.  (.  واکنش  بر ضریب  گذاران 

 . 5-24(: 53)14 تحقیقات حسابداری و حسابرسی

Ali, A., & H. He. (2025). Accounting comparability and the persistence of accruals. Journal 

of Accounting Research 62(1): 89–120. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

26
-1

0-
01

 ]
 

                            17 / 19

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2911-fa.html


 

 1404پاییز  ،  67، شماره  هفدهمفصلنامه حسابداری مالی، سال                                                                                         106
 

Ball, R., & G. Sadka. (2015). Aggregate earnings and why they matter. Journal of Accounting 

Literature 34: 39–57. 

Beisland, L.A. (2009). A review of value relevance literature. The Open Business Journal 

2(1): 7–72. 

Byungcherl, S. (2016). The effect of accounting comparability on the accrual-based and 

real earnings management. Doctoral dissertation, University of Macau. 

Callen, J.L., S.W.G. Robb, & D. Segal. (2008). Revenue manipulation and restatements by loss 

firms. Auditing: A Journal of Practice & Theory 27(2): 1–29. 

Campbell, J.L., & P.E. Yeung. (2017). Earnings comparability, accounting similarities, and 

stock returns: Evidence from peer firms’ earnings restatements. Journal of Accounting, 

Auditing & Finance 32(4): 480–509. 

Clarkson, P.M., Y. Li, G.D. Richardson, & F.P. Vasvari. (2008). Revisiting the relation between 

environmental performance and environmental disclosure: An empirical analysis. 

Accounting, Organizations and Society 33(4–5): 303–327. 

Cornell, B., W. Landsman, & S. Stubben. (2017). Accounting information, investor sentiment 

and market pricing. Journal of Law, Finance, and Accounting 2(2): 325–345. 

Davis, A.K. (2002). The value relevance of revenue for internet firms: Does reporting grossed-

up or barter revenue make a difference? Journal of Accounting Research 40(2): 445–477. 

Dechow, P.M., R.G. Sloan, & A.P. Sweeney. (1995). Detecting earnings management. The 

Accounting Review 70(2): 193–225. 

Dobija, D., & K.M. Klimczak. (2010). Development of accounting in Poland: Market efficiency 

and the value relevance of reported earnings. The International Journal of Accounting 

45(3): 356–374. 

Dontoh, A., S. Radhakrishnan, & J. Ronen. (2004). The declining value-relevance of 

accounting information and non-information-based trading: An empirical analysis. 

Contemporary Accounting Research 21(4): 795–812. 

García-Lara, J.M.,B. García-Osma, & A. Mora. (2025). Financial statement comparability and 

the value relevance of accounting information: Evidence from European banks. Journal of 

Accounting and Public Policy 44(1): 107–150. 

Givoly, D., & C. Hayn. (2000). The changing time-series properties of earnings, cash flows and 

accruals: Has financial reporting become more conservative? Journal of Accounting and 

Economics 29(3): 287–320. 

Habib, A., M.M. Hasan, & A. Al-Hadi. (2017). Financial statement comparability and corporate 

cash holdings. Journal of Contemporary Accounting & Economics 13(3): 304–321. 

Hanauer, M., & M. Linhart. (2015). Size, value and momentum in emerging market stock 

returns: Integrated or segmented pricing? Asia-Pacific Journal of Financial Studies 44(2): 

175–214. 

He, W., & M.R. Hu. (2014). Aggregate earnings and market returns: International evidence. 

Journal of Financial and Quantitative Analysis 49(4): 879–901. 

Hou, K., G.A. Karolyi, & B.C. Kho. (2011). What factors drive global stock returns? The 

Review of Financial Studies 24(8): 2527–2574. 

Hu, N., C. Cortese, & T. Zeng. (2011). The impact of accounting discretion on earnings 

informativeness and choice of accounting policies. Journal of International Accounting, 

Auditing and Taxation 27(1): 45–56. 

Islam, M.N. (2018). Three essays on financial statement comparability. Doctoral 

dissertation, Florida International University. 

Kothari, S.P., & J.L. Zimmerman. (1995). Price and return models. Journal of Accounting 

and Economics 20(2): 155–192. 

Kothari, S.P., J. Lewellen, & J.B. Warner. (2006). Stock returns, aggregate earnings surprises, 

and behavioral finance. Journal of Financial Economics 79(3): 537–568. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

26
-1

0-
01

 ]
 

                            18 / 19

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2911-fa.html


 
 جهانشاد ...                بر  مبتنی  حسابداری   اطلاعات  ارزشی  ارتباط  بر  مالی   هایصورت  مقایسه  قابلیت  تأثیر

                        107                                                                          
 

Lalwani, V., & M. Chakraborty. (2024). The value relevance of earnings for factor investors. 

Working paper, SSRN Electronic Journal 1–35. 

Lee, C.M.C., P. Ma, & C.C.Y. Wang. (2015). Search-based peer firms: Aggregating investor 

perceptions about peer products. Journal of Accounting Research 53(2): 213–266. 

Leftwich, R., R. Watts, & J. Zimmerman. (1981). Voluntary corporate disclosure: The case of 

interim reporting. Journal of Accounting Research 19: 50–77. 

Leuz, C., & R.E. Verrecchia. (2000). The economic consequences of increased disclosure. 

Journal of Accounting Research 38: 91–124. 

Leuz, C., D. Nanda, & P.D. Wysocki. (2003). Earnings management and investor protection: 

An international comparison. Journal of Financial Economics 69(3): 505–527. 

McVay, S. (2006). Earnings management using classification shifting: An examination of core 

earnings and special items. The Accounting Review 81(3): 501–531. 

Patel, R., & J. Thomas. (2024). Can comparability mitigate accrual-based mispricing? 

Accounting Horizons 38(1): 25–49. 

Sadka, G., & R. Sadka. (2009). Predictability and the earnings–returns relation. Journal of 

Financial Economics 94(1): 87–106. 

Schiemann, F., & T. Guenther. (2013). Earnings predictability, value relevance, and employee 

expenses. The International Journal of Accounting 48(2): 149–172. 

Schmeling, M. (2009). Investor sentiment and stock returns: Some international evidence. 

Journal of Empirical Finance 16(3): 394–408. 

Sible, K. (2013). The impact of IFRS on the value relevance of accounting information: 

Evidence from Turkish firms. International Journal of Economics and Finance 5(4): 71–

80. 

Soesanto, S., & H. Wijaya. (2022). The effect of readability of annual reports and value 

relevance of financial information on agency costs with analyst coverage as moderating 

variable. Journal Akuntansi dan Keuangan 24(1): 46–56. 

Sun, W., J.F. Zhang, & H.X. Li. (2011). Research on benefit main body gambling of 

stakeholders based on moral element. Chinese Journal of Management Science 19(16): 

152–155. 

Venter, E.R., S.F. Cahan, & D. Emanuel. (2011). Mandatory earnings disaggregation and 

the persistence and pricing of earnings components. Working paper, University of 

Auckland Business School. 

Zhang, X., & Y. Luo. (2021). Board diversity and risk-taking of family firms: Evidence from 

China. Journal of Management and Governance 25(3): 645–678. 

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

26
-1

0-
01

 ]
 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            19 / 19

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2911-fa.html
http://www.tcpdf.org

