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:چكيده
رابطه سازوكارهاي نظام راهبري شركت و مربوط بودن ارزش هدف اين پژوهش بررسي 

يأت گذاران نهادي، اعضاي غيرموظف همتغيرهاي مستقل پژوهش سرمايه.  استسود حسابداري
مديره و نسبت بدهي شركت، متغير وابسته مربوط بودن ارزش سود حسابداري و متغير كنترلي 

.  فرضيه فرعي ارائه شدسهو يك فرضيه اصليانجام پژوهش، به منظور . اندازه شركت مي باشند
هاي داده"هاي مطرح شده در اين پژوهش، روش روش آماري مورد استفاده جهت آزمون فرضيه

از دو مدل مبتني بر قيمت و بازده جهت ها براي آزمودن هر يك از فرضيه.  است"تلفيقي
 جامعه آماري پژوهش .گيري ميزان مربوط بودن ارزش سود حسابداري استفاده گرديداندازه
بر دهد كه هاي پژوهش نشان مييافته.  است1388 تا 1383هاي  شركت طي سال83شامل 
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مربوط و نسبت بدهي شركت بار و منفي بين مالكيت نهادي رابطه معنادااساس مدل قيمتي 
 بر اساس مدل بازده با وارد نمودن متغير كنترلي در ووجود دارد بودن ارزش سود حسابداري

. ديده شدمربوط بودن ازش سود حسابداري و مالكيت نهادي بين منفيرابطه معنادار و مدل، 
اكي از وجود رابطه معنادار و منفي بين نسبت همچنين  نتايج پژوهش بر اساس مدل بازده ح

.بدهي و مربوط بودن ارزش سود حسابداري مي باشد

گذاران نهادي، اعضاي مربوط بودن ارزش، نظام راهبري شركت، سرمايه: واژه هاي كليدي
.غيرموظف هيأت مديره، نسبت بدهي

مقدمه- 1

گذاري و ي سرمايههاگيريهدف حسابداري تهيه اطلاعات سودمند جهت تصميم
هاي كيفي اطلاعات سودمند اطلاعاتي هستند كه واجد ويژگي. اعتباردهي عنوان شده است

. )1386سعيدي و قادري، (هستند » قابليت اتكا«و » مربوط بودن«ها اين ويژگي. باشند
ن اي. بيني مورد استفاده قرار دادشيهاي پاطلاعاتي مربوط هستند كه بتوان آنها را در مدل

گذاران و اعتباردهندگان مثل وجوه نقد ها مربوط به متغيرهاي مورد علاقه سرمايهبينيپيش
بنابراين زماني كه ارقام . )همان منبع (دريافتي به قيمت آتي سهام و ساير متغيرها هستند

بيني با ارزش بازار سهام حسابداري مربوط هستند كه اين ارقام داراي يك ارتباط قابل پيش
گذار ارائه كه اطلاعات مربوط را در ارزشيابي سهام شركت به سرمايهبه طوري.  باشندشركت
.)2008، 1حبيب و عظيم(نمايد

هاي بازار بايد انعكاسي از ارقام حسابداري باشند كه اين مفهوم خود را در مربوط قيمت
 نيز به توانايي »مربوط بودن ارزش«سازد به بيان ديگر بودن ارزش سود حسابداري نمايان مي

اي كه بر ارزش شركت تأثيرگذار است، تعريف ارقام حسابداري در انعكاس اطلاعات خلاصه شده
ميزان مربوط بودن يك متغير با ارزش سهام عبارت است از . )2010، 2اندري و برنارد(شود مي

تباط بين ار. از ارزش سهام) اطلاعات  حسابداري(بيني آن متغير قدرت توضيحي و توان پيش
:ارقام و متغيرهاي حسابداري با قيمت سهام و ارزش شركت از دو جنبه 

1. Habib & Azim
2 .Andrei &  Bernard
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 ميزان مربوط بودن با ارزش شركت)الف
آيد،  توان توضيحي بيشتر ارزش شركت كه از طريق مقايسه دو منبع اطلاعات به دست مي)ب

.)1385كردستاني و رودنشين، (قابل بررسي خواهد بود 
بيني گيري باشد، بايستي امكان پيشي تصميمي تسهيل كنندهاگر اطلاعات حسابدار

باشند، فراهم  هاي ورودي مدل تصميم ميبعضي از رويدادها و موضوعاتي را كه به عنوان داده
گذاران و بازار به هاي توصيفي واكنش سرمايهتوان از طريق تئوريهاي تصميم را ميمدل. كند

ها، سود يكي از اطلاعات اصلي مورد استفاده در اين مدل. اطلاعات حسابداري شناسايي كرد
- بررسي عوامل مؤثر به سودمندي اين رقم از ديرباز مورد توجه استفاده. باشدحسابداري مي

هاي ارزيابي گران به دليل استفاده از سود در مدلگران مالي و پژوهشكنندگان ازجمله تحليل
.سهام بوده است

ها به عنوان يكي از هاي مالي است كه در شركترين اقلام صورتت سود يكي از بااهميت
شود گيري براي ارزيابي عملكرد و تعيين ارزش بنگاه اقتصادي محسوب ميمعيارهاي تصميم

از (هاي عملكرد گذاران در مقايسه با ساير شاخصسرمايه. )1388پوراحمد و قهرماني صغير، (
اتكاي بيشتري بر روي اطلاعات مربوط به ) ييرات سودهاي نقدي و تغقبيل سود نقدي، جريان

گذاران سود خالص حسابداري زيرا از نظر سرمايه. )1386كردستاني و مجدي، (سود دارند 
 و )1387پوراحمد و احمدي، (بهترين شاخص براي تعيين قدرت سودآوري واحد تجاري بوده 

ن مهم است و بر تصميمات آنان اثر گذاراعلاوه بر اين كه رقم سود گزارش شده براي سرمايه
دارد، ويژگي هاي كيفي سود نيز به عنوان يكي از ابعاد اطلاعات سود مورد توجه خاص سرمايه 

ارزيابي سودمندي اطلاعات حسابداري در ارزشيابي .  )1386كردستاني و مجدي، (گذاران است 
 اخير مورد توجه زيادي تتحقيقاسهام يا مربوط بودن اطلاعات حسابداري به ارزش شركت در 

 حسابداري مالي مطرح شده است هايپژوهشقرار گرفته و به عنوان يك الگوي اصلي در 
. )1385كردستاني و رودنشين، (

توان پيش بيني اطلاعات صورت هاي مالي تحت تأثير نحوه نمايش اطلاعات در مورد 
وجود برخي پيش . )1389زارع، فر و همت (معاملات و ساير رويدادهاي گذشته ارتقا مي يابد

ها، ترديدها نسبت به قابليت اطمينان ها نظير تضاد منافع بين مالكان و مديران شركتزمينه
سازوكارهاي نظام راهبري شركت بر . )1389صالحي و همكاران، (دهد سود را كاهش مي

دم افشاي اطلاعات افشاء شده توسط شركت براي سهامداران آن اثر مي گذارد و احتمال ع
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رسد كه به نظر مي. 1)2008كاناگارنتنام و همكاران، (اطلاعات كم اعتبار را كاهش مي دهد 
گري مالي با كيفيت بهتر در بازارهاي استقرار نظام راهبري مناسب در شركت منتج به گزارش

يافته ساختارومنسجمشركتي راهبري به عبارت ديگر)2008حبيب و عظيم، (سرمايه گردد 
رجبي و (سرمايه داردبازاردربازيگرانوگذارانسرمايهتصميماتبهدهيجهتدرمهميقشن

 بنابراين اين پژوهش رابطه بين وجود اعضاي غيرموظف هيأت مديره، وجود .)1389گنجي، 
گذاران نهادي و نسبت بدهي شركت را به عنوان برخي سازوكارهاي نظام راهبري شركت سرمايه

 تا با مطالعه روابط بين دهدوط بودن ارزش سود حسابداري را مورد بررسي قرار ميبا ميزان مرب
اين متغيرها مبنايي را براي ارائه سود مربوط تر و مفيدتر جهت كمك به استفاده كنندگان از 

.اطلاعات مالي فرآهم آورد
ين اطلاعات  بازار سرمايه در حسابداري بر مطالعه ارتباط بهايپژوهشبخش گسترده اي از 

 اوليه در هايپژوهش. )2008حبيب و عظيم، (حسابداري و قيمت بازار سهام متمركز شده اند 
خصوص پيش بيني ارزش شركت، با استفاده از متغيرهاي حسابداري سود و ارزش دفتري 

نتايج اين پژوهش ها بر ارتباط سود و ارزش دفتري با ارزش شركت تأكيد . صورت گرفته است
با بررسي ميزان ارتباط سود و سهم و ارزش دفتري هر . )1384ورحيدري و همكاران، پ(دارند 

) 1995(سهم با ارزش شركت مي توان به نوعي، مدل سودهاي باقي مانده كه به وسيله اولسون
.ارائه شده است، را مورد آزمون قرار داد

پژوهشپيشينه -2

زارهاي آمريكا به اين نتيجه رسيدند بر اساس پژوهش خود در با) 1996( و همكاران 2برگر
كه ارزش دفتري در مقايسه با سود در توضيح تغييرات قيمت سهام از اهميت بيشتري 

به طور تجربي به بررسي ميزان ارتباط ارزش ) 1997( و همكاران 3كولين. برخوردار است
) 1954-1993( ساله 40ي هاي آمريكايي در طي يك دورهدفتري و سود با ارزش شركت

زش دفتري با ارزش شركت رنتايج پژوهش نشان داد كه ارتباط تركيبي بين سود و ا. پرداختند
ي مذكور، ارتباط ي مورد بررسي، تغيير قابل توجهي نداشته است، اما در طي دورهطي دوره

بين ارزش دفتري با ارزش شركت به طور منظم افزايش يافته و ارتباط بين سود با ارزش 

1. Kanagarentnam, et al. 
2.Berger, et al.
3 .Collins, et al.
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نيز به اين نتيجه رسيدند كه ) 1997 (1برگستالر و ديكو. ه كاهش يافته استشركت پيوست
2گراهام و كينگ. تري استارزش دفتري در مقايسه با سود داراي قدرت توضيحي بيش

به بررسي ارتباط ميان قيمت سهام و ارقام حسابداري در شش كشور آسيايي اندونزي، ) 2000(
ها به اين نتيجه رسيدند كه قدرت آن. ان و تايلند پرداختندكره جنوبي، مالزي، فيليپين، تايو

توضيحي قيمت سهام به وسيله ارقام حسابداري در كشورهاي تايوان و مالزي نسبتاً پايين است 
چنين بر اساس در حالي كه در مورد كشورهاي فيليپين و كره جنوبي نسبتاً بالا است و هم

.  در كره جنوبي و فيليپين بالا و در تايوان پايين استها، قدرت توضيحي ارزش دفترينتايج آن
هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار با بررسي شركت) 2006 (3الدين و همكارانجمال

 نشان دادند كه سود و ارزش دفتري ارائه شده در 2001 تا 1999مالزي در سال هاي 
4 و همكارانفرناندو.باشندها ميكتهاي مالي معيارهاي مربوطي در ارزشيابي سهام شرصورت

، به صورت تئوريكي و تجربي، تغيير در مالكيت نهادي و سطوح قيمت سهام در ميان )2007(
نتايج حاصله .  را مورد آزمون قرار دادند2005 تا 1985هاي هاي آمريكايي براي سالشركت

الكيت نهادي بيشتر و هايي كه داراي ارزش بالاتري هستند، محاكي از اين است كه شركت
سطوح قيمت سهام بالاتري دارند، و رابطه مثبت بين قيمت سهام و مالكيت نهادي، مستقل از 

با بررسي ) 2008 (5حبيب و عظيمدر پژوهشي ديگر .ملاحظات نقدينگي و اندازه شركت است
أت رابطه برخي سازوكارهاي نظام راهبري شامل اعضاي غيرموظف هيأت مديره، استقلال هي

 شركت استراليايي 500مديره و كميته حسابرسي بر ميزان مربوط بودن اطلاعات حسابداري در 
تر اطلاعات هاي با نظام راهبري مناسب دريافتند كه شركت2003 تا 2001در سال هاي 

، چونگ و )2006 (6هاي ولوري و جنكينزپژوهش.نمايندتري را گزارش ميحسابداري مربوط
گذاران و ارزش تأئيدكننده وجود رابطه مثبت بين نقش نظارتي سرمايه) 1999 (7همكاران

به ) 2008(سايمرلي و لاي.شركت و همچنين وجود همبستگي بين سود و بازده مي باشد
هاي آنها حاكي يافته. مطالعه رابطه بين فلسفه پوشش گرايي محيطي با نسبت بدهي پرداختند

ها بهتر بوده  چه سطح بدهي بالاتر باشد، عملكرد شركتاز اين است كه در يك محيط ثابت هر
در ) 1384(در ايران نيز نوروش و ابراهيمي كردلر . رودتر بالا ميها بيشو ارزش شركت

1 .Burgstahler and Dice
2 .Graham and King
3 .Jamaluddin, et al.
4 .Fernando, et al.
5 .Habib and Azim
6 .Velury and Jenkins
7 .Cheung, et al.
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ي به بررسي رابطه تركيب سهامداران با تقارن اطلاعات و سودمندي معيارهاي پژوهش
هايي كه مالكيت ن داد كه در شركتهاي اين پژوهش، نشايافته. حسابداري عملكرد پرداختند

هاي سهام، هايي كه مالكيت نهادي كمتر دارند، قيمتنهادي بيشتري دارند در مقايسه با شركت
اين يافته با مزيت نسبي سهامداران نهادي در . گيرداطلاعات سودهاي آتي را بيشتر در بر مي

 شركت از 102با بررسي ) 1385(محمودآبادي . آوري و پردازش اطلاعات مطابقت داردجمع
 با استفاده از 1373-1382هاي هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بين سالشركت

كه به يك روش ) 1995(گذاري اولسون روش تركيبي به اين نتيجه رسيد كه مدل ارزش
قادري  سعيدي و .ها را داردبيني ارزش شركتديناميك مشهور است به خوبي توانايي پيش

 به اين نتيجه رسيدند كه ارزش دفتري 1384 تا 1380هاي با انجام پژوهشي طي سال) 1386(
گذاري داراي قدرت توضيحي و سود حسابداري نسبت به گردش وجوه نقد عملياتي و سرمايه

چنين قدرت توضيحي ارزش دفتري به تنهايي ها هستند و همتري در تعيين ارزش شركتبيش
تاكنون در ايران هيچ . ها استرت توضيحي سود حسابداري در تعيين ارزش شركتبالاتر از قد

گونه پژوهشي در ارتباط با سازوكارهاي نظام راهبري شركت و مربوط بودن ارزش سود 
.حسابداري صورت نگرفته است

پژوهشفرضيه هاي - 3

:فرضيه اصلي 
سابداري رابطه معناداري بين سازوكارهاي نظام راهبري شركت و مربوط بودن ارزش سود ح

.وجود دارد

:هاي فرعي  فرضيه
.بين مالكيت نهادي و مربوط بودن ارزش سود حسابداري رابطه معناداري وجود دارد

بين درصد اعضاي غير موظف هيأت مديره و مربوط بودن ارزش سود حسابداري رابطه 
.معناداري وجود دارد

.سابداري رابطه معناداري وجود داردبين نسبت بدهي و مربوط بودن ارزش سود ح
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شناسي پژوهشروش -4

 اثباتي حسابداري است كه تحقيقات شبه آزمايشي در حوزه هايپژوهش از نوع پژوهشاين 
هاي مورد بررسي كه مبتني بر اطلاعات واقعي گذشته با توجه به ماهيت اطلاعات و داده

. اقتصادسنجي استفاده شده استمختلف هايباشند، از روش رگرسيون چند متغيره و مدلمي
سازوكارهاي نظام راهبري استفاده شده در اين پژوهش به عنوان متغيرهاي مستقل شامل 
مالكيت نهادي، اعضاي غيرمؤظف هيأت مديره و نسبت بدهي است و از متغير كنترلي اندازه 

ير وابسته بوده كه ميزان مربوط بودن ارزش سود حسابداري متغ. شركت نيز استفاده شده است
هاي پژوهش در داده.بر اساس دو مدل قيمتي و بازده محاسبه شده استدر اين پژوهش 

ها به صورت تلفيقي در سپس دادهمحيط نرم افزار صفحه گسترده اكسل آماده سازي شده و 
. تجزيه و تحليل خواهند گرديدEViews 6 با استفاده از نرم افزار هاقالب كل شركت

ه و نمونه آماريجامع- 5

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در جامعه آماري اين پژوهش كليه شركت
: بوده كه در داراي شرايط زير بوده باشند1388 تا 1383هاي فاصله سال

. در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشند1381تا سال -1
.ي آنها منتهي به پايان اسفند ماه باشدبه لحاظ افزايش قابليت مقايسه، دوره مال-2
.هاي مذكور تغيير سال مالي نداده باشندطي سال-3
.در طول دوره زماني پژوهش بيش از شش ماه غيرفعال نبوده باشند-4
.ها به سبب ماهيت خاص آنها نباشدگذاري و بانكهاي سرمايهشامل شركت-5

گيري  فقط جهت اندازه1382لازم به ذكر است از اطلاعات مربوط به سال مالي 
مربوط بودن ارزش سود هاي رگرسيوني در مدل بازده به عنوان معيار معكوس ماندهباقي

.حسابداري استفاده شده است
83اٌهاي واجد شرايط جمعكور در توصيف جامعه آماري شركتذبا توجه به شرايط م

، بنابراين  استا استفاده شدههاي اين پژوهش از اطلاعات كليه آنهشركت گرديد كه در تحليل
.گيري وجود نداشته و اعضاي جامعه مورد بررسي، سرشماري شده است حاضر نمونهپژوهشدر 
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هاي مورد استفاده براي آزمون فرضياتمدل- 6

، )2009 (1و ديميتريوس و همكاران) 2008(در اين پژوهش به پيروي از حبيب و عظيم 
. بر اساس دو مدل قيمتي و بازده محاسبه شده استريميزان مربوط بودن ارزش سود حسابدا

MVjtمدل قيمتي                . الف = α0 + α1BVjt + εjt

Rjtمدل بازده           .  ب = α0 + α1Ejt/Pjt−1+ εjt

:كه در آن
MVjt  : كل ارزش بازار سهام شركتj در پايان سال  t;BVjt :  ارزش دفتري شركتj در 

بيانگر : εjt  و t در سال jسود شركت  : t;Ejt  در سال jبازده بازار شركت   : tRjtپايان سال 
هاي مورد استفاده به هر يك از مدل به طور كلي باقيمانده هاي رگرسيوني .خطاي مدل  است

.عنوان يك معيار معكوس از مربوط بودن ارزش سود حسابداري مي باشند

يافته هاي پژوهش-7

آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش-1- 7
دهد كه نتايج نشان مي.  ارائه شده است1 شماره جدولآمار توصيفي متغيرهاي پژوهش در 

تقل، وابسته و كنترلي در طي دوره پژوهش در سطح كل كليه متغيرهاي پژوهش اعم از مس
تر آن بيشP-Valueاند، چرا كه برا داراي توزيع نرمال بوده-ها، با توجه به آماره جاركشركت

. بوده است% 5از 
متغيرهاي وابسته پژوهش ) حاصل تقسيم انحراف معيار بر ميانگين(مقايسه ضريب تغييرات 

هاي ماندههاي رگرسيوني بر اساس مدل بازده در مقايسه با باقيهمانددهد كه باقينشان مي
رگرسيوني بر اساس مدل قيمتي به عنوان معيارهاي معكوس از مربوط بودن ارزش سود 

تري است، بسيار بيش) پراكندگي(داراي ضريب تغييرات ) 9/3 در مقابل 54/48(حسابداري 
ودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل مربوط بدر حالت كلي به طور نسبي ميزان يعني 
از پايداري و ثبات مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده در مقايسه با قيمتي 
.تري برخوردار است و لذا نتايج آن قابل اتكاتر استبيش

1 .Dimitrios, et al.
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 آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش:)1(جدول

مينيممماكزيممميانهميانگينمتغير
انحراف 
معيار

آماره 
برا-چارك

احتمال آماره 
برا-چارك

VREP39/0-56/0-66/913-52/194/314/0

VRER01/0-17/0-3/852/1-63/001/322/0

ID66/06/01017/037/15/0

IO7/072/098/002/038/411/0

LR65/066/007/12/014/055/506/0

SIZE36/1339/1374/132/1225/036/083/0

محاسبات پژوهشگر: مأخذ

 بررسي پايايي متغيرها در حالت تلفيقي-7-2
كوواريانس متغيرها  و واريانس متغيرها در طول زمان و پايايي بدين معني است كه ميانگين

ن پايايي متغيرهاي پژوهش   با توجه به اين كه در آزمو.ه استثابت بودهاي مختلفبين سال
يم، پسران و ا، 1و چهاي لوين، لين وهاي ريشه واحد تلفيقي از نوع آزمونبر اساس آزمون

بوده است، كل % 5تر از  كمP-Valueمقدار 4و فليپس پرون3، ديكي فولر تعديل شده2شين
. اندودهمتغيرهاي مستقل، وابسته و كنترلي پژوهش در طي دوره  پژوهش  در سطح پايا ب

ها بر اساس مدل قيمتي بررسي آزمون فرضيه-3- 7
در حالت تلفيقي در مدل قيمتي از ) اعم از اصلي و فرعي(هاي پژوهش براي آزمون فرضيه

 مدل 4 مدل رگرسيوني بدون متغيرهاي كنترلي و 4شامل ( مدل رگرسيوني با اثرات ثابت 8
: است كه خلاصه نتايج به شرح زير استتخمين زده شده) رگرسيوني با متغيرهاي كنترلي

 بدون متغير كنترلينتايج آزمون فرضيه اصلي-3-1- 7
در بين سازوكارهاي نظام دهد كه نتايج آزمون فرضيه اصلي بر اساس مدل قيمتي نشان مي

مربوط بودن ارزش سود حسابداري،  و نسبت اعضاي غيرمؤظف هيأت مديرهرابطه بين راهبري، 
 و از لحاظ آماري با توجه به شود چند كه اين رابطه در سطح ضعيف ارزيابي مي است، هرثبتم

1. Levin, Lin & Chu
2. Im, Pesaran & Shin
3. ADF
4. PP
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مربوط بودن بامالكيت نهادي و نسبت بدهيرابطه چنين هم. باشددار نمي معنيtاحتمال آماره 
مربوط بودن ارزش سود و تنها رابطه بين نسبت بدهي و  است نفيمارزش سود حسابداري، 
نتايج مربوط به ضريب تعيين .دار است مذكور از لحاظ آماري معنيحسابداري بر اساس مدل

از % 22دهد كه در كل دوره پژوهش حدود تعديل شده در آزمون فرضيه اصلي نشان مي
تحت تأثير مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل قيمتي تغييرات ميزان 

مربوط بودن ارزش سود دازه شركت و بين انرابطه . بوده استسازوكارهاي نظام راهبري شركت
و از لحاظ آماري حسابداري بر اساس مدل قيمتي، مثبت است، ولي اين رابطه هم ضعيف بوده 

.باشددار نمي معنيtبا توجه به احتمال آماره 

 بدون متغير كنترليهاي فرعينتايج آزمون فرضيه-3-2- 7
 و مالكيت نهاديهد كه رابطه بين دنتايج مربوط به آزمون فرضيه فرعي اول نشان مي

قوي بوده و از لحاظ آماري با توجه اين رابطه .  استنفيممربوط بودن ارزش سود حسابداري، 
نتايج مربوط به . شودباشد و لذا فرضيه فرعي اول تأييد ميدار مي معنيtبه احتمال آماره 

از تغييرات ميزان % 20دهد كه در كل دوره پژوهش حدودضريب تعيين تعديل شده نشان مي
.بوده استمالكيت نهاديتحت تأثير مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل قيمتي 

هيأت مديره دهد كه رابطه بين نتايج مربوط به آزمون فرضيه فرعي دوم نشان مي
ضعيف بوده و از لحاظ اين رابطه .  استثبتممربوط بودن ارزش سود حسابداري،  و غيرمؤظف

. شودباشد و لذا فرضيه فرعي دوم تأييد نميدار نمي معنيtاري با توجه به احتمال آماره آم
از % 18دهد كه در كل دوره پژوهش حدود نتايج مربوط به ضريب تعيين تعديل شده نشان مي

هيأت تحت تأثير مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل قيمتي تغييرات ميزان 
.ده است بومديره غيرمؤظف

و نسبت بدهي شركت دهد كه رابطه بين نتايج مربوط به آزمون فرضيه فرعي سوم نشان مي
قوي بوده و از لحاظ آماري با توجه اين رابطه .  استنفيممربوط بودن ارزش سود حسابداري، 

نتايج مربوط به . شودباشد و لذا فرضيه فرعي سوم تأييد ميدار مي معنيtبه احتمال آماره 
از تغييرات ميزان % 21دهد كه در كل دوره پژوهش حدود يب تعيين تعديل شده نشان ميضر

 بوده نسبت بدهي شركتتحت تأثير مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل قيمتي 
.است
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هاي رگرسيوني و ضرايب و پارامترهاي مربوطه  خلاصه مدل:) 2(جدول
 بدون متغير كنترلي- در مدل قيمتي

متغير 
مستقل

احتمال 
tآماره 

R2

تعديل 
شده

آماره 
-دوربين
واتسون

احتمال 
Fآماره 

ضريب 
متغير 
مالكيت 
نهادي

ضريب 
متغير 
اعضاي 
غيرموظف

ضريب 
متغير 
نسبت 
بدهي

مقدار 
ثابت

IO
ID
LR

0559/0
8971/0
0003/0

22/083/10002/035/11/0-62/299/2-

مالكيت 
نهادي

0165/02/081/10017/07/1
--

59/1-

اعضاي 
غيرموظف

8529/018/08/10054/0-
13/0--

39/0-

نسبت 
بدهي

0001/021/082/10002/0-
-81/2

22/2-

محاسبات پژوهشگر: مأخذ

 با متغير كنترلينتايج آزمون فرضيه اصلي-3-3- 7
 نسبت اعضاي دهد كه در بين سازوكارهاي نظام راهبري، رابطه بيننتايج نشان مي

مثبت مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل قيمتي، غيرمؤظف هيأت مديره و 
شود و از لحاظ آماري با توجه به هر چند كه اين رابطه در سطح ضعيف ارزيابي مي. است

ي رابطه مالكيت نهادي و دهندهچنين اين نتايج نشانهم. باشددار نمي معنيtاحتمال آماره 
منفي است اما تنها مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل قيمتي، بدهي با نسبت 

مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل مذكور از لحاظ رابطه بين نسبت بدهي و 
ها، رابطه بين اندازه ديگر نتايج حاكي از اين است كه در سطح كل شركت.دار استآماري معني
رزش سود حسابداري بر اساس مدل قيمتي مثبت است، ولي اين رابطه مربوط بودن اشركت و 

نتايج مربوط به .باشددار نمي معنيtو از لحاظ آماري با توجه به احتمال آماره هم ضعيف بوده 
-دار بوده و با توجه به آماره دوربيندهد كه مدل در حالت كلي معني نيز نشان ميFآماره 

علاوه بر آن، نتايج مربوط به ضريب تعيين تعديل .تگي استواتسون، فاقد مشكل خودهمبس
مربوط بودن ارزش از تغييرات ميزان % 22دهد كه در كل دوره پژوهش حدود شده نشان مي
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تحت تأثير متغيرهاي مستقل و كنترلي اين پژوهش بوده سود حسابداري بر اساس مدل قيمتي 
.است

متغير كنترلي با هاي فرعينتايج آزمون فرضيه-3-4- 7
 و مالكيت نهاديكه رابطه بين دهد نتايج مربوط به آزمون فرضيه فرعي اول نشان مي
اين رابطه قوي بوده و از .. منفي استمربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل قيمتي، 

يج  نتا در ارتباط با متغير كنترلي.باشددار مي معنيtلحاظ آماري با توجه به احتمال آماره 
مربوط بودن ارزش ها، رابطه بين اندازه شركت و حاكي از اين است كه در سطح كل شركت

و از لحاظ اين رابطه هم ضعيف بوده ولي سود حسابداري بر اساس مدل قيمتي مثبت است، 
علاوه بر آن، نتايج مربوط به ضريب تعيين .باشددار نمي معنيtآماري با توجه به احتمال آماره 

مربوط بودن از تغييرات ميزان % 21دهد كه در كل دوره پژوهش حدود ده نشان ميتعديل ش
تحت تأثير مالكيت نهادي و اندازه شركت بوده ارزش سود حسابداري بر اساس مدل قيمتي 

مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر دار بودن اثر مالكيت نهادي بر با توجه به معني.است
.شودعي اول تأييد مياساس مدل قيمتي، فرضيه فر

هيأت مديره  كه رابطه بين دهد نشان ميدومنتايج مربوط به آزمون فرضيه فرعي 
اين رابطه .مثبت استمربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل قيمتي،  و غيرمؤظف

ديگر نتايج حاكي از .باشددار نمي معنيtضعيف بوده و از لحاظ آماري با توجه به احتمال آماره 
مربوط بودن ارزش سود ها، رابطه بين اندازه شركت و اين است كه در سطح كل شركت

و از لحاظ آماري با حسابداري بر اساس مدل قيمتي مثبت است، ولي اين رابطه هم ضعيف بوده 
ان نتايج مربوط به ضريب تعيين تعديل شده نش.باشددار نمي معنيtتوجه به احتمال آماره 

مربوط بودن ارزش سود از تغييرات ميزان % 18دهد كه در كل دوره پژوهش حدود مي
. و اندازه شركت بوده استهيأت مديره غيرمؤظفتحت تأثير حسابداري بر اساس مدل قيمتي 

مربوط بودن بر هيأت مديره غيرمؤظف دار نبودن اثر لازم به ذكر است كه با توجه به معني
.شودبر اساس مدل قيمتي، فرضيه فرعي دوم تأييد نميارزش سود حسابداري 

نسبت بدهي شركت  كه رابطه بين دهد نشان ميسومنتايج مربوط به آزمون فرضيه فرعي 
اين رابطه قوي بوده و .. منفي استمربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل قيمتي، و 

ديگر نتايج حاكي از اين است كه .باشدميدار  معنيtاز لحاظ آماري با توجه به احتمال آماره 
مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس ها، رابطه بين اندازه شركت و در سطح كل شركت

و از لحاظ آماري با توجه به احتمال مدل قيمتي مثبت است، ولي اين رابطه هم ضعيف بوده 
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دهد يب تعيين تعديل شده نشان ميعلاوه بر آن، نتايج مربوط به ضر.باشددار نمي معنيtآماره 
مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر از تغييرات ميزان % 22كه در كل دوره پژوهش حدود 

دار بودن اثر با توجه به معني.بوده استنسبت بدهي شركت تحت تأثير اساس مدل قيمتي 
ضيه فرعي مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل قيمتي، فربر نسبت بدهي شركت 

.شودسوم تأييد مي

 با متغير كنترلي-هاي رگرسيوني و ضرايب و پارامترهاي مربوطه در مدل قيمتي خلاصه مدل:)3(جدول

متغير 
مستقل

احتمال 
tآماره 

R2

تعديل 
شده

آماره 
-دوربين
واتسون

احتمال 
Fآماره 

ضريب 
متغير 
مالكيت 
نهادي

ضريب 
متغير 
اعضاي 
غيرموظف

ضريب 
متغير 

سبت ن
بدهي

ضريب 
متغير 
اندازه 
شركت

مقدار 
ثابت

IO
ID
LR

SIZE

0589/0
8608/0
0002/0
2360/0

22/083/10002/034/112/0-64/244/0-8/0

مالكيت 
نهادي

0176/02/08/10018/069/1--4/0-64/2

اعضاي 
غيرموظف

8153/018/08/15300/0-17/0--43/0-63/2

نسبت 
بدهي

0001/022/082/10002/0--83/245/0-64/2

محاسبات پژوهشگر: مأخذ

ها بر اساس مدل بازده  بررسي آزمون فرضيه- 7-4
8در حالت تلفيقي در مدل بازده از ) اعم از اصلي و فرعي(هاي پژوهش براي آزمون فرضيه

 مدل 4كنترلي و  مدل رگرسيوني بدون متغيرهاي 4شامل (مدل رگرسيوني با اثرات ثابت 
:تخمين زده شده است كه خلاصه نتايج به شرح زير است) رگرسيوني با متغيرهاي كنترلي

 بدون متغير كنترلينتايج آزمون فرضيه اصلي-4-1- 7
رابطه تمام سازوكارهاي دهد كه نتايج آزمون فرضيه اصلي بر اساس مدل بازده نشان مي

 در سطح  ضعيف وابطاين ر.  استنفيمابداري، مربوط بودن ارزش سود حس و نظام راهبري
.باشنددار نمي معنيt و از لحاظ آماري با توجه به احتمال آماره دنشوارزيابي مي
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دهد كه در كل نتايج مربوط به ضريب تعيين تعديل شده در آزمون فرضيه اصلي نشان مي
بداري بر اساس مدل مربوط بودن ارزش سود حسااز تغييرات ميزان % 15دوره پژوهش حدود 

. بوده استسازوكارهاي نظام راهبري شركتتحت تأثير بازده 
مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده، منفي بين اندازه شركت و رابطه 

. باشددار نمي معنيtو از لحاظ آماري با توجه به احتمال آماره اين رابطه هم ضعيف بوده . است

 بدون متغير كنترليون فرضيه هاي فرعينتايج آزم- 4-2- 7
 و مالكيت نهاديدهد كه رابطه بين نتايج مربوط به آزمون فرضيه فرعي اول نشان مي

ضعيف بوده و از لحاظ آماري با اين رابطه .  استنفيممربوط بودن ارزش سود حسابداري، 
ر  كنترلي  اندازه هر چند كه در حضور  متغي. باشددار نمي معنيtتوجه به احتمال آماره 
توان گفت كه فرضيه فرعي اول تأييد شود ولي در حالت كلي ميدار ميشركت، اثر آن معني

دهد كه در كل دوره پژوهش نتايج مربوط به ضريب تعيين تعديل شده نشان مي. شودنمي
تحت مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده از تغييرات ميزان % 13حدود 

.بوده استمالكيت نهاديير تأث
هيأت مديره دهد كه رابطه بين نتايج مربوط به آزمون فرضيه فرعي دوم نشان مي

ضعيف بوده و از لحاظ اين رابطه .  استنفيممربوط بودن ارزش سود حسابداري،  و غيرمؤظف
. شودميباشد و لذا فرضيه فرعي دوم تأييد ندار نمي معنيtآماري با توجه به احتمال آماره 

از % 13دهد كه در كل دوره پژوهش حدود نتايج مربوط به ضريب تعيين تعديل شده نشان مي
هيأت مديره تحت تأثير مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده تغييرات ميزان 

. بوده استغيرمؤظف
و هي شركت نسبت بددهد كه رابطه بين نتايج مربوط به آزمون فرضيه فرعي سوم نشان مي

قوي بوده و از لحاظ آماري با توجه اين رابطه .  استنفيممربوط بودن ارزش سود حسابداري، 
نتايج مربوط به . شودباشد و لذا فرضيه فرعي سوم تأييد ميدار مي معنيtبه احتمال آماره 

از تغييرات ميزان% 13دهد كه در كل دوره پژوهش حدود ضريب تعيين تعديل شده نشان مي
 بوده نسبت بدهي شركتتحت تأثير مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده 

.است
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 بدون متغير كنترلي-هاي رگرسيوني و ضرايب و پارامترهاي مربوطه در مدل بازدهخلاصه مدل:)4(جدول

متغير 
مستقل

احتمال 
tآماره 

R2

تعديل 
شده

آماره 
-دوربين
واتسون

احتمال 
Fآماره 

ب ضري
متغير 
مالكيت 
نهادي

ضريب 
متغير 
اعضاي 
غيرموظف

ضريب 
متغير 
نسبت 
بدهي

مقدار ثابت

IO
ID
LR

124/0
2803/0
0511/0

15/03/20002/048/033/061/097/0-

مالكيت 
نهادي

0532/013/033/20017/06/0
--

43/0-

اعضاي 
غيرموظف

2694/013/033/20018/0-
34/0-

39/0-

نسبت
بدهي

0351/013/03/20018/0-
-66/0

44/0-

محاسبات پژوهشگر: مأخذ

 با متغير كنترلينتايج آزمون فرضيه اصلي-4-3- 7
كه رابطه تمام سازوكارهاي دهد نتايج آزمون فرضيه اصلي بر اساس مدل بازده نشان مي

هر چند كه . في استمنمربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده، نظام راهبري و 
- معنيtشوند و از لحاظ آماري با توجه به احتمال آماره اين روابط در سطح ضعيف ارزيابي مي

ها، رابطه بين اندازه ديگر نتايج حاكي از اين است كه در سطح كل شركت.باشنددار نمي
 رابطه مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده، منفي است، ولي اينشركت و 

علاوه بر آن، .باشددار نمي معنيtو از لحاظ آماري با توجه به احتمال آماره هم ضعيف بوده 
از % 14دهد كه در كل دوره پژوهش حدود نتايج مربوط به ضريب تعيين تعديل شده نشان مي

تحت تأثير متغيرهاي مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده تغييرات ميزان 
.تقل و كنترلي اين پژوهش بوده استمس

 با متغير كنترلينتايج آزمون فرضيه هاي فرعي-4-4- 7
 و مالكيت نهاديكه رابطه بين دهد نتايج مربوط به آزمون فرضيه فرعي اول نشان مي
اين رابطه از لحاظ آماري .  منفي استمربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده، 

ديگر نتايج حاكي از اين است كه در سطح كل .باشددار مي معنيtتمال آماره با توجه به اح
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مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده، ها، رابطه بين اندازه شركت و شركت
دار  معنيtو از لحاظ آماري با توجه به احتمال آماره منفي است، ولي اين رابطه هم ضعيف بوده 

دهد كه در كل دوره بر آن، نتايج مربوط به ضريب تعيين تعديل شده نشان ميعلاوه .باشدنمي
مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده از تغييرات ميزان % 12پژوهش حدود 
دار لازم به ذكر است كه با توجه به معني. و اندازه شركت بوده استمالكيت نهاديتحت تأثير 

مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده، فرضيه بر بودن اثر مالكيت نهادي 
.شودفرعي اول تأييد مي

هيأت مديره كه رابطه بين دهد  نشان ميدومنتايج مربوط به آزمون فرضيه فرعي 
ولي اين رابطه . منفي استمربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده، و غيرمؤظف 

ديگر نتايج حاكي از اين است كه .باشددار نمي معنيtبه احتمال آماره از لحاظ آماري با توجه 
مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس ها، رابطه بين اندازه شركت و در سطح كل شركت

و از لحاظ آماري با توجه به احتمال مدل بازده، منفي است، ولي اين رابطه هم ضعيف بوده 
دهد علاوه بر آن، نتايج مربوط به ضريب تعيين تعديل شده نشان مي.باشددار نمي معنيtآماره 

مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر از تغييرات ميزان % 11كه در كل دوره پژوهش حدود 
 با توجه  بنابراين.بوده استهيأت مديره غيرمؤظف و اندازه شركت تحت تأثير اساس مدل بازده 

مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس بر  غيرمؤظف هيأت مديرهدار نبودن اثر به معني
.شودمدل بازده، فرضيه فرعي دوم تأييد نمي
نسبت بدهي شركت  كه رابطه بين دهد نشان ميسومنتايج مربوط به آزمون فرضيه فرعي 

 اين رابطه از لحاظ آماري .منفي استمربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده، و 
ديگر نتايج حاكي از اين است كه در سطح كل .باشددار مي معنيtه به احتمال آماره با توج
مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده، ها، رابطه بين اندازه شركت و شركت

دار  معنيtو از لحاظ آماري با توجه به احتمال آماره منفي است، ولي اين رابطه هم ضعيف بوده 
دهد كه در كل دوره علاوه بر آن، نتايج مربوط به ضريب تعيين تعديل شده نشان مي.باشدنمي

مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده از تغييرات ميزان % 13پژوهش حدود 
نسبت بدهي دار بودن اثر با توجه به معني.بوده استنسبت بدهي و اندازه شركت تحت تأثير 
 ارزش سود حسابداري بر اساس مدل بازده، فرضيه فرعي سوم تأييد مربوط بودنبر شركت 

.شودمي
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 با متغير كنترلي-هاي رگرسيوني و ضرايب و پارامترهاي مربوطه در مدل بازدهخلاصه مدل: )5(جدول

متغير 
مستقل

احتمال 
tآماره 

R2

تعديل 
شده

آماره 
-دوربين
واتسون

احتمال 
Fآماره 

ضريب 
متغير 
مالكيت 

هادين

ضريب متغير 
اعضاي 
غيرموظف

ضريب متغير 
نسبت بدهي

ضريب 
متغير 
اندازه 
شركت

مقدار 
ثابت

IO
ID
LR

SIZE

1181/0
2594/0
0538/0
2134/0

14/032/20053/047/035/06/02/059/1-

مالكيت 
نهادي

0499/012/039/20053/06/0--2/027/2-

اعضاي 
غيرمو
ظف

2474/011/035/20054/0-36/0-2/059/1-

نسبت 
بدهي

037/013/031/20053/0--65/019/099/2-

محاسبات پژوهشگر: مأخذ

گيريبحث و نتيجه-8

هاي اقتصادي و پيشرفت روزافزون بازارهاي سرمايه از جمله با توجه به گسترش فعاليت
ها در راستاي خصوصي  وضعيت شركتگذاران بهبازار بورس اوراق بهادار تهران و توجه سرمايه

سازي، پژوهش پيرامون تعيين رابطه بين مربوط بودن ارزش سود حسابداري و سازوكارهاي 
 ساله 5اين پژوهش در دوره زماني .اي برخوردار استالعادهنظام راهبري شركت از اهميت فوق

ابطه منفي و معنادار دهنده وجود رهاي پژوهش نشانيافته.  صورت گرفته است1388 تا 1383
بين مالكيت نهادي و نسبت بدهي با مربوط بودن ارزش سود حسابداري در مدل قيمتي و 
همچنين رابطه منفي و معنادار بين متغيرهاي نسبت بدهي و مربوط بودن ارزش سود 

ها در رابطه با اثر منفي مالكيت نهادي بر ميزان اين يافته. حسابداري در مدل بازده مي باشد
، حبيب و عظيم )2006(مربوط بودن ارزش سود حسابداري مغاير با نتايج ولوري و جنكينز 

و در رابطه با اثر منفي نسبت )  1387(و كرمي ) 1384(، نوروش و ابراهيمي كردلر )2008(
است و ) 2008(بدهي بر مربوط بودن ارزش سود حسابداري نيز مغاير با نتايج حبيب و عظيم 

.قايسه امكان پذير نيستدر ساير موارد م
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مربوط بودن ارزش سود دار نبودن اثر تعدادي از سازوكارهاي نظام راهبري شركت بر معني
 ممكن است به اين دليل باشد كه اين سازوكارها در ايران نوپا بوده و بستر مناسبي حسابداري

ها به دليل  مكانيزمچنين ضمانت اجرايي براي اجرا و اعمال اينبراي اجرا آن فراهم نشده و هم
گذار و نظارتي از جمله بورس اوراق بهادار تهران و سازمان عملكرد  ضعيف نهادهاي قانون

حسابرسي وجود ندارد، به عبارت ديگر مفهوم نظام راهبري شركت براي مديران ايراني 
.ناشناخته و مبهم است

 فرضيه منافع شخصي يافته هاي پژوهش در ارتباط با مالكيت نهادي در راستاي تأئيد
اين فرضيه مدعي وجود يك رابطه منفي بين مالكيت متمركز و محتواي اطلاعاتي . مي باشد

و ) 1988( و در واقع تأئيد ديدگاه هاي مورك، شليفر و ويشني )1387كرمي، (سود است 
با سهامداران بزرگ منافع خودشان را دارند كه بعضي اوقات "است كه معتقدند ) 1388(استالز 

 در چنين شرايطي سهامداران بزرگ ممكن است تمايل ".منافع ديگر سهامداران سازگار نيست
.كمتري به تشويق مديريت براي گزارش سود با محتوا داشته باشند

با توجه به رابطه منفي نسبت بدهي با مربوط بودن ارزش سود حسابداري مي توان استدلال 
كت براي سرمايه گذاران و اعتباردهندگان و از ديگر نمود كه به دليل اهميت خالص ارزش شر

 اين موضوع كه با افزايش سطح نسبت بدهي شركت مديران ممكن است جهت ايجاد ،سو
نموده و در » مديريت سود«تر از وضعيت مالي واحد مورد گزارش اقدام به تصويري مطلوب

ط بودن ارزش سود گري مالي و از جمله ميزان مربونتيجه باعث كاهش كيفيت گزارش
. حسابداري گردند

پيشنهادهاي پژوهش-9

هاي پژوهشپيشنهادهاي ناشي از يافته- 9-1
دار بين مالكيت نهادي  و نسبت بدهي شركت با با توجه به وجود رابطه منفي و معني

 در طي دوره پژوهش بر اساس هر دو مدل قيمتي و بازده، مربوط بودن ارزش سود حسابداري
هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي مالي شركتكنندگان  از صورتادهبه استف

هاي كيفي اطلاعات گيگذاري خود و در ارزيابي ويژشود كه در تصميمات سرمايهپيشنهاد مي
در اين راستا آزمون . حسابداري به ويژه سود حسابداري، به اين موضوع توجه ويژه داشته باشند
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ت اوراق بهادار و داده هاي حسابداري به عنوان معياري جهت ارزيابي مفيد بودن و رفتار قيم
. كيفيت اطلاعات  حسابداري مي تواند مورد استفاده قرار گيرد

هاي آتي پيشنهاد براي پژوهش- 2- 9
گر، هنوز موضوعات مختلفي در اين زمينه وجود دارد كه براي انجام به نظر پژوهش

شود به منظور استفاده هر بنابراين پيشنهاد مي. تواند حائز اهميت باشد ميهاي آيندهپژوهش
تر از نتايج پژوهش و نيز كمك به روشن شدن رابطه بين سازوكارهاي نظام راهبري چه بيش

:تري شودشركت و مربوط بودن ارزش سود حسابداري در آينده، به موضوعات زير توجه بيش
وابط بين سازوكارهاي نظام راهبري شركت اعم از درون  تأثير نوع صنعت بر روي ر-1

.سازماني و برون سازماني و مربوط بودن ارزش سود حسابداري
گيري مربوط بودن ارزش سود حسابداري، در بررسي روابط  بررسي ساير معيارهاي اندازه-2

.بين سازوكارهاي نظام راهبري شركت و مربوط بودن ارزش سود حسابداري
 تأثير متغيرهاي كلان اقتصادي بر روي روابط بين مربوط بودن ارزش سود  بررسي-3

.حسابداري و سازوكارهاي نظام راهبري شركت
 بررسي و آزمون روابط بين مربوط بودن ارزش سود حسابداري و سازوكارهاي نظام -4

ز متغيير هاي سود ده با استفاده اده در مقايسه با  شركتهاي زيانراهبري شركت براي شركت
.هاي آيندهمجازي در پژوهش

 تكرار اين پژوهش با در نظر گرفتن تأثير مسائل سياسي بر روابط بين مربوط بودن -5
.ارزش سود حسابداري و سازوكارهاي نظام راهبري شركت

هاي زماني و بررسي اثر افزايش وقفه بر بهبود رابطه  تكرار اين پژوهش با استفاده از وقفه- 6
.ط بودن ارزش سود حسابداري و سازوكارهاي نظام راهبري شركتبين مربو
 بررسي دلايل اثرات متناقض اندازه شركت بر مربوط بودن ارزش سود حسابداري بر -7

.اساس دو مدل قيمتي و بازده
 بر مربوط بودن ارزش سود هيأت مديره غيرمؤظف بررسي دلايل اثرات متناقض -8

.ي و بازدهحسابداري بر اساس دو مدل قيمت
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