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 اههای مالی بر میزان چسبندگی هزینهبررسی تأثیر نسبت

 ضا راعیر

 پرویز حسن زاده

 ***حمشیمحسن 

 

 
  01/10/20: تاريخ پذيرش                                                        10/01/21  دريافت:تاريخ 

 : چکیده
 

ای هها در شرکتهای مالی بر میزان چسبندگی هزینههدف این پژوهش، بررسی تأثیر نسبت

چسبندگی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. در این پژوهش به منظور سنجش 

های مالی بکاررفته در این پژوهش شامل های عملیاتی استفاده شده است. نسبتها از هزینههزینه

ها است. در این پژوهش، های ثابت و گردش مجموع داراییگردش موجودی کالا، گردش دارایی

بررسی  1971-1931ی زمانی شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره 87تعداد 

استفاده شده  Eviews 6افزار اقتصادسنجی های تلفیقی در نرمها از دادهو جهت آزمون فرضیه

 است. 

های پذیرفته شده در بورس های عملیاتی در شرکتدهد که هزینههای پژوهش نشان مییافته

آن  زاوراق بهادار تهران )البته در سطح بسیار ضعیف( چسبنده هستند. همچنین نتایج حاکی ا

ن دهد. ایهای عملیاتی را افزایش میهای ثابت، چسبندگی هزینهاست که نسبت گردش دارایی

                                                 
  تهران، ایران )نویسنده مسئول( مدیریت مالی و بیمه، گروه تهران، دانشگاه استاد ،. 

Email: raei@ut.ac.ir 
 

 تهران، ایران، دانشگاه تهران، گروه مدیریت مالی و بیمهکارشناس ارشد ، .. 

 

Email:   ph.finance87@gmail.com 
 

 ، دانشگاه آزاد اسلامی واحد فیروزکوه، گروه بازرگانی، تهران، ایران.کارشناسی ارشد*** 
Email: mohsenhamshi@yahoo.com   
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 39 تابستان/ 22شماره / ششمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

ها تأثیری در حالی است که دو نسبت دیگر یعنی گردش موجودی کالا و گردش مجموع دارایی

 ها ندارند.بر چسبندگی هزینه

 

 بورسی.های شرکت ،های مالی ها، نسبتچسبندگی هزینه هاي کلیدي:واژه

 

 مقدمه -1
داری با سطح عملیات واحد تجاری دارند. بنکر های اداری، عمومی و فروش رابطه معنیهزینه

ها های اداری و فروش به کل دارایی( معتقدند به طور متوسط، نسبت هزینه1111) 1و همکاران

است.  %9ها و توسعه به کل دارایی پژوهشهای باشد، این در حالی است که نسبت هزینهمی 18%

ا های، کنترل این هزینهاندرکاران حرفههای اداری، عمومی و فروش، دستبا توجه به اهمیت هزینه

های اداری، عمومی و فروش و نقش مدیران در دهند. درک و استنباط رفتار هزینهرا ترجیح می

انگیزد. نتایج تجربی کاران را برمیایان و حرفهپژوهشگرها، توجه تعدیل و کاهش این هزینه

های اداری، ( نشانگر رفتار نامتقارن هزینه1111) 1پیشین از جمله چن و همکاران هایپژوهش

های اداری، عمومی و فروش هنگام افزایش عمومی و فروش است؛ به عبارت دیگر، افزایش هزینه

دیده باشد. این پکاهش تقاضا می تری نسبت به کاهش آن هنگامتقاضا )فروش( دارای شیب بیش

شود، موجب استقبال زیادی در ادبیات شناخته می« 9هاچسبندگی هزینه»که به عنوان 

 (.1111و بنکر و همکاران،  1113، 4حسابداری شده است )بالاکریشنان و سودرستروم

ای هها رابطیکی از مفروضات اولیه حسابداری مدیریت بیانگر آن است که تغییرات هزینه

متناسب با افزایش و کاهش سطح فعالیت دارد. اماّ به تازگی این فرض با مطرح شدن بحث 

( مورد بحث قرار گرفته است. به این 1119) 5ها توسط آندرسون و همکارانچسبندگی هزینه

ا هتر از میزان کاهش در هزینهها با افزایش در سطح فعالیت بیشمعنا که میزان افزایش در هزینه

 (.1973پور، ازای همان میزان کاهش در سطح فعالیت است )نمازی و دوانی در

ها با فاکتورهای اقتصادی از قبیل پیشین، عمدتاً به بیان چسبندگی هزینه های پژوهشدر 

های مالی بر رفتار هزینه نادیده گرفته ها و شدت کارکنان اشاره شده و تأثیر نسبتشدت دارایی

 شده است. 

                                                 
1 Banker, et al. 
2 Chen, et al. 
3 Cost Stickiness 
4 Balakrishnan & Soderstrom  
5 Anderson ,et al. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

4-
11

 ]
 

                             2 / 19

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-81-en.html


 

 

 

 39تابستان /  22/ شماره ششمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

 

1

8 

 

18 

ها را در بورس اوراق بهادار تهران مورد ین پژوهش آن است که چسبندگی هزینههدف اصلی ا

های عملیاتی به عنوان نمونه مورد واکاوی قرار خواهد گرفت. به عبارت مطالعه قرار دهد و هزینه

های عملیاتی چسبنده ( آیا هزینه1ها است: تر، هدف اصلی این پژوهش پاسخ به این پرسشدقیق

-( آیا نسبت9ها چگونه است؟ و در صورت وجود چسبندگی، شدت چسبندگی هزینه( 1هستند؟، 

 دهند یا خیر؟های عملیاتی را تحت تأثیر قرار میهای مالی، چسبندگی هزینه

 

 مباني نظري پژوهش -2
، 1و کاهش اندازه 1های سالارسازیها و بر اساس تئوریدر زمینه ادبیات چسبندگی هزینه

 توان سوالی را که می

 (:1111در این زمینه مطرح کرد به شرح ذیل است )چن و همکاران، 

 ها( دارای رابطه مثبتی با مسئله های عملیاتی )چسبندگی هزینهآیا عدم تقارن هزینه

های مدیریتی است و بعد از کنترل کردن عوامل مؤثر بر تعدیل نمایندگی ناشی از انگیزه

 تقارن وجود دارد؟های عملیاتی باز هم این عدم هزینه

تئوری نمایندگی به تضاد منافع بین سهامداران و مدیران اشاره دارد که به مسئله نمایندگی 

تر به سمتی که به نفع خودشان است، ها را بیشمشهور است؛ به این ترتیب که مدیران فعالیت

، 9مکلینگکنند تا این که که به نفع سهامداران باشد )جنسن و دهند و هدایت میسوق می

(. یک مسئله معروف نمایندگی سالارسازی مدیریتی است که عبارتست از این که مدیریت 1381

تمایل به رشد شرکت ماورای اندازه بهینه و نگهداری منابع بلااستفاده با هدف افزایش سودمندی 

رد فردی منجمله شأن و مقام، قدرت و جایگاه، پاداش و حقوق و دستمزد و شهرت و اعتبار دا

 (.1117، 5و هوپ و توماس 1118، 4)ماسولیس و همکاران

مقالات زیادی در مورد تئوری نمایندگی وجود دارند که انگیزه مدیران را ناشی از موارد زیر 

 (:1111، 1دانند )داتتا و همکارانمی

های  بزرگ بدست تری را از  مدیریت  سازمانمدیران، منافع مالی و غیرمالی بیش .1

 آورند.می

                                                 
1 Empire Building 
2 Downsizing 
3 Jensen & Meckling  
4 Masulis, et al. 
5 Hope & Thomas  
6 Datta, et al.  
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 39 تابستان/ 22شماره / ششمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

تر از مدیران آورند، بیشهای کوچک بدست میمنافعی که سهامداران اولیه در شرکت .1

 است.

های گیریمدیران ممکن است به عمر واقعی شرکت توجه داشته باشند و از تصمیم .9

 بر داشته باشند. های وابسته هزینهمشکل خودداری کنند و سعی در ترکیب شرکت

توانند تمرکز خود را منحصراً به  بررسی تر نمیکوچکهای با توجه به این ادبیات، شرکت

های اداری، عمومی و فروش قرار دهند، اگر چه ممکن است به مطالعه عوامل تشکیل دهنده هزینه

 ها )مثلاً نحوه اداره شرکت( بپردازند.این هزینه

اختیار  ها منابع کسادی درها و شرکت( معتقدند در زمانی که سازمان1111چن و همکاران )

ها باید در هنگام کاهش تقاضا )فروش(، واکنش نشان دهند، انگیزه مدیران دارند و مدیران آن

ملیاتی های عتر هزینهتر و بهتر از واقعیت، منجر به عدم تقارن بیشها با نشان دادن نتیجه بیشآن

ی منجر به ایندگشود که مسئله نمبینی میشود. بنابراین؛ با طراحی یک ساختار تجربی پیشمی

های عملیاتی در سطوح بهینه شود و در نتیجه رابطه مثبتی بین مسئله عدم تقارن هزینه

 های عملیاتی بعد از کنترل سایر متغیرهای اقتصادی به وجود آید.نمایندگی و عدم تقارن هزینه

-های مالی بر عدم تقارن هزینهدومین موضوع مطرح در پژوهش حاضر، بررسی نقش نسبت

 های عملیاتی است.

های انجام شده قبلی، در این با توجه به مباحث ذکر شده در بالا و الهام از نتایج پژوهش

های هایِ شرکتهای مالی بر چسبندگی هزینهپژوهش درصدد هستیم تا به بررسی تأثیر نسبت

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بپردازیم.

 

 پیشینه پژوهش -3

 های قبلی انجام شده در این زمینه به شرح ذیل است:پژوهش تعدادی از

  سطح  در %1افزایش  با  که دهدمی ( نشان 1119) همکاران و آندرسون پژوهش نتایج

 فروش، در سطح %1کاهش  با و ایش افز ٪55/1فروش  و عمومی اداری، هایهزینه فروش،

 یابد. می کاهش ٪95/1فروش  و عمومی اداری، هایهزینه

 137 روی بر را فروش عمومی، اداری، هایهزینه ( چسبندگی1114) 1مدیروس و کوستا

 برای چسبنده رفتاری وجود بیانگر هاآن پژوهش دادند. نتایج بررسی قرار مورد برزیلی شرکت

 بود. فروش عمومی و اداری، هایهزینه

                                                 
1 Medeiros & Costa 
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 کشور 4 هایداده استفاده از با را عملیاتی هایهزینه ( چسبندگی1111) 1و همکاران کالجا

 فروش، در %1افزایش  با نشان داد، وی پژوهش کرد. نتایج آزمون آلمان و فرانسه انگلیس، آمریکا،

 %31/1عملیاتی  هایهزینه در فروش، %1کاهش  با و یابدمی افزایش  ٪38/1عملیاتی  هایهزینه

 در چسبندگی شدت از تربیش و آلمان فرانسه در هاهزینه چسبندگی شدت و یابدمی کاهش

 است. انگلیس و آمریکا

 میان در هاهزینه شدت چسبندگی تفاوت بر مبنی شواهدی به نیز (1118) 1لانن و آندرسون

 هایهزینه از عملیاتی هایاجزای هزینه از برخی برای چسبندگی شدت تفاوت و مختلف صنایع

 یافتند. دست دستمزد و حقوق و توسعه و تحقیق بازاریابی،

 میان در هاهزینه چسبندگی شدت تفاوت ( که1117) 9پژوهش بالاکریشنان و گروکا نتایج

 برای هاهزینه چسبندگی شدت که دهدمی نشان کند،می آزمون را مختلف سازمان هایبخش

 است.  تربیش شرکت اصلی و های مرکزیبخش

ارزش در بلندمدت به وسیله مخارج ( در زمینه ایجاد 1111نتایج پژوهش بنکر و همکاران )

های اداری، عمومی و هایی که هزینهدهنده این است، در شرکتاداری، عمومی و فروش نشان

های اداری، عمومی و فروش کنند و چسبندگی هزینهفروش کمی دارند، در آینده ایجاد ارزش می

نین ها همچاقتصادی باشد. آنتواند به عنوان یکی از فاکتورهای مفید نمایندگی در موضوعات می

تری آفرینی بالقوه کمهای اداری، عمومی و فروش منجر به ارزشدریافتند در زمانی که هزینه

های اداری، عمومی و فروش ها، درجه کمتری دارند تا زمانی که هزینهشوند، چسبندگی هزینهمی

ای هنمایندگی در جایی که هزینه کنند. در هر حال، مسئلهتری ایجاد میآفرینی بالقوه بیشارزش

 هایکند، مفیدتر است تا جایی که هزینهتری ایجاد میآفرینی کماداری، عمومی و فروش ارزش

 کنند.تری ایجاد میآفرینی بیشاداری، عمومی و فروش ارزش

شرکت موجود در -سال 1511های اداری و مالی ( با بررسی داده1111چن و همکاران )

 به این نتیجه رسیدند که افزایش  1331-1115در دوره زمانی  4پورز وارد شاخص استاند

ا ههای سربار تحقق یافته در بخش اداره شرکتهای اداری، عمومی و فروش از قبیل هزینههزینه

ا در هتری نسبت به کاهش این هزینهرود، دارای شیب بیشدر زمانی که فروش )تقاضا( بالا می

های اداری، ها رفتار نامتقارن هزینهیابد، است. همچنین آنضا( کاهش میزمانی که فروش )تقا

دهنده عدم تقارن عمومی و فروش در سطوح بهینه را مورد بررسی قرار دادند که نتیجه آن نشان

                                                 
1 Calleja 
2 Anderson & Lanen 
3 Gruca 
4 Standard & Poor’s (S & P)  
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های اداری، عمومی و فروش در صورت تحمیل فاکتورهای اقتصادی است که این تر هزینهبیش

های اداری، عمومی و فروش دلالت نمایندگی و درجه عدم تقارن هزینههم بر رابطه مثبت تئوری 

های تر باشد، عدم تقارن هزینهدارد؛ بدین ترتیب که هر چه ساختار تجربی این محرک قوی

تری در  سطوح  مطلوب  های اداری، عمومی و فروش بیشتر و هزینهاداری، عمومی و فروش بیش

ها به این نتیجه رسیدند زمانی که سیستم اداره شرکت نآید. همچنین آشرکت به وجود می

 های اداری، عمومی و فروشآشفته است، رابطه مثبتی بین مسئله نمایندگی و عدم تقارن هزینه

رسد تاثیر حاکمیت شرکتی قوی بر مسئله نمایندگی موجب تعدیل و وجود دارد و به نظر می

 روش شود.های اداری، عمومی و فکاهش عدم تقارن هزینه

های مدیریتی، چسبندگی آیا اهداف سود و انگیزه»( در پژوهشی با عنوان 1119) 1کاما و ویس

رای هایی ببه این نتیجه رسیدند زمانی که مدیران انگیزه« دهد؟ها را تحت تأثیر قرار میهزینه

مالی دارند، گران های سود تحلیلبینیاجتناب از زیان، کاهش سود و یا برآورده ساختن پیش

 گیرند.را برای کاهش فروش در پیش می 1تعدیلات رو پایین منابع مجازی

افزایش در سطح فروش،  %1( به این نتیجه رسیدند که در ازای 1973پور )نمازی و دوانی

کاهش در سطح  %1یابد، در حالی که در ازای افزایش می %15های اداری، عمومی و فروش، هزینه

ها همچنین چگونگی تغییر یابد. آنکاهش می %41اداری، عمومی و فروش،  هایفروش، هزینه

های مختلف را بررسی های زمانی متفاوت و در میان شرکتها در دورهدر شدت چسبندگی هزینه

هایی که در دوره قبل از آن، ها در دورهدهد، شدت چسبندگی هزینهنمودند. نتایج نشان می

هایی که ها برای شرکتر است. همچنین شدت چسبندگی هزینهتکاهش درآمد رخ داده، کم

 تر است.تری دارند، بیشها به فروش بزرگنسبت جمع دارایی

 توسط آتی فروش افزایش ( به این نتیجه رسیدند که انتظار1931کردستانی و مرتضوی )

 بینیخوش این هر چه و شودمی شده فروش تمام بهای چسبندگی موجب کاهش مدیریت،

 مدیریت، بینیخوش یابد. امّا،می تر کاهشبیش فروش، بهای تمام شده چسبندگی باشد، تربیش

 در هاهزینه این چسبندگی و دهدمی را افزایش اداری و عمومی فروش، هایهزینه چسبندگی

 تأیید از قوی شواهدی که کم است بینیحالت خوش از تربیش مدیریت، زیاد بینیخوش صورت

 شود.می اداری محسوب و عمومی های فروش،هزینه مورد در سنجیده تصمیمات فرضیه

 

 

                                                 
1 Kama & Weiss  
2 Slack Resources 
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  جامعه و نمونه آماري-4

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ی شرکتآماری این پژوهش، کلیهیجامعه

 :های زیر باشنددارای ویژگی هایی است کهآماری، شامل شرکتیاست و نمونه

های مالی و سایر اطلاعات در بورس فعالیت داشته و گزارش 1975-1931 های. درطی سال1

 ها به بورس ارائه داده باشند.مورد نیاز در این پژوهش را در طی این سال

 ها پایان اسفند هر سال باشد.. سال مالی آن1

 گری مالی نباشند.ها و واسطهگذاری، بانکهای سرمایه. جزء شرکت9

اطلاعات ی . کلیهگیردشرکت را در بر می 87ی آماری پژوهش معیارهای فوق نمونهبر اساس 

های اطلاعاتی بورس اوررق بهادار تهران، نرم افزار ره مورد نیاز جهت انجام این پژوهش از بانک

آوری شد. لازم به ذکر است به دلیل ماهیت متغیرهای پژوهش، بورس جمع هایآورد نوین و نشریه

 تنها در محاسبه متغیرها مورد استفاده قرار گرفته است.  1975سال 

 

 هاي پژوهشفرضیه -5

 فرضیه اصلی به شرح ذیل است: 4این پژوهش داری 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران های عملیاتی در شرکتهزینه فرضیه اول:

 چسبنده هستند.

 های عملیاتی تأثیر دارد.چسبندگی هزینه نسبت گردش موجودی کالا بر میزان فرضیه دوم:

 ارد.های عملیاتی تأثیر دهای ثابت بر میزان چسبندگی هزینهنسبت گردش دارایی فرضیه سوم:

های عملیاتی تأثیر ها بر میزان چسبندگی هزینهنسبت گردش مجموع دارایی فرضیه چهارم:

 دارد.

 هاروش پژوهش و تجزيه و تحلیل داده -6

های اثباتی ی پژوهشهای نیمه تجربی پس رویدادی در حوزهاز نوع پژوهشاین پژوهش 

های اقتصادسنجی انجام شده حسابداری است که با استفاده از روش رگرسیون چند متغیره و الگو

های های تلفیقی/ترکیبی آزمون شده است. در تحلیلهای پژوهش بر اساس دادهاست. فرضیه

 انجام شده است. EViews 6 افزارآماری با کمک از نرم
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 گیري متغیرهاي پژوهشهاي اندازهالگو -7

این متغیر یک متغیر مجازی : 1. متغیر مجازي کاهش فروش سال جاري نسبت به سال قبل1

است در صورتی که فروش سال جاری نسبت به سال قبل  1)دو وجهی( است که مقدار آن برابر 

 فرض شده است. 1صورت برابر کاهش یافته باشد و در غیر این 

 

 نحوه محاسبه این متغیر به صورت زیر است:: 2. نسبت گردش موجودي کالا2
𝐼𝑇𝑅𝑖𝑡 = 𝐶𝑂𝑆𝐺𝑖𝑡/𝐴𝐼𝑖𝑡 

= 𝐼𝑇𝑅𝑖𝑡  نسبت گردش موجودی کالای شرکتi در پایان سال t  

= 𝐴𝐼𝑖𝑡  میانگین موجودی کالای شرکتi در طی سالt 

= 𝐶𝑂𝑆𝐺𝑖𝑡   بهای تمام شده کالای فروش رفته شرکتi در پایان سالt 

 

 متغیر به صورت زیر است:نحوه محاسبه این : 3هاي ثابت. نسبت گردش دارايي3
𝐹𝐴𝑇𝑅𝑖𝑡 = 𝑆𝑖𝑡/𝐴𝐹𝐴𝑖𝑡 

= 𝐹𝐴𝑇𝑅𝑖𝑡 های ثابت شرکت نسبت گردش داراییi در پایان سال t  

= 𝐴𝐹𝐴𝑖𝑡 آلات( شرکت های ثابت )اموال، تجهیزات و ماشینمیانگین داراییi در طی سالt 

= 𝑆𝑖𝑡   میزان فروش شرکتi در پایان سالt 

 

 نحوه محاسبه این متغیر به صورت زیر است:: 4ها. نسبت گردش مجموع دارايي4
𝑇𝐴𝑇𝑅𝑖𝑡 = 𝑆𝑖𝑡/𝐴𝐹𝐴𝑖𝑡 

= 𝑇𝐴𝑇𝑅𝑖𝑡 های شرکت نسبت گردش مجموع داراییi در پایان سال t  

= 𝐴𝑇𝐴𝑖𝑡 های شرکت میانگین کل داراییi در طی سالt 

= 𝑆𝑖𝑡   میزان فروش شرکتi در پایان سالt 

 

 هاي پژوهشهاي کلي آزمون فرضیهالگو  -8

های پژوهش به ترتیب از الگوهای رگرسیونی زیر در حالت ترکیبی/تلفیقی برای آزمون فرضیه

 شود:استفاده می

                                                 
1 Decrease (DEC) 
2 Inventory Turnover Ratio (ITR) 
3 Fixed Asset Turnover Ratio (FATR) 
4 Total Asset Turnover Ratio (TATR) 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

4-
11

 ]
 

                             8 / 19

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-81-en.html


 

 

 

 39تابستان /  22/ شماره ششمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

 

0

4 

 

04 

 

∆𝐿𝑛𝐶𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1∆𝑙𝑛𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝐷𝐸𝐶𝑖𝑡∆𝑙𝑛𝑆𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 

∆𝐿𝑛𝐶𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1∆𝑙𝑛𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝐷𝐸𝐶𝑖𝑡∆𝑙𝑛𝑆𝑖𝑡 + 𝛽3𝐼𝑇𝑅𝑖𝑡𝐷𝐸𝐶𝑖𝑡∆𝑙𝑛𝑆𝑖𝑡 + 𝜖𝑖𝑡 
∆𝐿𝑛𝐶𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1∆𝑙𝑛𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝐷𝐸𝐶𝑖𝑡∆𝑙𝑛𝑆𝑖𝑡 + 𝛽3𝐹𝐴𝑇𝑅𝑖𝑡𝐷𝐸𝐶𝑖𝑡∆𝑙𝑛𝑆𝑖𝑡 + 𝜖𝑖𝑡 

 
∆𝐿𝑛𝐶𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1∆𝑙𝑛𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝐷𝐸𝐶𝑖𝑡∆𝑙𝑛𝑆𝑖𝑡 + 𝛽3𝑇𝐴𝑇𝑅𝑖𝑡𝐷𝐸𝐶𝑖𝑡∆𝑙𝑛𝑆𝑖𝑡 + 𝜖𝑖𝑡 

 داریم: که در این الگوها

= ∆𝐿𝑛𝐶𝑖𝑡 های عملیاتی شرکت تغییر در لگاریتم هزینهi  در سالt  1نسبت به سالt   
= ∆𝐿𝑛𝑆𝑖𝑡  تغییر در لگاریتم فروش شرکتi  در سالt  1نسبت به سالt   
= 𝐷𝐸𝐶𝑖𝑡  متغیر مجازی کاهش فروش سال جاری نسبت به سال قبل شرکتi  در سالt 
= 𝐼𝑇𝑅𝑖𝑡  نسبت گردش موجودی کالای شرکتi در پایان سال t  

= 𝐹𝐴𝑇𝑅𝑖𝑡 های ثابت شرکت نسبت گردش داراییi در پایان سال t  

= 𝑇𝐴𝑇𝑅𝑖𝑡 های شرکت نسبت گردش مجموع داراییi در پایان سال t  

 

 

 هاي پژوهشها و يافتهتجزيه و تحلیل داده-9

 بررسي پايايي متغیرهاي پژوهش -9-1

ارائه شده است. برای تعیین پایایی متغیرهای پژوهش  1نتایج پایایی متغیرهای پژوهش در جدول 

استفاده شده است. نتایج این آزمون بیانگر این است که متغیرهای  1لین و چواز آزمون لوین، 

برای آزمون مذکور  Value-Pاند، چرا که مقدار ، پایا بوده1پژوهش در طی دوره پژوهش در سطح

بوده است. پایایی بدین معنی است که میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و  %5تر از کم

های مختلف ثابت بوده است. لازم به ذکر است که آزمون پایایی متغیرها بین سالکوواریانس 

 برای متغیر مجازی کاهش فروش جاری نسبت به سال قبل، قابل انجام نیست.

 

 

 

 

                                                 
1 Levin, Lin & Chu 

2 Level 
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 . آزمون پایایي متغیرهاي پژوهش1جدول 

 نوع آزمون                  

 متغیرها

مقدار آماره لوین، لین و 

 چو

لوین، لین و احتمال آماره 

 چو

 4444/4 -31/04 های عملیاتیتغییر در لگاریتم هزینه

 4444/4 -40/00 تغییر در لگاریتم فروش

 -4444/4-- ۵/11--- کاهش فروش جاری نسبت به سال قبل

 4444/4 -80/34 نسبت گردش موجودی کالا

 4440/4 -3۵/1 های ثابتنسبت گردش دارایی

 4444/4 -88/33 هانسبت گردش مجموع دارایی

 

 بررسي آمار توصیفي متغیرهاي پژوهش. 9-2

 ارائه شده است. 1آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در جدول 

با مقایسه ضریب تغییرات )حاصل تقسیم انحراف معیار بر میانگین( متغیرهای اصلی پژوهش 

یر تغییر در به متغهای عملیاتی نسبت رسیم که متغیر تغییر در لگاریتم هزینهبه این نتیجه می

( و در نتیجه 15/7در مقابل  15لگاریتم فروش دارای ضریب تغییرات و پراکندگی بسیار زیاد )

-دهد که شرکتثبات و پایداری بسیار کمی در طی دوره پژوهش بوده است. این موضوع نشان می

فاوت نسبتاً های عملیاتی در طی دوره پژوهش با هم تهای مورد بررسی از نظر تغییرات هزینه

های مذکور از نظر تغییرات فروش نسبتاً اند و این در حالی است که شرکتای داشتهقابل ملاحظه

های عملیاتی طی دوره پژوهش اند. این موضوع تا حدودی حکایت از چسبندگی هزینهمشابه بوده

که  ز آن استدارد.نتایج آمار توصیفی در رابطه با کاهش فروش جاری نسبت به سال قبل حاکی ا

 اند. های مورد بررسی، کاهش فروش را تجربه کردهشرکت-سال  %91در طی دوره پژوهش، 

 
 هاآمار توصیفي متغیرهاي پژوهش در سطح کل شرکت -2جدول 

 معیارها

 متغیرها

انحراف  مینیمم ماکزیمم میانه میانگین تعداد

 معیار

ضریب 

 تغییرات

 3۵ 04/4 -8۵/۵ 04/1 40/4 48/4 080 ملیاتیهای عتغییر در لگاریتم هزینه

 4۵/0 00/4 -40/1 04/1 31/4 34/4 080 تغییر در لگاریتم فروش

کاهش فروش جاری نسبت به سال 

 قبل

080 18/4 4 3 4 00/4 11/3 

 51/3 41/1 43/4 00/15 04/4 5۵/3 080 نسبت گردش موجودی کالا

 ۵8/3 40/0 44/4 50/04 31/1 01/۵ 080 های ثابتنسبت گردش دارایی

 88/3 00/3 441/4 10/44 84/4 44/3 080 هانسبت گردش مجموع دارایی
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 هاي پژوهشآزمون فرضیه. 9-3

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران های عملیاتی در شرکتهزینه فرضیه اول:

 چسبنده هستند.

های پژوهش، به انتخاب الگوی مناسب برای مدل رگرسیونی پرداخته قبل از آزمون فرضیه

های های تلفیقی در برابر مدل دادهلیمر به انتخاب مدل داده Fشده است. ابتدا با استفاده از آزمون 

ارائه شده است.   9لیمر برای فرضیه اول در جدول  Fتصادفی پرداخته شده است. نتیجه آزمون 

بوده و لذا، برای آزمون  %5داری تر از سطح معنیبیش 9لیمر  در  جدول  Fه مقدار  احتمال  آمار

 های تلفیقی مناسب است.فرضیه اول استفاده از روش داده

 

 هاهاي تصادفي در سطح کل شرکتهاي تلفیقي در برابر داده. انتخاب داده3جدول 
∆𝐿𝑛𝐶𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1∆𝑙𝑛𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝐷𝐸𝐶𝑖𝑡∆𝑙𝑛𝑆𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 مدل 

 نوع آزمون مقدار آماره آزمون درجه آزادی احتمال آماره آزمون

 لیمر F 14/4 (55و  100) 4444/3

 

های تصادفی از انجام آزمون هاسمن به های تلفیقی در برابر دادهبه دلیل انتخاب مدل داده

 است.منظور انتخاب الگوی اثرات ثابت در برابر الگوی اثرات تصادفی خودداری شده 

ای عملیاتی همدل رگرسیونی تلفیقی تأثیر تغییر در لگاریتم فروش بر تغییر در لگاریتم هزینه

 ارائه شده است. 4طی دوره پژوهش در جدول 

دهد که تأثیر تغییر در لگاریتم فروش بر تغییر در لگاریتم نشان می 4نتایج حاصله در جدول 

باشد. این دار می( معنی1111/1) tبه احتمال آماره ( و با توجه 95/1های عملیاتی، مثبت )هزینه

 95/1های عملیاتی به میزان واحد افزایش در میزان فروش، هزینه 1امر حاکی از آن است که با 

دهد که تأثیر تغییر در لگاریتم فروش در کاهش یابد. نتایج همچنین نشان میواحد افزایش می

( ولی -111/1های عملیاتی، منفی )ر لگاریتم هزینهفروش جاری نسبت به سال قبل بر تغییر د

هایی دهد در شرکتباشد. این امر نشان میدار نمی( معنی3311/1) tبا توجه به احتمال آماره 

-واحد کاهش در میزان فروش،  عملیاتی در شرکت 1که با کاهش فروش مواجه هستند، به ازای 

 ن )البته در سطح بسیار ضعیفی( چسبنده هستند. های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرا

دار بوده و با توجه به آماره دهد که مدل در حالت کلی معنینشان می Fنتایج مربوط به آماره 

 واتسون، فاقد مشکل خودهمبستگی است.-دوربین
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 39 تابستان/ 22شماره / ششمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

 دهد که در کل دوره پژوهشعلاوه بر آن، نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیل شده نشان می

 های عملیاتی تحت تأثیر متغیرهای پژوهش بوده است.از تغییر در لگاریتم هزینه 141/1حدود 

دار نبودن ضریب رگرسیونی تغییر در لگاریتم فروش در کاهش فروش جاری با توجه به معنی

 شود.نسبت به سال قبل، فرضیه اول پژوهش مورد تأیید واقع نمی

 
 هاي عملیاتيوش بر تغییر در لگاریتم هزینه. تأثیر تغییر در لگاریتم فر4جدول 

 هاآماره

 متغیرها

ضرایب 

 رگرسیونی

احتمال آماره  tمقدار آماره 
t 

 8041/4 03/4 44/4 مقدار ثابت

 4444/4 ۵0/۵ 1۵/4 تغییر در لگاریتم فروش

تغییر در لگاریتم فروش در کاهش فروش 

 جاری نسبت به سال قبل

443/4- 43/4- 0038/4 

ضریب 

 تعیین

 واتسون-آماره دوربین Fاحتمال آماره  ضریب تعیین تعدیل شده

30۵/4 304/4 444/4 300/4 

 

 های عملیاتی تأثیر دارد.نسبت گردش موجودی کالا بر میزان چسبندگی هزینه فرضیه دوم:

ارائه شده است.  مقدار احتمال  5لیمر برای آزمون فرضیه دوم در جدول  Fنتیجه آزمون 

بوده و لذا، برای آزمون فرضیه دوم نیز  %5داری تر از سطح معنیبیش 5لیمر در جدول  Fآماره 

 های تلفیقی مناسب است.استفاده از روش داده

 

 هاهاي تصادفي در سطح کل شرکتهاي تلفیقي در برابر داده. انتخاب داده5جدول 
∆𝑳𝒏𝑪𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏∆𝒍𝒏𝑺𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑫𝑬𝑪𝒊𝒕∆𝒍𝒏𝑺𝒊𝒕 +𝜷𝟑𝑰𝑻𝑹𝒊𝒕𝑫𝑬𝑪𝒊𝒕∆𝒍𝒏𝑺𝒊𝒕

+ 𝝐𝒊𝒕 
 مدل

 نوع آزمون مقدار آماره آزمون درجه آزادی احتمال آماره آزمون

 لیمر F 13/4 (55و  105) 4444/3

 

ملیاتی های عمدل رگرسیونی تلفیقی نسبت گردش موجودی کالا بر میزان چسبندگی هزینه

 ارائه شده است. 1در جدول 

دهد که تأثیر تغییر در لگاریتم فروش در کاهش فروش نشان می 1جدول نتایج حاصله در 

ملیاتی، های عجاری نسبت به سال قبل در نسبت گردش موجودی کالا بر تغییر در لگاریتم هزینه

باشد. این موضوع نشان دار نمی( معنی1141/1) t( ولی با توجه به احتمال آماره -15/1منفی )
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 39تابستان /  22/ شماره ششمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

 

0

8 

 

08 

دهد ولی های عملیاتی را افزایش میجودی کالا، چسبندگی هزینهدهد که نسبت گردش مومی

 باشد. دار و قابل توجه نمیاین افزایش معنی

 دهد که در کل دوره پژوهشعلاوه بر آن، نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیل شده نشان می

 ت.وده اسها تحت تأثیر متغیرهای پژوهش بهای عملیاتی شرکتاز تغییرات هزینه 149/1حدود 

دار نبودن تأثیر تغییر در لگاریتم فروش در کاهش فروش جاری نسبت به با توجه به معنی

های عملیاتی، فرضیه دوم سال قبل در نسبت گردش موجودی کالا بر تغییر در لگاریتم هزینه

 شود.پژوهش نیز مورد تأیید واقع نمی

 
 هاي عملیاتيدگي هزینه. تأثیر نسبت گردش موجودي کالا بر میزان چسبن2جدول 

 هاآماره

 متغیرها

ضرایب 

 رگرسیونی

مقدار 

 tآماره 

احتمال 

 tآماره 

 5440/4 1۵/4 44/4 مقدار ثابت

 4444/4 83/۵ 1۵/4 تغییر در لگاریتم فروش

تغییر در لگاریتم فروش در کاهش فروش جاری نسبت 

 به سال قبل

41/4- 40/3- 3080/4 

 کاهش فروش جاری نسبتتغییر در لگاریتم فروش در 

 به سال قبل در گردش کالا

4۵/4- 01/4- 8803/4 

ضریب 

 تعیین

 واتسون-آماره دوربین Fاحتمال آماره  ضریب تعیین تعدیل شده

300/4 301/4 4444/4 305/4 

 

 ارد.های عملیاتی تأثیر دهای ثابت بر میزان چسبندگی هزینهنسبت گردش دارایی فرضیه سوم:

ارائه شده است.  مقدار احتمال  8لیمر برای آزمون فرضیه سوم در جدول  Fنتیجه آزمون 

بوده و لذا، برای آزمون فرضیه سوم نیز  %5داری تر از سطح معنیبیش 8لیمر در جدول  Fآماره 

 های تلفیقی مناسب است.استفاده از روش داده
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 39 تابستان/ 22شماره / ششمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

 هادر سطح کل شرکت هاي تصادفيهاي تلفیقي در برابر داده. انتخاب داده7جدول 

∆𝑳𝒏𝑪𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏∆𝒍𝒏𝑺𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑫𝑬𝑪𝒊𝒕∆𝒍𝒏𝑺𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑭𝑨𝑻𝑹𝒊𝒕𝑫𝑬𝑪𝒊𝒕∆𝒍𝒏𝑺𝒊𝒕 + 𝝐𝒊𝒕 مدل 

 نوع آزمون مقدار آماره آزمون درجه آزادی احتمال آماره آزمون

 لیمر F 14/4 (55و  105) 4444/3

 

ای ههای ثابت بر میزان چسبندگی هزینهمدل رگرسیونی تلفیقی نسبت گردش دارایی

 ارائه شده است. 7عملیاتی در جدول 

دهد که تأثیر تغییر در لگاریتم فروش در کاهش فروش نشان می 7نتایج حاصله در جدول 

ای ههای ثابت بر تغییر در لگاریتم هزینهجاری نسبت به سال قبل در نسبت گردش دارایی

باشد. این امر نشان دار می( معنی1114/1) tجه به احتمال آماره ( و با تو-11/1عملیاتی، منفی )

های عملیاتی را به طور چشمگیری های ثابت، چسبندگی هزینهدهد که نسبت گردش داراییمی

 دهد. افزایش می

 دهد که در کل دوره پژوهشعلاوه بر آن، نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیل شده نشان می

 ها تحت تأثیر متغیرهای پژوهش بوده است.های عملیاتی شرکتیرات هزینهاز تغی 143/1حدود 

دار بودن تأثیر تغییر در لگاریتم فروش در کاهش فروش جاری نسبت به با توجه به معنی

ه سوم های عملیاتی، فرضیهای ثابت بر تغییر در لگاریتم هزینهسال قبل در نسبت گردش دارایی

 شود.پژوهش مورد تأیید واقع می

 
 هاي عملیاتيهاي ثابت بر میزان چسبندگي هزینه. تأثیر نسبت گردش دارایي8جدول 

 هاآماره

 متغیرها

ضرایب 

 رگرسیونی

مقدار 

 tآماره 

احتمال 

 tآماره 

 8010/4 10/4 44/4 مقدار ثابت

 4444/4 83/۵ 1۵/4 تغییر در لگاریتم فروش

ه سال ب تغییر در لگاریتم فروش در کاهش فروش جاری نسبت

 قبل

3/4- 05/4- 1010/4 

تغییر در لگاریتم فروش در کاهش فروش جاری نسبت به سال 

 قبل در گردش دارایی ثابت

44/4- 40/4- 4440/4 

احتمال  ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین

 Fآماره 

 واتسون-آماره دوربین

3۵۵/4 300/4 4444/4 004/3 
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4

1 

 

41 

 

های عملیاتی تأثیر ها بر میزان چسبندگی هزینهنسبت گردش مجموع دارایی فرضیه چهارم:

 دارد.

ارائه شده است.  مقدار احتمال  3لیمر برای آزمون فرضیه چهارم در جدول  Fنتیجه آزمون 

بوده و لذا، برای آزمون فرضیه چهارم  %5داری تر از سطح معنینیز بیش 3لیمر در جدول  Fآماره 

 های تلفیقی مناسب است.ز روش دادههم استفاده ا

 
 هاهاي تصادفي در سطح کل شرکتهاي تلفیقي در برابر داده. انتخاب داده3جدول 

∆𝐿𝑛𝐶𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1∆𝑙𝑛𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝐷𝐸𝐶𝑖𝑡∆𝑙𝑛𝑆𝑖𝑡 + 𝛽3𝑇𝐴𝑇𝑅𝑖𝑡𝐷𝐸𝐶𝑖𝑡∆𝑙𝑛𝑆𝑖𝑡 + 𝜖𝑖𝑡 مدل 

 نوع آزمون آزمونمقدار آماره  درجه آزادي احتمال آماره آزمون

 لیمر F 31/0 (77و  387) 0000/1

 

 هایها بر میزان چسبندگی هزینهمدل رگرسیونی تلفیقی نسبت گردش مجموع دارایی

 ارائه شده است. 11عملیاتی در جدول 

دهد که تأثیر تغییر در لگاریتم فروش در کاهش فروش نشان می 11نتایج حاصله در جدول 

 هایها بر تغییر در لگاریتم هزینهدر نسبت گردش مجموع داراییجاری نسبت به سال قبل 

باشد. این موضوع دار نمی( معنی1413/1) t( ولی با توجه به احتمال آماره -11/1عملیاتی، منفی )

 های عملیاتی را افزایش ها، چسبندگی هزینهدهد که نسبت گردش مجموع دارایینشان می

 باشد. دار و چشمگیر نمیدهد ولی این افزایش معنیمی

 دهد که در کل دوره پژوهشعلاوه بر آن، نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیل شده نشان می

 ها تحت تأثیر متغیرهای پژوهش بوده است.های عملیاتی شرکتاز تغییرات هزینه 144/1حدود 

به  اری نسبتدار نبودن تأثیر تغییر در لگاریتم فروش در کاهش فروش جبا توجه به معنی

های عملیاتی، فرضیه ها بر تغییر در لگاریتم هزینهسال قبل در نسبت گردش مجموع دارایی

 شود.چهارم پژوهش نیز مورد تأیید واقع نمی
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 39 تابستان/ 22شماره / ششمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

 
 هاي عملیاتيها بر میزان چسبندگي هزینه. تأثیر نسبت گردش مجموع دارایي11جدول

 هاآماره

 متغیرها

ضرايب 

 رگرسیوني

مقدار 

 tآماره 

احتمال 

 tآماره 

 5304/4 15/4 44/4 مقدار ثابت

 4444/4 83/۵ 1۵/4 تغییر در لگاريتم فروش

 83۵3/4 -۵4/4 -48/4 تغییر در لگاريتم فروش در کاهش فروش جاري نسبت به سال قبل

تغییر در لگاريتم فروش در کاهش فروش جاري نسبت به سال قبل 

 در گردش مجموع دارايي

48/4- 0۵/3- 3080/4 

احتمال آماره  ضريب تعیین تعديل شده ضريب تعیین

F 

 واتسون-آماره دوربین

300/4 300/4 4444/4 00۵/3 

 

 گیريبحث و نتیجه -10

 های مالیهدف از انجام این پژوهش، بررسی چسبندگی هزینه های عملیاتی و تأثیر نسبت

 87اوراق بهادار تهران بود. در این پژوهش، تعداد های پذیرفته شده در بورس بر آن در شرکت

بررسی و جهت  1971-1931 ی زمانیشرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره

 های تلفیقی استفاده شده است.ها از دادهآزمون فرضیه

 دهد:های پژوهش نشان میهای اول تا چهارم پژوهش، یافتهدر رابطه با آزمون فرضیه

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران )البته در های عملیاتی در شرکت. هزینه1

 سطح بسیار ضعیفی( چسبنده هستند.

 دهد . های عملیاتی را افزایش نمی. نسبت گردش موجودی کالا، چسبندگی هزینه1

 دهد.های عملیاتی را افزایش میهای ثابت، چسبندگی هزینه. نسبت گردش دارایی9

 دهد.  های عملیاتی را افزایش نمیها، چسبندگی هزینه. نسبت گردش مجموع دارایی4

 

 پیشنهادها -11

 هاي پژوهشپیشنهادهاي ناشي از يافته

های عملیاتی )البته در سطح بسیار ضعیف( به سهامداران . با توجه به چسبندگی هزینه1

جلوگیری از فدا شدن منافع بلندمدت در مقابل شود که به منظور های بورس پیشنهاد میشرکت

های عملیاتی( اقدامات و بستر لازم را ها به منظور پرداخت هزینهمنافع جاری )استفاده از دارایی

 فراهم نمایند.
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 های عملیاتی، بههای ثابت بر چسبندگی هزینه. با توجه به تأثیر مثبت گردش دارایی1

شود که به منظور در بورس اوراق بهادار تهران پیشنهاد می های پذیرفته شدهسهامداران شرکت

ای ثابت هها، به این مقوله یعنی تأثیر نامناسب گردش داراییجلوگیری از پدیده چسبندگی هزینه

 های عملیاتی توجه داشته باشند.در تغییرات هزینه

 

 هاي آتيپیشنهادهايي براي پژوهش 
 ینی مدل.بقفه زمانی و بررسی اثر افزایش وقفه بر بهبود پیش.تکرار این پژوهش با استفاده از و1

 ها.. بررسی اثر عوامل فرهنگی بر مقوله چسبندگی هزینه1

 . بررسی موضوع پژوهش در سطح صنایع مختلف.9
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