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  29/29/29: تاريخ پذيرش                                                        3/7/29  تاريخ دريافت:

 : چکیده
ی حسابرس در انتشار صورتهای مالی سالانهاین پژوهش به بررسی عواملی که باعث تأخیر 

پردازد. به طور کلی این عوامل به دو دسته عوامل مربوط به شود، میها میشده در شرکت

شوند. بدین منظور تعداد های شرکت گزارشگر و عوامل مربوط به حسابرسی تقسیم میویژگی

نمونه گیری غربالگری به عنوان  شرکت فعال در بورس اوراق بهادارتهران با استفاده از روش 79

، با استفاده از روش رگرسیون چند متغیره پژوهشهای نمونه انتخاب گردیده است و سپس فرضیه

گیرند. متغیرهای مستقل شامل اهرم مالی، اخبار خوب و بد )سودآوری و مورد آزمون قرار می
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أخیر ت"،  پژوهشصلی این سود سهام نقدی(، اندازه شرکت و حاکمیت شرکتی و متغیر وابسته ا

گیری این متغیر، سه دوره شامل، دوره امضاء حسابرس، باشد. به منظور اندازهمی "در گزارشگری

کل مدت زمان گزارشگری در نظر گرفته شده است.  نتایج حاصل از بررسی نشان  دوره ضمنی و

اندازه شرکت و دوره ضمنی دهد که بین اندازه شرکت و دوره امضاء حسابرس  و همچنین بین می

هایی که نسبت بدهی )اهرم مالی( بیشتری تأثیری معنادار و منفی وجود دارد و در نهایت شرکت

هایی که تعداد سهامداران هایی که دارای اخبار خوب هستند و همچنین شرکتدارند، شرکت

 د.ابرسی شده دارنهای مالی سالانه حسعمده آنها بیشتر است، تأخیر بیشتری در انتشار صورت

 

اهرم مالی، اخبار خوب و بد، اندازه شرکت، حاکمیت شرکتی، تأخیر در  واژه های کلیدی:

 گزارشگری

 

 مقدمه -1

ها  نمازسا و هادنها تمامی رشعا مانیز یتودمحد و تطلاعاا رنفجاا با که حاضر عصر در

بنگاه های اقتصادی در رشد و توسعه (. 2971)حاجیها،  ستا "کمتر نماز در تر سریع تطلاعاا"

کنار پیچیده تر شدن معاملات تجاری و سیستمهای تصمیم گیری نیازمند اطلاعات مربوط و به 

موقع می باشد که بر مبنای آن تخصیص بهینه منابع محدود انجام پذیرد. هدف اصلی از 

د. باشمیگیری های مالی، فراهم آوردن اطلاعاتی سودمند برای تصمیمگزارشگری و ارائه صورت

های مالی و سایر اطلاعات انتشار یافته توسط اصطلاح گزارشگری مالی به معنی گزارش صورت

 های دولتی ویک واحد تجاری به اشخاص ثالث مانند: سهامداران، بستانکاران، مشتریان، سازمان

-می ، اطلاعاتی مربوط تلقی2مفاهیم حسابداری مالی 1عموم مردم است.بر اساس بیانیه شماره 

 موقع ارائه شوند.شوند که، به

در بورس اوراق بهادار، اصلی ترین و مهمترین ویژگی، کارا بودن آن است. در صورت کارا 

می شود و هم تخصیص سرمایه هادار به درستی و عادلانه تعیین بودن بورس، هم قیمت اوراق ب

ینه انجام می پذیرد. که مهمترین عامل تولید و توسعه اقتصادی است، به صورت مطلوب و به

کارایی بورس، ارتباط تنگاتنگی با اطلاعات موجود در بازار و انعکاس به موقع و سریع اطلاعات بر 

 های اوراق بهادار دارد. روی قیمت

 تطلاعاا، خیرا یهالسا در نیایرا یشرکتها زیخصوصیسا سمت به حرکت به توجه با

)ستایش و  میکند یفاا ستارا ینار د را مهمی نقش نیایرا یشرکتها یسو از هشد منتشر مالی
                                                 
1. Statements of Financial Accounting Concepts 
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موقع بودن اطلاعات های کیفی اطلاعات مالی بهیکی از مهمترین ویژگی  (.2971همکاران، 

باشد. به موقع بودن، به در دسترس بودن اطلاعات در زمان مناسب دلالت دارد. در صورتی می

قرار نگیرند، سودمندی خود را جهت کنندگان که اطلاعات در زمان مناسب در اختیار استفاده

؛ 2791، 2دهند )کرك و همکارانکنندگان از دست میاتخاذ تصمیم و قضاوت توسط استفاده

باشد. از آنجا که می "9تأخیر در گزارشگری"موقع بودن، (. متغیر کلیدی در به1119، 1پیلی

ها از دست گیریاطلاعات مالی نسبت به گذشت زمان ارزش و سودمندی خود را در تصمیم

یر های مالی )تأخدهد، بنابراین هرچه فاصله زمانی بین پایان سال مالی و تاریخ انتشار صورتمی

 شود.تر شود، ارزش اطلاعات منتشر شده بیشتر میدر گزارشگری( کوتاه

ها برای تاخیر در ارائه صورتهای مالی سالانه، یکی از دلایل اصلی عنوان شده از سوی شرکت

ز به انجام خدمات حسابرسی میباشد. به عبارت دیگر طولانی شدن زمان انتشار صورتهای مالی نیا

اند و به صورت مترادف در ادبیات و طولانی شدن عملیات حسابرسی در هم پیچیده شده

 (.2779، 4شوند. )ورمرت و همکارانگزارشگری مالی به کار برده می

های های شرکتواملی که مربوط به ویژگیحاضر درصدد آن است که برخی از ع پژوهش

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده و بر تأخیر در ارائه گزارشات سالانه حسابرسی 

شده و طولانی شدن مدت زمان گزارش اطلاعات مالی مؤثر هستند را شناسایی کند. در این 

ار صورتهای مالی مؤثرند، در نظر تحقیق عوامل مربوط به شرکت گزارشگر که بر تأخیر در انتش

 گرفته شده است.

 

 مبانی نظری -2
موضوع مهمی است  های مالی سالانه حسابرسی شده انتشار صورتاگرچه موضوع تاخیر در 

دن بوم اـبهنگ (.1121، 5)کلاتورسی های اندکی در این زمینه صورت گرفته است ولی پژوهش

و همکاران،  6شرودرست )ت اطلاعادن ابوط وـمربای برهای یژگی پشتیبانیکنندت وطلاعاا

ها های زمانی مشخص شده توسط بازار سرمایه، از طرف شرکتاطلاعاتی که در دوره(. 1119

ه ک جایی گذاران می باشد. اما از آنگیری سرمایهگردد، مهمترین عامل مؤثر بر تصمیممنتشر می

                                                 
1. Kirk and, et al. 
2. Pili 
3. Reporting delay 
4. Wermert, et al. 
5 - Clatworthy 
6 - Schroeder 
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ها  این اطلاعات در صورتی مؤثر هستند که در زمان مناسب گزارش شوند، به زمان گزارش آن

توجه بسیاری شده است. زمان ارائه اطلاعات یک رابطه دو طرفه از مقررات و ضوابط انتشار 

اشد. بهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار میهای شرکتاطلاعات توسط بازار سرمایه و ویژگی

 (.2991ار محمدی،)ی

توان به دو گروه تقسیم به طور کلی عوامل مؤثر بر تأخیر در گزارشگری مالی سالانه را می

د. شونها و خصوصیات شرکت گزارشگر مربوط مینمود. گروه اول عواملی هستند که به ویژگی

ا و هعوامل مربوط به ویژگی پژوهشباشند.در این گروه دوم عوامل مربوط به حسابرسی می

شود، مورد بررسی قرار خصوصیات شرکت گزارشگر که باعث تأخیر در گزارشگری سالانه می

گیرد.  این عوامل شامل اهرم مالی، اخبار خوب و بد )سودآوری و سود سهام نقدی(، اندازه می

 باشد.شرکت و حاکمیت شرکتی می

مالی سالانه حسابرسی  ایهیکی از عوامل مؤثر بر تأخیر در انتشار صورتاهرم مالی:   -2-1

باشد. اهرم مالی یکی از عواملی است که بر به موقع بودن انتشار ، نسبت بالای بدهی میشده

( بالا بودن نسبت بدهی 412: 1129، 2و شوئیات های مالی تاثیر گذار است )مصطفی صورت

هد. در چنین داحتمال ناتوانی شرکت در بازپرداخت بدهی و ایفای تعهدات خود را افزایش می

حالتی حسابرسان نگران این هستند که ممکن است شرکت مورد رسیدگی بدهی خود را کمتر 

از واقع نشان داده باشد. بنابراین حسابرسان برای کاستن میزان مسئولیت خود در مقابل دعاوی 

ز میزان کنند که اای طراحی و اجرا میهای حسابرسی را به گونهمطروحه احتمالی در آینده، روش

ها اطمینان حاصل کنند. انجام این گونه اقدامات از جانب های ثبت شده از سوی شرکتبدهی

حسابرسان، موجب طولانی شدن دوره زمانی بین پایان سال مالی و تاریخ امضاء گزارش 

، 1گردد )سلطانیهای مالی حسابرسی شده، میحسابرسی، و نهایتاً باعث تأخیر در انتشار صورت

1111). 

، جهت بررسی زمان اعلام 2791مطالعات انجام شده از اوایل سال : اخبار خوب و بد -2-2

درآمد، نشان داد که مدیران  شرکت های بزرگ تمایل دارند که اخبار خوب را زودتر  و اخبار بد 

 (. بر این1121و کولینان و همکاران،  1121و همکاران،  9را با تاخیر انتشار دهند )روی چادهاری

                                                 
1 - Mustafa and Shwiyat 
2. Soltani 
3 - Roychowdhury 
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دلایلی مانند وجود یک سیستم ( اشاره کرده است که اخبار بد به 2769) 2مبنا برای اولین بار بیور

 با تاخیرتر از اخبار خوب منتشر می شوند.کارانه و یا افزایش مالیات پرداختی حسابداری محافظه

عملکرد یک شرکت تاثیر مهمی بر قیمت اوراق بهادار شرکت دارد و سودآوری:  -2-2-1

های مدیریتی به کار برده شده در شرکت می باشد. سودآوری به توانایی شرکت در  یانگر مهارتب

ها به مسئله افزایش در بدست آوردن درآمد و سود اشاره دارد. اگر از دید مالیات بر سود شرکت

ها به دلیل اجتناب از پرداخت مالیات رود که مدیران شرکتسودآوری بنگریم، این انتظار می

کنند که اخبار مربوط به افزایش در سودآوری )اخبار خوب( را با تأخیر منتشر یشتر، سعی میب

شرکتهای سود ده زودتر از شرکتهای زیان ده، عملیات (. 1115، 1کنند )جیندریچوسکا و مکلی

 (.2774و همکاران،  9حسابرسی خود را اجرا و تکمیل می کنند و تاخیر کمتری دارند )فروست

های سهامی معمولاً هدف اولیه از پرداخت سود سهام در شرکتود سهام نقدی: س -2-2-2

(. تقسیم سود نقدی بین سهامداران 2995توجه به منافع سهامداران است )رهنمای رودپشتی، 

(. شرکتی که جریان نقدی آزادش 2999باشد )مهرانی و تالانه، به عنوان یک ابزار علامت دهی می

 رودتواند این اطمینان را برای سهامداران فراهم کند که پول آنها هدر نمیکند، میرا توزیع می

هایی که سود سهام بیشتری را بین سهامداران توزیع (. از طرفی شرکت1111، 4)فیلیپ و جانیس

 کنند اندوخته کمتری خواهند داشت و در نتیجه رشد شرکت پایین خواهد بود.می

 اندازه ی شرکت دارایی های کل شرکت را شامل می شود. در اندازه شرکت: -2-3

های  پژوهش های پیشین معمولا از دارایی های کل برای سنجش تاخیر در انتشار صورت

 (. اغلب 2776؛ عبدالله، 2797و همکاران،  5حسابرسی شده استفاده گردیده است )اشتون

 -های حسابرسی شده و اندازه ورتپژوهش های پیشین همبستگی منفی بین تاخیر در انتشار ص

ی شرکت را به اثبات رساندند. این موضوع احتمالا به دلیل کنترل های داخلی قوی و توانایی 

 (.2772، 6کاپلانحسابرسان برای تکمیل کار حسابرسی در زمان مناسب بوده است )کراسلاو و 

های مالی  حاکمیت شرکتی بر به موقع بودن انتشار صورت: حاکمیت شرکتی -2-4

(. حاکیمت شرکتی مناسب منجر به بهبود ارزیابی مدیران 1117، و همکاران 9تاثیرگذار است )لارا

                                                 
1 - Beaver 
2 - Jindrichovska and Mcleay 
3 - Frost 
4. Philip and Janice 
5 - Ashton 
6 - Carslaw and Kaplan 
7 - Lara 
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، و همکاران های مالی می شود )کلات ورثی از فعالیت ها، ریسک کمتر و ارائه ی بموقع صورت

 (. کاهش تأخیر در مدت زمان گزارشگری یکی از جوانب اعمال یک حاکمیت شرکتی خوب1121

هایی که سهامداران (. شرکت1111، 9؛ پریکت1111، 1؛ بلنچت1114، 2باشد )کالزیکمی

دل کنند )عببیشتری دارند، معمولاً اطلاعات و گزارشات مالی خود را با تأخیر کمتری منتشر می

 (.1119، 4سلام و استریت
 

 پیشینه ی پژوهش -3
تاخیر ی عوامل تاثیرگذار در بررس"(، در پژوهشی با عنوان 1129پور علی و همکاران )

 همبستگی بین عواملی مانند به بررسی  "حسابرسی: مطالعه ای از بورس اوراق بهادار تهران

ی شرکت، درصد تغییرات درآمد در هر سهم، صنعت در حال فعالیت و نسبت بدهی با  اندازه

تند. نتایج پرداخشرکت مورد بررسی  2979برای  1121تا  1114تاخیر حسابرسی طی سالهای 

نشان داد که بین متغیر اندازه ی شرکت همبستگی مثبت و معناداری وجود دارد ولی بین 

درصد تغییرات درآمد در هر سهم، صنعت در حال فعالیت و نسبت بدهی با تاخیر متغیرهای 

 .حسابرسی همبستگی مثبت و معناداری مشاهده نشد

( در تحقیقی ارتباط بین تخصص مؤسسه حسابرسی و تأخیر در 1122) 5و برهان  احسان

انتشار گزارش حسابرسی را مورد بررسی قرار داد. در این مطالعه تأخیر در انتشار گزارش 

حسابرسی در نظر گرفته شده است.  6حسابرسی به عنوان معیاری جهت سنجش میزان کارایی

های مالی آنها توسط هایی که صورتکه شرکتنتایج حاصل از این تحقیق حاکی از آن است 

ار شود، تأخیر کمتری در انتشحسابرسان متخصص و مؤسسات حسابرسی تخصصی حسابرسی می

دهنده این است که استفاده از استانداردهای گزارشات خود دارند. همچنین نتایج حاصله نشان

تثناء مؤسسات حسابرسی ( توسط همه حسابرسان به اسIFRS) 9گزارشگری مالی بین المللی

 د.گردتخصصی و حسابرسان متخصص باعث طولانی شدن زمان انتشار گزارش حسابرسی می

                                                 
1. Kulzick 
2. Blanchet 
3. Prickett 
4. Abdelsalam and Street 
5. Ahsan and Borhan 
6. Efficiency 
7. International Financial Reporting Standards 
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( در تحقیقی به تجزیه و تحلیل عواملی که بر تأخیر در گزارش معاملاتی 1121) 2یزر و تیزنب

پرداختند. شود، بر اساس اطلاعات محرمانه و معاملاتی توسط اشخاص عضو شرکت انجام می

نتایج حاصل از این تحقیق بیانگر آن است که اصولاً در چنین مواردی تأخیر در گزارشگری به 

ی هایشود. همچنین نتایج حاکی از آن است که شرکتها و خصوصیات شرکت مربوط میویژگی

نند، کهایی که از استانداردهای حسابداری آلمان استفاده میای دارندو شرکتکه مالکیت پراکنده

 ژوهشپنمایند. نتایج حاصل از این گزارشات و اطلاعات مالی خود را با تأخیر بیشتری منتشر می

ایجاد شده بعد از تاریخ گزارش معاملاتی که  1های غیرعادیهمچنین مبین آن است که بازده

ز تغییر اتوسط افراد عضو گروه انجام شده است، تأثیری بر تأخیر در گزارشگری ندارند. بلکه ناشی 

  .هایی است، که در فاصله زمانی بین انجام معامله و تاریخ گزارشگری رخ داده استقیمت

 موقع بودن گزارشگریها را بر به( تأثیر نوع مالکیت حاکم بر شرکت1121) 9ایزمی و همکاران

، 4لکیتمالی در بورس اوراق بهادار مالزی مورد مطالعه قرار دادند. آنان اثر سه عامل تمرکز ما

 279های مالی را بر به موقع بودن انتشار اطلاعات و صورت6و مالکیت خارجی5مالکیت نهادی

مورد مطالعه قرار  1119شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار مالزی را برای سال مالی 

هایی که دارای سطح متوسطی های حاصل از این تحقیق بیانگر آن است که شرکتدادند. یافته

ای هستند، هایی که دارای مالکیت خارجی عمدهمالکیت نهادی هستند، و همچنین شرکت از

تری وقعمکنند و گزارشگری بههای مالی حسابرسی شده خود را با تأخیر کمتری منتشر میصورت

های گذاران نهادی هستند، صورتگذاران خارجی و سرمایههایی که دارای سرمایهدارند. شرکت

 .کنندتر و با تأخیر کمتری منتشر میموقعسی شده خود را بهمالی حسابر

بررسی عوامل تاثیرگذار بر تاخیر "( در پژوهشی با عنوان 2971خدامرادی و همکاران )

 تاثیر میزان به بررسی "گزارشگری مالی میان دوره ای )مطالعه تجربی: بورس اوراق بهادار تهران(

 است، بدان متعلق شرکت که صنعتی شرکت، بورسی بقهسا شامل تاخیر بر اثرگذار عامل هفت

 در که داد نشان نتایجپرداختند.  سهام معاملات حجم و سودآوری رشد، سرمایه، ساختار اندازه،

 قدمت بین معکوس معناداری رابطه بررسی، مورد مستقل متغیر هفت بین از پژوهش دوره

 .شد مشاهده دورهای میان مالی گزارشهای انتشار در تاخیر با بورسی

                                                 
1. Betzer and Theissen 
2. Abnormal returns 
3. Iszmi and et al. 
4. Ownership concentration 
5. Institutional ownership 
6. Foreign ownership 
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های مالی و غیرمالی و مدت زمان اجرا (، رابطه بین برخی ویژگی2999مرادی و پورحسینی )

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را طی و تکمیل عملیات حسابرسی در شرکت

ن مدت ، مورد بررسی قرار دادند. نتایج تحقیق حاکی از آن است که بی2995تا  2999های سال

زمان اجرا و تکمیل عملیات حسابرسی و پنج متغیر مستقل انتخاب شده )اندازه، نسبت بدهی به 

داری وجود حقوق صاحبان سهام، سوددهی، نوع اظهارنظر حسابرس و عمرشرکت( ارتباط معنی

 .دارد

ج ی( عوامل موثر بر به موقع بودن گزارش حسابرسی را مورد بررسی قرار داد. نتا2996عیری )م

انجام شده حاکی از آن است که تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی به طور بااهمیتی برای  پژوهش

 .اسفندماه بیشتر بوده است 17های دارای تاریخ پایان سال مالی منتهی به شرکت

 

 فرضیه های پژوهش -4
 در جدول شماره ی یک فرضیه های پژوهش ارائه گردیده است.

 
 پژوهش: فرضیه هاي (2)جدول 

های فرضیه

مرتبط با اهرم 

 مالی

1 

2 

3 

 بین اهرم مالی و دوره امضاء حسابرس ارتباط معناداری وجود دارد.

 بین اهرم مالی و دوره ضمنی ارتباط معناداری وجود دارد.

 بین اهرم مالی و كل مدت زمان گزارشگری ارتباط معناداری وجود دارد.

های فرضیه

مرتبط با 

 سودآوری

4 

5 

6 

 بین سودآوری و دوره امضاء حسابرس ارتباط معناداری وجود دارد.

 بین سودآوری و دوره ضمنی ارتباط معناداری وجود دارد.

 بین سودآوری و كل مدت زمان گزارشگری ارتباط معناداری وجود دارد.

های فرضیه

مرتبط با سود 

 سهام نقدی

7 

8 

9 

 حسابرس ارتباط معناداری وجود دارد.بین سود سهام نقدی و دوره امضاء 

 بین سود سهام نقدی و دوره ضمنی ارتباط معناداری وجود دارد.

 بین سود سهام نقدی و كل مدت زمان گزارشگری ارتباط معناداری وجود دارد.

های فرضیه

مرتبط با اندازه 

 شركت

11 

11 

12 

 معناداری وجود دارد.بین اندازه شركت و دوره امضاء حسابرس ارتباط 

 بین اندازه شركت و دوره ضمنی ارتباط معناداری وجود دارد.

 بین اندازه شركت و كل مدت زمان گزارشگری ارتباط معناداری وجود دارد.

های فرضیه

مرتبط با اندازه 

 شركت

13 

14 

15 

 بین حاكمیت شركتی و دوره امضاء حسابرس ارتباط معناداری وجود دارد.

 بین حاكمیت شركتی و دوره ضمنی ارتباط معناداری وجود دارد.

 بین حاكمیت شركتی و كل مدت زمان گزارشگری ارتباط معناداری وجود دارد.

 خذ: پژوهشگرانما
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 روش پژوهش -5
تجربی و با استفاده از  پژوهش حاضر از نوع کاربردی است. طرح پژوهش آن از نوع نیمه

رویدادی زمانی استفاده رویدادی )از طریق اطلاعات گذشته( است. از روش پسرویکرد پس

پردازد، افزون بر این، امکان پس از وقوع رویدادها به بررسی موضوع می پژوهشگرشود که می

 ای مستقل وجود ندارد.دستکاری متغیره

 

 گیری متغیرهاینحوه محاسبه و اندازهروش محاسبه متغیرهای مستقل و وابسته:  -5-1

 نشان داده شده است. 9و متغیرهای مستقل در جدول  1وابسته در جدول 
 

 2 :  نحوه محاسبه متغیرهاي وابسته(1)جدول 
 گیرینحوه اندازه نماد متغیر نام متغیر

 

 

 

 وابسته

 

 

 

ر د تأخیر

 گزارش

 گری

دوره امضاء 

 حسابرس

AUDITLAG 

لگاريتم طبیعی اختلاف روزهای بین پايان سال مالی و 

 تاريخ امضاء گزارش حسابرسی توسط حسابرسان

دوره 

 ضمنی

INTERIM 
لگاريتم طبیعی اختلاف روزهای بین تاريخ امضاء 

گزارش حسابرسی توسط حسابرسان و تاريخی كه 

 شوند.حسابرسی شده منتشر میهای مالی صورت

كل مدت 

زمان 

 گزارشگری

TPERIOD 
لگاريتم طبیعی اختلاف روزهای بین پايان سال مالی و 

های مالی حسابرسی شده منتشر تاريخی كه صورت

شوند. اين دوره، جمع دوره امضاء حسابرس و می

 باشد.دوره ضمنی می

 (1119الاجمی )خذ: ما
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 2 محاسبه متغیرهاي مستقل: نحوه (9)جدول 
 گيرينحوه اندازه نماد متغير نام متغیر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

متغیرهای 

 مستقل

 

 (كل بدهیها)  / (كل دارايیها) DR اهرم مالی

 

 

 دآوریوس

تغییر در بازده 

 CROA هادارايی
 كل) / (سود قبل از كسر مالیات))〗

سود قبل از كسر ))〗 -t_ 〖((دارايیها

(t-1) _ 〖((دارايیهاكل ) (/مالیات
  

ق حقوتغییر در بازده 

 صاحبان سهام

CROE 
 وقحق ) / (سود قبل از كسر مالیات))〗

سود بعد از ))〗 - t _ 〖((صاحبان سهام

صاحبان  حقوق ) / (كسر مالیات

 (t-1)_〖((سهام

 

 

سود سهام 

 نقدی

 نسبت سودتغییر در 

 اهسهام به كل دارايی

CDTA 
كل  ) / (سهام پیشنهادی سود)〗)

سهام  سود))〗 - t _ 〖((دارايیها

 (t-1) _ 〖((كل دارايیها ) (/پیشنهادی

تغییر در نسبت سود 

سهام به حقوق 

 صاحبان سهام

CDTE 
 حقوق ) / (سهام پیشنهادی سود))〗

سهام  سود)〗) -t _ 〖((صاحبان سهام

 〖((صاحبان سهام حقوق ) / (پیشنهادی

_ (t-1) 

لگاريتم طبیعی فروش شركت در سال  SIZE اندازه شركت

 مورد نظر

 

 

حاكمیت 

 شركتی

درصد سهام در دست 

سهامدارانی كه مالك 

پنج درصد سهام 

شركت يا بیشتر 

 هستند.

LSHOW  لگاريتم طبیعی در صد سهام در دست

سهامدارانی كه مالك پنج در صد 

 سهام شركت يا بیشتر هستند.

تعداد سهامدارانی كه 

مالك پنج درصد 

سهام شركت يا بیشتر 

 هستند.

NOLSH  ه طبیعی تعداد سهامدارانی كلگاريتم

مالك پنج درصد سهام شركت يا 

 بیشتر هستند.

 1119الاجمی )مآخذ: 

 

 آوری اطلاعاتهای جمعجامعه آماری، انتخاب نمونه و روش -5-2

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار جامعه آماری در این مطالعه، دربرگیرنده کلیه شرکت

تا پایان  ایم:های زیر را مدنظر قرار دادهنمونه از جامعه فوق ویژگیباشد. در انتخاب تهران می

در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشد، سال مالی آن منتهی به  2992اسفند ماه سال 
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 شرکت مورد نظر طی دوره پژوهش فعالیت مستمر داشته باشد، شرکت، پایان اسفند ماه باشد

نباید در طی  های مورد نظر تغییر نداده باشد، شرکتدر طی دورهانتخابی سال مالی خود را 

های مورد نظر توقف فعالیت داشته باشند، اطلاعات مالی مورد نیاز برای انجام این پژوهش دوره

 به طور کامل ارائه  و در دسترس باشد. 2997الی 2991را در دوره زمانی 

افزارهای ی و اطلاعات مربوط به آنها، از نرمهای فوق، نمونه آماربا در نظر گرفتن محدودیت

های اطلاعاتی بورس اوراق بهادار مختلف در دسترس نظیر صحرا، تدبیرپرداز و رهاورد و بانک

 جمع آوری گردیده است.

های مالی سالانه حسابرسی شده مبتنی بر ارقام واقعی بازار سهام و صورت پژوهشاین 

اطلاعات مالی  پژوهشباشد. در این اوراق بهادار تهران میهای پذیرفته شده در بورس شرکت

مورد نیاز مانند: محاسبه اهرم مالی، سودآوری، متغیرهای مربوط به محاسبه سود سهام نقدی، 

های های مالی حسابرسی شده و یادداشتاندازه شرکت و متغیرهای حاکمیت شرکتی از صورت

های فشرده سازمان بورس اوراق بهادار ا کمک لوحهای مورد مطالعه و بهمراه مربوط به شرکت

ها و تاریخ امضاء هایی از قبیل تاریخ پایان سال مالی شرکتتهران به دست آمده است. داده

های مورد نظر و گزارش حسابرسان مستقل که های مالی شرکتحسابرسان به ترتیب از صورت

های مربوط به ست آمده است. دادههای مورد مطالعه است، بدهای مالی شرکتضمیمه صورت

های مالی از طریق سایت بورس اوراق تاریخ انتشار عمومی گزارشات، یعنی تاریخی که صورت

اند، از نرم افزار تدبیرپرداز و سایت بورس اوراق بهادار تهران بهادار در دسترس عموم قرار گرفته

. ستای استفاده شده اروش کتابخانه از پژوهشبرای تدوین ادبیات و پیشینه استخراج شده است. 

ای، مبانی نظری پژوهش از کتب و مجلات تخصصی فارسی و لاتین گردآوری در بخش کتابخانه

افزارهای تحلیل آماری، های مورد نیاز، در نهایت به کمک نرمآوری دادهپس از جمع شده است.

 گیرد.ها صورت میتجزیه و تحلیل داده

ر را های زیتوان از مدل رگرسیونی کلی بالا، مدل، میپژوهشمتغیرهای بنابراین با توجه به 

 جهت آزمون فرضیات استخراج کرد:
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 هاي پژوهش : مدل(4)جدول 
 INTERIM_it=Constant+β_1 DR_it+β_2 CROA_it+β_3 SIZE_it+β_4 1مدل 

LSHOW_it+β_5 NOLSH_it 

 AUDITLAG_it=Constant+β_1 DR_it+β_2 CROE_it+β_3 SIZE_it+β_4 2مدل 

LSHOW_it+β_5 NOLSH_it 
 AUDITLAG_it=Constant+β_1 DR_it+β_2 CDTA_it+β_3 SIZE_it+β_4 3مدل 

LSHOW_it+β_5 NOLSH_it 

 AUDITLAG_it=Constant+β_1 DR_it+β_2 CDTE_it+β_3 SIZE_it+β_4  4مدل 

LSHOW_it+β_5 NOLSH_it 

 INTERIM_it=Constant+β_1 DR_it+β_2 CROA_it+β_3 SIZE_it+β_4  5مدل 

LSHOW_it+β_5 NOLSH_it 

 INTERIM_it=Constant+β_1 DR_it+β_2 CROE_it+β_3 SIZE_it+β_4 6مدل 

LSHOW_it+β_5 NOLSH_it 

 INTERIM_it=Constant+β_1 DR_it+β_2 CDTA_it+β_3 SIZE_it+β_4 7مدل 

LSHOW_it+β_5 NOLSH_it 

 INTERIM_it=Constant+β_1 DR_it+β_2 CDTE_it+β_3 SIZE_it+β_4 8مدل 

LSHOW_it+β_5 NOLSH_it 

 TPERIOD_it=Constant+β_1 DR_it+β_2 CROA_it+β_3 SIZE_it+β_4 9مدل 

LSHOW_it+β_5 NOLSH_it 

مدل 

11 
TPERIOD_it=Constant+β_1 DR_it+β_2 CROE_it+β_3 SIZE_it+β_4 

LSHOW_it+β_5 NOLSH_it 

مدل 

11 
TPERIOD_it=Constant+β_1 DR_it+β_2 CDTA_it+β_3 SIZE_it+β_4 

LSHOW_it+β_5 NOLSH_it 

 TPERIOD_it=Constant+β_1 DR_it+β_2 CDTE_it+β_3 SIZE_it+β_4 12مدل

LSHOW_it+β_5 NOLSH_it 

 خذ: پژوهشگرانما

به بررسی ارتباط بین  4و  9، 1، 2شود، در مدل های بالا مشاهده میطور که در مدلهمان

شود، که (پرداخته میAUDITLAGو متغیر دوره امضاء حسابرس) پژوهشمتغیرهای مستقل 

شوند. وارد مدل می CDTEو  CROA ،CROE ،CDTAها به ترتیب متغیرهای این مدل در

و متغیر دوره  پژوهشبه بررسی ارتباط بین متغیرهای مستقل  9و  9، 6، 5مدل 

، CROA ،CROEها نیز به ترتیب متغیرهای پردازد، که در این مدل( میINTERIMضمنی)

CDTA  وCDTE رابطه بین متغیرهای مستقل  21و  22، 21، 7های شوند. مدلوارد مدل می

ها نیز دهد. در این مدل( را نشان میTPERIODو متغیر کل مدت زمان گزارشگری ) پژوهش

 شوند.وارد مدل می CDTEو  CROA ،CROE ،CDTAبه ترتیب متغیرهای 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

6-
30

 ]
 

                            12 / 32

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-112-en.html


 

 

63 
 

 

 39 بهار/ 12شماره / ششمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

های مالی حسابرسی شده منتشر مدت زمان بین پایان سال مالی و تاریخی که صورت

باشد. که این دوره زمانی به دو دوره فرعی تقسیم شوند، بیانگر تأخیر در گزارشگری میمی

 شود.می
 

 شهوپژ یها یافته -6

 های توصیفیآماره -6-1
های خام که برای آزمون فرضیه مورد استفاده قرار گرفته است در های توصیفی دادهآماره

 ارائه شده است. 5جدول 

 :  آمار توصیفي متغیرهاي پژوهش(1)جدول  

 خذ: پژوهشگرانام
 

 آمار استنباطی -6-2

 ها )آزمون چاوو(بررسی مدل استفاده از داده -6-2-1

های ترکیبی مقطعی، سری زمانی و روش دادههای آماری به سه روش معمولاً استفاده از داده

های ترکیبی استفاده شده است.جدول پذیر است. در این تحقیق از روش داده)دیتا پانل( امکان

دهد. فرضیات ها، نشان مینتایج حاصل از آزمون چاوو را جهت تعیین روش استفاده از داده 6

 این آزمون عبارتند از:

       0H: →است. olPoها مدل استفاده از داده

 1H: →است. Panelها مدل استفاده از داده 

 انحراف معیار حداقل حداكثر میانگین متغیرها

AUDITLAG 35/4 81/4 95/1 37/1 

INTERIM 16/1 53/1 26/1- 17/1 

TPERIOD 51/4 23/5 95/1 35/1 

DR 67/1 9/1 15/1 18/1 

CROA 11/1- 45/6 56/6- 35/1 

CROE 2/1 43/313 9/313- 75/16 

CDTA 111/1- 61/1 56/1- 18/1 

CDTE 113/1- 99/3 98/3- 37/1 

SIZE 47/26 16/32 51/19 48/1 

LSHOW 25/4 6/4 73/1 37/1 

NOLSH 95/1 2/2 11/1 55/1 
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 39بهار /  12/ شماره ششمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال   
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 :  نتايج آزمون چاوو(6)جدول 

درجه  آماره هامدل

 آزادی

-معنی

 داری
درجه  آماره هامدل

 آزادی

-معنی

 داری

 1111/1 (75521) 861929/1 7مدل  111/1 (96667) 418778/12 1مدل 

 1111/1 (75521) 849214/1 8مدل  111/1 (96667) 372238/12 2مدل 

 111/1 (96667) 271935/11 9مدل  111/1 (96667) 392938/12 3مدل 

 111/1 (96667) 155113/11 11مدل  111/1 (96667) 358435/12 4مدل 

 111/1 (96667) 121692/11 11مدل  1111/1 (75521) 852816/1 5مدل 

 111/1 (96667) 939214/9 12مدل  1111/1 (75521) 854742/1 6مدل 

 خذ: پژوهشگرانام

 

 15/1ها، کمتر از های مقطعی در تمام مدل، چون سطح معناداری داده6با توجه به جدول 

ها در هشود. در نتیجه روش استفاده از دادپذیرفته می 1Hرد شده و فرض  0Hاست، پس فرض 

 باشد.های ترکیبی )دیتا پانل( می، روش دادهپژوهشهای تمام مدل
 

 آزمون هاسمن-6-2-2

های ترکیبی است، پس باید ها، روش دادهبعد از اینکه نتیجه گرفتیم که روش استفاده از داده

آزمون هاسمن را جهت تعیین اینکه آیا مدل دارای اثرات ثابت است یا اثرات تصادفی، انجام 

این آزمون به صورت دهد. فرضیات نتایج حاصل از آزمون هاسمن را نشان می 9دهیم. جدول 

 زیر است:

                 مدل دارای اثرات تصادفی است. →:             

 مدل دارای اثرات ثابت است. → :              

 :  نتايج آزمون هاسمن(7)جدول 

آماره کای  هامدل

 اسکور

درجه 

 آزادی

-معنی

 داری

آماره کای  هامدل

 اسکور

درجه 

 آزادی

-معنی

 داری

 8888/8 5 211221/52 5مدل  881165/8 5 511185/9 1مدل 

 8888/8 5 956485/55 1مدل  8485/8 5 611514/11 2مدل 

 888/8 5 622812/41 9مدل  8128/8 5 649523/14 3مدل 

 8155/8 5 991335/13 18مدل  8881/8 5 865866/25 4مدل 

 888/8 5 563635/52 11مدل  888/8 5 519113/51 5مدل 

 888/8 5 989535/56 12مدل  888/8 5 518148/41 6مدل 

 خذ: یافته های پژوهشگرانام

H

1 

H

0 
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 39 بهار/ 12شماره / ششمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

 15/1ها، کمتر از های مقطعی در تمام مدل، چون سطح معناداری داده9با توجه به جدول 

های گیریم که همه مدلشود و نتیجه میپذیرفته می 1Hرد شده و فرض  0Hاست، پس فرض 

 تحقیق دارای اثرات ثابت هستند.مورد استفاده در این 

 

 آزمون فرضیات -6-3
 باشد:فرضیات این آزمون به صورت زیر می

H0:∝𝑖=  ضریب جامعه صفر است 0

H1:∝𝑖≠   ضریب جامعه مخالف صفر است.0

 CROAبا ورود متغیر  AUDITLAG: مدل متغیر وابسته (2)جدول 

متغیرهای 

 ورودی

انحراف 

 استاندارد

سطح  tآماره 

 معناداری

 2R ضرايب

Constant 247134/1 84321/21 1111/1 396116/5  

 

1615/8 

DR 131391/1 323989/1 1861/1 141562/1 

CROA 112643/1 148811/1 9611/1 111617/1 

*SIZE 117331/1 954311/3- 1111/1 128989/1- 

*LSHOW 132518/1 374536/2- 1179/1 177192/1- 

NOLSH 114828/1 683679/1 1927/1 124965/1 

 خذ: یافته های پژوهشگرانام   

 

و  DR ،CROAداری متغیرهای شود که سطح معنیملاحظه می 9با توجه به جدول 

NOLSH  است، در نتیجه ضریب این متغیرها برابر با صفر بوده و وارد مدل  15/1بیشتر از

 باشد:با توجه به ضرایب بدست آمده به شرح زیر می مدل نهاییلذا شوند. نمی
 

AUDITLAG = 5/396006 – 0/028989 *SIZE – 0/077192 *LSHOW 
 

معیاری است که قوت رابطه میان متغیر مستقل و متغیر وابسته را تشریح (2R) ضریب تعیین

ه چند درصد از تغییرات متغیر کند. مقدار این ضرایب در واقع مشخص کننده آن است کمی

ضریب تعیین مدل در  CROAبا ورود متغیر شود. وابسته توسط متغیر مستقل توضیح داده می

 %29/96باشد. یعنی می 9629/1باشد، برابر با حالتی که متغیر وابسته دوره امضاء حسابرس می

 ی قابل توضیح است.توسط متغیرهای مستقل موجود در مدل نهای از تغییرات متغیر وابسته
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 CROEبا ورود متغیر  AUDITLAG:  مدل متغیر وابسته (3)جدول 
انحراف  متغیرهای ورودی

 استاندارد

 2R ضرايب سطح معناداری tآماره 

Constant 235191/1 15551/23 1/1 421139/5  

 
8669/1 

DR 129632/1 421971/1 1555/1 142135/1 

CROE 111211/1 191493/1- 9271/1 831115/1- 

*SIZE 116886/1 516733/4- 1/1 131135/1- 

*LSHOW 131685/1 278787/2- 1231/1 169926/1- 

NOLSH 113929/1 693852/1 1918/1 123594/1 

 خذ: یافته های پژوهشگرانام

 

 NOLSHو  DR ،CROEداری متغیرهای شود که سطح معنیملاحظه می 7با توجه به جدول 

ل شوند. مداست، در نتیجه ضریب این متغیرها برابر با صفر بوده و وارد مدل نمی 15/1بیشتر از 

 باشد:نهایی با توجه به ضرایب بدست آمده به شرح زیر می
AUDITLAG = 5/420139 – 0/031035 *SIZE – 0/069926 *LSHOW 

باشد، می AUDITLAGتغیر وابسته ضریب تعیین مدل در حالتی که م CROEبا ورود متغیر 

توسط متغیرهای مستقل موجود  از تغییرات متغیر وابسته %67/96باشد. یعنی می 9667/1برابر با 

 در مدل نهایی قابل توضیح است.

 
 CDTA با ورود متغیر AUDITLAG: مدل متغیر وابسته (21)جدول 

 خذ: یافته های پژوهشگرانام

 

و  DR ،CDTAداری متغیرهای شود که سطح معنیملاحظه می 21توجه به جدول با 

NOLSH  است، در نتیجه ضریب این متغیرها برابر با صفر بوده و وارد مدل  15/1بیشتر از

 باشد:شوند. مدل نهایی با توجه به ضرایب بدست آمده به شرح زیر مینمی
 

AUDITLAG = 5/408705 – 0/030196 *SIZE – 0/072803 *LSHOW 

 2R معناداری t آماره انحراف استاندارد ورودی

Constant 238857/1 64411/22 1/1  

DR 131353/1 422898/1 1552/1  

*CDTE 147145/1 254816/1- 7989/1 865/1 

*SIZE 117121/1 311686/4- 1/1  

LSHOW 131137/1 338158/2- 1197/1  

*NOLSH 114351/1 698767/1 1898/1  
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 39 بهار/ 12شماره / ششمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

باشد، می AUDITLAGضریب تعیین مدل در حالتی که متغیر وابسته  CDTAبا ورود متغیر 

توسط متغیرهای مستقل موجود  از تغییرات متغیر وابسته %51/96باشد. یعنی می 9651/1برابر با 

 در مدل نهایی قابل توضیح است.

 CDTEتغیر با ورود م AUDITLAG: مدل متغیر وابسته (22)جدول 

 خذ: یافته های پژوهشگرانام
 

و  DR ،CDTEداری متغیرهای شود که سطح معنیملاحظه می 22با توجه به جدول 

NOLSH  است، در نتیجه ضریب این متغیرها برابر با صفر بوده و وارد مدل  15/1بیشتر از

 باشد:شوند. مدل نهایی با توجه به ضرایب بدست آمده به شرح زیر مینمی
 

AUDITLAG = 5/411983 – 0/030756 *SIZE – 0/070001 *LSHOW 

 

  AUDITLAGضریب تعیین مدل در حالتی که متغیر وابسته  CDTEبا ورود متغیر 

توسط متغیرهای  از تغییرات متغیر وابسته %65/96باشد. یعنی می 9665/1باشد، برابر با می

 مستقل موجود در مدل نهایی قابل توضیح است.

ها، مدل دوم از شویم که از بین این مدلمتوجه می 4تا  2با مقایسه ضریب تعیین در مدل 

ها، از قدرت بیشتری جهت همه بهتر بوده و متغیرهای موجود در این مدل نسبت به سایر مدل

نهایی  هایمتغیر وابسته برخوردار هستند. با نگاهی به مدلبیان رابطه میان متغیرهای مستقل و 

از میان پنج  LSHOWو  SIZEها تنها دو متغیر گیریم که در تمامی این مدلنتیجه می 4تا  2

را به عنوان مدل بهینه انتخاب کردیم  1اند و با توجه به اینکه مدل متغیر ورودی، وارد مدل شده

توان گفت که است، پس می 9667/1یین این مدل که برابر با و همچنین با توجه به ضریب تع

 LSHOWو  SIZEاز تغییرات متغیر وابسته دوره امضاء حسابرس توسط متغیرهای  % 67/96

 باشد.قابل توضیح می

 2R معناداری t آماره انحراف استاندارد ورودی

Constant 236257/1 91715/22 1/1  

DR 131212/1 453438/1 1466/1  

*CDTE 111918/1 338558/1- 7351/1 866/1 

*SIZE 116916/1 453172/4- 1/1  

LSHOW 131794/1 273224/2- 1233/1  

*NOLSH 113996/1 672796/1 1948/1  
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 CROAبا ورود متغیر  INTERIM: مدل متغیر وابسته (21)جدول 

 خذ: یافته های پژوهشگرانام

 

 NOLSHو  CROAداری متغیرهای شود که سطح معنیملاحظه می 21توجه به جدول با 

ل شوند. مداست، در نتیجه ضریب این متغیرها برابر با صفر بوده و وارد مدل نمی 15/1بیشتر از 

 باشد:نهایی با توجه به ضرایب بدست آمده به شرح زیر می
 

INTERIM = 2/166622 + 0/098642 *DR – 0/094658 *SIZE + 0/099453 

*LSHOW 
 

باشد، می INTERIMضریب تعیین مدل در حالتی که متغیر وابسته  CROAبا ورود متغیر 

توسط متغیرهای مستقل  از تغییرات متغیر وابسته %72/97باشد. یعنی می 9772/1برابر با 

 موجود در مدل نهایی قابل توضیح است.

 CROEبا ورود متغیر  INTERIM: مدل متغیر وابسته (29)جدول 

 خذ: یافته های پژوهشگرانام

 

 2R معناداری t آماره انحراف استاندارد ورودی

Constant 289514/1 483644/7 1/1  

DR 136461/1 715494/2 1171/1  

*CDTE 111644/1 523358/1- 6119/1 399/1 

*SIZE 118541/1 18256/11- 1/1  

LSHOW 133541/1 965219/2 1132/1  

*NOLSH 118386/1 196381/1 2321/1  

 2R معناداری t آماره انحراف استاندارد ورودی

Constant 289359/1 421663/7 1/1  

DR 136361/1 715971/2 1168/1  

*CDTE 111769/1 992272/1- 3215/1 399/1 

*SIZE 118542/1 11511/11- 1/1  

LSHOW 133468/1 985715/2 1131/1  

*NOLSH 118376/1 198696/1 2312/1  
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 39 بهار/ 12شماره / ششمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

 NOLSHو  CROEداری متغیرهای شود که سطح معنیملاحظه می 29با توجه به جدول 

ل شوند. مداست، در نتیجه ضریب این متغیرها برابر با صفر بوده و وارد مدل نمی 15/1بیشتر از 

 باشد:زیر مینهایی با توجه به ضرایب بدست آمده به شرح 
 

INTERIM = 2/147528 + 0/098756 *DR – 0/094 *SIZE + 0/099925 

*LSHOW 

 

باشد، می INTERIMضریب تعیین مدل در حالتی که متغیر وابسته  CROEبا ورود متغیر 

توسط متغیرهای مستقل  از تغییرات متغیر وابسته %79/97باشد. یعنی می 9779/1برابر با 

 موجود در مدل نهایی قابل توضیح است.

 CDTAبا ورود متغیر  INTERIM: مدل متغیر وابسته (24)جدول 

 خذ: یافته های پژوهشگرانام

 

 NOLSHو  CDTAداری متغیرهای شود که سطح معنیملاحظه می 24با توجه به جدول 

ل شوند. مداین متغیرها برابر با صفر بوده و وارد مدل نمیاست، در نتیجه ضریب  15/1بیشتر از 

 باشد:نهایی با توجه به ضرایب بدست آمده به شرح زیر می

 
INTERIM = 2/163286 + 0/097621 *DR – 0/094803 *SIZE + 0/101396 

*LSHOW 

 

باشد، می INTERIMضریب تعیین مدل در حالتی که متغیر وابسته  CDTAبا ورود متغیر 

توسط متغیرهای مستقل  از تغییرات متغیر وابسته %99/97باشد. یعنی می 9799/1برابر با 

 موجود در مدل نهایی قابل توضیح است.

 

 2R معناداری t آماره انحراف استاندارد ورودی

Constant 291143/1 455939/7 1/1  

DR 136426/1 681113/2 1176/1  

*CDTE 152869/1 475874/1 6344/1 3987/1 

*SIZE 118512/1 13734/11- 1/1  

LSHOW 133721/1 116997/3 1128/1  

*NOLSH 118285/1 191391/1 2344/1  
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 CDTEبا ورود متغیر  INTERIM: مدل متغیر وابسته (21)جدول 

 خذ: یافته های پژوهشگرانام

 

 NOLSHو  CDTEداری متغیرهای شود که سطح معنیملاحظه می 25با توجه به جدول 

ل شوند. مداست، در نتیجه ضریب این متغیرها برابر با صفر بوده و وارد مدل نمی 15/1بیشتر از 

 باشد:نهایی با توجه به ضرایب بدست آمده به شرح زیر می
 

INTERIM = 2/189395 + 0/094425 *DR – 0/095183 *SIZE + 0/098198 

*LSHOW 

 

باشد، می INTERIMضریب تعیین مدل در حالتی که متغیر وابسته  CDTEبا ورود متغیر 

توسط متغیرهای مستقل موجود  از تغییرات متغیر وابسته %41باشد. یعنی می 4111/1برابر با 

 در مدل نهایی قابل توضیح است.

 ها، مدل هشتمگیریم که از بین این مدلنتیجه می 9تا  5با مقایسه ضریب تعیین در مدل 

ها، از قدرت بیشتری جهت از همه بهتر بوده و متغیرهای موجود در این مدل نسبت به سایر مدل

نهایی  هایبیان رابطه میان متغیرهای مستقل و متغیر وابسته برخوردار هستند. با نگاهی به مدل

از  LSHOWو  DR ،SIZEها تنها سه متغیر گیریم که در تمامی این مدلنتیجه می 9تا  5

را به عنوان مدل بهینه  9اند و با توجه به اینکه مدل ن پنج متغیر ورودی، وارد مدل شدهمیا

توان است، پس می 41/1انتخاب کردیم و همچنین با توجه به ضریب تعیین این مدل که برابر با 

 LSHOWو  DR ،SIZEاز تغییرات متغیر وابسته دوره ضمنی توسط متغیرهای  % 41گفت که 

 باشد.میقابل توضیح 

 

 

 2R معناداری t آماره انحراف استاندارد ورودی

Constant 291475/1 537311/7 1/1  

DR 136626/1 578192/2 1112/1  

*CDTE 111791/1 989866/1 3227/1 411/1 

*SIZE 118541/1 14418/11- 1/1  

LSHOW 133611/1 922489/2 1136/1  

*NOLSH 118345/1 176671/1 2399/1  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

6-
30

 ]
 

                            20 / 32

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-112-en.html


 

 

72 
 

 

 39 بهار/ 12شماره / ششمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

 CROAبا ورود متغیر  TPERIOD: مدل متغیر وابسته (26)جدول 

 خذ: یافته های پژوهشگرانام

 

 NOLSHو  LSHOWداری متغیرهای شود که سطح معنیملاحظه می26با توجه به جدول 

دل م شوند.است، در نتیجه ضریب این متغیرها برابر با صفر بوده و وارد مدل نمی 15/1بیشتر از 

 باشد:نهایی با توجه به ضرایب بدست آمده به شرح زیر می

 
TPERIOD = 7/660062 + 0/096169 *DR + 0/156689 *CROA – 0/122266 

*SIZE 

 

باشد، می TPERIODضریب تعیین مدل در حالتی که متغیر وابسته  CROAبا ورود متغیر 

توسط متغیرهای مستقل موجود  متغیر وابستهاز تغییرات  %74/69باشد. یعنی می 6974/1برابر با 

 در مدل نهایی قابل توضیح است.

 CROEبا ورود متغیر  TPERIOD: مدل متغیر وابسته (27)جدول 

 خذ: یافته های پژوهشگرانام

 2R معناداری t آماره انحراف استاندارد ورودی

Constant 321389/1 83424/23 1/1  

DR 145749/1 112189/2 1359/1  

*CDTE 114532/1 154591/6- 1/1 689/1 

*SIZE 119886/1 36761/12- 1/1  

LSHOW 139322/1 119194/1- 9152/1  

*NOLSH 123219/1 761811/1 1716/1  

 2R معناداری t آماره انحراف استاندارد ورودی

Constant 311915/1 78111/24 1/1  

DR 145357/1 458475/2 1142/1  

*CDTE 111378/1 441336/5 1125/1 686/1 

*SIZE 119975/1 33444/12- 1/1  

LSHOW 135542/1 327244/1- 7436/1  

*NOLSH 122972/1 821162/1 1692/1  
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و  LSHOWداری متغیرهای شود که سطح معنیملاحظه می 29با توجه به جدول 

NOLSH  شوند. مدل نهایی با توجه به است، پس این متغیرها وارد مدل نمی 15/1بیشتر از

 باشد:ضرایب بدست آمده به شرح زیر می
TPERIOD = 7/704515 + 0/111509 *DR + 0/045210 *CROE – 0/123037 *SIZE 

 

  TPERIODضریب تعیین مدل در حالتی که متغیر وابسته  CROEبا ورود متغیر 

توسط متغیرهای  از تغییرات متغیر وابسته %67/69باشد. یعنی می 6967/1برابر با  باشد،می

 مستقل موجود در مدل نهایی قابل توضیح است.

 
 CDTAبا ورود متغیر  TPERIOD: مدل متغیر وابسته (22)جدول 

 ماخذ: یافته های پژوهشگران

 

 LSHOWو  DRداری متغیرهای شود که سطح معنیملاحظه می 29با توجه به جدول 

ل شوند. مداست، در نتیجه ضریب این متغیرها برابر با صفر بوده و وارد مدل نمی 15/1بیشتر از 

 باشد:نهایی با توجه به ضرایب بدست آمده به شرح زیر می

 
TPERIOD = 7/450840 + 0/271936 *CDTA – 0/113717 *SIZE + 

0/053165 *NOLSH 

 

باشد، می TPERIODضریب تعیین مدل در حالتی که متغیر وابسته  CDTAبا ورود متغیر 

توسط متغیرهای مستقل  از تغییرات متغیر وابسته %14/91باشد. یعنی می 9114/1برابر با 

  موجود در مدل نهایی قابل توضیح است.

 

 

 2R معناداری t آماره انحراف استاندارد ورودی

Constant 315268/1 41756/24 1/1  

DR 144321/1 478971/1 1396/1  

*CDTE 143518/1 248821/6 1/1 712/1 

*SIZE 119542/1 91763/11- 1/1  

LSHOW 135964/1 161323/1- 1719/1  

*NOLSH 122145/1 411652/2 1161/1  
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 39 بهار/ 12شماره / ششمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

 CDTEبا ورود متغیر  TPERIOD: مدل متغیر وابسته (23)جدول 

 های پژوهشگران ماخذ: یافته

 

 LSHOWو  DRداری متغیرهای شود که سطح معنیملاحظه می 27با توجه به جدول 

ل شوند. مداست، در نتیجه ضریب این متغیرها برابر با صفر بوده و وارد مدل نمی 15/1بیشتر از 

 باشد:نهایی با توجه به ضرایب بدست آمده به شرح زیر می

 
TPERIOD = 7/648662 + 0/051170 *CDTE – 0/120229 *SIZE + 

0/045331 *NOLSH 

 

باشد، می TPERIODضریب تعیین مدل در حالتی که متغیر وابسته  CDTEبا ورود متغیر 

توسط متغیرهای مستقل موجود  از تغییرات متغیر وابسته %24/67باشد. یعنی می 6724/1برابر با 

 در مدل نهایی قابل توضیح است.

ها، مدل یازدهم از شویم که از بین این مدلمتوجه می 21تا  7ن در مدل با مقایسه ضریب تعیی

ها، از قدرت بیشتری جهت همه بهتر بوده و متغیرهای موجود در این مدل نسبت به سایر مدل

بیان رابطه میان متغیرهای مستقل و متغیر وابسته برخوردار هستند. ضریب تعیین این مدل برابر 

از تغییرات متغیر وابسته کل مدت زمان گزارشگری  % 91توان گفت که است، پس می 9114/1با 

 7که در مدل  باشد. اما از آنجائیقابل توضیح می NOLSHو  CDTA ،SIZEتوسط متغیرهای 

توان از تأثیر این متغیر )اهرم مالی( بر کل مدت وارد مدل شده است پس نمی DRمتغیر  21و 

از تغییرات متغیر  % 91توان گفت که در کل حدود نابراین میپوشی کرد. بزمان گزارشگری، چشم

قابل  NOLSHو  DR ،CDTA ،SIZEوابسته کل مدت زمان گزارشگری توسط متغیرهای 

 توضیح است.

 

 

 2R معناداری t آماره استانداردانحراف  ورودی

Constant 313394/1 41591/24 1/1  

DR 145476/1 542941/1 123/1  

*CDTE 111784/1 342449/4 1/1 691/8 

*SIZE 889955/8 85524/12- 8/8  

LSHOW 836516/8 215312/8- 555/8  

*NOLSH 822151/8 913512/1 845/8  
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AUDITLAG = 5/420139 – 0/031035 *SIZE – 0/069926 *LSHOW 

INTERIM = 2/189395 + 0/094425 *DR – 0/095183 *SIZE + 0/098198 *LSHOW 

TPERIOD = 7/450840 + 0/271936 *CDTA – 0/113717 *SIZE + 0/053165 *NOLSH 

 

ایی هتأخیر در گزارشگری به سه دوره تقسیم شده است، مدل پژوهشبا توجه به اینکه در این 

فوق به عنوان مدل بهینه برای دوره امضاء حسابرس، دوره ضمنی و کل مدت زمان گزارشگری 

 د.انانتخاب شده 

 

 نتیجه گیری -5
فاصله زمانی بین پایان سال مالی و تاریخی از سه دوره، دوره امضاء حسابرس)  پژوهشدر این 

فاصله زمانی بین تاریخی که  (، دوره ضمنی)کنندکه حسابرسان گزارش حسابرسی را امضاء می

ی حسابرس های مالی سالانهکنند و تاریخی که صورتحسابرسان گزارش حسابرسی را امضاء می

( و کل مدت زمان گزارشگری، جهت تخمین تأخیر در گزارشگری استفاده گرددشده منتشر می

شده است. براساس نتایج بدست آمده از بررسی فرضیات اول، دوم و سوم که ارتباط بین اهرم 

 توان گفت که اهرم مالی بر تأخیر در گزارشگریکند، میمالی و تأخیر در گزارشگری را بیان می

تأثیر معناداری دارد. نتایج حاصل از بررسی این فرضیات حاکی از آن است که بین اهرم مالی و 

دوره امضاء حسابرس ارتباط معناداری وجود ندارد، اما اهرم مالی تأثیر معنادار و مثبتی بر دوره 

خی یضمنی و کل مدت زمان گزارشگری دارد. یعنی با افزایش اهرم مالی، فاصله زمانی بین تار

 های مالی حسابرسی شدهکنند و تاریخی که صورتکه حسابرسان گزارش حسابرسی را امضاء می

، شودیابد. همچنین هرچه اهرم مالی بیشتر میشوند )دوره ضمنی( نیز افزایش میمنتشر می

وند شهای مالی حسابرسی شده منتشر میفاصله زمانی بین پایان سال مالی و تاریخی که صورت

شود، که این به معنی افزایش تأخیر در گزارشگری ت زمان گزارشگری( نیز بیشتر می)کل مد

 باشد.های مالی سالانه حسابرسی شده میصورت
، ارتباط بین سودآوری و تأخیر در گزارشگری را  پژوهشفرضیات چهارم، پنجم و ششم این 

است که سودآوری بر تأخیر دهنده این دهند. نتایج حاصل از بررسی این فرضیات نشاننشان می

در گزارشگری، مؤثر است. نتایج حاصل از فرضیه چهارم و پنجم بیانگر این است که بین تغییر 

ها و تغییر در بازده حقوق صاحبان سهام و دوره امضاء حسابرس و دوره ضمنی در بازده دارایی

آوری و دوره امضاء حسابرس توان گفت که بین سودهیچ ارتباط معناداری وجود ندارد. بنابراین می

و دوره ضمنی نیز ارتباط معناداری وجود ندارد. اما نتایج حاصل از بررسی فرضیه ششم بیانگر 

باشد. نتایج حاصل از بررسی این وجود رابطه میان سودآوری و کل مدت زمان گزارشگری می
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 39 بهار/ 12شماره / ششمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

ق صاحبان سهام تأثیر ها و تغییر در بازده حقودهد که تغییر در بازده داراییفرضیه نشان می

غییر ها و تمعنادار و مثبتی بر کل مدت زمان گزارشگری دارد. یعنی چنانچه تغییر در بازده دارایی

در بازده حقوق صاحبان سهام زیاد شود )افزایش سودآوری( فاصله زمانی بین پایان سال مالی و 

زایش شود که این به معنی افمیتر های مالی سالانه حسابرسی شده نیز طولانیتاریخ انتشار صورت

 باشد و بالعکس.تأخیر در گزارشگری می

، ارتباط بین سود سهام نقدی و تأخیر در گزارشگری پژوهشفرضیات هفتم، هشتم و نهم این 

دهنده این است که سود سهام نقدی دهند. نتایج حاصل از بررسی این فرضیات نشانرا نشان می

گیری سود سهام نقدی از دو متغیر است. در این تحقیق جهت اندازهبر تأخیر در گزارشگری، مؤثر 

و تغییر در نسبت سود سهام به حقوق  (CDTA)ها تغییر در نسبت سود سهام به کل دارایی

استفاده شده است. نتایج حاصل از بررسی فرضیه هفتم و هشتم بیانگر  (CDTE)صاحبان سهام 

ها و تغییر در نسبت سود سهام به م به کل داراییاین است که بین تغییر در نسبت سود سها

حقوق صاحبان سهام و دوره امضاء حسابرس و دوره ضمنی هیچ ارتباط معناداری وجود ندارد. 

توان گفت که بین سود سهام نقدی و دوره امضاء حسابرس و دوره ضمنی نیز ارتباط بنابراین می

فرضیه نهم بیانگر وجود رابطه میان سود سهام  معناداری وجود ندارد. اما نتایج حاصل از بررسی

که  دهدباشد. نتایج حاصل از بررسی این فرضیه نشان مینقدی و کل مدت زمان گزارشگری می

ها و تغییر در نسبت سود سهام به حقوق صاحبان سهام تغییر در نسبت سود سهام به کل دارایی

 باشد. یعنی چنانچه تغییر در نسبتشگری میدارای تأثیر معنادار و مثبتی بر کل مدت زمان گزار

ها و تغییر در نسبت سود سهام به حقوق صاحبان سهام زیاد شود )افزایش سود سهام به کل دارایی

های مالی سالانه سود سهام نقدی( فاصله زمانی بین پایان سال مالی و تاریخ انتشار صورت

 شود و بالعکس.تر میحسابرسی شده نیز طولانی
ج حاصل از بررسی فرضیات چهارم، پنجم، هفتم و هشتم حاکی از این است که بین وجود نتای

اخبار خوب و بد در شرکت و دوره امضاء حسابرس و دوره ضمنی هیچ ارتباط معناداری وجود 

ندارد. اما وجود چنین اخباری در شرکت بر کل مدت زمان گزارشگری مؤثر است. از آنجایی که 

راین شود، بنابو افزایش در سود سهام نقدی به عنوان یک خبر خوب تلقی می افزایش در سودآوری

های مورد مطالعه کل مدت زمان گیریم که با افزایش اخبار خوب در شرکتچنین نتیجه می

گزارشگری نیز افزایش داشته است، بدین معنی که وجود اخبار خوب در شرکت باعث شده است 

 های مالی سالانه حسابرسی شده منتشرمالی و تاریخی که صورت که فاصله زمانی بین پایان سال

گیری کرد که وجود اخبار خوب در شرکت گرایش به تأخیر توان نتیجهاند، افزایش یابد. میشده

 در گزارشگری را افزایش داده است و بالعکس.
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 ین اندازهبراساس نتایج بدست آمده از بررسی فرضیات دهم، یازدهم و دوازدهم که ارتباط ب

توان گفت که اندازه شرکت بر دوره امضاء کند، میشرکت و تأخیر در گزارشگری را بیان می

 حسابرس، دوره ضمنی و کل مدت زمان گزارشگری  تأثیر معنادار و منفی دارد.
فرضیه سیزدهم، چهاردهم و پانزدهم، نتایج حاصل از ارتباط بین حاکمیت شرکتی و تأخیر 

دهد. نتایج حاصل از بررسی فرضیه سیزدهم حاکی از وجود یک ارتباط شان میدر گزارشگری را ن

معنادار و منفی بین درصد سهام در دست سهامدارانی که مالک پنج درصد سهام شرکت یا بیشتر 

 (NOLSH)باشد اما بین تعداد این سهامداران و دوره امضاء حسابرس می (،LSHOW)هستند 

ی یافت نشد. نتایج حاصل از بررسی فرضیه چهاردهم بیانگر وجود و دوره امضاء حسابرس ارتباط

یک ارتباط معنادار و مثبت بین درصد سهام در دست سهامدارانی که مالک پنج درصد سهام 

باشد. اما بین تعداد این سهامداران و دوره ضمنی می (،LSHOW)شرکت یا بیشتر هستند 

(NOLSH)  ندارد. نتایج به دست آمده از بررسی فرضیه و دوره ضمنی ارتباط معناداری وجود

پانزدهم بیانگر وجود یک ارتباط معنادار و مثبت بین تعداد سهام در دست سهامدارانی که مالک 

باشد و (، و کل مدت زمان گزارشگری میNOLSHپنج درصد سهام شرکت یا بیشتر هستند )

( و کل مدت LSHOWداران )هیچ رابطه معناداری بین درصد سهام موجود در دست این سهام

 زمان گزارشگری وجود ندارد.

نشان می دهد که با افزایش اندازه شرکت و درصد سهام در دست  پژوهشنتایج حاصل از 

سهامدارانی که مالک پنج درصد سهام شرکت یا بیشتر هستند، تأخیر در دوره امضاء حسابرس 

 اند. همچنین با افزایش اهرمحسابرس نداشتهیابد. سایر متغیرها تأثیری بر دوره امضاء کاهش می

مالی و افزایش درصد سهام در دست سهامدارانی که مالک پنج درصد سهام شرکت یا بیشتر 

سایر  تر است.های بزرگ دوره ضمنی کوتاهیابد.ولی در شرکتهستند، دوره ضمنی نیز افزایش می

ایی هبر اساس نتایج بدست آمده، شرکت اند.متغیرهای مورد بررسی تأثیری بر دوره ضمنی نداشته

که نسبت بدهی )اهرم مالی( بیشتری دارند، مدت زمان گزارشگری طولانی تری خواهند داشت. 

( و الاجمی 1119آدزرین و احمد ) پژوهشها مانند این نتیجه با نتایج حاصل از برخی پژوهش

دیگر مغایرت دارد. نتایج حاصل از  پژوهش هایهای برخی از (، مطابقت دارد. اما با یافته1119)

( مبین وجود 1119(، کانور و زاکمری )2776(، عبداله )2772کارسلا و کاپلان ) پژوهش های

 انجام پژوهش هایباشد. یک ارتباط معنادار و منفی، بین اهرم مالی و تأخیر در گزارشگری می

مالی و تأخیر در گزارشگری  ( عدم وجود رابطه میان اهرم1115شده توسط لونتیس و همکارانش )

گیری کرد که وجود اخبار خوب در شرکت گرایش به توان نتیجهدهد. همچنین میرا نشان می

  ژوهشپتأخیر در گزارشگری را افزایش داده است و بالعکس. این نتیجه با نتایج حاصل از برخی 
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( 1115لی )و مک( و جیندریچوسکا 1112(، گیگلر و هیمر )2779باسو ) پژوهشمانند های 

(، 2779مطابقت دارد. از طرفی با نتایج برخی دیگر از تحقیقات مانند تحقیق بامبر و همکارانش )

هایی که تعداد ( مغایرت دارد و شرکت1114(، ایسمال و چندلر )1111(، ها )2776عبداله )

ابرسی سالانه حسهای مالی سهامداران عمده آنها بیشتر است، نیز تأخیر بیشتری در انتشار صورت

ی هاباشد. این نتیجه با یافتههای بزرگ، کمتر میشده دارند. اما این فاصله زمانی در شرکت

(، عبداله 2774(، فرست و پونال )2772ها مانند کارسلا و کاپلان )حاصل از برخی پژوهش

مغایرت ( مطابقت دارد. اما بانتایج حاصل از برخی تحقیقات دیگر 1119(، و الاجمی )2776)

( به وجود 1111( و پاین و جنسن )1111(، هندرسون و کاپلان )2791دارد. گیولی و پالمن )

 کنند.یک ارتباط مثبت میان اندازه شرکت و مدت زمان گزارشگری اشاره می

 پیشنهادات پژوهش -1
ر ـضافی بی اهالکنترل عماو انظر  تـقدد ـسربه نظر میه، شدن با توجه به نتایج بیا

، یناست. بنابراهمیت ا ، دارایتندـایینی هســپی شگرارسرعت گزدارای  هـایی کـشرکته

بموقع د بهبو تـجهی در رـهتـناسختگیررات مقرو نین اضع قوو اـد بـسرمایه بایزار بان لاومسؤ

 د.ـنداربرم اـالی گـمی اـهارشگزدن بو

 ری علاوه بر متغیرهایآتی می توانند متغیرهای دیگ پژوهشهایعلاوه بر این به نظر می رسد 

بررسی شده در این پژوهش مانند حق الزحمه های حسابرسان، سطح مهارت کارکنان، دوره ی 

تصدی مدیران و حسابرسان را مورد بررسی قرار دهند. همچنین پژوهش های آتی باید وضعیت 

د ارزیابی قرار بازار سرمایه را در دوره ی زمانی بین ارائه ی گزارش و واکنش بازار به آن را مور

دهند. بعلاوه بررسی رابطه میان ویژگی های حاکمیت شرکتی مانند استقلال هیئت مدیره، نوع 

سهامداران، آموزش و سن مدیران و  تاخیر در گزارشگری مالی نیز می تواند مورد بررسی قرار 

 گیرد.

ت کمک جه همچنین مطالعات آینده می توانند مصاحبه با اعضای کمیته حسابرسی را برای

به دست آوردن درك عمیقتری در مورد اثربخشی کمیته حسابرسی در جلسه تاریخ موقع ارسال 

استفاده کند. توجه به نحوه حمایت مدیریت از کمیته حسابرسی در امر تهیه اطلاعات مربوط و 

ی بقابل اعتماد و تاثیر آن بر به موقع بودن حسابرسی و جلوگیری از تاخیر می تواند موضوع خو

 برای بررسی باشد.
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 محدودیت های پژوهش -9
به نظر می رسد عوامل مختلفی بر به موقع بودن گزارشگری مالی موثرند که در این پژوهش 

فقط متغیرهای معدودی مورد بررسی قرار گرفته اند. بنابراین ممکن است متغیرهای دیگری که 

لاوه بر عتاثیر زیادی بر روی به موقع بودن گزارشگری مالی دارند مورد بررسی قرار نگرفته باشد. 

 محدودیت دیگری که ممکن است نتایج حاصل از پژوهش را تحت تاثیر قرار دهد شامل  این

 ی کوچک شرکت ها می باشد، اندازه
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