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های الزحمه حسابرس و عملکرد شرکتی حقبررسی رابطه

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 

مهدی صالحی 

 محمود موسوی شیری   

 حجت سدیر نوغانی   

 
  91/5/29: تاريخ پذيرش                                                        13/3/29  تاريخ دريافت:

 : چکیده
 ها الزحمه حسابرسی و عملکرد مالی شرکتپژوهش به بررسی رابطه بین حقاین 

به عنوان شاخصی برای کیفیت  پژوهش هاالزحمه حسابرسی در بسیاری از می پردازد. حق

قدرت سود، نرخ بازده  شاملدر این پژوهش شاخص های عملکرد  .حسابرسی معرفی شده است

 نسبت کیوتوبین است. و دارایی ها، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  ماری در این پژوهش شرکت هایو نمونه ی آجامعه 

پژوهش  فرضیه هایمی باشد. برای سنجش  5831تا  5831ساله ی  6تهران طی بازه ی زمانی 

از آزمون های همبستگی اسپیرمن، آزمون ریشه واحد، آزمون ناهمسانی واریانس، آزمون هم 

                                                 
   نویسنده ایران خراسان رضوی، ،مشهد گروه حسابداری، ،فردوسی مشهددانشگاه ، حسابداریاستادیار(

  Email: Mehdi.salehi@um.ac.ir                                       .                                      مسئول(

  ایران پیام نور، گروه حسابداری،دانشگاه  ،حسابداریاستادیار . 
 

  گروه  ،بیرجند -علوم و تحقیقات خراسان رضویواحد  دانشگاه آزاد اسلامی، حسابداری کارشناس ارشد

 .، ایرانبیرجندحسابداری، 
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شده است. نتایج نشان )چاو و هاسمن( استفاده داده های تابلوییخطی و آزمون های مربوط به 

 معناداری نداشته است.  رابطه شاخص های عملکرد اداد که حق الزحمه حسابرسی ب

 : هزینه ی حسابرسی، استقلال حسابرس، شاخص های عملکردیکلیدی واژه های

 مقدمه -1
هدف اصلی حسابداری کمک به سرمایه گذاران در اتخاذ تصمیمات مناسب اقتصادی است. 

در واقع جدایی مدیریت از مالکیت یک واحد تجاری باعث می شود تا سرمایه گذاران نتوانند آن 

طور که باید و شاید به اطلاعات داخل شرکت دسترسی داشته باشند. این امر باعث به وجود 

ارشگری مالی در واحدهای اقتصادی شده است. در عین حال وجود تضاد آمدن یک واحد گز

منافع بین مدیران و مالکان در بسیاری از مواقع باعث می شود تا مدیریت از اختیارات خود 

جهت ارائه اطلاعات مالی دستکاری شده استفاده کند. این امر باعث به وجود آمدن حسابرسی 

رسی حرفه ای گزارشات مالی تهیه شده توسط مدیریت شد. در واقع حسابرسی از طریق بر

 اطمینان بخشی لازم را جهت استفاده از گزارشات مالی در اختیار مدیریت قرار می دهد. 

در عین حال حسابرسی نیز در طی عمر نه چندان طولانی خود با چالش های فراوانی رو به 

استقلال حسابرس است. از طرفی رو بوده است. یکی از مهم ترین این چالش ها حفظ 

حسابرسی حق الزحمه ی خود را از صاحبکار دریافت می کند و از طرف دیگر باید در مورد کار 

او اظهار نظر کند. این امر باعث شده تا همواره استقلال و همچنین حق الزحمه ی حسابرسی 

حق الزحمه ی مالی باشد. علاوه بر پژوهش های همواره یکی از موضوعات مورد بحث در

حسابرسی در بسیاری از مواقع به روابط غیرحسابرسی موجود بین حسابرس و صاحبکار باعث 

 3118می شود تا استقلال صاحبکار تحت تاثیر قرار گیرد. به عنوان مثال در بحران مالی سال 

و ورشکستگی شرکت های بزرگ در ایالات متحده این روابط یکی از دلایل اصلی به وجود 

بحران بود. در واقع حسابرسان در بسیاری از مواقع علاوه بر ارائه ی خدمات حسابرسی،  آمدن

خدمات دیگری از جمله خدمات مالی، خدمات مشاوره ای و ... نیز ارائه می کنند که باعث می 

 شود استقلال آنها مخدوش شود.

هاست. به تالزحمه حسابرسی و عملکرد مالی شرکهدف این پژوهش بررسی رابطه بین حق

گذاران باید بررسی کنند که آیا اطلاعات ارائه شده توسط منظور اخذ تصمیمات مناسب، سرمایه

ها، دارای بار اطلاعاتی مناسب است یا خیر. برخی از این اطلاعات مربوط به خدمات ارائه شرکت

 الزحمه حسابرسی درالزحمه دریافتی توسط آنان هست. حقشده توسط حسابرسان و حق
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به عنوان شاخصی برای کیفیت حسابرسی معرفی شده است، موسسات پژوهش ها  بسیاری از

کنند. از این رو الزحمه بیشتری نیز دریافت میحسابرسی به علت ارائه خدمات باکیفیت تر حق

الزحمه حسابرسی را به عنوان شاخصی جهت کیفیت حسابرسی تلقی کرد. توان حقمی

شود و کیفیت ترین معیارهای کیفیت حسابرسی محسوب میمالزحمه حسابرسی از مهحق

 شود. حسابرسی نیز از جمله معیارهای مهم در ساختار حاکمیت شرکتی محسوب می

اند که ساختار حاکمیت شرکتی مناسب بر عملکرد شرکت و یافتهدربسیاری از محققین 

میت شرکتی در برگیرنده (. حاک3118، 5ارزش بازار آن تاثیر مثبت دارد )گامپرز و دیگران

نفع است که متضمن مجموعه روابط بین سهامداران، مدیران، حسابرسان و سایر افراد ذی

برقراری نظام کنترلی به منظور رعایت حقوق سهامداران جزء و اجرای صحیح مصوبات مجمع و 

ها معتقدند که حاکمیت شرکتی مناسب، جلوگیری از سوء استفاده احتمالی است. شرکت

کند و از این رو قادر به ارائه بازده مدیریت و کنترل اثربخش واحدهای تجاری را تسهیل می

انجام شده در زمینه حاکمیت پژوهش های باشند. بسیاری ازبهینه برای کلیه دینفعان می

کند. تضاد منافع شرکتی بر مبنای نظریه نمایندگی است و بر مساله تضاد منافع تمرکز می

-آید که منافع مدیران و مالکان در یک راستا نباشند. نظریه نمایندگی بیان میزمانی پیش می

حاکمیت شرکتی بهتر، دارای عملکرد بهتر و ارزش ساز و کارهای های با داشتن دارد، شرکت

 3داند.بروان و کایلرهای نمایندگی میبالاتری هستند و این امر را ناشی از پایین بودن هزینه

های انجام شده خود نشان دادند، شرکتپژوهش های  ( در3112) 8ر و اسمیث( ، دیتما3116)

 های حاکمیت شرکتی بهتر دارای عملکرد بهتر و ارزش بازار بالاتری هستند.دارای مکانیزم

 پژوهشی  پیشینه -2

( دریافتند که رابطه ی معنی داری بین میزان حق الزحمه ی 4311)4رانادانجیجر و 

 1و تونات دریافت اظهار نظر تعدیل شده ی حسابرسی وجود دارد. هال حسابرسی و احتمال

( رابطه بین کنترل های داخلی، اظهارنظر حسابرس و چرخش حسابرسان را مورد 3115)

بر سال جاری و سال قبل از چرخش حسابرسان برای پژوهش  بررسی قرار دادند. تمرکز این

ه اند. زیرا اظهار نظر مشروط باعث به شرکت هایی است که اظهارنظر مشروط دریافت کرد

                                                 
1 - Gompers, et al. 
2 - Brown and Caylor 
3 - Dittmar and Smith 
4-Geiger & Raghunandan 
5-Thevenot & Hall 
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آنها نشان داد که پژوهش  وجود آمدن بحران در روابط صاحبکار با حسابرس می شود. نتایج

 شدت مشکلات ناشی از عدم وجود کنترل های داخلی، حق الزحمه حسابرس، مدت زمان 

سی از عواملی موسسه بزرگ حسابر 4ی بین حسابرس و صاحبکار و به کارگیری یکی از  رابطه

 است که بر احتمال چرخش حسابرسان هنگام ارائه گزارش مشروط، موثر است. 

( در مطالعه ای اثر اخراج و گردش حسابرسان را بر حق الزحمه 3155)5گریفین و لونت

آنها بیانگر این امر است که قبل و بعد از پژوهش ج نتایحسابرسی مورد بررسی قرار دادند. 

نه ی حسابرسی شرکت ها نسبت به هزینه ی نرمال حسابرسی کاهش اخراج حسابرس، هزی

یافته است. این امر نشان دهنده ی کاهش هزینه ی حسابرسی توسط شرکت در حال اخراج از 

کار و شرکتی است که در حال گرفتن کار حسابرسی مزبور است. در واقع این شرکت ها حق 

از دست ندهند. همچنین نتایج بیانگر این  العمل خود را کاهش می دهند تا مشتری مزبور را

امر است که در برخی از موارد قبل و بعد از گردش حسابرسان، حسابرس هزینه ی خود را بالا 

می برد. گریفین و لونت این را ناشی از ریسک بالای حسابرسی، چه برای موسسه ای که کار را 

 می آورد می دانند. از دست می دهد و چه برای موسسه ای که کار را به دست 

ی  ( رابطه ی بین هزینه ی حسابرسی، چرخش حسابرسان و ارائه3153)3چن و دیگران

گزارش های مربوط به سود شرکت توسط مدیریت، قبل از ارائه ی صورت های مالی را مورد 

بررسی قرار دادند. این گزارش ها که بدون کنترل حسابرسان برای تطبیق با استانداردها، 

نشان داد رابطه ی معنی پژوهش  می شود در بسیاری از مواقع سودجویانه است. نتایجمنتشر 

 داری بین اعلام سودهای مزبور و چرخش و هزینه ی حسابرسی وجود دارد. همچنین نتایج

بیانگر این امر است که نگرانی حسابرسان نسبت به ریسک صاحبکار، با اعلام سودهای پژوهش 

که بر مبنای استانداردهای مالی صورت نمی گیرد، قبل از قانون انجام شده توسط مدیریت 

 سربنس آکسلی، افزایش یافته است. 

( به بررسی رابطه ی هزینه ی حسابرسی و عملکرد شرکت 3153)8موتینهو و همکاران

متشکل از شرکت های غیرمالی آمریکایی بین پژوهش  پرداختند. نمونه ی مورد بررسی این

می باشد. آنها برای بررسی روابط بین متغیرها از مدل اثرات ثابت  3113تا  3111سال های 

عبارتند از اندازه، اهرم، پژوهش  استفاده کردند. همچنین متغیرهای کنترل مورد بررسی در این

و توسعه. به علاوه آنها از متغیرهای حاکمیت شرکتی جهت تحقیق  رشد فروش و هزینه های

                                                 
1- Griffin & Lont  
2-Chen, et al. 
3-Moutinho, et al. 
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آنها بیانگر این امر است که سود عملیاتی شرکت پژوهش  . نتایجمتغیر کنترل استفاده کردند

 رابطه ی معنی داری با هزینه های حسابرسی دارد. 

به بررسی اثر سلسله مراتبی مدیریت سود بر افزایش  پژوهشی( در 3158)5و همکاران پائول

 ریسک حسابرسی خصوصا پس از تصویب قانون سربنس آکسلی پرداختند. همچنین در این

به صورت ضمنی اثر مدیریت سود بر چرخش حسابرسان را نیز مورد  پژوهشگرانپژوهش 

آنها بیانگر این امر است که حق الزحمه ی حسابرسان و پژوهش  بررسی قرار دادند. نتایج

 چرخش آنها، رابطه ی مثبت و معنی داری با مدیریت سود شرکت ها دارد. 

یژگی های موسسه حسابرسی و صاحب کار بر ( به بررسی تاثیر و5836) سجادی و زارعی

از نوع توصیفی کاربردی بوده و با استفاده از پژوهش  حق الزحمه ی حسابرسی پرداختند. این

پرسش نامه، داده های لازم گردآوری شده و از طریق فرض ها و روش های آماری مورد آزمون 

ه حسابرسی، کیفیت نشان می دهد که تخصص صنعتی موسسپژوهش  قرار گرفتند. نتایج

گزارش حسابرسی، میزان دعاوی حقوقی صاحب کار و تنگناهای فرآیند گزارش حسابرسی در 

نشان داد که شهرت پژوهش  تعیین حق الزحمه ی حسابرسی موثر است. همچنین نتایج

موسسه ی حسابرسی، استقلال حسابرسان موسسه حسابرسی و  شهرت صاحب کار در تعیین 

( عوامل کاهنده استقلال 5833)مند رسی موثر نیست. سجادی و ابراهیمیحق الزحمه ی حساب

حسابرس مستقل را از دیدگاه حسابرسان عضو جامعه حسابداران رسمی مورد بررسی قرار 

نشان می دهد از نظر حسابرسان، حق الزحمه معوق حسابرسی، پژوهش  دادند. نتایج

تعیین حق الزحمه حسابرسی، پذیرش  تاثیرگذاری مدیریت بر انتخاب یا تعویض حسابرس و

هدایای صاحب کار، تداوم انتخاب حسابرس برای مدت طولانی از عوامل کاهنده ی استقلال 

( عوامل موثر بر حق الزحمه حسابرسی صورت 5833) حسابرس هستند. نیک بخت و تنانی

متوالی را از طریق های مالی را مورد آزمون قرار دادند. برای این منظور آنها اطلاعات پنج سال 

از تحلیل همبستگی و از روش تخمین پانل پژوهش  مصاحبه جمع آوری کردند. آنها در این

نشان می دهد حجم عملیات شرکت، پیچیدگی عملیات، پژوهش  استفاده شده است. یافته های

نوع موسسه حسابرسی و تورم ارتباط معنی داری با حق الزحمه ی حسابرسی دارند. ولی 

ای ریسک حسابرسی و تحصیلات و تجربه ی مسئول تهیه کننده ی صورت های مالی متغیره

 با متغیر وابسته)حق الزحمه ی حسابرسی( فاقد ارتباط آماری بودند. 

( رابطه بین متغیرهای شاخص ورشکستگی آلتمن و تغییر 5833) بنی مهد و اکبری

مورد بررسی قرار دادند. با  5836تا  5831ساله از سال  2حسابرس را طی یک بازه زمانی 

                                                 
1-Paul, et al. 
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شرکت مشخص گردید که هیچکدام از متغیرهای مذکور با  16استفاده از داده های ترکیبی از 

تغییر حسابرس رابطه معنی داری ندارد. اما با افزودن متغیرهای کیفی مانند صدور گزارش 

کمی اندازه غیرمقبول در سال قبل از تغییر حسابرس، تغییر مالکیت و همچنین متغیرهای 

شرکت و نسبت اهرمی به عنوان متغیرهای کنترل کننده، نشان داده شد که عوامل تاثیرگذار 

 بر تغییر حسابرسی در ایران، عوامل غیرکمی است. 

( عوامل موثر بر حق الزحمه حسابرسی صورت های مالی را مورد 5833نیک بخت و تنانی)

عات پنج سال متوالی را از طریق مصاحبه جمع آزمون قرار دادند. برای این منظور آنها اطلا

از تحلیل همبستگی و از روش تخمین پانل استفاده شده  پژوهشآوری کردند. آنها در این 

نشان می دهد حجم عملیات شرکت، پیچیدگی عملیات، نوع موسسه  پژوهشهای  است. یافته

حسابرسی و تورم ارتباط معنی داری با حق الزحمه ی حسابرسی دارند. ولی متغیرهای ریسک 

حسابرسی و تحصیلات و تجربه ی مسئول تهیه کننده ی صورت های مالی با متغیر 

 د. وابسته)حق الزحمه ی حسابرسی( فاقد ارتباط آماری بودن

 ( رابطه نظام راهبری و حق الزحمه حسابرسی مستقل 5831) علوی طبار و دیگران

شرکت ها را مورد بررسی قرار دادند. نظام راهبردی شرکت ها مجموعه ای از فرآیندها و 

ساختارهایی است که با استفاده از ساز و کارهای درون سازمانی و برون سازمانی در پی کسب 

وق ذی نفعان، پاسخگویی، شفافیت و عدالت در واحدهای تجاری است. اطمینان از رعایت حق

این پژوهش به دنبال یافتن پاسخ این پرسش است که آیا نظام راهبری شرکت ها در ایران با 

میزان حق الزحمه حسابرسی مستقل رابطه معنی داری دارد یا خیرو این که چنین رابطه ای 

ت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در شرک 315در چه جهتی است. بدین منظور 

به عنوان نمونه انتخاب شد و رابطه ده عامل شناخته شده نظام راهبری شرکت ها  5832سال 

با توجه به مبانی نظری، ادبیات و منابع اطلاعاتی موجود با حق الزحمه حسابرسی مورد بررسی 

مزبور، دو عامل درصد مالکیت نهادهای قرار گرفت. نتایج پژوهش حاکی است که از ده عامل 

دولتی و شبه دولتی و نوع حسابرس با حق الزحمه حسابرسی مستقل رابطه مستقیم و معنی 

 داری دارد. 

( به بررسی تاثیر فرصت های رشد و مشکلات نمایندگی 5831نیکزاد چالشتری و همکاران)

سی پرداختند آنها به این نتیجه ناشی از جریان های نقدی آزاد شرکت ها بر حق الزحمه حسابر

 رسیدند که فرصت های رشد و جریان های نقد آزاد بر حق الزحمه حسابرسی اثر گذارند.
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 ی آماری جامعه و نمونه، روش پژوهش -3
 

ی آماری است. برای بینی یک پدیده در یک جامعههدف از انجام پژوهش، شناخت و پیش

ها بر روی شود و تجزیه و تحلیلاز آن جامعه انتخاب میهایی کسب شناخت از آن پدیده، نمونه

 ی آماری تعمیم داده دست آمده به کل جامعهه ی منتخب انجام شده و سپس، نتایج بنمونه

در بورس اوراق  5831هایی هستند که از سال شود. جامعه آماری مورد نظر پژوهش، شرکتمی

 ی زیر برخوردارند:هااند و از ویژگیپذیرفته شده بهادار تهران
در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند. دلیل این  5831الف( تا قبل از سال 

 های مورد بررسی، برابر باشد.ی آماری در سالموضوع این است که تعداد نمونه

ها، منتهی به بیست و ی مالی آن شرکتب( به منظور قابلیت مقایسه داشتن اطلاعات، دوره

 فندماه باشد.نهم اس

 .ها در طول سال مالی معامله شده باشدپ( سهام شرکت

 گری مالی نباشند.گذاری و واسطههای سرمایهت( شرکت

 ها در دسترس باشند.ث( اطلاعات مورد نیاز تحقیق از شرکت

 شرکت انتخاب گردید.  31پس از اعمال محدودیت های فوق تعداد 

 پژوهشهای  فرضیه -4

هایی را از باید فرضیه پژوهشگرتئوری حسابداری به صورت مستقیم قابل بررسی نیست. 

درون تئوری استخراج کند و بر اساس تأیید یا عدم تأیید فرضیه، به سازگاری تئوری با محیط 

 ها روشی برای تأیید یا عدم تأیید یک تئوری تلقی مورد بررسی بپردازد. بنابراین، آزمون فرضیه

به تدوین گردید که فرضیه های پژوهش با توجه به مبانی نظری  (.3111 5)بلکویی شودمی

 :شرح زیر می باشند

 الزحمه حسابرسی و قدرت سود رابطه معناداری وجود دارد.: بین حقفرضیه اول

ها رابطه معناداری ها شرکتالزحمه حسابرسی و نرخ بازده دارایی: بین حقفرضیه دوم

 وجود دارد.

الزحمه حسابرسی و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام رابطه معناداری : بین حقسومفرضیه 

 وجود دارد.

                                                 
1.Belkaoui 
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 الزحمه حسابرسی و نسبت کیو توبین رابطه معناداری وجود دارد.: بین حقفرضیه چهارم

 

 مدل های رگرسیونی زیر بهره گرفته شده است:برای سنجش فرضیات فوق از 

 
EP = a + b1Ln (audit fees) + b2 Ln (asset) + b3 Capital intensity + b4 

sale growth + b5 Leverage + b6 Index cg + et 

 

EP شود.: قدرت سود که از طریق تقسیم سود قبل از بهره و مالیات بر قیمت سهام حاصل می 

Ln(audit fees) لگاریتم طبیعی حق الزحمه ی حسابرس : 

 Ln (asset)رایی ها: لگاریتم طبیعی اندازه دا 

Capital intensity های پایان سال : نسبت گردش دارایی ها که از تقسیم مجمعوع دارایی

 بر فروش طی سال محاسبه می شود. 

sale growth  نرخ رشد فروش شرکت که از تفاوت فروش سال جاری و سال قبل تقسیم بر :

 آید.فروش سال جاری به دست می

 Leverageها به دست می های بلندمدت بر مجموع داراییم بدهی: اهرم شرکت که از تقسی

 آید.

Index cg  مالکیت نهادی می باشد.  تمرکز مالکیت و: شاخص حاکمیت شرکتی که شامل 

e جمله ی خطای رگرسیون :. 

 

شایان ذکر است متغیر حق الزحمه ی حسابرسی، متغیر مستقل اصلی و بقیه ی متغیرها، 

 متغیرهای کنترلی هستند. 
 

ROA = a + b1 Ln(audit fees) + b2 Ln (asset) + b3 Capital intensity + b4 sale 

growth + b5 Leverage + b6 Index cg + e  

 

ROA  .نسبت بازده دارایی ها که از تقسیم سود بر جمع دارایی ها محاسبه می شود : 
 

ROE = a + b1Ln(audit fees) + b2 Ln (asset) + b3 Capital intensity + b4 sale 

growth + b5 Leverage + b6 Index cg + et 
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ROE نسبت بازده حقوق صاحبان سهام که از تقسیم سود بر جمع حقوق صاحبان سهام :

 محاسبه می شود. 
 

Tobin Q = a + b1Ln(audit fees) + b2 Ln (asset) + b3 Capital intensity + b4 sale 

growth + b5 Leverage + b6 Index cg + et 

 

Tobin Q آید.: نسبت کیوتوبین که از طریق زیر به دست می 

 هام( تقسیم بر ارزش دفتری ها + ارزش بازار حقوق صاحبان س بدهی)ارزش دفتری 

 (3153)موتینهو و همکاران،  هادارایی 

 

 پژوهشنتایج آزمون فرضیه های  -5

 آمار توصیفی
 میانه، انحراف معیار، ماکزیمم و مینیمم کلیه متغیرهای آمار توصیفی شامل میانگین،

دهد. نتایج نشان می دهد زیر آمار توصیفی کلیه متغیرها را نشان می جدولاست. پژوهش 

 مقدار میانگین قدرت سود که از تقسیم سود قبل از بهره و مالیات بر قیمت سهام حاصل 

و دارای انحراف  -11/8و کمترین آن  13/8درصد می باشد. بیشترین این متغیر  54می شود 

درصد می باشد. نرخ بازده دارایی ها که از تقسیم سود بر مجموع دارایی های  48استاندارد 

ره حاصل شده است نشان می دهد که میانگین سود بر مجموع دارایی های شرکت ها وپایان د

اشد. نرخ بازده حقوق درصد بوده و این مقدار مثبت می ب 51در دوره زمانی مورد بررسی 

بطور  صاحبان سهام نشان می دهد که سود کسب شده شرکت ها در دوره زمانی مورد بررسی

درصد مجموع حقوق صاحبان سهام بوده است. نسبت کیوتوبین دارای میانگین  83 میانگین

مار توصیفی سایر متغیرها نشان می دهد که آدرصد می باشد.  23و انحراف استاندارد  28/5

درصد می باشد و نشان می دهد که فروش شرکت ها  36سبت گردش دارایی ها دارای مقدار ن

درصد مجموع دارایی شرکت ها بوده است. همچنین نرخ رشد  36پژوهش  در دوره زمانی

بت اهرمی که از تقسیم سدرصدی مجموع فروش آنها می باشد.ن 2فروش نیز حاکی از رشد 

 درصد  51دارایی ها به دست آمده است دارای مقدار مجموع بدهای بلندمدت بر مجموع 

زم های حاکمیت شرکتی به نیمی باشد. تمرکز مالکیت و مالکیت نهادی که از مهمترین مکا

 درصد می باشند. 83درصد و  21شمار می روند دارای مقدار 
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 آمار توصیفي متغیرهاي تحقیق (:2جدول)

انحراف 

 استاندارد
 شرح میانگین میانه بیشترین کمترین

 قدرت سود /.23 /.21 22/4 -20/4 34/2

 نرخ بازده دارایي ها /.22 /.22 21/2 -/.11 20/2

 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 40/. /.42 43/4 -34/4 43/2

 نسبت کیوتوبین 14/2 02/2 40/1 /.10 10/2

 لگریتم طبیعي حق الزحمه حسابرسي 00/0 00/0 71/4 11/. /.43

 لگاریتم طبیعي مجموع دارایي ها 43/0 40/0 24/1 24/3 04/2

 نسبت گردش دارایي ها /.74 /.12 74/3 /.21 02/2

 نرخ رشد فروش /.21 /.20 2 -14/2 44/2

 نسبت اهرمي 22/. 24/. 22/. 2 24/2

 تمرکز مالکیت 10/. /.7 2 2 22/2

 مالکیت نهادي /.42 /.02 2 2 44/2

 مأخذ: یافته های پژوهشگر

 همبستگی اسپیرمن

همبستگی اسپیرمن بین متغیرها را نشان می دهد. نتایج نشان می دهد که  3شماره جدول

، اندازه شرکت،نرخ رشد فروش و نسبت نرخ بازده حقوق صاحبان سهام ،هانرخ بازده دارایی

معناداری دارند. نسبت گردش دارایی ها نیز با و با قدرت سود همبستگی مثبت  بدهی ها

متغیرهای عملکرد شرکت که شامل قدرت سود، نرخ بازده دارایی ها ، نرخ بازده حقوق صاحبان 

نیز نشان می دهند  روابطسهام و نسبت کیوتوبین باشد همبستگی مثبت معناداری دارد. سایر 

احبان سهام همبستگی مثبت معناداری که اندازه شرکت ها با قدرت سود و نرخ بازده حقوق ص

 داشته و با نسبت کیوتوبین همبستگی منفی معناداری دارد. 

 
 همبستگي بین متغیرها (:0جدول)

-EP ROA ROE Q شرح

TOBIN 
LN-

audit 
LN-

asset Intensity Sale Lev Cons Ins 

EP 1           

ROA 11*./ 1          

ROE 24*./ 37*./ 1         

Q-

TOBIN 
14./-* 42*./ 24*./ 1        

LN-

audit 
44./ 41./- 441./ 42./- 1       

LN-asset 11*./ 44./ 14*./ 41./-* 41*./ 1      
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-EP ROA ROE Q شرح

TOBIN 
LN-

audit 
LN-

asset Intensity Sale Lev Cons Ins 

Intensity 44*./ 43*./ 42*./ 14*./ 41./ 12./- 1     

Sale 13*./ 17./-* 74*./ 14*./ 41./- 41./ 44*./ 1    

Lev 41*./ 43./ 14./-* 14./-* 14./-* 441./- 41./-* 444./- 1   

Cons 44./ 43./ 14*./ 17*./ 40./-* 11./-* 47./ 41./ 14*./ 1  

Ins 47./ 44./ 42./ 14*./ 43./- 44./ 44./ 440./ 44./- 71*./ 1 

 درصد 31معنی دار در سطح خطای  *

 

اندازه شرکت ها و حق الزحمه حسابرسی نیز همبستگی مثبت معناداری  همچنین بین

پژوهش  وجود دارد. نتایج همچنین نشان می دهد که هیچ یک از شاخص های عملکرد در این

شامل قدرت سود، نرخ بازده دارایی ها ، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام و نسبت کیوتوبین با 

اند. نسبت بدهی ها با حق الزحمه ی نداشتهحق الزحمه حسابرسی همبستگی معنادار

حسابرسی همبستگی منفی معناداری داشته و در نهایت تمرکز مالکیت نیز با حق الزحمه 

حسابرسی همبستگی منفی معناداری داشتند سایر متغیرهای پژوهش با حق الزحمه حسابرسی 

 همبستگی معناداری نداشته اند.

 آزمون ریشه واحد

مورد بررسی قرار گرفته پژوهش  حلیل و آزمون فرضیه ها پایایی متغیرهایقبل از تجزیه و ت

است. پایایی متغیرهای پژوهش به این معنا است که میانگین و واریانس متغیرهای پژوهش بین 

سالهای مختلف ثابت بوده است. درنتیجه استفاده از این متغیرها در مدل، باعث بوجود آمدن 

 3پرون –و فیلیپس  5ین منظور از آزمون ایم، پسران و شینرگرسیون کاذب نمی شود. بد

ارایه شده است. نتایج نشان می دهد که  8شمارهاستفاده شده است که نتایج آن در نگاره 

درصد بوده و بنابراین تمامی متغیرهای پژوهش در  1تمامی متغیرها کمتر از میزان احتمال 

 دوره مورد بررسی در سطح پایا هستند. 

 

 

 

 

 

                                                 
1 - Im, Pesaran and Shin 
2 - Pilips - Peron 
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 آزمون ریشه واحد (:4جدول)

 شرح شین -پساران  –آزمون ایم  پرون -آزمون فیلیپس 

 قدرت سود -41/44 /.444 -41/44 /.444

 نرخ بازده دارایی ها -12/47 /.444 -17/47 /.444

 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام -17/42 /.444 -17/42 /.444

 نسبت کیوتوبین -31/4 /.444 -10/42 /.444

 لگریتم طبیعی حق الزحمه حسابرسی -01/41 /.444 -71/44 /.444

 لگاریتم طبیعی مجموع دارایی ها -17/17 /.444 -77/41 /.444

 نسبت گردش دارایی ها -41/44 /.444 -44/44 /.444

 نرخ رشد فروش -41/44 /.444 -42/44 /.444

 نسبت اهرمی -10/42 /.444 -07/42 /.444

 تمرکز مالکیت -47/10 /.444 -11/10 /.444

 مالکیت نهادی -11/14 /.444 -33/44 /.444

 آزمون ناهمسانی واریانس

 واریانس باشد متفاوتی واریانسهای دارای که تصادفی متغیرهای از ای دنباله آمار در

 میگویند همسان واریانس تصادفی ازمتغیرهای دنباله یک به درمقابل. شود می نامیده ناهمسان

 5در این پژوهش برای تخمین ناهمسانی واریانس از آزمون آرچ .باشند ثابتی واریانس دارای اگر

ارایه شده است و با توجه به نتایج مشاهده  4شماره  جدولاستفاده شده است که نتایج آن در 

ها دارای ناهمسانی واریانس  های پژوهش برای آزمون فرضیه شده، می توان بیان داشت که مدل

 برای انجام و آزمون فرضیه ها مناسب بوده اند. نبوده و
 

 آزمون ناهمساني واریانس (: 3جدول)

 سطح معناداری آماره شرح

 /.14 /.44 مدل قدرت سود

 /.21 /.41 مدل نرخ بازده دارایی ها

 /.41 /.24 مدل نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

 /.21 /.17 مدل نسبت کیوتوبین

                                                 
1-Arch 
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 20/ زمستان 02شماره / پنجمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

 آزمون هم خطی

ها از آزمون هم خطی  عدم وجود خود همبستگی بین جملات اخلال مدل برای بررسی

 DWو آزمون  LMاستفاده شده است. در این پژوهش برای بررسی هم خطی از آزمون 

به همراه آزمون فرضیه ها ارایه گریده است، برای  DWاستفاده شده است. نتایج آزمون 

مشاهده  1شماره که نتایج آن در نگاره نیز استفاده شده است  LMاطمینان بیشتر از آزمون 

 می شود. 
 آزمون همخطي (:0جدول )

 سطح معناداری آماره مدل

 /.44 /.11 مدل قدرت سود

 /.13 /.17 مدل نرخ بازده دارایی ها

 /.00 /.41 مدل نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

 /.71 44/1 مدل نسبت کیوتوبین

اگر جملات اخلال مدل با یکدیگر همبستگی داشته باشند، این امر منجر خواهد شد تا 

ضرایب متغیرها در مدل بدون تورش بوده و در نتیجه کارا نباشند. . نتایج حاصل از آزمون 

درصد  1و سطح معنی داری که بیشتر از  Fنشان می دهد که با توجه به مقدار آماره آزمون 

پژوهش برای آزمون فرضیه ها دارای همبستگی جملات اخلال نبوده و از می باشد، مدل های 

 اینرو نتایج آزمون فرضیه ها کارا می باشد.

 نتایج آزمون چاو

نشان دهنده نتیجه آزمون چاو می باشد. نتیجه این آزمون نشان می دهد  6شماره  جدول

و سطح معناداری آن برای مدل های قدرت سود، نرخ بازده دارایی ها و نرخ  Fی که مقدار آماره

مدل تلفیقی( می باشد. به بیان دیگر، اثرات ) 1Hبازده حقوق صاحبان سهام بیانگر رد فرض 

ها استفاده برای برآورد این مدل ترکیبیفردی و یا گروهی وجود ندارد و باید از روش داده های 

و سطح معناداری آن برای  Fی مقدار آماره، حق الزحمه نسبت کیوتوبینشود. اما برای مدل 

می باشد. به بیان دیگر، اثرات فردی و یا گروهی وجود دارد و باید از روش  0Hبیانگر رد فرض 

 استفاده شود. داده های اثرات ثابت برای برآورد این مدل
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 آزمون چاو (:4جدول )

 سطح معناداری آماره شرح

 /.53 /.33 قدرت سودمدل 

 /.83 /.44 مدل نرخ بازده دارایی ها

 /.11 84/1 مدل نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

 /.640 28/2 مدل نسبت کیوتوبین

 مدل قدرت سود

در این مدل به بررسی تاثیر حق الزحمه حسابرسی بر قدرت سود پرداخته شده است. نتایج 

و سطح معناداری موید معنادار بودن  Fارایه شده است. آماره  2شمارهآزمون مدل در نگاره 

دهنده عدم وجود خود واتسون نیز نشان-ها است. نتایج آزمون دوربینمدل برای آزمون فرضیه

قرار دارد(. نتایج نشان می دهد  1..3تا  5.1همبستگی بین جملات اخلال است)این آماره بین 

د شرکت ها ) قدرت سود( رابطه معناداری وجود ندارد. که بین حق الزحمه حسابرسی و عملکر

 رد می گردد. پژوهش  از این رو فرضیه اول
 

EP = a + b1 Ln (audit fees) + b2 Ln (asset) + b3 Capital intensity + b4 sale 

growth + b5 Leverage + b6 Index cg + e 
 

 نتایج آزمون مدل قدرت سود (:1جدول)

 درصد، 1معنادار در سطح خطای  *

 

Prob. t-Statistic Coefficient شرح 

666/6* 24/4- 24./- C 

34./ 45./- 61./- LN-audit 

666/6*  81/8 ./60 LN-asset 

666/6*  31/4 60./ Intensity 

666/6*  85/0 64./ Sale 

666/6* 63/4- 14./- Lev 

621/6* 31/2 68./ Cons 

50./ 53./- 660./- Ins 

./20 Adjusted R-squared 

38/20 F-statistic 

./666 Prob. (F-statistic) 

1/84 D.W 
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اندازه شرکت ها با قدرت سود رابطه معناداری دارد. زیرا شرکت ها هر چه بزرگتر باشند 

توانایی بیشتری در کسب سود آوری داشته و از این رو انتظار می رفت که بین این متغیر و 

رابطه معناداری وجود داشته باشد. بین نسبت گردش دارایی ها و قدرت سود نیز قدرت سود 

رابطه معناداری وجود دارد. نسب اهرمی با قدرت سود رابطه منفی معناداری داشته و در نهایت 

 تمرکز مالکیت با قدرت سود رابطه معناداری دارد.

 مدل نرخ بازده دارایی ها

در این مدل به بررسی تاثیر حق الزحمه حسابرسی بر نرخ بازده دارایی ها پرداخته شده 

 ارایه شده است.  3شماره  جدولاست. نتایج آزمون مدل در 

 
ROA = a + b1 Ln (audit fees) + b2 Ln (asset) + b3 Capital intensity + 

b4 sale growth + b5 Leverage + b6 Index cg + e 

 

 
 نتایج آزمون مدل نرخ بازده دارایي ها (:7جدول)

Prob. t-Statistic Coefficient شرح 

652/6 45/1 68./ C 

14./ 40/1- 61./- LN-asset 

42./ 84./ 665/6 Intensity 

661/6* 25/3 62./ Sale 
666/6*  00/5 60./ Lev 
666/6*  02/8- 18./- Cons 

614/6* 45/2 63./ Ins 

64./ 00/1- 61./- LN-asset 

./21 Adjusted R-squared 

08/26 F-statistic 

./666 Prob. (F-statistic) 

42/1 D.W 

 درصد، 1معنادار در سطح خطای  *

 

ها است. نتایج و سطح معناداری موید معنادار بودن مدل برای آزمون فرضیه Fآماره 

دهنده عدم وجود خود همبستگی بین جملات اخلال است. واتسون نیز نشان-آزمون دوربین
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نتایج نشان می دهد که بین حق الزحمه حسابرسی و عملکرد شرکت ها )نرخ بازده دارایی ها( 

 رد پژوهش  رابطه منفی وجود دارد اما این رابطه معنادار نمی باشد. از این رو فرضیه دوم

ه دارایی ها نیز رابطه معناداری وجود دارد. می گردد. بین نسبت گردش دارایی ها و نرخ بازد

معناداری داشته و در نهایت تمرکز مالکیت با  مثبتنسب اهرمی با نرخ بازده دارایی ها رابطه 

 نرخ بازده دارایی ها رابطه معناداری دارد. انتظار می رود افزایش بدهی ها منجر به افزایش 

 ن امر منجر به کاهش سود خواهد شد.هزینه های ناشی از دریافت تسهیلات شده که ای

 مدل نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

در این مدل به بررسی تاثیر حق الزحمه حسابرسی بر نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 

 ارایه شده است.  3شماره جدولپرداخته شده است. نتایج آزمون مدل در 

 
ROE = a + b1 Ln (audit fees) + b2 Ln (asset) + b3 Capital intensity + 

b4 sale growth + b5 Leverage + b6 Index cg + e 
 

 نتایج آزمون مدل نرخ بازده حقوق صاحبان سهام (:2جدول)

Prob. t-Statistic Coefficient شرح 

10/6 41/1- 12./- C 

 لگریتم طبیعی حق الزحمه حسابرسی -/.64 -43/1 /.14

 مجموع دارایی هالگاریتم طبیعی  68/6 01/4 *666/6

 نسبت گردش دارایی ها /.64 83/1 /.68

 نرخ رشد فروش /.20 84/8 *666/6

 نسبت اهرمی -/.14 -80/1 /.68

 تمرکز مالکیت /.21 33/5 *666/6

 مالکیت نهادی -/.63 -21/1 /.23

21/6 Adjusted R-squared 

14/14 F-statistic 

666/6 Prob. (F-statistic) 

85/1 D.W 

 درصد 1معنادار در سطح خطای  *
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 20/ زمستان 02شماره / پنجمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

ها است. نتایج آزمون و سطح معناداری موید معنادار بودن مدل برای آزمون فرضیه Fآماره 

دهنده عدم وجود خود همبستگی بین جملات اخلال است. نتایج واتسون نیز نشان-دوربین

وق صاحبان دهد که بین حق الزحمه حسابرسی و عملکرد شرکت ها )نرخ بازده حقنشان می

رد پژوهش  سهام( رابطه منفی وجود دارد اما این رابطه معنادار نمی باشد. از این رو فرضیه سوم

می گردد. بین لگاریتم طبیعی مجموع دارایی ها و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام نیز رابطه 

و تمرکز  معناداری وجود دارد. نسب اهرمی با نرخ بازده حقوق صاحبان سهام رابطه منفی داشته

مالکیت با نرخ بازده حقوق صاحبان سهام رابطه معناداری دارد. نرخ رشد فروش نیز با نرخ بازده 

 حقوق صاحبان سهام رابطه معناداری دارد.

 مدل نسبت کیوتوبین

در این مدل به بررسی تاثیر حق الزحمه حسابرسی بر نسبت کیوتوبین پرداخته شده است. 

 ارایه شده است.  51ماره ش جدولنتایج آزمون مدل در 

 
Tobin Q = a + b1 Ln (audit fees) + b2 Ln (asset) + b3 Capital intensity 

+ b4 sale growth + b5 Leverage + b6 Index cg + e 
 

 . نتایج آزمون مدل نسبت کیوتوبین22 جدول

Prob. t-Statistic Coefficient شرح 

666/6* 45/8 24/3 C 

 لگریتم طبیعی حق الزحمه حسابرسی -/.663 -/.63 /.48

 لگاریتم طبیعی مجموع دارایی ها -/.28 -42/4 *666/6

 نسبت گردش دارایی ها -/.662 -/.64 48/6

 نرخ رشد فروش /.23 33/2 *614/6

 نسبت اهرمی -/.04 -58/2 *61/6

 تمرکز مالکیت /.665 /.63 /.43

 مالکیت نهادی /.12 35/1 /.13

./63 Adjusted R-squared 

51/4 F-statistic 

./666 Prob. (F-statistic) 

58/1 D.W 

 درصد 1معنادار در سطح خطای  *
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ها است. نتایج آزمون و سطح معناداری موید معنادار بودن مدل برای آزمون فرضیه Fآماره 

نتایج  دهنده عدم وجود خود همبستگی بین جملات اخلال است.واتسون نیز نشان-دوربین

نشان می دهد که بین حق الزحمه حسابرسی و عملکرد شرکت ها )نسبت کیوتوبین( رابطه 

رد می گردد. پژوهش  منفی وجود دارد اما این رابطه معنادار نمی باشد. از این رو فرضیه  چهارم

نسب اهرمی با نسبت کیوتوبین رابطه منفی داشته است. نرخ رشد فروش نیز با نسبت کیوتوبین 

 بطه معناداری دارد.را

 

 خلاصه و نتیجه گیری -0
شود و کیفیت ترین معیارهای کیفیت حسابرسی محسوب میالزحمه حسابرسی از مهمحق

شود. نظریه حسابرسی نیز از جمله معیارهای مهم در ساختار حاکمیت شرکتی محسوب می

شرکتی بهتر، دارای حاکمیت ساز و کارهای های با داشتن شرکت که دارد،نمایندگی بیان می

 های نمایندگی عملکرد بهتر و ارزش بالاتری هستند و این امر را ناشی از پایین بودن هزینه

. به منظور بررسی نقش حسابرسان در افزایش ارزش شرکت ها در این پژوهش به داندمی

  پرداخته شد نتایج نشان هاالزحمه حسابرسی و عملکرد مالی شرکتبررسی رابطه بین حق

قدرت سود اوری رابطه وجود ندارد بطوریکه این بین حق الزحمه حسابرسی و  می دهد که

نرخ بازده حقوق صاحبان ،)نرخ بازده دارایی ها رابطه با شاخص های عملکرد در نظر گرفته شده

. این نتایج بر اما این رابطه معنادار نمی باشدداشته نسبت کیوتوبین( رابطه منفی و  سهام

چن و ( و نیز 3153)موتینهو و همکارانیج پژوهش های گذشته که توسط خلاف نتا

( صورت گرفته که نشانگر ضعف گزارش های حسابرسی در ایران از این جنبه 3153)دیگران

 تئوری نمایندگی است. 

 

 محدودیت های پژوهش -8
 شود:شود نتایج آن با احتیاط بیان هایی است که باعث میحاضر دارای محدودیت پژوهش

 نیمه تجربی است که در  پژوهش هایالف( اولین محدودیت مربوط به ویژگی خاص  

ی علوم اجتماعی رایج است.به عبارت دیگر، تأثیر متغیرهای دیگری که کنترل آنها خارج حوزه

 است و امکان تأثیرگذاری آنها بر نتایج تحقیق دور از ذهن نیست.  پژوهشگراز دسترس 

رسی به اطلاعات تمام شرکت ها اطلاعات برخی از شرکت ها در نمونه ب( به دلیل عدم دست

 . قرار نگرفتند
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 پیشنهاد برای پژوهش های آتی -3

با توجه به عدم پذیرش روابط تئوری نمایندگی در خصوص رابطه بین حق الزحمه 

حسابرسی و عملکرد شرکت ها ، پیشنهاد می گردد نقش و تاثیر گزارش های حسابرسی در 

بهبود کیفیت گزارشگری مالی از منظر سرمایه گذاران بررسی شود تا مشخص گردد این 

گزارش ها توانایی ایجاد ارزش افزوده از طریق افشای مناسب تر اطلاعات مالی شرکت ها را 

 دارا می باشند.
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 :منابع

بررسی رابطه ی بین متغیرهای ورشکستگی " (.5833)بنی مهد، بهمن و اکبری، رضا. -5

  .، پاییز6. مجله حسابداری مدیریت، سال سوم، شماره "آلتمن و تغییر حسابرس
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