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 بررسی عوامل موثر بر نوسان پذیری سود
 

بیتا مشایخی 

 وحید منتی   

 

 
  02/20/28: تاريخ پذيرش                                                        82/28/28  تاريخ دريافت:

 : چکیده
در این پژوهش برآنیم عوامل موثر بر نوسان پذیری سود را مورد بررسی تجربی قرار دهیم. 

پیشین، نوسان پذیری سود تحت تأثیر عوامل اقتصادی و  پژوهشگرانبراساس چارچوب 

ی گیرد و از آنها ناشی می شود. در این مقاله برخی از پارامتر های حسابداری حسابداری قرار م

از قبیل شاخصه های مرتبط با تطابق ضعیف، کیفیت اقلام تعهدی و هموار سازی سود 

همچنین برخی از پارامترهای اقتصادی مشتمل بر زیان، اندازه شرکت، معیارهای رشد، نوع 

ها، مورد بررسی قرار  های نقدی و چرخه عملیاتی شرکت صنعت، نوسانات درآمد ها و جریان

های پذیرفته شده در  شرکت از شرکت 044گرفت. مطالعه حاضر با بهره گیری از داده های 

نمونه های پژوهش  ، صورت گرفته است.0834تا  0834بورس تهران در خلال سال های 

میانگین هر کدام از عوامل  براساس نوسان پذیری سود در پنج طبقه گروه بندی شده و سپس

نشان می دهد که عوامل  پژوهشنتایج  حسابداری و اقتصادی به شرح فوق، مقایسه گردید.

حسابداری و عوامل اقتصادی ) به استثنای چرخه عملیاتی شرکت( تاثیر با اهمیتی در بوجود 

 آوردن نوسانات سود دارد.
 

                                                 
  ایران ،تهران گروه حسابداری، ،تهراندانشگاه ، حسابداری دانشیار         Email: Mashaykhi @ut.ac.ir  

 نویسنده مسئول( ایرانتهران  ، گروه حسابداری،تهراندانشگاه  ،حسابداری دانشجوی دکتری( 
Email: Vahid_menati@yahoo.com 
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 حسابداری، عوامل اقتصادینوسان پذی سود، عوامل واژه های کلیدی: 

 

 

 مقدمه -1
سود گزارش شده از جمله اطلاعات مالی مهمی است که در هنگام تصمیم گیری توسط افراد    

در نظر گرفته می شود. تحلیل گران مالی عموماً سود گزارش شده را بعنوان یک عامل برجسته 

سرمایه گذاران برای های خود مد نظر قرار می دهند. همچنین  در بررسی ها و قضاوت

های مالی واحدهای اقتصادی  تصمیمات سرمایه گذاری خود بر اطلاعات مندرج در صورت

خصوصاً سود گزارش شده اتکا می کنند. براساس چارچوب نظری گزارشگری مالی، اهداف 

اصلی گزارشگری مالی ارائه اطلاعات برای استفاده کنندگان به منظور ارزیابی: مبلغ، زمانبندی 

 عنوان یکی از ه صورت سود و زیان ب و ریسک جریان های نقدی آتی شرکت می باشد.

عنوان نتیجه این صورت مالی، جهت ارزیابی و پیش بینی ه های مالی اساسی و سود ب صورت

 صورت هایآینده شرکت به کار گرفته می شود. یکی از موارد مهم برای استفاده کننده گان 

آتی شرکت می باشد. عوامل مختلفی در پیش بینی سود های آتی مالی پیش بینی سود های 

می تواند مدنظر قرار گیرد. تعیین و بررسی عوامل اصلی جهت پیش بینی سود های آتی از 

سود های پرنوسان دارای  ،اهمیت فراوانی برخودار می باشد. براساس یک دیدگاه و عقیده کلی

(  5442)  0پیمایشی گراهام و همکاران ژوهشپقابلیت پیش بینی کمتری می باشد. براساس 

درصد از پاسخ دهندگان طرفدار سود های هموار  39مدیر مالی پرداخته بودند:  040که برروی 

درصد آنها معتقد بودند که  34و کم نوسان بوده و علاقه ای به سود های پرنوسان نداشتند زیرا 

عنوان ه سود بعلاوه ه ب هش می دهد. نوسانات سود، قابلیت پیش بینی سود های آتی را کا

 و پژوهش های متغیر اصلی مدل های ارزشیابی سهام شرکت از اهمیت بسزایی برخوردار است

  گذشته  نشان می دهند  که نوسان پذیری سود، قابلیت پیش بینی سود را می کاهد.

ن پذیری سود طور مشخص به بررسی عوامل موثر بر نوسا  انجام گرفته داخلی، بهپژوهش های 

رو در نظر دارد که آثار برخی از عوامل اقتصادی و حسابداری بر  پیش پژوهشنپرداخته اند لذا 

 نوسان پذیری را مورد پژوهش قرار دهد.

 
 

                                                 
1 - Graham, et al. 
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 و پیشینه پژوهشمبانی نظری  -2

 با تر بیش نوسان است. سود کیفیت زمانیِ سری متغیرهای از یکی سود پذیری نوسان     

ست بر ا هر چند عوامل مختلفی ممکن است. متعددی عوامل معلول و است همراه بالاتر ریسک

 که مبتنی بر پژوهش های نوسانات سود تاثیر گذار باشند؛ اما دو دلیل اصلی نوسانات سود 

، 0) دیچو و تانگعمل حسابداریه انجام شده می باشد؛ عبارت اند از : عوامل اقتصادی و نحو

 (.5400، 5همکارانو  ؛ دانلسون5443و  5443

ها در محیط اقتصادی فعالیت می کنند. اگر محیط اقتصادی را به مثابه دریا و  شرکت    

شرکت را مانند کشتی فرض نمائیم؛ کشتی ها در اثر تلاطم دریا به چالش و تلاطم در می آیند. 

  شرکت ها لذا می توان بیان کرد که شوک های اقتصادی و امثالهم، که بصورت خارج از کنترل

می باشند؛ عملکرد واحد تجاری را تحت تأثیر قرار می دهد. هر چند وجود رابطه فوق بر 

اندکی به بررسی ارتباط آنها پرداخته اند. عوامل  های پژوهشهمگان پوشیده نیست؛ ولی 

حسابداری که عمدتاً در خصوص شیوه و نحوه شناسایی درآمد ها و هزینه ها و به تبع سود 

ادی است؛ می تواند بر این ساز و کار تاثیر گذار باشد. ناگفته پیدا است که عواملی واحد اقتص

تخصیص هزینه ها به دوره "و مشکلات پیرامون   "اصل مقابله هزینه ها با درآمد ها  "چون 

وموارد مشابه، مهمترین  "محافظه کاری حسابداری  "،  "شناسایی درآمد ها "،  "های مالی

می توانند در محاسبه سود و رابطه بین سود های گذشته و آینده ) پایداری  عواملی هستند که

سود(، تاثیر گذار باشند و رابطه بین آنها را دچار نوسان سازند. یکی از عوامل حسابداری، که بر 

نوسان پذیری سود موثر است؛ تطابق ضعیف می باشد. مفهوم تطابق ضعیف در مقابل تطابق 

ابق ضعیف به معنای عدم مقابله مناسب هزینه های هر دوره با درآمد های کامل  قرار دارد. تط

مربوطه می باشد. تطابق ضعیف عمدتاً ناشی از : الف( عوامل غیر قابل اجتناب تجاری) از قبیل: 

هزینه های ثابت که رهگیری آن به موضوع بها، دشوار است.( ب( موارد مرتبط با اختیار 

، فرصت طلبی مدیریت برای هموار 8شستشوی بزرگ) از قبیل : مالی  ر گزارشگریمدیریت د

ج( قواعد و اصول حسابداری ) بعنوان مثال شناخت بلادرنگ  مخارج تحقیق   سازی سود و...( و

در این  .و توسعه به عنوان هزینه های جاری بدون توجه به قابلیت رهگیری  و ماهیت آن(

( انجام گرفته است. آنها به بررسی ارتباط 5443دیچو و تانگ ) خصوص مطالعه جامعی توسط

، پژوهش شانبین درآمد ها و هزینه ها ) اصل تطابق( پرداختند. برای دستیابی به اهداف 

                                                 
1  - Dichev and Tang 
2 - Donelson, et al. 
3 -  Big Bath 
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 پژوهشسال( را مورد مطالعه قراردادند.نتایج  04)  5448الی  0399شرکت را از سال  0444

تطابق کاهش یافته )  پژوهشهزینه ها در طول دوره  آنها نشان داد که ارتباط بین درآمد ها و

جاری با درآمدهای سال های گذشته افزایش یافته است.  های سالضعیف ( و ارتباط بین درآمد

( کاهش ارتباط میان درآمد ها و هزینه ها را ناشی از عوامل اقتصادی و 5443دیچو و تانگ )

عنوان کردند. آنها نشان دادند که اختلالی  حسابداری دانستند و نقش حسابداری را برجسته تر

باعث افزایش   که بین ارتباط درآمدهای دوره جاری و هزینه های دوره جاری به وجود آمده،

گردیده است. مضافاً آنها نشان دادند که در نتیجه تطابق ضعیف )عدم تخصیص  نوسانات سود

مبستگی منفی در تغییرات سود مناسب هزینه ها به درآمد های مربوطه( باعث افزایش خوده

 شده است.

( سعی کردند که توضیحات بیشتری در خصوص  5400ادامه دانلسون و همکاران ) در    

شرکت ) طی  –سال  85ر902( بیافزایند. آنها در مطالعه خود 5443دیچو و تانگ ) پژوهش

ین بود که تعیین ( را مورد پژوهش قرار دادند. هدف مطالعه آنها ا 5442الی  0399سال های 

یک از عوامل )حسابداری یا اقتصادی( دارای تاثیر بیشتری دراختلال بین رابطه  نمایند که کدام

هر هزینه ها به منظور تفکیک آثار  یضمن آنالیز اجزا بنابراینبوده است.  درآمدها و هزینه ها

شان داد که عوامل آنها ن پژوهش، اقلام خاص را نیز مدنظر قراردادند. نتایج کدام از آنها

اقتصادی باعث به وجود آمدن اقلام خاص ) علل اصلی وجود اختلال بین رابطه درآمد ها و 

 .هزینه ها ( بوده و در این خصوص تأثیر بیشتری نسبت به عوامل حسابداری داشته است

دیگری ، ارتباط میان نوسانات سود و امکان پیش بینی  پژوهش( در  5443دیچو و تانگ )   

را مورد   5440الی  0330شرکت از سال  –سال  55ر008ن، با استفاده از داده های مرتبط با آ

، آنها با تقسیم بندی پنجکی داده ها پژوهشعنوان یکی از نتایج فرعی آن ه بررسی قراردادند. ب

نشان دادند که گزیده ای از عوامل حسابداری و اقتصادی بر نوسانات   ،براساس نوسانات سود

 سود موثر می باشند.

که به بررسی عوامل موثر بر نوسان پذیری سود پرداخته  در پژوهش های داخلی، پژوهشی      

م گرفته داخلی، انجا باشد؛ ملاحظه نگردیده است معهذا در حوزه نوسانات سود، پژوهش های

( و حقیقت و معتمد 0834(، مهرانی و حصارزاده )5405ی و همکاران )آقابیگ  مشتمل بر:

( به بررسی ارتباط بین نوسانات سود 5443) 0دیچو و تانگ پژوهش( براساس چارچوب 0834)

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته اند.  و قابلیت پیش بینی آن در شرکت

                                                 
1 - Dichev and Tang 
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اط منفی و معنادار بین نوسان سود و قابلیت پیش بینی سود )در مزبور ارتب پژوهش هایدر 

 کوتاه مدت و بلند مدت( گزارش گردیده است.
 

 ، فرضیه ها و مدل مفهومی و تعریف متغیر هاپژوهشسوال  -3

آیا عوامل اقتصادی و حسابداری بر نوسان پذیری سود موثر  عبارت است از: پژوهشسؤال 

 است؟

،  فرضیه هایی طراحی و مورد آزمون قرار خواهد پژوهشلذا در راستای پاسخ به سؤال 

 گرفت .

: آثار عوامل حسابداری از قبیل انجام گرفته گذشته، پژوهش هایمشابه پژوهش در این 

همبستگی بین درآمد ها و هزینه ها، هموار سازی سود، قدر مطلق اقلام تعهدی، خطای پیش 

و خودهمبستگی منفی در تغییرات سود،  بر نوسان پذیری سود مورد بررسی  بینی اقلام تعهدی

 (.5400؛ دانلسون و همکاران، 5443و  5443) دیچو و تانگ، قرار می گیرد

(، در خصوص تطابق ضعیف، عوامل مرتبط با شناسایی درآمد را ثابت 5443دیچو و تانگ)

شناسایی هزینه ها  عوامل مرتبط با شی ازفرض کرده و اختلال میان درآمد ها و هزینه ها را نا

معادله ( که منجر به تطابق ضعیف می شوند به شرح tExpآنها هزینه هایی) در نظر گرفتند.

به معنای هزینه های ناشی از فرایند تطابق  " Expt* "( تعریف نمودند. در معادله مزبور0)

نشان دهنده جزء اخلال یا همان تطابق ضعیف است. در معادله های ارائه شده،   "  tν"کامل و 

 جهت تطابق کامل و موارد فاقد علامت ستاره، بعنوان تطابق ضعیف به کار  "*  "علامت 

 می روند.

(0) t*+ νt= Exp tExp 

فرایند همواره در راستای ( tREV*)  که  در بالا  توضیح داده شد، درآمد ها ههمانگون

تطابق کامل فرض شده اند. پس می توان همزمانی ارتباط میان درآمد ها و هزینه ها در دو 

 سیستم گزارشگری ذیل مدنظر قرار داد:

 الف( سیستم مبتنی بر تطابق کامل : براساس این سیستم، هزینه ها کاملاً با درآمد های   

( 5رآمد ها و هزینه ها به شرح معادله )مربوطه مقابله می گردند؛  لذا همزمانی ارتباط میان د

به  " std "به معنای کوواریانس و  "cov "به معنای همبستگی،  "corr "ارائه شده که 

 معنای انحراف معیار می باشد.

(5) *)}t*)*Std(Expt*)/{Std(Revt*,Expt*) =Cov(Revt*, ExptCorr(Rev 
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 سیستم،  هزینه ها کاملاً با درآمدهایب( سیستم مبتنی بر تطابق ضعیف : براساس این   

 لذا همزمانی ارتباط میان درآمد ها و هزینه ها به شرح ذیل  ؛مربوطه مقابله نمی گردند

 می باشد:

(8) Corr(Revt*, Expt) = Cov(Revt*, 

Expt*+νt)/{Std(Revt*)*Std(Expt*+νt)} 

 

ها ) تطابق ضعیف( صفر است و یا خلال هزینه اکه  کوواریانس درآمد ها و جزء  جائی از آن   

به عبارت ساده تر  از همدیگر مستقل هستند؛  لذا معادله فوق را می توان به شرح ذیل، ارائه 

 نمود:

 
 

(0) *, t) = Cov(Revt*, ExptCorr(Rev

)}t*+νt*)*Std(Expt*)/{Std(RevtExp 
 

 سیستم فوقبا مقایسه ارتباط همزمان میان درآمد ها و هزینه ها بر اساس دو 

(، ملاحظه می گردد که صورت کسر در هر دو سیستم یکسان است؛ لیکن مخرج 0و5معادلات)

( بزرگتر است؛ بنابراین همزمانی ارتباط میان درآمد ها 0کسر در سیستم تطابق ضعیف )معادله 

نتایج حاصل  (5443دیچو وتانگ)و هزینه در مواقعی که تطابق ضعیف وجود دارد؛ کمتر است. 

 داده های تجربی به نمایش درآورند و نشان دادند که قالب از استدلال های ریاضی فوق را در 

همبستگی بین درآمد ها و "تطابق ضعیف  بعنوان یکی از عوامل موثر بر نوسان پذیری سود،  

ندارد گذاران را در طول زمان کاهش داده و این موضوع را  به  اثر تغییر رویکرد استا "هزینه ها 

)از رویکرد سود و زیانی به رویکرد ترازنامه ای(، نسبت دادند؛  لذا می توان بیان داشت که 

همبستگی درآمد ها و هزینه یکی از عوامل موثر بر نوسان پذیری سود می باشد، پس فرضیه 

 اول را می توان به شرح ذیل ارائه نمود:

 نی میان درآمد ها و هزینه ها را کاهش نوسان پذیری سود، ارتباط همزما فرضیه اول:

 می دهد.

پیشین، هموار سازی سود را تلاش مدیریت در راستای کاستن نوسانات سود،  پژوهشگران

پیمایشی گزارش دادند که  مدیران  پژوهش( در 5442گزارش داده اند. گراهام و همکاران)

لذا به نحوی  متری می باشد؛اعتقاد دارند  که سود های پرنوسان دارای قابلیت پیش بینی ک

. بنابراین می توان انتظار (5443) دیچو وتانگ،  ده هموار سازی سود می گردندیگیر پددر
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هایی در سطوح پایین تر نوسان پذیری قرار می گیرند؛ دارای شاخصه های  داشت که شرکت

 ود:هموار سازی سود باشند؛ بنابراین فرضیه دوم را می توان به شرح ذیل ارائه نم

شاخص معکوس هموار سازی سود با افزایش سطوح  نوسان پذیری سود، افزایش  فرضیه دوم:

 می یابد.

( سطوح اقلام تعهدی و خطای پیش بینی اقلام  5445)0دچو و دیچو  پژوهشبراساس 

تعهدی به عنوان نماینده کیفیت اقلام تعهدی استفاده می گردند. هر چه سطوح متغیرهای فوق 

عنوان اخلالی در محاسبات سود ه تر است؛ لذا ب باشد، کیفیت اقلام تعهدی پایین الذکر بیشتر

معنای افزایش نوسانات سود می باشد؛ بنابراین فرضیات سوم و چهارم به ه تلقی می گردد که ب

 شرح ذیل ارائه می گردد:

سود، : میانگین قدر مطلق اقلام تعهدی با توجه به افزایش سطوح نوسان پذیری فرضیه سوم

 افزایش می یابد. و

میانگین خطای پیش بینی اقلام تعهدی  با توجه به افزایش سطوح نوسان  فرضیه چهارم:

 پذیری سود، افزایش می یابد.

(  با ارائه فرمول های ذیل در یک سیستم تطابق کامل و ساده سازی 5443دیچو و تانگ)

ی از حوصله این گزارش خارج نتیجه نهای ( را استخراج نمودند ) اثبات3نهایتاً معادله ) ، فرمول

 است.(:

(2) t* + εt*E1* + β0* = βt+1E 

(9) t* + ε1-t*E1* + β0* = βtE 

(9) *tE -* t+1* = Et+1ΔE 

(3) 1)/ 2 -* 1*) = (βt*, ΔEt+1Autocorrelation (ΔE 

ضریب  1β*عرض از مبدا معادله،  t+1  ،*0βسود در سال  t+1E*در معادلات بالا، 

سود  t  ،*1-tEسود در سال   tE*  خطای پیش بینی سود، tεرگرسیون یا ضریب پایداری سود، 

تغییرات سال گذشته سود و   tΔE*تغییرات سود سالجاری،   t ، *t+1ΔE-1در سال 

Autocorrelation  بیانگر خودهمبستگی می باشد. به نحو مشابه در سیستم مبتنی بر تطابق

ی میان تغییرات سود سال جاری با تغییرات سود سال گذشته را به شرح ضعیف، خود همبستگ

 ( نشان دادند:3فرمول )

(3) 1)/ 2 -1) = (βt, ΔEt+1Autocorrelation (ΔE 

                                                 
1 - Dechow and Dichev 
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نمایش یافته  1βآنها ضریب رگرسیون سود سال جاری به سود سال گذشته که با علامت 

عنوان نماینده پایداری سود ) قابلیت پیش بینی ( در نظر گرفتند. با توجه به نتایج ه است  را ب

سال( و با استناد به فرمول های  04شرکت طی  0444یافته های ایشان) حاصل از بررسی 

دیگر که  در برگیرنده ی ارتباط معکوس  میان ضریب  پژوهش های پژوهشگرانریاضی و نتایج 

ی سود بوده  و نوسان پذیری سود به عنوان محصول سیستم تطابق پایداری و نوسان پذیر

کوچکتر، پس  خود همبستگی در سیستم های  1β*نسبت به  1βضعیف است؛  لذا ضریب  

(  منفی تر از خود همبستگی سیستم های مبتنی بر تطابق  3مبتنی بر تطابق ضعیف ) معادله 

(  نتایج گزاره های ریاضی فوق را  نیز از  5443(، می باشد. دیچو و تانگ ) 3کامل ) معادله 

طریق داده های تجربی به نمایش در آوردند و نشان دادند که میان نوسان پذیری سود) در 

نتیجه کاهش ارتباط میان درآمد ها و هزینه ها ناشی از مفهوم تطابق کامل( و خود همبستگی 

وان فرضیه پنجم به شرح ذیل ارائه منفی تغییرات سود، ارتباط مستقیم وجود دارد. لذا می ت

 کرد:

با افزایش نوسان پذیری سود، خودهمبستگی منفی در تغییرات سود افزایش  فرضیه پنجم:

 خواهد یافت.

جهت بررسی آثار عوامل اقتصادی، پارامترهایی از قبیل : زیان، اندازه شرکت، معیارهای 

نقدی و چرخه عملیاتی شرکت، بر  رشد، نوع صنعت، نوسانات درآمد ها، نوسانات جریان های

 نوسان پذیری سود مورد بررسی قرار می گیرد.

زیان ها یکی از متغیر هایی هست که باعث  می شود که سودها دارای پایداری کمتری 

 انجام گرفته، زیان ها به دلایل ذیل ناپایدار می باشند: پژوهش هایباشند. براساس 

کارگیری محافظه کاری در حسابداری منتج شده و در دوره های ه الف( احتملاً در راستای ب   

 .(0339، 0)باسو شناسایی درآمدها جبران می گردند بعد از طریق

زیان های متوالی به طور تلویحی در برگیرنده تصفیه عملیات شرکت می باشد؛ یعنی ب(    

 .( 0332، 5) هاینهای زیان ده به عملیات خود ادامه نخواهند داد شرکت

ست در اثر شوک های منفی ) از قبیل: بلایای طبیعی، تغییرات تکنولوژی ا زیان ها ممکنج(    

های شرکت شود. اما اگر شوک های  و... ( تحمل گردد که منجر به تصفیه وجه نقد و دارایی

منفی بلافاصه بعد یا قبل از شوک های مثبت باشد؛ می توان انتظار داشت که زیان ها دارای 

                                                 
1 - Basu 
2 - Hayn 
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لذا می توان فرضیه بعدی را  (.5443، 0) فرانکل و لیتوری کمتری نسبت به سود ها باشندپایدا

 به شرح ذیل ارائه نمود

 های سود ده  های زیان ده بیشتر از شرکت نوسانات سود در گروه شرکت فرضیه ششم :

 می باشد.    

گذار بوده است. اندازه شرکت نیز یکی از متغیرهایی می باشد که بر نوسانات سود تاثیر 

ه می باشد. ب پژوهشپرسش، قابل  بر نوسان پذیری سود به عنوان یک بنابراین تاثیر اندازه

 عنوان پاسخ به سوال مزبور یک جواب محتمل آن است که شرکت های بزرگ به دلیل 

عبارت بهتر پایداری ه های کوچک، نوسان کمتر و یا ب فعالیت های متنوع نسبت به شرکت

های بزرگ به منظور کاستن  ( بیان می دارند که شرکت 0393)5واتز و زیمرمن .رندبیشتری دا

 نظارت و دخالت دولت،  ترجیح می دهند که در تصمیمات سرمایه گذاری به 

سرمایه گذاری های با ریسک پایین تر تمرکز داشته باشند )تا سرمایه گذاری هایی با بازدهی 

ندازه شرکت به دلیل وضعیت و قدرت رقابت شرکت،  با ا .(5443) فرانکل و لیتو،  بالاتر(

مقیاس های اقتصادی،  الزامات  وپایداری سود در ارتباط می باشد. عواملی از قبیل : اندازه 

بازارهای سرمایه و تمرکز صنعت،  به طور مستقیم با سودآوری شرکت در ارتباط می باشد.  

و داشتن ریشه در فعالیت های مختلف و های بزرگ به دلیل بالا بودن وزن تجاری  شرکت

متنوع، به احتمال فراوان، کمتر تحت تأثیر عوامل اقتصادی قرار خواهند گرفت؛ لذا می توان 

ها دارای نوسان پذیری کمتری  های بزرگ نسبت به سایر شرکت انتظار داشت که شرکت

 کارگیری ه عمل و بباشند. همچنین یکی دیگر از منابع به وجود آورنده نوسان سود، نحوه 

تجربی در حوزه  پژوهش هایآمده از رویه های حسابداری می باشد. براساس شواهد بدست 

های بزرگ از نظر سیاسی حساس تر  (، شرکت0393حسابداری اثباتی ) واتز و زیمرمن، 

ها به احتمال بیشتری به مدیریت سود به منظور داشتن جریانی با  هستند؛  لذا این شرکت

لذا فرضیه هفتم  به شرح ذیل ارائه  .(5443) فرانکل و لیتو،  از سود، دست خواهند زدثبات 

 می گردد:

 ها، نوسان پذیری سود آنها کاهش خواهد یافت. با افزایش اندازه شرکت فرضیه هفتم :

(، رشد ناشی از فرصت های سودآور، باعث  0394)8براساس چارچوب بیور و همکاران

های تازه در بازار می گردد؛ بنابراین در  در صنعت و به تبع ورود شریکبالارفتن سطح رقابت 

                                                 
1 - Frankel and  Litov 
2 - Watts  and  Zimmerman 
3 - Beaver, et al. 
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طول زمان، جریان سود آوری کاهش می یابد. لذا انتظار می رود بین معیار های  رشد و نوسان 

در این فرضیه معیار های رشد شامل:  .پذیری سود،  ارتباط مثبت و معناداری وجودداشته باشد

بازار سهام به ارزش دفتری، نسبت قیمت به درآمد هر سهم  و رشد عایدات، نسبت ارزش 

 ها، می باشند. بنابراین فرضیه هشتم به شرح ذیل ارائه می گردد: نسبت گردش دارایی

 بین  معیار های رشد و نوسانات سود رابطه منفی و معناداری وجود دارد. فرضیه هشتم  :

نوسانات سود می تواند ناشی از عمل  و  با توجه به مطالب ارائه شده در بخش های پیشین؛

رویه های حسابداری و یا وقایع یا شوک های اقتصادی باشد. برخی از وقایع اقتصادی تنها بر 

( نشان دادند که نوسان پذیری سود  5443تانگ )دیچو و  صنایع خاص تاثیر گذار می باشد. 

نعت بر نوسان پذیری سود، تاثیر لذا انتظار می رود نوع ص .در صنایع مختلف متفاوت می باشد

 گذار باشد؛ بنابراین فرضیه نهم به شرح ذیل ارائه می گردد:

 میانگین نوسان پذیری سود در صنایع مختلف متفاوت می باشد.  فرضیه نهم:

؛ دانلسون و همکاران، 5443و  5443) دیچو و تانگ، انجام گرفته  پژوهش هایبراساس 

با توجه به نوسانات و شوک های اقتصادی انتظار می رود که فروش و جریان های  (5400

نقدی شرکت نیز دچار نوسان گردد و این نوسان پذیری بر نوسان پذیری سود تاثیر گذار باشد؛ 

 لذا فرضیه های دهم  و یازدهم به شرح ذیل تدوین می گردند:

به افزایش سطوح نوسان پذیری سود، میانگین نوسانات درآمد ها با توجه  فرضیه دهم :

 افزایش می یابد.

میانگین نوسانات جریان های نقدی عملیاتی با توجه به افزایش سطوح  فرضیه یازدهم :

 نوسان پذیری سود، افزایش می یابد.

های  ها، وضعیت اقتصادی آنها در اثر شوک با افزایش طول دوره چرخه عملیاتی شرکت

( نشان دادند که با طولانی شدن چرخه 5443گردد. دیچو و تانگ) اقتصادی آسیب پذیر تر می

می یابد؛ بنابراین  می توان پیش  ها، حساسیت و نوسان پذیری سود افزایش عملیاتی شرکت

 بینی نمود که:

ها با افزایش سطح نوسان پذیری سود،  : میانگین چرخه عملیاتی شرکتفرضیه دوازدهم

 افزایش می یابد.
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 تعریف متغیر ها 
 منظور از سود، سود قبل از اقلام غیر مترقبه می باشد که از طریق میانگین  سود: 

های سال مورد نظر، تعدیل گردیده است. روشن است که در این گزارش سود در مفهوم  دارایی

 عام آن بکار رفته و مشتمل بر زیان نیز می باشد.

 نوسان پذیری سود مقیاسی است که تغییرات سود را اندازه گیری   نوسان پذیری سود:

؛ حقیقت و 5443پیشین ) دیچو و تانگ،  پژوهشگرانمی کند. در این پژوهش مشابه 

( نوسان سود براساس  5405؛ آقابیکی و همکاران، 0834؛ مهرانی و حصار زاده، 0834معتمد،

 سال گذشته آن اندازگیری می شود. 2انحراف معیار 

ها، تعدیل خواهد  میانگین دارایی نوسانات سود که از معادله فوق استخراج می گردد از طریق   

 شد. 

برای محاسبه اقلام تعهدی از رویکرد سود و زیانی استفاده شده است.  اقلام تعهدی:

 بدین معنی که اقلام مزبور از تفاوت جریان های نقدی عملیاتی و سود قبل از اقلام غیر مترقبه،

 حاصل شده اند.

این شاخص از طریق تقسیم انحراف معیار سود  شاخص معکوس هموار سازی سود:

تر  حسابداری به انحراف معیار جریان های نقدی، محاسبه می گردد. هرچه این نسبت پایین

 باشد، نشان دهنده سطوح بالای هموار سازی سود، می باشد.

همبستگی میان درآمد ها )تعدیل  عبارت است از همبستگی درآمد ها و هزینه ها:

(  پنج دیل شده از طریق متوسط دارایی هاها( و هزینه های )تع شده از طریق متوسط دارایی

 سال جاری می باشند.

عبارت است از همبستگی میان  تغییرات سود سال  خودهمبستگی در تغییرات سود:

 جاری با تغییرات سود سال گذشته

ها براساس طبقه بندی سازمان بورس و اوراق بهادار  پراکندگی های شرکت صنعت :

 انجام خواهد شد.

دیچو و  پژوهشها مشابه  برای اندازه گیری  مقیاس بزرگی  شرکت اندازه شرکت ها:

ها، ارزش سهام، و  ( ، از متغیر هایی از قبیل: جمع دارایی5443( و فرانکل و لیتو )5443تانگ )

منظورهمگن نمودن اندازه،  از لگاریتم طبیعی استفاده شده حجم فروش استفاده می گردد. به 

 .است
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جاری  ( رشد سود حاصل تفاوت سود سال5443فرانکل و لیتو ) پژوهشمشابه  رشد سود:

  .با سال گذشته می باشد

انحراف معیار استاندارد  نوسانات درآمد ها) فروش( و جریان های نقدی عملیاتی:   

 مدنظر قرار گرفته است. سال گذشته اقلام مزبور، 2

 از حاصل جمع دوره وصول مطالبات )حاصل تقسیم متوسط  چرخه عملیاتی :

( و دوره موجودی کالا ) حاصل تقسیم  892های دریافتنی به درآمدها ضرب در  حساب

( محاسبه  892متوسط موجودی مواد و کالا به بهای تمام شده کالای فروش رفته ضرب در 

 ها، چرخه عملیاتی برای  جه به ساختار مالی  متفاوت برخی از شرکتگردیده است. با تو

 ها و موارد مشابه محاسبه نشده است. شرکت های سرمایه گذاری، بانک

 ها، بدست آمده است. از حاصل تقسیم درآمد به متوسط دارایی گردش دارایی ها:

برای یک سال هایی که در دوره مورد بررسی، حداقل  شرکت :های زیان دهشرکت  

 عنوان شرکت زیان ده طبقه بندی می گردند.ه مالی دارای تجربه تحمل زیان بوده،  ب

 

 نمونه و روش گردآوری اطلاعات -4

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از سال  شرکت از شرکت 044در این مطالعه    

برخی از  پژوهشمورد بررسی قرار گرفته است. شایان ذکر است در طول دوره   0834تا  0834

ها از فهرست شرکت های پذیرفته شده خارج و یا به آن فهرست اضافه شده اند؛  این شرکت

)ماهیت موضوع یا پیرایش  رضیهدلیل محتوای فه همچنین در خصوص برخی از فرضیات ب

اطلاعات پراکنده به منظور آزمون فرضیه( یا ناقص بودن اطلاعات،  تعداد نمونه کاهش یافته 

دلیل ه سال اطلاعات مالی مورد نیاز می باشد و ب 9است. الزام اصلی نمونه گیری وجود حداقل 

مدنظر قرار  پژوهش هایر عدم نیاز) به لحاظ نظری( به شروط دیگر، الزامات متداول در سای

و مبانی نظری با استفاده از  پژوهشاطلاعات مورد نیاز برای بررسی پیشینه نگرفته است. 

مقالات معتبر موجود در مجلات داخلی و خارجی و همچنین کتاب های معتبر و مربوط جمع 

ورت های داده های مورد نیاز برای این پژوهش از نوع داده های موجود در ص گردیده وآوری 

صورت های مالی حسابرسی شده شرکت های از مالی شرکت ها می باشد. برای این منظور 

و مابقی با مراجعه به  ،"ورد نوینآ ره"از طریق نرم افزار  شده که بخشی از آن استفاده نمونه 

لوح های فشرده  تهیه شده توسط شرکت اطلاع  "و  "اوراق بهادار و بورس سازمان سایت"

 های مالی استخراج شده است. صورت برداشت مستقیم از صورته ،  ب"خدمات بورس رسانی و
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پردازش و تحلیل های آماری از طریق  Excelبه وسیله نرم افزارهای  داده های خام مورد نیاز

 انجام گرفته است.  ،03نسخه  SPSS  نرم افزار
 

 آزمون فرضیات -5
 به شرح ذیل عمل می گردد: پژوهشبرای آزمون فرضیات این 

اگر از نظر آماری، تفاوتی میان پارامترهای مورد بررسی در طبقه اول ) بر حسب نوسان 

پذیری سود( و طبقه پنجم آن وجود داشته باشد و یا تفاوت میانگین پارامتر ها،  حداقل در دو 

تفاوت معناداری می توان طبقه، متفاوت باشد؛ فرضیه مدنظر تایید می گردد. لذا، برای آزمون  

آماره  و (ANOVA) به دو شکل عمل نمود : الف ( از طریق آزمون تحلیل واریانس یک عامله

F  به بررسی تفاوت معنادری بین طبقات پرداخت و  یا  ب(  از طریق انجام آزمونt  ،استیودنت

برای بررسی  tتفاوت معنادری بین طبقه اول و پنجم بررسی کرد. در این پژوهش از آزمون 

ادامه  را نیز پوشش می دهد. در Fمعناداری تفاوت ها استفاده شده که به طور ضمنی آزمون 

 :نتایج آزمون فرضیات ارائه می گردد

اما  از تقسیم بندی پنجکی استفاده شده است؛ مشابه برای آزمون فرضیات در پژوهش های

ی ) نوسان پذیری سود( به شرح ذیل به منظور تعیین دقیق تر عامل تقسیم بند در این پژوهش

 عمل گردیده است:

 الف( ابتدا معیار نوسان پذیری سود برای شرکت های مورد بررسی، محاسبه گردیده است.   

درصد  54درصد مشاهدات دارای نوسان پذیری از یک الی  30ب( با توجه به آنکه حداقل    

سود، هر طبقه مشخص گردیده و نوسان درصدی از نوسان پذیری  0داشته اند؛ لذا با فواصل 

عنوان نوسان پذیری طبقه پنجم در نظر گرفته ایم. آمار ه درصد را ب 54پذیری بزرگتر از 

 توصیفی طبقه بندی صورت گرفته به شرح جدول ذیل می باشد:
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 آمار توصیفي و نحوه طبقه بندي مشاهدات (:1)جدول 

ع 
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 %72 664 طبقه اول 474/4 72% 72% 664 4% 1%

 %27 284 طبقه دوم 458/4 64% 27% 284 8% 4%

 %11 454 طبقه سوم 418/4 28% 11% 454 16% 8%

16% 74% 762 11% 81% 128/4 
طبقه 

 چهارم
762 11% 

16% 74% 148 4% 14% 121/4 
 %11 764 طبقه پنجم

 217/4 %144 %6 157 %74بزرگتر از 

 %144 71412 جمع
 

71412 144% 

 مأخذ: یافته های پژوهشگر   

 

اما الزاماً تعداد مشاهدات همه  ؛این رویکرد  به نحوی مشابه طبقه بندی پنجکی است

طبقات  برابر نمی باشد و در مواقعی که مشاهدات دارای اریب باشد یعنی توزیع پارامتر مورد 

بررسی نرمال نباشد به نحو دقیق تری نسبت به رتبه بندی کردن و سپس تعیین پنجک ها 

 پرداخته می شود: پژوهشعمل می نماید. در ادامه به آزمون فرضیات 

همبستگی بین ) ضیه های اول الی پنجم به بررسی ارتباط میان عوامل حسابداریفر

ها و هزینه ها، هموار سازی سود، قدر مطلق اقلام تعهدی، خطای پیش بینی اقلام درآمد

تعهدی و خودهمبستگی منفی در تغییرات سود( می پردازد که آماره مربوطه در جدول ذیل 

 ارائه می گردد:
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 میانگین عوامل حسابداري به تفکیک سطوح مختلف نوسان پذیري سود (:0)جدول 

 طبقه

 میانگین مشاهدات

ی
د

لام تعه
ق اق

درمطل
ق

لام  
ی اق

ش بین
ی پی

خطا

ی
د

تعه
 

س هموار 
ص معکو

خ
شا

ی سود
ساز

 

د و هزینه ها
ی درآم

همبستگ
ت سود 

ی تغیرا
خود همبستگ

 

ی
د

لام تعه
ق اق

درمطل
ق

 

ی
د

لام تعه
ی اق

ش بین
ی پی

خطا
 

ص 
خ

شا
ی 

س هموار ساز
معکو

سود
 

د و هزینه ها
ی درآم

همبستگ
ت سود 

ی تغییرا
خود همبستگ

 

 شرکت شرکت-سال

 -004/9 999/9 496/9 968/9 069/9 89 89 98 98 666 اول

 -061/9 969/9 969/9 996/9 069/9 89 89 66 68 899 دوم

 -089/9 888/9 898/9 988/9 194/9 96 96 91 98 649 سوم

 -161/9 680/9 999/9 008/9 118/9 89 89 88 86 168 چهارم

 -188/9 649/9 960/0 049/9 189/9 86 86 84 84 148 پنجم

 699 699 898 899 11606 معج

 تفاوت میانگین طبقه پنجم و طبقه اول -016/9 -111/9 688/9 990/9 049/9

 999/9 999/9 999/9 999/9 999/9 معنی داری

 مأخذ: یافته های پژوهشگر

 

را تایید می نماید. همبستگی میان  پژوهشاطلاعات مندرج در جدول فوق،  فرضیه های 

درآمد ها و هزینه ها در گروه های پرنوسان کاهش یافته است) تطابق ضعیف( که نشان دهنده 

آن است که تطابق ضعیف، نوسان پذیری سود را افزایش می دهد. قدر مطلق اقلام تعهدی و 

مورد استفاده  ایپژوهش هعنوان نماینده و شاخص کیفیت سود در ه خطای پیش بینی آن، ب

قرار می گیرد. مقادیر مرتبط با قدر مطلق و خطای پیش بینی اقلام تعهدی با افزایش نوسان 

پذیری سود افزایش یافته، یعنی با کاهش شاخص های کیفیت سود می توان انتظار داشت که 

ر قدرت پیش بینی سود ) وابسته به نوسان پذیری سود( کاهش می یاید. به نحو مشابه هموا

همانطور که قبلاً ارائه شد،  پژوهشسازی نیز از دیگر شاخص های کیفیت سود است. در این 

معکوس شاخص هموار سازی سود) انحراف معیار سود حسابداری تقسیم بر انحراف معیار 

گونه که مشاهده می شود با  جریان های نقدی عملیاتی( مورد استفاده قرار گرفته است. همان

)البته  ن پذیری سود، معکوس شاخص هموار سازی سود نیز افزایش می یابدافزایش سطح نوسا
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ارتباط فوق واضح است؛ زیرا فرمول مزبور از نوسان پذیری سود بهره جسته ولی از طریق 

نوسانات جریان های نقدی کنترل می گردد(. یکی دیگر از پیامدهای تطابق ضعیف در 

منفی تغییرات سود می گردد، همان گونه که از حسابداری منجر به افزایش در خودهمبستگی 

در  -583/4در طبقه اول به  -002/4جدول بالا ملاحظه می شود خود همبستگی منفی از 

( مطابقت می نماید. 5443طبقه پنجم افزایش یافته است که با یافته های دیچو و تانگ )

ج حاصل از آزمون فرضیه های بنابراین فرضیه های فوق الذکر مورد تایید قرار می گیرند. نتای

 .( مطابقت می نماید5443، 5443دیچو و تانگ ) پژوهشاول تا پنجم با نتایج 

 سود ده و زیان ده تقسیم بندی  شرکت های ها به برای آزمون فرضیه ششم ابتدا شرکت   

 می شوند. آمار توصیفی آنها به شرح جدول ذیل آمده است:
 

 هاي سود ده و زیان ده گروه بندي شرکت آمار توصیفي مربوط به(:3)جدول 

 ها تعداد شرکت تعداد اطلاعات زیان خالص تعداد اطلاعات سودخالص شرح

 116 - 11814 های سود ده شرکت

 086 460 01016 های زیان ده شرکت

 699 460 81640 جمع

 مأخذ: یافته های پژوهشگر

 

 گردد:به منظور آزمون فرضیه مزبور جدول ذیل ارائه می    

 
 میانگین نوسان پذیري سود در شرکتهاي سود ده و زیان ده(: 4)جدول 

 میانگین انحراف معیار سود شرکت( -تعداد مشاهده)سال  ها مشخصات گروه شرکت

 980/9 01688 گروه سود ده

 998/9 891 گروه زیان ده

 11604 جمع

 ساله سود دو گروه 4تفاوت انحراف معیار  909/9

 999/9 معنی داری

 مأخذ: یافته های پژوهشگر
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 گونه که از جدول فوق ملاحظه می گردد؛ میانگین نوسان پذیری سود در گروه  همان    

ها بوده و اختلاف مزبور از نظر آماری با اهمیت تلقی  های زیان ده بیشتر از سایر شرکت شرکت

 گردند؛ تایید می شود. می گردد. بنابراین این موضوع که زیان ها باعث ناپایداری سود می

 به منظور بررسی فرضیه هفتم جدول ذیل ارائه می گردد:   

 
 میانگین شاخصه هاي اندازه بر حسب سطوح نوسان پذیري سود (:5)جدول 

 طبقه

 میانگین لگاریتم طبیعی میلیارد ریال( -میانگین )مبلغ  شرکت ( -مشاهدات ) سال 

ارزش 

 بازار

درآمد 

 ها

دارایی 

 ها

ارزش 

 بازار

درآمد 

 ها

دارایی 

 ها

ارزش 

 بازار

درآمد 

 ها

دارایی 

 ها

 410/08 886/01 469/01 091988 01880 01109 666 661 618 اول

 981/08 409/01 690/01 01666 901 999 899 899 860 دوم

 869/01 666/01 496/01 01699 01081 01149 649 649 681 سوم

 846/01 196/01 418/01 01411 01006 01089 168 161 141 چهارم

 698/01 088/01 468/01 01968 01188 01688 169 169 168 پنجم

 11608 11606 11808 جمع
 

 تفاوت میانگین طبقه پنجم و طبقه اول -801/9 -644/9 -908/9

 999/9 999/9 999/0 معنی داری

 مأخذ: یافته های پژوهشگر
 

سه معیار: ارزش بازار ) میانگین قیمت بازار سهام شرکت طی سال مالی(، حجم فروش    

عنوان معیار اندازه شرکت استفاده شده است. به منظور همگن ه ها، ب ها( و جمع دارایی)درآمد 

گونه که  گذشته از لگاریتم طبیعی استفاده شده است. همان پژوهش هایسازی اندازه مشابه 

ملاحظه می گردد با افزایش نوسان پذیری سود، اندازه شرکت )به استثنای معیار ارزش بازار( 

های بزرگتر کمتر تحت تأثیر نوسانات می باشند.(  لذا فرضیه مورد نظر) شرکتکاهش یافته، 

های کم نوسان  تایید می گردد.  هر چند میانگین ارزش بازار) لگاریتم طبیعی ( در شرکت

های پرنوسان می باشد؛ اما آزمون آماری حکایت از عدم تفاوت معنادار بین   بیشتر از شرکت

دارد. یعنی به استثنای معیار ارزش بازار،  یافته های حاصل از آزمون میانگین طبقه اول و دوم 

های  ؛ یعنی با شرکت( مطابقت می نماید5443دیچو و تانگ) پژوهشاین فرضیه با نتایج 

به منظور بررسی فرضیه  هشتم جدول بزرگتر دارای سطوح کمتر نوسان پذیری سود هستند. 

 ذیل ارائه می گردد:
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 20/ زمستان 02شماره / پنجمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

 ها  بر حسب سطوح نوسان پذیري سود شاخصه هاي رشد شرکت میانگین(: 6)جدول

 طبقه

 میانگین مشاهدات
ق 

در مطل
ق

د 
رش

سود
 

ت
د سود مثب

رش
 

ش بازار به 
ارز

ی
دفتر

 

د هر 
ت به درآم

قیم

سهم
 

ی
ش دارای

گرد
 

ها
 

د سود
ق رش

در مطل
ق

 

ت
د سود مثب

رش
ی 
ش بازار به دفتر

ارز
د هر سهم 

ت به درآم
قیم

 

ی
ش دارای

گرد
 

ها
 

 شرکت -سال

 698/9 990/8 466/9 918/9 986/9 661 618 661 609 666 اول

 888/9 999/8 866/9 944/9 948/9 899 864 866 889 889 دوم

 841/9 846/9 991/0 999/9 999/9 649 696 660 689 649 سوم

 868/9 694/9 196/0 096/9 098/9 161 188 148 168 161 چهارم

 991/9 618/8 896/0 086/9 081/9 169 119 144 146 148 پنجم

 11606 11118 11890 11198 11608 جمع

 تفاوت میانگین طبقه پنجم و طبقه اول 008/9 619/1 919/9 064/9 089/9

 999/9 999/9 999/9 999/9 999/9 معنی داری

 مأخذ: یافته های پژوهشگر

 

در جدول فوق رشد سود مثبت بدین معنی است که مشاهداتی که دارای رشد مثبت سود     

گونه که جدول فوق نمایش می دهد؛ با افزایش  بوده اند، صرفاً مدنظر قرار گرفته است. همان

نوسان پذیری سود، شاخصه های رشد شرکت نیز افزایش یافته است. لذا پیش بینی های 

 ایید قرار می گیرد.مدنظر فرضیه هشتم مورد ت

به منظور بررسی فرضیه نهم ) نوسان پذیری در صنایع مختلف(، جدول ذیل ) به منظور    

صنعت با بیشترین فراوانی  02جلوگیری از مفصل شدن این گزارش، صرفاً داده های مرتبط با 

 مشاهده، نمایش داده شده است.(  ارائه می گردد:
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 براساس صنایعنوسان پذیري سود (: 7)جدول

 تعداد مشاهده تعداد شرکت میانگین انحراف معیار سود صنعت ردیف

 196 89 944/9 خودرو و قطعات 0

 086 81 986/9 شیمیایی 1

 086 18 988/9 مواد دارویی 8

 098 89 980/9 سیمان آهک گچ 6

 096 80 980/9 شکر غذایی بجز قند و 4

 068 18 981/9 فلزات اساسی 6

 064 18 999/9 آلات و تجهیزاتماشین  8

 068 18 984/9 کانی غیر فلزی 9

 098 08 994/9 قند و شکر 8

 98 04 999/9 لاستیک وپلاستیک 09

 96 08 986/9 ها سرمایه گذاری 00

 88 00 984/9 دستگاههای برقی 04

 80 01 989/9 انبوه سازی 08

 69 00 988/9 محصولات فلزی 06

 69 09 966/9 کاشی و سرامیک 04

 مأخذ: یافته های پژوهشگر

 

صنعت که دارای بیشترین شرکت می باشند نشان  04انجام آزمون مقایسه میانگین ها در 

می دهد که تفاوت معناداری بین میانگین نوسان پذیری سود در صنایع مختلف وجود دارد. 

 .( مطابقت می نماید5443دیچو و تانگ) پژوهشیافته های حاصل از آزمون این فرضیه با نتایج 

به منظور بررسی فرضیه های دهم ) ارتباط میان نوسان درآمد ها و نوسان پذیری سود( و 

یازدهم )ارتباط میان نوسانات جریان های نقدی عملیاتی و نوسان پذیری سود( جدول زیر ارائه 

 می گردد:
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 20/ زمستان 02شماره / پنجمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

 میانگین نوسانات درآمد ها و جریان هاي نقدي به تفکیک سطوح نوسان پذیري سود (:9)جدول 

 طبقه
 میانگین نوسان شرکت -مشاهدات

 جریان های نقدی عملیاتی درآمد ها جریان های نقدی عملیاتی درآمد ها

0 89 98 089/9 991/9 

1 89 68 196/9 091/9 

8 96 96 106/9 989/9 

6 88 88 118/9 010/9 

4 81 86 188/9 089/9 

 888 884 جمع

 تفاوت طبقه پنجم و طبقه اول 946/9 984/9

 999/9 999/9 معنی داری

 مأخذ: یافته های پژوهشگر   

 

گونه که ملاحظه می گردد میانگین نوسان پذیری درآمد ها و جریان های نقدی  همان

افزایش نوسان پذیری سود افزایش  عنوان نماینده عوامل اقتصادی می باشند، باه عملیاتی که ب

ل از آزمون این فرضیه یافته اند؛ لذا فرضیه های مدنظر، تایید می گردند؛ پس یافته های حاص

 .( مطابقت می نماید5443دیچو و تانگ) با نتایج پژوهش

 به منظور بررسی فرضیه دوازدهم، جدول ذیل ارائه می گردد:   

 
 ها  بر حسب سطوح نوسان پذیري سود شرکتمیانگین چرخه عملیاتي  (:2)جدول 

 روز -میانگین چرخه عملیاتی  شرکت( -تعداد مشاهده)سال  طبقه

0 469 801 

1 689 806 

8 899 180 

6 118 186 

4 168 818 

 1996 جمع

 تفاوت طبقه پنجم و طبقه اول 00

 9546 معنی داری

 مأخذ: یافته های پژوهشگر
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جدول فوق، هر چند شرکت های مندرج در گروه پرنوسان  براساس اطلاعات مندرج در

های مندرج در سایر طبقات هستند؛ لیکن از  دارای چرخه طولانی مدت تری نسبت به شرکت

های پرنوسان و کم نوسان وجود ندارد.  نظر آماری تفاوت معناداری بین چرخه عملیاتی شرکت

 فرضیه  تایید نگردید.، این ( 5443ف یافته های دیچو و تانگ )لذا بر خلا

 

 نتیجه گیری -6
به منظور درک ساده تر از نتایج آزمون ها و تقسیم بندی محتوایی موضوع مورد پژهش، 

 جدول ذیل ارائه می گردد:
 

 تقسیم بندي موضوعي از مفاهیم و نتایج آزمون هاي فرضیات(: 12)جدول 

دسته بندی 

 اصلی
 دسته بندی فرعی

شماره 

 فرضیه

 نتیجه آزمون
 توضیحات

 رد پذیرش

عوامل 

حسابداری و 

تاثیر آن بر 

نوسان 

 پذیری سود

  * 1 همبستگی درآمد ها و هزینه ها
 

  * 7 هموار سازی سود
 

  * 2 قدرمطلق اقلام تعهدی
 

  * 4 خطای پیش بینی اقلام تعهدی
 

خود همبستگی منفی در تغییرات 

 سود
5 *  

 

عوامل 

اقتصادی و 

تاثیر آن بر 

نوسان 

 پذیری سود

 * 6 زیان
 

 

 * 2 ها اندازه شرکت
 

ها  دو معیار)حجم دارایی

و حجم درآمد ها( تایید 

ارزش بازار )ولی یک معیار

 سهام( تایید نشد.

 * 8 رشد شرکت
 

 

 * 1 نوع صنعت
 

 

 * 14 نوسان درآمد ها
 

 

 * 11 نوسان جریان های نقدی عملیاتی
 

 

 17 چرخه عملیاتی
 

*  

 مأخذ: یافته های پژوهشگر

 

در این مقاله تاثیر برخی از عوامل اقتصادی و حسابداری بر نوسان پذیری سود، مورد 

بررسی قرار گرفت. یافته ها حاکی از آن بود که عوامل اقتصادی ) به استثنای چرخه عملیاتی( 
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 20/ زمستان 02شماره / پنجمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

بوده اند و  )طبقه ها( متفاوت و عوامل حسابداری، نسبت به سطوح مختلف نوسان پذیری سود

به عبارت ساده تر  می توان  ؛ ( مطابقت می نماید5443این موضوع با یافته های دیچو و تانگ )

گفت که عوامل اقتصادی و حسابداری بر نوسان پذیری سود موثر می باشند. این یافته ها 

 (، مطابقت 5400( و دانلسون و همکاران)5443) دیچو و تانگ پژوهشهمچنین با نتایج 

نماید اما دانلسون و همکاران در مطالعه گسترده خود نشان دادند که عوامل اقتصادی نقش می 

رقابتی و  -البته آنها تاثیر عوامل اقتصادی ؛برجسته تری در نوسان پذیری سود داشته است

باره( بررسی  حسابداری را بر تطابق ضعیف )عمدتاً ناشی از بوجود آمدن اقلام خاص یا اقلام یک

و نشان دادند که عوامل اقتصادی نقش بر جسته تری در ایجاد اقلام خاص داشته و این  نمودند

اقلام خاص به تطابق ضعیف ) عامل موثر بر نوسان پذیری سود( انجامیده است. نا گفته پیدا 

است که عوامل حسابداری خود متأثر از عوامل اقتصادی است؛ پس خالی از ایراد است اگر بیان 

 سان پذیری سود بعلت نوسانات و شوک های اقتصادی می باشد. داریم که نو
 

 پژوهش محدودیت های -7
 عمده محدودیت ها و مشکلات این مطالعه عبارت اند از:

  . های مورد مطالعه و دوره زمانی کوتاه مدت الف( محدود بودن شرکت 

بخش  که طوریه ب( در اختیار نبودن پایگاه های داده مناسب )کامل، صحیح و معتبر(، ب

مستلزم صرف  اعظمی از متغیر های مورد بررسی به صورت برداشت مستقیم صورت گرفته که

  زمان زیادی بوده است و 

ج( عدم افشای مناسب اطلاعات مالی ) ناشی از عدم رعایت استاندارد های حسابداری یا 

یشتر) اعم از موارد مرتبط با چارچوب گزارشگری مالی( به منظور بررسی متغیر های ب

 حسابداری و اقتصادی( از قبیل : هزینه های تحقیق و توسعه یا اقلام استثنایی. 

 

 پیشنهادها -8
 مشتمل بر :  پیشنهاد های این پژوهش 

دارای نقش مهمی در تصمیم گیری  عنوان یکی از متغیر های اصلی حسابداریه الف( سود ب

( دارد. سود در گزارشگری مالی  نفعان سایر ذی سهامداران، اعتبار دهنده گان، تحلیل گران و)

ارزیابی عملکرد، پیش بینی عایدات و جریان های نقدی آتی به منظور استفاده در مدل های )

تصمیم اعم از ارزشیابی و...( دارای اهمیت ویژه ای می باشد. قابلیت پیش بینی سود نیز به 
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ی ها و تحقیقات آکادمیک، مورد تاکید عنوان یکی از اجزاء اصلی کیفیت سود، توسط حرفه ا

انجام شده، نوسان پذیری یکی از عواملی است که  پژوهش هایقرار گرفته است که براساس 

باعث کاهش قابلیت پیش بینی سود می گردد؛ لذا عنایت به عوامل موثر بر نوسان پذیری سود 

 برای طیف وسیعی از استفاده کننده گان، مورد توصیه است. 

همان گونه که توضیح داده شد؛ نوسان پذیری سود ناشی از عوامل اقتصادی وعوامل ( ب 

حسابداری می باشند. از مهمترین عوامل حسابداری به تطابق ضعیف در حسابداری می تواند 

( نقش عوامل حسابداری ) ناشی از فرایند استاندارد گذاری 5443اشاره نمود. دیچو و تانگ )

نات سود موثر تر از سایر عوامل بر جسته نمودند. آنها حرکت و تغییر حسابداری( را در نوسا

به عنوان  عوامل   "رویکرد ترازنامه ای"به  "رویکرد سود و زیانی"آهنگ  استاندارد گذاران از 

اصلی در بوجود آمدن تطابق ضعیف و در پی آن افزایش نوسانات سود، گزارش داده اند. آنها 

)عامل بوجود آورنده نوسانات سود( باعث کاهش محتوای  عیفتاکید کردند که تطابق ض

سال گذشته شده است. لذا توجه استاندارد گذار به پیامد های  04اطلاعاتی سود طی روند 

ناشی از نتایج استاندارد های حسابداری بر ویژگی های کیفی اطلاعات ) مربوط بودن ( راجع 

  فرعی،  قابل ارائه می باشد.به عنوان نتیجه  "قابلیت پیش بینی سود "به

 آینده در این حوزه عبارت اند از :  پژوهش هایمسیر های پیشنهادی 

و تعداد نمونه های بیشتر در این زمینه به توان  پژوهش( گسترده تر کردن قلمرو زمانی 0

 آزمون ها و همچنین تبیین بهتر می انجامد.

ی ) زیان عملیاتی، رشد منفی درآمدها، ( از شاخص های دیگر5400( دانلسون و همکاران) 5 

عنوان نماینده عوامل اقتصادی و از  ه رشد منفی منابع انسانی و معاملات ادغام و تحصیل ب

عنوان شاخصه ه شاخص هرفیندال، ب –شاخص ورشکستگی آلتمن و مدل رقابت در صنعت 

که به نوسان پذیری   های رقابت( به منظور تاثیر آنها بر اقلام خاص) عامل اصلی تطابق ضعیف

آتی می توان به بررسی تاثیر متغیر های  پژوهش هایسود می انجامد.( استفاده کرده بودند. در 

 فوق بر نوسان پذیری سود پرداخت. 
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