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  یاقلام تعهد یداریبر پا کاریمحافظه ریتأث
 یاسد نیغلامحس

 ینینورع ینادر یمحمدمهد

 منصور سرفراز
 
 

 39/50/9301تاريخ پذيرش:                                                         50/50/9306تاريخ دريافت:  
 

 چکيده

 گرددیگذرا م یهاانیز ییشناسا منجر بهها، انیموقع زبه ییبه دلیل الزام به شناسا یکارمحافظه

کاری در که اعمال محافظهبنابراین ازآنجاییدهد؛ یسود را کاهش م یداریپا قیطر نیو از ا

 ه بربینی نمود کتوان پیشبنابراین می ،پذیردیصورت م یاقلام تعهد قیاز طر یمالگزارشگری 

 ریثتأ یباهدف بررس حاضرلذا، پژوهش  تأثیر مشابهی داشته باشد. زین یتعهد لاماق یداریپا

بدین منظور، از مدل خان و واتس  انجام گرفت. آنی و اجزای اقلام تعهد یداریکاری بر پامحافظه

(، برای 9002و از مدل ریچاردسون و همکاران ) کاریگیری محافظه(، برای اندازه9002)

شرکت پذیرفته شده در بورس  321ای مشتمل بر گیری اقلام تعهدی استفاده شد و نمونهاندازه

نتایج پژوهش  اب و مورد آزمون قرار گرفت.انتخ 3131-3122اوراق بهادار تهران، در بازه زمانی 

کاری تأثیری منفی بر پایداری کل اقلام تعهدی دارد اما نیز حاکی از آن است که اگرچه محافظه

 تأثیر معناداری بر پایداری اجزای اقلام تعهدی ندارد.

م اقلا یاتکا تیقابل ،اجزای اقلام تعهدی ،یاقلام تعهد پایداری ،یکارمحافظه :های کليدیواژه

 ی.تعهد

                                                 
 ایران تهران، یبهشت دیشه حسابداری، دانشگاه دانشیار ، 

Email: assadi4@gmail.com 
 رانی، اتهران شهید بهشتی،حسابداری، دانشگاه  یاراستاد  

Email: mehdinadery@gmail.com 
 مسئول( سندهی)نو رانیا ،تهران ،شهید بهشتیدانشگاه  ،یحسابدار یدانشجوی دکترا 

Email: m.sarfaraz3640@gmail.com 
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 63/ زمستان 63فصلنامه حسابداري مالي/ سال نهم/ شماره 

 همقدم -1
بر دهنده شواهدی دال ( که نشان3221) 3گذشت حدود دو دهه از مقاله شاخص اسلون   با وجود

های محققان مالی و حستتابداری گذاری اشتتتهاه اقلام تعهدی بود، هنوز هن نتایج پژوهشقیمت

اقلام تعهدی است )وکیل و    گذاریکارایی در بازار سرمایه در ارتهاط با قیمت حاکی از وجود عدم

های اقلام تعهدی از جمله پایداری آن و بررستتی نحوه (. از این رو شتتناخت ویژگی9032، 9عالن

صلی پژوهش    سرمایه، به یکی از اهداف ا سابداری و   تأثیرگذاری آن بر فعالان بازار  های حوزه ح

ن با توجه به اهمیت بنابرای؛ (3120پور و نصتتیری، زاده، رحینمالی تهدیل شتتده استتت )رضتتا  

سایی عوامل اثرگذار بر   شناخت ویژگی  شنا پایداری آن  های اقلام تعهدی از جمله پایداری آن، 

تواند، یکی از این عوامل کاری اعمال شتتده در گزارشتتگری مالی می یابد. محافظهنیز اهمیت می

در گزارشگری مالی به دلیل کاری اعمال محافظه اند،داده یرا نتایج مطالعات نشان؛ زاثرگذار باشد

گردد و از این طریق های گذرا میها، منجر به شتتناستتایی زیانموقع زیانالزام به شتتناستتایی به

  ،یخواجو؛ 9002، 2کین وکروس؛ 9032، 1نیهسو و ج  ن،یهفلدهد )پایداری سود را کاهش می 

مد مشتتتایخی، ؛ 3132، پورحاجی و  ی، ودیعیقائم  ؛3132، عستتتکریو پور ولی بادی مح و   آ

کاری از طریق اقلام تعهدی در گزارشتتتگری محافظه کهبنابراین از آنجایی؛ (3133زاده، حصتتتار

،  3باستتتو ؛ 9001، 2بال و شتتتیواکومار   ؛9002 1ی؛ پا 9032، 2و ژانگ  یلگردد )مالی اعمال می  

ظه      بینی می( پیش3133مهرانی، حلاج و حستتتنی،  ؛3222 حاف مال م که اع کاری در  شتتتود 

مال  گذارد       بر یگزارشتتتگری  تأثیر ب یداری اقلام تعهدی  ما پا هانی نظری      ؛ ا که در م با وجود این

توجه  "احتیاط"کاری تحت عنوان حستتابداری و گزارشتتگری مالی کشتتورمان، با تعریظ محافظه

یح و  صورت صرکافی به این میثاق حسابداری صورت گرفته و در استانداردهای حسابداری نیز به

کاری در نظر گرفته شتتده استتت، مطالعات دقیقی در  اعمال محافظهضتتمنی الزاماتی در جهت 

 های پذیرفته شده در بورس کاری بر پایداری اقلام تعهدی در شرکت زمینه بررسی تأثیر محافظه 

اوراق بهادار تهران انجام نشتتده استتت. این در حالی استتت که نتایج مطالعات در ستتایر کشتتورها  

 کاری بر گزارشتتگری مالی را بهتوانند تأثیر محافظهلی نمیگران ماتحلیل کهحاکی از آن استتت 

                                                 
1 Sloan 

2 Wakil & Alam 

3 Heflin, Hsu & Jin 

4 Kim & Kross 

5 Li & Zhang 

6 Pae  

7 Ball & Shivakumar 

8 Basu  
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سونگ و هو    تحلیل کنندوخوبی تجزیه ساه،  کاری  اثرات محافظه بتوانند، ( و اگر آنها9002، 3)من

 خواهند دادهای دقیقی را از ستتود حستتابداری ارائه بینیحستتابداری را بخوبی درک کنند، پیش

رو باهدف  بنابراین با توجه به اهمیت این موضوع، پژوهش پیش ؛ (9031، 9لین، پای و یو ؛)جانگ

ن  گران و ستتایر فعالاتا تحلیل کاری بر پایداری اقلام تعهدی انجام گرفتبررستتی تأثیر محافظه

شخص از نحوه تأثیرگذاری محافظه      ستیابی به درک م سرمایه، از طریق د   کاری بر پایداریبازار 

. در ادامه، مهانی  دهندهای دقیقی را از ستتتود حستتتابداری ارائه بینیپیشاقلام تعهدی بتوانند، 

های پژوهش و در انتها   های پژوهش، روش پژوهش، یافته   نظری و پیشتتتینه پژوهش، فرضتتتیه   

 گیری و پیشنهادهای برخاسته از نتایج پژوهش ارائه خواهد شد.نتیجه

 مبانی نظری و پيشينه پژوهش -2

 پژوهش ینظر یمبان -2-1
صورت اقلام  شود که وجه نقد مرتهط با یک رویداد جاری،  های مالی ایجاد میتعهدی زمانی در 

در دوره آتی دریافت یا پرداخت گردد و یا وجه نقد مرتهط با یک رویداد آتی، در دوره جاری              

صورت     ست که در  شی از تعدیلاتی ا های مالی  دریافت یا پرداخت گردد. در واقع اقلام تعهدی نا

ت  گونه تعدیلاشود، از طرفی عوامل بسیاری در انجام اینگونه رویدادها انجام میبا ایندر ارتهاط 

عنوان یکی از این عوامل اثرگذار به(. 9002، 1؛ اسلون، سلیمان و تونا  )ریچاردسون  دخیل هستند 

شاره نمود که تأثیر آن در  اعمال شده در گزارشگری صورت    کاریتوان به محافظهمی های مالی ا

ست. از جمله پژوهش     ستند گردیده ا شینه ادبیات مربوطه م های که چگونگی رابطه بین اقلام  پی

بال و شتتیوا (؛ 9032و ژانگ ) یلتوان به پژوهش اند، میکاری را بررستتی کردهتعهدی و محافظه

در واقع اعمال   ( و... اشتتتاره نمود.3133)و همکاران  مهرانی  (؛3222باستتتو ) (؛ 9001) کومار 

سایی به    محافظه شنا شگری مالی به دلیل الزام به  سایی  موقع زیانکاری در گزار شنا   ها، منجر به 

رو، پایداری ستتتود را کاهش     شتتتود و از اینها و اخهار منفی )غیرنقدی( زودگذر می    کامل زیان   

و   یخی؛ مشا 3132 ،و همکاران ی؛ قائم9002و کروس،  نی؛ ک9032 ،و همکاران نیهفلدهد )می

شود تا اخهار بد، در  کاری با استفاده از اقلام تعهدی باعث می (. در واقع محافظه3133، همکاران

صورت جریان وجه نقد، به       سهت به  سود و زیان ن شود؛    موقعصورت  سایی  شنا گر دیعهارتبه تر 

سایی زیان    شگری مالی اتفاق می های زودگذر که در اثر اعمال محافظهشنا افتد، از کاری در گزار

صورت می طریق ا ش 9002 ی؛ پا9032و ژانگ،  یلگیرد )قلام تعهدی   ؛9001 واکومار،ی؛ بال و 

                                                 
1 Mensah, Song & Ho 

2 Jung, Lim, Pae & Yoo 

3 Richardson, Sloan, Soliman & Tuna 
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 63/ زمستان 63فصلنامه حسابداري مالي/ سال نهم/ شماره 

کاری پایداری ستتود را  که محافظهبنابراین ازآنجایی (؛3133، و همکاران ؛ مهرانی3222باستتو،  

ستتتو شتتتود، لذا، از یکگزارشتتتگری مالی اعمال می دهد و از طریق اقلام تعهدی درکاهش می

کاری در گزارشتتتگری مالی بر پایداری      ینی را مطرح نمود که اعمال محافظه    بتوان این پیشمی

سویی دیگر با عنایت به متفاوت بودن پایداری      شت. از  کل اقلام تعهدی تأثیری منفی خواهد دا

توان تأثیر   (، می9002 و همکاران،  اقلام تعهدی با توجه به قابلیت اتکای آنها )ریچاردستتتون           

قابلیت اتکای اجزای آن مورد بررستتتی قرار داد،           کاری بر اقلام ت محافظه   به  با توجه  عهدی را 

به دلیل    کاری محافظه  اند،  (، ادعا نموده 9030) 3چن، هوانگ و ژا  طوری که باندیوپادهیای،      به 

را  یهداقلام تع یرگیدر اندازه یریاشتهاه و سوگ   زانیم ،یشده آت  ینبیشیپ هایانیز ییشناسا  

ضوع منجر به کاهش قابل  نیکه ا دهدمی شیافزا شد،    یاقلام تعهد یداریاتکا و پا تیمو خواهد 

ستق یصورت غ ادعا به نیا شاره دارد که     نیبه ا نیرم ضوع ا   تیبودن قابل نییاپ لیاز دلا یکیمو

  9گای و ورکیاکارانه استتتت. محافظه یاز حستتتابدار یناشتتت یاقلام تعهد یاز اجزا یبرخ یاتکا

ستدلال می  ( نیز در این خصوص بر  9001) ساس مهانی نظری ا ص کنند، از آنجاییا ر که برای عنا

ردادی ، مزایای قراتر زیانموقعدهنده اقلام تعهدی با قابلیت اتکای پایین شتتناستتایی بهتشتتکیل

ایی  تر از سود شناسموقعبه کند، در این طهقه نسهت به سایر طهقات اقلام تعهدی، زیانایجاد می

سابداری نیز به رویه شود. چندین مورد از می شتیهانی     های جاری ح ستدلال مذکور پ خوبی از ا

های موجود در رویکرد بکار گرفته شده در  توان به تفاوتکند، برای مثال در این خصوص می می

شماره      سابداری  ستاندارد ح سابداری    ایران، کاهش ارزش دارایی 19ا ستاندارد ح ها و همچنین ا

  نییاپ یاتکا تیبا قابل ی)که مرتهط با اقلام تعهد های ثابت مشهود، حسابداری دارایی33شماره 

ایران،  32در مقایستته با رویکرد بکار گرفته شتتده در استتتاندارد حستتابداری شتتماره    (هستتتند

سرمایه    سابداری  ست(،    گذاریح شاره نمود )که مرتهط با اقلام تعهدی با قابلیت اتکای بالا ا ها ا

شماره       به سابداری  ستاندارد ح ساس ا شی از افزایش ارزش       32طوری که بر ا سود نا سایی  شنا  ،

مدت در صورت سود و زیان، قهل از فروش آنها مجاز است، اما در مقابل     ای کوتاههگذاریسرمایه 

با دارایی   هاط  به     رویکرد موجود در ارت جاری  یاتی غیر نه های عمل که بر استتتاس    گو ای استتتت 

شی از افزایش ارزش دارایی         سود نا سایی  شنا ستانداردهای مذکور،  شهود تا زمان  ا های ثابت م

ش فروش آنها مجاز نمی شماره      با سابداری  ستاندارد ح ستاندارد    ، درحالی1(33د )ا ساس ا که بر ا

                                                 
1 Bandyopadhyay, Chen, Huang & Jha 

2 Guay & Verrecchia 

ت و پذیر اسامکانها و با در نظر گرفتن شرایط خاص شناسایی افزایش ارزش تنها از طریق تجدید ارزیابی دارایی 1

 گردد.سود ناشی از افزایش ارزش نیز در صورت سود و زیان جامع گزارش می
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شناسایی     ست یبایممحض وقوع های ثابت بههرگونه کاهش ارزش دارایی 19حسابداری شماره   

نابراین همان   گردد )حتی قهل از فروش آن  شتتتود رویه موجود در  طور که مشتتتاهده می   ها(، ب

ستانداردهای مذکور مصداق بارز به   ستدلال مطرح شده توسط گای و ورکیا )   کاا (  9001رگیری ا

نیز در پژوهش خود به این (، 9002و همکاران ) چاردسون یردر عملیات جاری حسابداری است.   

  نییپا  یاتکا  تی با قابل   یاقلام تعهد  ی کمترداراند که پای    موضتتتوع اشتتتاره نموده و عنوان کرده

 یگرش در گزار کاریاز اعمال محافظه یناش  تواند،یم بالا یاتکا تیبا قابل ینسهت به اقلام تعهد 

ود که توان مطرح نمبینی را نیز میبنابراین با توجه به مهاحث مطرح شده، این پیش  ؛باشد  یمال

تأثیر منفی اعمال محافظه              قابلیت اتکای اقلام تعهدی  یداری آن افزایش    با کاهش  پا کاری بر 

 خواهد یافت.

 پژوهش نهيشيپ -2-2
کاری بر کیفیت ستتود ( طی پژوهشتتی به بررستتی تأثیر محافظه 9033) 3و ابوحمصزکی طارق

کاری در گزارشتتتگری مالی تأثیری منفی بر کیفیت     کنند، افزایش محافظه   پرداخته و عنوان می 

کاری توانایی اقلام  اند، محافظه( ادعا نموده9032) 9ستتتود دارد، در مقابل کولینز، چن و ملستتتا

( 9031) 1دهد. پیر تیجسن و ایتریدسهای نقدی آتی افزایش میبینی جریانتعهدی را در پیش

ها  های مالی شرکتها و میزان مربوط بودن صورتموقع زیانکنند که بین شناسایی بهعنوان می

سای   شنا شگری  ها به اعمال محافظهموقع زیانی بهرابطه منفی وجود دارد، در واقع  کاری در گزار

کاری و  نشان داد، اگرچه بین محافظه  (9032ی و ژانگ )تتتتالی اشاره دارد. نتایج پژوهش ل تتتتم

پایداری کل اقلام تعهدی رابطه منفی وجود دارد، اما این رابطه از نظر آماری معنادار نیستتت. از 

تواند ناشتتتی از   فرض که معنادار نهودن رابطه مذکور، می    ها با مطرح نمودن این پیش  رو آناین

سی این    متفاوت بودن تأثیر محافظه شد به برر کاری بر پایداری هر یک از اجزای اقلام تعهدی با

سیدند که تأثیر محافظه    ضوع پرداخته و به این نتیجه ر کاری بر پایداری اجزای اقلام تعهدی  مو

کاری بر پایداری اقلام تعهدی با قابلیت  اند، محافظها نمودهطور مشخص آنها ادعمتفاوت است. به

اتکای پایین و متوستتتط )اقلام تعهدی عملیاتی غیرجاری و اقلام تعهدی ستتترمایه در گردش(،   

ندارد    ما تأثیری  مالی(               ا هدی  بالا )اقلام تع کای  یت ات قابل با  هدی  یداری اقلام تع کاهش    پا را 

                                                 
1 Tareq Zaki &  Abu-hommous 

2 Collins, Chen & Melessa 

3 Pierre Thijssen & Iatridis 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
16

 ]
 

                             5 / 21

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-1287-en.html


 

 

33 

 

 63/ زمستان 63فصلنامه حسابداري مالي/ سال نهم/ شماره 

کارگیری اصتتتول  ز تأثیرگذاری ملاحظات مدیریتی در به      . آنها این نتیجه را ناشتتتی ا    3دهد می

نه در   گزارشتتتگری محافظه   قابل   یاقلام تعهد کارا ند. هفلین می بالا  یاتکا  تی با  و همکاران   دان

اری  تتتتتکاند، محافظهکاری بر پایداری ستتود را بررستتی و ادعا نموده ( نیز تأثیر محافظه9032)

شود. وکیل و  ود میت ین کاهش روند هموار سود و همچنت ه کاهش پایداری ست مشروط منجر ب

کاری بر پایداری اقلام تعهدی عملیاتی را بررستتی و   ( طی پژوهشتتی تأثیر محافظه 9032عالن )

کاری بر پایداری اقلام تعهدی عملیاتی به طور نامتقارنی به میزان          نشتتتان دادند، تأثیر محافظه    

به    که در شتتترکت   اقلام تعهدی بستتتتگی دارد،  بالا بین     هایی  طوری  با ستتتطح اقلام تعهدی 

ی  هایکاری و پایداری اقلام تعهدی عملیاتی رابطه مثهت وجود دارد، در مقابل در شرکت محافظه

کاری و پایداری اقلام تعهدی عملیاتی رابطه معناداری با ستتطح اقلام تعهدی پایین بین محافظه

ید                تأی یت  قابل بالای  جه  به در جه اول را  ها نتی ندارد. آن که          وجود  کایی  یت ات قابل پذیری و 

دهند و در کند، نستتهت میکاری برای شتتناستتایی ستتود در مقایستته با زیان ایجاب می محافظه

صوص نتیجه دوم نیز این  ستدلال می خ ید  کاری بر قابلیت تأیکنند که درجه الزام محافظهگونه ا

طوری که بهپذیری و قابلیت اتکای شتتتناستتتایی ستتتود به ستتتطح اقلام تعهدی بستتتتگی دارد 

سهت به شرکت    کاری، الزام کمتری را در شرکت محافظه های  های با سطح اقلام تعهدی پایین، ن

 کند.با سطح اقلام تعهدی بالا ایجاب می

تأثیر ملاحظات مدیریت بر اقلام تعهدی در صتتتورت وجود        9002پای )  ( طی پژوهشتتتی 

ط مشرو  کاریاساساً اعمال محافظه  گیری نمود، کاری مشروط را بررسی و اینگونه نتیجه  محافظه

در حستتتابداری به جای اقلام تعهدی غیر اختیاری، از طریق اقلام تعهدی اختیاری صتتتورت          

( نیز طی پژوهشتتتی نشتتتان دادند، نقش اقلام تعهدی در    9001پذیرد. بال و شتتتیواکومار )   می

های زیان ورهتر شتتدن ستتود، نستتهت به جریان وجه نقد در شتتناستتایی اخهار منفی، در دموقعبه

شتر از دوره  سایی به     بی شنا ست، همچنین به دلیل نقش اقلام تعهدی در  سود ا ع موقهای حاوی 

ضوع به اعمال محافظه زیان شاره دارد(، اقلام تعهدی   ها )که این مو کاری از طریق اقلام تعهدی ا

سال  سال   های زیاندر  سهت به  سود ده ن شت پیدا می های  ری کمتری کنند )پایداده زودتر برگ

کاری  ( نیز نشتتتان داد، در صتتتورت افزایش محافظه9002) نتایج پژوهش کین و کروس دارند(.

یابد که این موضوع حاکی از کاهش پایداری  بینی سود دوره آتی کاهش میتوانایی سود در پیش

شینه پژوهش       سود با افزایش محافظه  سی پی ست که برر شایان ذکر ا ست.  ا  های مرتهط بکاری ا

طور مشخص دهد، اولین پژوهشی که در آن بهکاری در گزارشگری مالی نشان میل محافظهاعما

                                                 
( 9001یا )شود نتیجه پژوهش مذکور مغایر با مهانی نظری مطرح شده توسط گای و ورکطور که مشاهده میهمان 3

 باشد.می
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صل محافظه  سی قرار گرفت، پژوهش انجام    رابطه بین ا سود مورد برر کاری و عدم تقارن زمانی 

کاری، از طریق اقلام تعهدی باعث  کند محافظه( استتت، وی ادعا می3222شتتده توستتط باستتو )

الزام به   طوری که با  شتتتود، به نی در خواص جریان وجه نقد و ستتتود می    بیتفاوت قابل پیش   

سایی به        شنا سایی زودتر اخهار بد از طریق اقلام تعهدی منجر به  سود  موقعشنا تر اخهار بد در 

تر شتتدن موقعکاری منجر بهشتتود، اما اعمال محافظهحستتابداری نستتهت به جریان وجه نقد می

سود     شده در  سهت به جریان وجه نقد نمی   اخهار خوب گزارش  سابداری ن شود، بنابراین وی  ح

 کاری بر روی سود از طریق اقلام تعهدی، نامتقارن است.معتقد است تأثیر محافظه

 رابطه کاری و ستتود و همچنیندر ایران نیز مطالعاتی در زمینه بررستتی رابطه بین محافظه

ادامه به برخی از این مطالعات اشتاره   ی و اقلام تعهدی انجام شتده استت که در   کارمحافظه نیب

کاری و مدیریت سود  ( طی پژوهشی به بررسی تأثیر محافظه  9032شود. دلخوش و صادقی )  می

بر کیفیت ستود پرداخته و ادعا نمودند، این دو متغیر تأثیری منفی بر کیفیت ستود دارند. نتایج    

یابی و نورعلی )   کام ظه  ( نشتتتان داد، 3122پژوهش  حاف قارن اطلاعات     ریثأت  کاری م بر  یعدم ت

ر رابطه ب کنندگی کاملیتعدیلاثر  یکارمحافظهکند به عهارت دیگر خنثی میستتود را  تیریمد

قارن  عدم  نیب قا ابراهیم ستتتود  تی رمدی  و اطلاعات  ت ( نیز ادعا   3121ان و احمدی ) ی دارد. آ

وجود  یداراو معن  یکاری رابطه منف  اطلاعات و محافظه    یاری اخت یافشتتتا زانیم نیباند،  نموده

(،  9002نیز مشابه با نتایج پژوهش پای )( 3123) رستمیو  ی، مرادیشوروز. نتایج پژوهش دارد

  یوجود دارد، ول یو معنادار مثهترابطه  یاریاخت یو اقلام تعهد کاریمحافظه نی، بنشتتتان داد

ظه    نیب حاف هد  کاری م نادار    یاری اخت ریغ یو اقلام تع طه مع و   یخواجو ندارد.  وجود یراب

اند، با افزایش میزان ا نمودهتتتتت( نیز ادع3132) و همکاران میتتتتت( و قائ3132)اران تتتتتهمک

سود  کاری محافظه شایخی کاهش میپایداری  شی که  3133) و همکاران یابد. م ( نیز، طی پژوه

 در بورس اوراق بهادار تهران انجام دادند، با استتتفاده از نستتهت تعدیل شتتده ارزش بازار خالص  

کاری، دریافتند، پایداری ستتتود       گیری محافظه  عنوان معیار اندازه  ها به ارزش دفتری، به   راییدا

ظه     هن حاف با افزایش میزان م مان  کاهش می  ز بد. مهرانی و همکاران     کاری  یان  3133)یا ( نیز ب

تر بودن ستتود حستتابداری برای اخهار بد، حاکی از حستتاستتیت بیشتتتر ستتود   موقعکنند، بهمی

زمان بوده و این موضوع دال  ه بازده منفی سهام نسهت به بازده مثهت سهام در یک   حسابداری ب 

کنند، رفتارهای  باشتتد، آنها همچنین عنوان میکاری در نمونه مورد مطالعه میبر وجود محافظه

شکل   محافظه شی از اقلام تعهدی باعث  ای  هبینی در ویژگیهای قابل پیشگیری تفاوتکارانه نا

طوری که سود حسابداری اخهار بد را، از طریق اقلام تعهدی،    شود، به قد و سود می جریان وجه ن

 کند.و گزارش می تر از جریان وجه نقد شناساییموقعبه
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 63/ زمستان 63فصلنامه حسابداري مالي/ سال نهم/ شماره 

 های پژوهشفرضيه -3

 نمود: توان مطرحرا می های زیرهیفرض پژوهش، نهیشیو پ ینظر یمهانبنابراین بر اساس 

 منفی بر پایداری کل اقلام تعهدی دارد.کاری تأثیری : محافظهفرضيه اول

اری  کاری بر پاید: با کاهش قابلیت اتکای اجزای اقلام تعهدی، تأثیر منفی محافظهفرضییيه مو 

 یابد.آنها افزایش می

 شناسی پژوهشروش -4
کاربردی، از نظر تئوریک جزء پژوهش    این پژوهش از نظر هدف از پژوهش  هاتی، از  های   های اث

شتتناستتی، کمی و روش مورد استتتفاده برای آزمون   و از منظر روش 3استتتدلال، ترکیهیمنظر 

 های پژوهش مدل رگرسیون چند متغیره، است.فرضیه

 آماری و نمونه پژوهش جامعه -4-1
 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران دررا کلیه شرکتپژوهش حاضر  آماری جامعه

 سهیمقا تیقابل شیافزا یپژوهش، برا نیدر ادهد، تشکیل می 3122تا  3131های بین سال

 در نظر گرفته شده است: ریز یارهامعی مطالعه، مورد هایشرکت

 ها، منتهی به پایان اسفندماه باشند؛سال مالی شرکت .3

 در بورس پذیرفته شده باشند؛ 3131حداقل از ابتدای سال مالی  .9

سال مالی و یا تغییر فعالیت، نداده  تغییر 3122تا پایان سال  3131های طی سال .1

 باشند؛

های ها و همچنین اقلام گزارش شده در صورتبه دلیل اینکه ساختار و ماهیت حساب .2

گری مالی، های واسطهها، شرکت)بانک های فعال در صنعت مالیمالی شرکت

د، های مذکور نهاشنها متفاوت است، جزء شرکتگذاری و ...( با سایر شرکتسرمایه

 استفاده شد.

های مورد نیاز برای استخراج داده انتخاب گردید وشرکت  321 ،فوق یارهایبا توجه به مع

های مربوطه از جمله سایت کدال، ها و همچنین از سایتهای مالی شرکتپژوهش از صورت

ین آورد نوافزار رهبورس اوراق بهادار تهران و نرم سایت شرکت مدیریت فناوری بورس تهران،

ها و اعتهارسنجی آنها، از طریق برنامه صفحه گسترده اکسل، استفاده شد. پس از گردآوری داده

                                                 
ها از روش قیاسی و برای آزمون آنها از روش استقرایی بهره گرفته شده است از آنجایی که برای تدوین فرضیه 3

توان عنوان نمود که روش استدلال بکارگرفته شده در پژوهش روش ترکیهی است، یعنی از ترکیب روش بنابراین می

 شده است.استدلال قیاسی و استقرایی بهره گرفته 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
16

 ]
 

                             8 / 21

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-1287-en.html


 

 

 

ياقلام تعهد يداریبر پا کاريمحافظه ریتأث  

4

5 

 

34 

نسخه  3و استاتا 2نسخه  ایویوزافزار آماری بندی و در نهایت با استفاده از بسته نرمتلخیص و طهقه

 پردازش شد. 32

 هاگيری آنمتغيرهای پژوهش و نحوه اندازه -4-2

 کاریمحافظه -4-2-1
( استتتفاده شتتده   9002) 9کاری از رابطه خان و واتسگیری محافظهدر این پژوهش برای اندازه

 (:3است )بر اساس رابطه 
 

(3) 

𝐸𝑖,𝑡

𝑃𝑖,𝑡−1

=  𝛽1 +  𝛽2𝐷𝑖,𝑡 +  𝑅𝑖 ( 𝜇1 +  𝜇2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝜇3

𝑀

𝐵𝑖,𝑡

+ 𝜇4𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡)

+  𝐷𝑖,𝑡  𝑅𝑖,𝑡 ( 𝜔1 + 𝜔2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝜔3

𝑀

𝐵𝑖,𝑡

+ 𝜔4𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡)

+ (𝛿1𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛿2

𝑀

𝐵𝑖,𝑡

+ 𝛿3𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡 +  𝛿4𝐷𝑖,𝑡𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡

+ 𝛿5𝐷𝑖,𝑡

𝑀

𝐵𝑖,𝑡

+ 𝛿6𝐷𝑖,𝑡𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡) +  𝜀𝑖,𝑡 

 که در رابطه فوق:

i,tE   سهن؛ سود هر   : 1-i,tP سهن در پایان دوره قهل؛ شرکت )مجموع   :i,tLEV : قیمت هر  اهرم 

سهیلات مالی   شرکت(   بلندمدت و کوتاهت سین بر ارزش بازار  ست   :i,tD؛ مدت تق متغیر مجازی ا

صفر می        صورت مقدار  شد مقدار یک و در غیر این  سهام منفی با :  i,tSIZE گیرد؛که اگر بازده 

سهام(؛      صاحهان  شرکت )لگاریتن طهیعی ارزش بازار حقوق  به ارزش  : ارزش بازارi,tM/B اندازه 

س    صاحهان  شروع      i,tRهام و دفتری حقوق  شرکت، بین بازه زمانی چهار ماه بعد از  سهن  : بازده 

 است. 1سال مالی و چهار ماه بعد از پایان سال مالی

گردد. سپس با استفاده از ضرایب به دست طور جداگانه برآورد می، برای هر سال به(3)رابطه 

 ، محاسهه(9)شرکت از طریق رابطه  -( برای هر سالC–Scoreکاری )، محافظه(3)آمده از رابطه 

کاری اعمال شده در دهنده بالا بودن محافظهنشان (9)شود، بالا بودن مقدار حاصله از رابطه می

 (.9002گزارشگری مالی شرکت مربوطه است )خان و واتس، 

(9) 𝐶 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖,𝑡 = (𝜔1 + 𝜔2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝜔3

𝑀

𝐵𝑖,𝑡
+ 𝜔4𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡) 

                                                 
 از نرم افزار استاتا برای بررسی فرض عدم وجود ناهمسانی واریانس استفاده شده است. 3

9 Khan & Watts 

به این دلیل انتخاب شد چون t  تا چهار ماه بعد از پایان سال مالیt از شروع سال مالی  بازه زمانی چهار ماه بعد 1

 دهند.چهار ماه بعد از پایان سال مالی ارائه میهای مالی خود را های  بورسی صورتعموماً شرکت
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 63/ زمستان 63فصلنامه حسابداري مالي/ سال نهم/ شماره 

 لا  تعهدیاق -4-2-2
(، استفاده شده است.    9002از رابطه ریچاردسون و همکاران )  نیز گیری اقلام تعهدیبرای اندازه

آنها اقلام تعهدی کل را به سه دسته کلی اقلام تعهدی سرمایه در گردش، اقلام تعهدی عملیاتی  

 ارائه شده است: (1)این مفهوم در رابطه  ؛ کهکنندغیرجاری و اقلام تعهدی مالی تقسین می

(1) TACC = ΔWC + ΔNCO + ΔFIN 
ست بیانگر  TACCکه در رابطه مذکور،  ای از مجموع که با رویکرد ترازنامه اقلام تعهدی کل ا

سرمایه در گردش،   سه جزء دیگر اقلام تعهدی )  اقلام تعهدی عملیاتی غیر جاری، اقلام تعهدی 

 باشد:دهنده آن نیز به شرح زیر میتشکیلآید و اجزای (، به دست میاقلام تعهدی مالی

ΔNCO: هایباشتتتد که برابر استتتت با خالص داراییبیانگر اقلام تعهدی عملیاتی غیرجاری می  

 های عملیاتی غیرجاری ابتدای دوره؛عملیاتی غیرجاری انتهای دوره منهای خالص دارایی

WCΔ: استتت با ستترمایه در گردش  باشتتد که برابر می بیانگر اقلام تعهدی ستترمایه در گردش

 غیرنقدی انتهای دوره منهای سرمایه در گردش غیر نقدی ابتدای دوره؛

FINΔ: های مالی انتهای دوره  باشتد که برابر استت با خالص دارایی  بیانگر اقلام تعهدی مالی می

 های عملیاتی غیرجاری،های مالی ابتدای دوره، نحوه محاسهه خالص داراییمنهای خالص دارایی

 صورت است:های مالی بدینسرمایه در گردش غیرنقدی و خالص دارایی

ها غیر جاری و از مجموع دارایی "یرجاریغهای عملیاتی خالص دارایی"جهت محاسهه 

های غیرجاری کسر های بلندمدت و بدهیگذاریتسهیلات مالی بلندمدت، مجموع سرمایه

 گردد؛می

های جاری و تسهیلات مالی داراییاز مجموع  "یرنقدیغسرمایه در گردش "جهت محاسهه 

 گردد؛مدت کسر میهای کوتاهمدت و بدهیگذاری کوتاهمجموع وجه نقد، سرمایه مدت،کوتاه

مدت و گذاری کوتاهنیز از مجموع سرمایه "یمالهای خالص دارایی"محاسهه  جهت

کسر  بلندمدتمالی  مدت، تسهیلاتگذاری بلندمدت، مجموع تسهیلات مالی کوتاهسرمایه

 گردد.می

 قابليت اتکای اقلا  تعهدی -4-2-3
(،  9002نیز به پیروی از ریچاردستتون و همکاران ) "یتعهدقابلیت اتکای اقلام "در این پژوهش 

دهنده اجزای اقلام تعهدی    گیری عناصتتتر تشتتتکیل   با توجه به قابلیت اتکای موجود در اندازه        

ست.   یینتع ای از گیری اجزای اقلام تعهدی عنوان شد، بخش عمده که در اندازه طورهمانشده ا

مدت   های بلند  ها و بدهی  یجادشتتتده در دارایی ارا تغییرات  "یرجاری غاقلام تعهدی عملیاتی   "

شک  صورت می   که اندازهد ندهیم یلت سیار پایینی  یرد )برای گگیری این اقلام با قابلیت اتکای ب

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
16

 ]
 

                            10 / 21

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-1287-en.html


 

 

 

ياقلام تعهد يداریبر پا کاريمحافظه ریتأث  

4

0 

 

34 

های نامشتتهود و تعیین میزان های بلندمدت، تعیین ارزش داراییییمثال برآورد استتتهلاک دارا

 وانعنبهذخیره مزایای پایین خدمت کارکنان با ابهام مواجه است(، لذا این طهقه از اقلام تعهدی 

با    اقلام تعهدی  عنوانبه  "یمال اقلام تعهدی  "ترین ستتتطح قابلیت اتکا و    اقلام تعهدی با پایین   

سطح قابلیت  شکیل     ؛ شوند اتکا در نظر گرفته می بالاترین  صلی ت صر ا یعنی   دهنده آنزیرا عنا

وند  شتتگیری میمدت با قابلیت اتکای بالایی اندازههای کوتاهگذاریتستتهیلات مالی و ستترمایه 

توان با مراجعه به تابلوی بورس تعیین مدت را میهای کوتاهگذاریارزش ستترمایه مثالعنوانبه)

ا  گیرد(، تنهگونه برآوردی صتتورت نمیمیزان تستتهیلات مالی نیز معمولاً هی نمود و در تعیین 

مدت است و های بلندگذاریگیری آن در این طهقه با ابهام مواجه است سرمایهعنصری که اندازه

یرا از شوند، ز با سطح قابلیت اتکای متوسط در نظر گرفته می   "گردشاقلام تعهدی سرمایه در  "

شکیل    صر ت ساب دهنعنا شکوک  ده این طهقه تنها ح های دریافتنی )به دلیل برآورد مطالهات م

الوصول( و موجودی کالا )به دلیل استفاده از قاعده اقل بهای تمام شده و خالص ارزش فروش(،     

که یکی دیگر از اجزای اصتتتلی این طهقه شتتتوند، درحالی گیری میبا قابلیت اتکای پایین اندازه      

سیار اندکی قابل اندازه های تجاری میعنی بدهی صه   عمولاً با ابهام ب ست. خلا  ای از اجزایگیری ا

 ، ارائه شده است.(3)اقلام تعهدی و قابلیت اتکای آنها در جدول 

 اجزاي اقلام تعهدي و قابلیت اتکاي آنها (.1)جدول 
 سطح قابلیت اتکا Accrual Component اجزای اقلام تعهدی

 پایین ΔNCO اقلام تعهدی عملیاتی غیرجاری

 متوسط ΔWC اقلام تعهدی سرمایه در گردش

 بالا ΔFIN اقلام تعهدی مالی
 

 های پژوهشهای آزمون فرضيهرابطه -4-2-4
یه  نگ )    برای آزمون فرضتتت به پیروی از پژوهش لی و ژا طه 9032های پژوهش  های زیر  ( از راب

 (:2دوم از رابطه و فرضیه  2استفاده شده است )برای آزمون فرضیه اول از رابطه 
 

(2) 𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡+1 =  𝛼1 + 𝛼2𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛼3𝐶 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖,𝑡 + 𝛼4𝐶 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖,𝑡 × 𝑅OA𝑖,𝑡

+ 𝛼5𝑇𝐴𝐶𝐶𝑖,𝑡 + 𝛼6𝐶 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖,𝑡 × 𝑇𝐴𝐶𝐶𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 
 

(2)  

𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡+1 =  𝛼1 + 𝛼2𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛼3𝐶 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖,𝑡 + 𝛼4𝐶 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖,𝑡 × 𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡

+ 𝛼5∆ 𝑊𝐶𝑖,𝑡 + 𝛼6𝐶 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖,𝑡 × ∆ 𝑊𝐶𝑖,𝑡 + 𝛼7∆ 𝑁𝐶𝑂𝑖,𝑡

+ 𝛼8𝐶 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖,𝑡 × ∆ 𝑁𝐶𝑂𝑖,𝑡 + 𝛼9∆ 𝐹𝐼𝑁𝑖,𝑡

+ 𝛼10𝐶 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖,𝑡 × ∆ 𝐹𝐼𝑁𝑖,𝑡 +  𝜀𝑖,𝑡 
 

  هایی : بازده دارایی i,tROAهای ستتتال آتی،  : بازده دارایی i,t+1ROAفوق،  های رابطه که در  

سین بر دارایی     سود عملیاتی تق ست و    سال جاری ) سال مالی( ا سایر متغیرها قهلاً   های انتهای 
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 63/ زمستان 63فصلنامه حسابداري مالي/ سال نهم/ شماره 

دهنده سود بر مجموع سازی، اجزای تشکیل، برای همگن(2)و  (2)های در رابطهاند. تشریح شده

ه در شود ک بینی میهای انتهای سال مالی، تقسین شده است. بر اساس فرضیه اول پیش       دارایی

شماره )  شد  6α(، 2رابطه  ضیه دوم نیز پیش    منفی با ساس فر شود که در رابطه  بینی میو بر ا

شده و  ،10αو  6α ،8α(، 2شماره )  شد که میزان   منفی و معنادار  نتایج آزمون والد حاکی از آن با

 بیشتر است. 10αنیز از  6αو  6αاز  8αاثرگذاری 

 های پژوهشیافته -5

 توصيفی هایه آمار -5-1
 ارائه شده است: (9)توصیفی متغیرهای پژوهش در جدول آماره های 

 توصیفي متغیرهاي پژوهش ه هايآمار (. 5)جدول 
 

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین متغیرهای پژوهش

 2125/2 -2123/22 7123/10 -3217/0 -2731/0 کاریمحافظه

 2223/0 -1992/0 2127/0 2322/0 2211/0 های سال آتیبازده دارایی

 2359/0 -3122/0 3922/0 2512/0 2322/0 هابازده دارایی

 2123/0 -3329/0 5912/0 0122/0 0723/0 اقلام تعهدی کل

 2720/0 -5232/0 2271/0 -0223/0 -0219/0 اقلام تعهدی مالی

 2230/0 -9922/0 3232/0 0072/0 0299/0 اقلام تعهدی سرمایه در گردش

 2231/0 -5293/0 5329/0 0755/0 0129/0 اقلام تعهدی عملیاتی غیرجاری
 

های کاری در شرکتشود، میانگین و میانه محافظه، مشاهده می(9)که در جدول  طورهمان

دهنده پایین باشد که این موضوع نشانمی -2391/0و  -3129/0یب برابر با به ترتمورد مطالعه 

ها است )خان و واتس، کاری اعمال شده در گزارشگری مالی این شرکتبودن میزان محافظه

دهنده پراکندگی بالای است که نشان 2931/3( و میزان انحراف معیار متغیر مذکور نیز 9002

های سال آتی است و بالا بودن انحراف معیار بازده دارایی های مورد مطالعهآن در شرکت

 ییبازده دارادهنده افزایش پراکندگی ( نشان3212/0های سال جاری )( از بازده دارایی3232/0)

 تواند نشأت گرفته از بالا بودنها نسهت به سال قهل است که این موضوع نیز میهر سال شرکت

ادی امروزی باشد. میزان انحراف معیار اقلام تعهدی مالی های اقتصتغییر و تحولات محیط

( و اقلام تعهدی عملیاتی غیر جاری 3320/0(، اقلام تعهدی سرمایه در گردش )3120/0)

این است که در بین اجزای اقلام تعهدی، اقلام تعهدی سرمایه در  دهندهنشان(، نیز 3229/0)

 باشد.ترین پراکندگی میگردش دارای پایین
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 های پژوهشمامهبرآورم  الگویتعيين  -5-2

اف لیمر و سپس با توجه به نتایج این   های پژوهش ابتدا از آزموندادهبرآورد  الگوی تعیین برای

ست     ستفاده گردیده ا سمن ا که با توجه به نتایج این دو آزمون که در جدول  آزمون از آزمون ها

های تابلویی با اثرات ثابت برآورد لگوی دادههای اصتتلی پژوهش با اارائه شتتده استتت، رابطه  (1)

 شده است.

 نتایج آزمون اف لیمر و هاسمن (.6جدول )
 

 نتیجه آزمون آزمون هاسمن آزمون اف لیمر 

 هاسمن اف لیمر معناداری  χ 2آماره  معناداری Fآماره  رابطه

 ثابت تابلویی 0000/0 5232/320 0000/0 2157/7 3

 ثابت تابلویی 0000/0 2132/715 0000/0 5332/7 2
 

  يونرگرسمعامله  يکفروض کلاس سیبرر -5-3

 یبررس یبرا و واتسون-یناز آزمون دورب یعدم وجود خودهمهستگ یبررس یبرا پژوهش یندر ا

استفاده شده است. نتایج ناشی از  3ییدرستنمانسهت آزمون ناهمسانی واریانس از  عدم وجود

که در جدول  طورهمانی است، زیرا خودهمهستگدهنده، عدم وجود نشان واتسون -آماره دوربین

قرار دارد، اما  2/3-2/9واتسون پژوهش بین  -شود، مقدار آماره دوربینمشاهده می (2)و  (2)

-یی حاکی از وجود ناهمسانی واریانس بود، زیرا سطح معنیدرستنمانتایج ناشی از آزمون نسهت 

درصد بود لذا، برای برطرف کردن این مشکل از روش حداقل  2تر از داری این آزمون پایین

خطی بین متغیرهای (، استفاده شد. جهت بررسی عدم وجود هنGLSیافته )ینتعممربعات 

که مقادیر آماره آزمون مذکور از پژوهش نیز از عامل تورم واریانس استفاده گردید و ازآنجایی

در واقع در ، 9ی کمتر بود لذا بین متغیرهای پژوهش مشکل هن خطی مشاهده نشدمقدار بحران

تر از عدد مدل برآورد شده کوچک بی، ضرا(VIF) آماره عامل تورم واریانس مقدارمواردی که 

 (.3129 ،ی)افلاطون نداردوجود  خطیمشکل هنشود که ادعا میباشد،  30

  

                                                 
3 Likelihood Ratio )LR) 

 گزارش شده است. (2)و  (2)در جداول آماره عامل تورم واریانس متغیرهای پژوهش  9
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 63/ زمستان 63فصلنامه حسابداري مالي/ سال نهم/ شماره 

 های پژوهشنتایج آزمون فرضيه -5-4

 ارائه شده است: (2)در جدول  (2)نتایج ناشی از برآورد رابطه 

 (4)نتایج برآورد رابطه  (.4جدول )
 

 متغیر
علامت 

 اختصاری
 ضرایب

انحراف 

 استاندارد
 معناداری tآماره 

عامل تورم 

 واریانس

 - 0000/0*** 7331/2 0173/0 2122/0 - عرض از مبدأ

 ROA 7122/0 0229/0 1127/10 ***0000/0 1322/2 هابازده دارایی

 C-Score 0291/0- 0033/0 3915/1- **0210/0 1772/1 کاریمحافظه

 TACC 0223/0- 0229/0 5223/2- *0212/0 5329/2 اقلام تعهدی کل

کاری در محافظه

 هابازده دارایی
C-Score 

ROA 
0023/0 0037/0 2912/0 9231/0 5712/1 

کاری در اقلام محافظه

 تعهدی کل
C-Score 

TACC 
0025/0- 0073/0 2129/1- ***0029/0 2252/2 

   3221/0 ضریب تعیین تعدیل شده 3127/0 ضریب تعیین

   0000/0*** معناداری کل رابطه F 5322/22آماره 

   2253/1 آماره دوربین واتسون

 باشنددرصد می 90و  92، 99دهنده معناداری در سطح اطمینان نشان ***، **، *
 

شی از بر  با ست    (2)که در جدول  (2)رابطه  آوردتوجه به نتایج نا شده ا توان ادعا  ، میارائه 

ضریه "دارد اقلام تعهدی کل تأثیری منفی بر پایداریکاری همحافظ"نمود که  شان که نی ، زیرا 

استتتت منفی و    (C-Score TACC) کاری بر پایداری اقلام تعهدی کل      دهنده تأثیر محافظه    

گیرد. نتایج  بنابراین فرضیه اول پژوهش مورد پذیرش قرار می ؛ (6α= -0031/0باشد ) معنادار می

 ( ارائه شده است.2)در جدول  (2)ناشی از برآورد رابطه 

شی از بر  با توجه به ست،  (2)که در جدول  (2) رابطه آوردنتایج نا شده ا توان ادعا  مین ، ارائه 

ش کاری بر پایداری آنها افزایقابلیت اتکای اقلام تعهدی، تأثیر منفی محافظهبا کاهش "نمود که  

ضیه دوم مورد پذیرش قرار نمی  به عهارت "یابد.می ضر گیرد، دیگر فر شان ی یهازیرا  هنده  دکه ن

از نظر آماری  ندست ه اجزای اقلام تعهدی با قابلیت اتکای متفاوتپایداری بر کاری تأثیر محافظه

 یستند. معنادار ن

با  ی اقلام تعهد تأثیری بر پایداریکاری محافظهه ت دیگر نتایج حاکی از آن است ک به عهارت

-C)     متوسط ایت ابلیت اتکت ا قت باقلام تعهدی (، C-Score ΔNCO) ایینت ای پت ابلیت اتکت ق

Score ΔWC)  اقلام تعهدی و( با قابلیت اتکای بالاC-Score ΔFIN.ندارد ) 
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 (2)نتایج برآورد رابطه  (.2)جدول 

 متغیر
علامت 

 اختصاری
 ضرایب

انحراف 

 استاندارد
 معناداری tآماره 

عامل تورم 

 واریانس

 - 0000/0*** 2912/21 0092/0 2173/0 - عرض از مبدأ

 ROA 7122/0 0522/0 9932/3 ***0000/0 7725/1 هابازده دارایی

 C-Score 0002/0- 0023/0 3322/1- **0132/0 2325/2 کاریمحافظه

کاری در بازده محافظه

 هادارایی
C-Score 

ROA 
0072/0- 0032/0 3390/0- 2121/0 1529/1 

اقلام تعهدی سرمایه در 

 گردش
ΔWC 0052/0- 0723/0 2219/0- 3212/0 9235/1 

کاری در اقلام محافظه

 تعهدی سرمایه در گردش
C-Score 

ΔWC 
0017/0- 0029/0 1223/2- 2721/0 2735/2 

اقلام تعهدی عملیاتی 

 غیرجاری
ΔNCO 0217/0- 0221/0 3222/2- ***0000/0 7529/1 

کاری در اقلام محافظه

 تعهدی عملیاتی غیرجاری
C-Score 

ΔNCO 
0235/0- 0125/0 2302/0- 9252/0 0020/7 

 ΔFIN 0057/0- 0225/0 3019/0- 5931/0 2922/2 اقلام تعهدی مالی

کاری در اقلام محافظه

 مالیتعهدی 
C-Score 

ΔFIN 
0029/0- 0222/0 2152/0- 5921/0 1725/1 

   5212/0 ضریب تعیین تعدیل شده 5912/0 ضریب تعیین

   0000/0*** معناداری کل رابطه F 7225/23آماره 

     2232/1 آماره دوربین واتسون

 باشنددرصد می 92و  99دهنده معناداری در سطح اطمینان نشان ***، **

 

 گيری و پيشنهامهای پژوهشنتيجه -6
موقع کاری در گزارشگری مالی به دلیل الزام به شناسایی بهکه عنوان شد اعمال محافظه طورهمان

ها و اخهار منفی )غیرنقدی( زودگذر شده و از این طریق ها، منجر به شناسایی کامل زیانزیان

 یخواجو؛ 9002؛ کین وکروس، 9032، هفلین و همکارانگردد )منجر به کاهش پایداری سود می

که نتایج و ازآنجایی (؛3133؛ مشایخی و همکاران، 3132ی و همکاران، ؛ قائم3132 ،و همکاران

کاری در گزارشگری مالی از طریق اقلام تعهدی ، اعمال محافظهاندنشان دادههای قهلی پژوهش

ی شوروز ؛3222؛ باسو، 9001ر، ؛ بال و شیواکوما9002؛ پای 9032پذیرد )لی و ژانگ، صورت می
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 63/ زمستان 63فصلنامه حسابداري مالي/ سال نهم/ شماره 

کاری بر پایداری اقلام شد، محافظهبینی می(، پیش3133، ؛ مهرانی و همکاران3123، و همکاران

رو باهدف بررسی این موضوع انجام شد و بدین منظور، تعهدی نیز تأثیر بگذارد. لذا، پژوهش پیش

مورد آزمون قرار گرفت و بر اساس های مطرح و بر اساس مهانی نظری و پیشینه پژوهش، فرضیه

های پژوهش، فرضیه اول پژوهش مورد پذیرش قرار گرفت لذا، نتایج بدست آمده از آزمون فرضیه

ه با که این نتیج دارد یکل اقلام تعهد یداریپای تأثیری منفی بر کارمحافظه توان ادعا نمود،می

( 9032ی با نتایج پژوهش لی و ژانگ )از نظر پیشینه تجرب ؛ امامهانی نظری نیز همخوانی دارد

باشد، زیرا نتایج پژوهش آنها حاکی از این بود که با وجود منفی بودن رابطه بین همسو نمی

باره یندراکاری و پایداری اقلام تعهدی کل، رابطه مذکور از نظر آماری معنادار نیست، آنها محافظه

داری کاری بر پایمتفاوت بودن تأثیر محافظه تواند ناشی ازکنند که این موضوع میاستدلال می

شود نتایج پژوهش حاضر ، مشاهده می2که در جدول  طورهماناجزای اقلام تعهدی باشد، اما 

 کاری بر پایداری اجزای اقلام تعهدی بود.حاکی از معنادار نهودن اثرگذاری محافظه

کاری بر تأثیر محافظه بررسی"موضوع دومی که در این پژوهش مورد بررسی قرار گرفت، 

زیرا با توجه به اینکه، میزان پایداری اجزای اقلام تعهدی، به ؛ بود "یتعهدپایداری اجزای اقلام 

در آنها، متفاوت است )ریچاردسون دلیل متفاوت بودن میزان و درجه اعمال ملاحظات مدیریتی 

، موقع اخهار بدشناسایی به ( و همچنین به دلیل متفاوت بودن مزایای ناشی از9002، و همکاران

بینی نیز مطرح شد که میزان و نحوه (، این پیش9001از طریق اجزای مذکور )گای و ورکیا، 

کاری بر پایداری هر یک از اجزای اقلام تعهدی متفاوت خواهد بود. لذا با تأثیرگذاری محافظه

 یندبیه دوم پژوهش بینی مذکور در قالب فرضتوجه به مهانی نظری و پیشینه پژوهش، پیش

اری کا کاهش قابلیت اتکای اجزای اقلام تعهدی، تأثیر منفی محافظهتب"ه تشد ک مطرحصورت 

های گردآوری شده مورد آزمون و فرضیه مذکور با بر اساس داده "یابدبر پایداری آنها افزایش می

ا بود که این موضوع بیرش نهودن آن پذقابلقرار گرفت. نتیجه آزمون فرضیه دوم نیز، حاکی از 

(، 9032مهانی نظری حاکن بر حیطه موضوعی پژوهش و همچنین با نتایج پژوهش لی و ژانگ  )

کاری بر شد که تأثیر محافظهبینی میسو بر اساس مهانی نظری پیشباشد، زیرا از یکهمسو نمی

اقلام  بر پایداری کاری تأثیر منفی بیشتریپایداری اجزای اقلام تعهدی متفاوت باشد و محافظه

(، 9032تعهدی با قابلیت اتکای پایین داشته باشد و از سویی دیگر نتایج پژوهش لی و ژانگ )

کاری پایداری اقلام تعهدی با قابلیت نشان داده بود که بر خلاف مهانی نظری موجود محافظه

را به  آنها این نتیجهدهد، اتکای بالا را بیشتر از اقلام تعهدی با قابلیت اتکای پایین کاهش می

ر که ببنابراین، ازآنجایی؛ انداعمال ملاحظات مدیریتی در گزارشگری اقلام تعهدی نسهت داده
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های حسابداری کارگیری رویه، ملاحظات مدیریتی در زمینه به3اساس تئوری اثهاتی حسابداری

یرد )واتس و زیمرمن، گهای سیاسی نشأت میهای پاداش و هزینهاز سه عامل قرارداد بدهی، طرح

کارگیری به نهیدر زم(، ممکن است با تغییر در محیط اقتصادی، ملاحظات مدیریتی 3231

ی نیز تغییر نموده و متفاوت بودن محیط اقتصادی باعث متفاوت شدن حسابدار هایهیرو

 گرو و پژوهش لی و ژانملاحظات مدیریتی و در نتیجه آن ایجاد تناقض بین نتایج پژوهش پیش

های اصلی محیط یکی از ویژگی( و همچنین مهانی نظری موجود، شده باشد. در واقع 9032)

انی که مهاقتصادی ایران دولتی بودن و تأثیرپذیری بالای آن از تحولات سیاسی است درحالی

( بر اساس شرایط حاکن بر یک محیط 9032نظری مطرح شده و نتایج پژوهش لی و ژانگ )

اند. اهمیت محیط اقتصادی و اثرگذاری آن بر میزان بخش خصوصی بیان شدهاقتصادی مهتنی بر 

خوبی مستند شده ی مالی در ادبیات موجود در این زمینه نیز بهدر گزارشگرکاری اعمال محافظه

(، طی پژوهشی، ضمن بررسی میزان تقاضا برای 9030) 9طوری که چن، چن، لهو و ونگاست، به

اعتهار جهت اعطای اعتهار به یک  اعطاکنندگانارشگری مالی از جانب کاری در گزاعمال محافظه

های ایالتی که ریسک عدم پرداخت در شرکت، نشان دادند ازآنجایی2و غیر ایالتی 1شرکت ایالتی

-ههای غیر ایالتی پایین است، میزان اعمال محافظبه دلیل پشتیهانی دولت از آنها نسهت به شرکت

های غیر ایالتی است، آنها همچنین های ایالتی کمتر از شرکتی شرکتی مالدر گزارشگرکاری 

 2یی ایالتهابانکهایی که از کاری در گزارشگری مالی شرکتادعا کردند که میزان اعمال محافظه

گیرند پایین است و این وام می 1های غیرایالتیهایی که از بانکگیرند، نسهت به شرکتوام می

 باشد. می رندگانیگوامهای ایالتی به میزان ریسک عدم پرداخت وجهی بانکتکن ازموضوع ناشی 

که نتایج پژوهش حاضتتتر با توستتتعه نتایج مطالعات قهلی که نشتتتان داده بودند              ازآنجایی 

کاری بر پایداری کل  دهد، حاکی از آن بود که محافظهکاری پایداری ستتود را کاهش میمحافظه

ر پذیری ستتتود م ثتواند بر افزایش نوستتتانرو میگذارد و از ایناقلام تعهدی نیز تأثیر منفی می

گران و ستتایر فعالان بازار ی مالی بخصتتوص تحلیلهاصتتورتکنندگان به استتتفادهد. واقع گرد

ارزش شتترکت را با استتتفاده از ستتود دوره جاری و بدون در نظر شتتود که ستترمایه پیشتتنهاد می

ی نکنند، زیرا در گذارارزشثهات باشتتد، گرفتن این احتمال که ممکن استتت، ستتود مذکور بی 

                                                 
1 Positive Accounting Theory 

2 Chen., Chen, Lobo & Wang  

3 State Owned Enterprises 

4 Non State Owned Enterprises 

5 State Owned Banks 

6 Non State Owned Banks 
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 63/ زمستان 63فصلنامه حسابداري مالي/ سال نهم/ شماره 

ی آنها از کیفیت پایینی برخوردار خواهد بود، اما  گذارارزشاحتمال، صتتورت در نظر نگرفتن این 

کنند اثرات ( ادعا می9031) که جانگ و همکاران طورهمانگذاران، یهستتترما گران و اگر تحلیل 

های خود در کارانه را در تحلیلپذیری سود از جمله حسابداری محافظه  عواملی اثرگذار بر نوسان 

 های خود را افزایش دهند.یگذارارزشها و بینیند کارایی پیشتواننظر بگیرند، می

شده در این زمینه      سایر مطالعات انجام  ست، این پژوهش نیز همچون  در انتها لازم به ذکر ا

نظر در ها، عدم وجود اتفاق   ترین این محدودیت  فاقد محدودیت نهوده استتتت و یکی از اصتتتلی     

طوری که برخی معیارهای  کاری بود بهری محافظهگیترین روش، برای اندازهخصتتوص مناستتب  

( را برای این منظور مناسب دانسته و    3222مهتنی بر بازار همچون مدل ارائه شده توسط باسو )   

سط گیولی و      برخی دیگر نیز معیارهای مهتنی بر ویژگی شده تو شرکت همچون مدل ارائه  های 

رو در این پژوهش از رابطه ارائه این از .(b9001، 9اند )واتس( را مناستتب دانستتته9000) 3هاین

سط خان و واتس )    شد زیرا روش ارائه    گیری محافظه( برای اندازه9002شده تو ستفاده  کاری ا

شگران مذکور جهت اندازه      سط پژوه کاری از ترکیب معیارهای مهتنی بر گیری محافظهشده تو

رو با آن مواجه هش پیشهای شتترکت بهره برده استتت. محدودیت دیگری که پژو بازار و ویژگی

های غیر بورستتی و عدم دستتترستتی به نهودن اطلاعات ارائه شتتده توستتط شتترکت اتکاقابلبود 

های مورد مطالعه صتترفاً از ها بود که به دلیل این محدودیت، شتترکتاطلاعات مالی این شتترکت

 های بورسی انتخاب شدند.  بین شرکت

 منابع و مآخذ -7
کاری بر میزان افشاء (. بررسی تأثیر محافظه3121. )احمدیحمد رمضان آقا ابراهیمیان، مرین و م

 فصلنامههای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، اختیاری اطلاعات در شرکت

 .22-23 :(92)1 مالی حسابداری

مر تحقيقات حسابداری و  EViewsتجزیه و تحليل آماری با (. 3129) .افلاطونی، عهاس

 انتشارات ترمه، تهران.، مالی

کاری بر پایداری سود (. تأثیر محافظه3132) عسکری.سهیلا و  ولی پورخواجوی، شکراله؛ هاشن 

حسابداری و  تحقيقاتهای پذیرفته شده در بازار بورس اوراق بهادار تهران. در شرکت

 .(3)9 حسابرسی

                                                 
1 Givoly and Hayn 

2 Watts  
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ریفات موقت حسابداری در (. نقش تح3120. )نصیریمحمود و  پوررضازاده، جواد؛ محمد رحین

 .22-12 :(2)9 مانش حسابداریکاهش پایداری اقلام تعهدی. 

های کاری در شرکت(. رابطه بسط داده شده برای تخمین محافظه3129ستایش، محمدحسین. )

-12: (32)2 تحقيقات حسابداری و حسابرسیپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. 

29. 

رابطه اقلام تعهدی اختیاری و  .(3123) .علی رستمیو  ن مرادیمحس ؛شوروزی، محمدرضا

 (.33)2 تحقيقات حسابداری و حسابرسیکاری، محافظه

کاری بر (. تأثیر محافظه3132. )پورمیثن حاجی و قائمی، محمدحسین؛ محمدحسین ودیعی

 .22-21 :(9)3 مانش حسابداری(. P/Eپایداری سود و نسهت قیمت به سود )

کاری حسابداری بر رابطه (. بررسی اثر میانجی محافظه3122) .نورعلیکامیابی، یحیی و مهدیه 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار بین عدم تقارن اطلاعات و مدیریت سود در شرکت

 .3-91 :(92)3 فصلنامه حسابداری مالیتهران، 

کاری حسابداری بر (. تأثیر محافظه3133. )حصارزادهرضا و  محمدآبادیمهدی مشایخی، بیتا؛ 

 .31-302 :(21)31 های حسابداری و حسابرسیبررسی، سودپایداری و توزیع 

کاری در سود حسابداری و (. بررسی محافظه3133. )حسنیعهاس و  حلاجمحمد ؛ مهرانی، کاوه

-302 :(1)3 تحقيقات حسابداریرابطه آن با اقلام تعهدی در بورس اوراق بهادار تهران. 

33. 

Ball, R., & L. Shivakumar. (2006). The Role of Accruals in 

Asymmetrically Timely Gain and Loss Recognition. Journal of 
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