
 

 

 
 

 21 -58 صفحات /39 زمستان/ 42شماره ششم/ سال حسابداري مالي/علمي پژوهشي فصلنامه 

 

هاي نقديبيني جريانهاي تعهدي در پيشارزيابي قابليت مدل  

 

 احمد مدرس

 شکراله خواجوی

 مهران جهان دوست

 

  03/03/30: تاريخ پذيرش                                                        52/30/30  تاريخ دريافت:

 : چکیده
های  بيني جريانهای مالي در پيش ارزيابي توانايي اقلام تعهدی صورتحاضر  پژوهش هدف

 طيتهران  بهاداراوراق شرکت پذيرفته شده در بورس  58های دادهمنظور  يناست. به انقدی 

جهت شناسايي و برآورد درآمدهای آتي مورد بررسي قرار گرفت.  1951-1931فاصله زماني 

جزيه از تهای نقدی  بيني جريانارزيابي توانايي اقلام تعهدی صورتهای مالي در پيشو موسسات 

وجودی ين مها و استراتژی تعي لفه رشد فروشؤبا استفاده از دو م د.شرگرسيون استفاده تحليل 

، دثيرگذارنأبر اساس انتظارات مديريت که هر دو بر درآمدهای آتي موسسات و جريانهای نقدی ت

 های نقدی بر اساس بيني جريانشواهدی درباره ارتباط اقلام تعهدی و قابليت پيشپژوهش اين 

حاضر توانسته است با نشان دادن رابطه  پژوهش کند.ها و خصوصيات موسسه فراهم ميويژگي

، شواهد بهتری برای ادعای مطرح در های نقدی بيني جريانبين اقلام تعهدی و قابليت پيش

                                                 
   ،مسئول(موسسه آموزش عالي خاتم، گروه حسابداری، تهران، ايران )نويسنده استاديار حسابداری                                

                                                                                   modarres@ut.ac.ir Email: 
                                                     شيراز، گروه حسابداری، شيراز، ايرانحسابداری، دانشگاه  ردانشيا **

             shkhajavi@gmail.comEmail:  
                          ، ايرانتهران، گروه حسابداری، تربيت مدرس تهراندانشگاه  کارشناس ارشد حسابداری، ***

                    mjahandostm@yahoo.com Email:  
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تايج ن بيني جريانهای نقدی فراهم نمايد.مفاهيم حسابداری مبني بر قابليت اقلام تعهدی در پيش

 هدی در تمامي موسسات يکسان نيست.بيني اقلام تعدهد که قابليت پيشنشان مي اين پژوهش
 

 های نقدی.بيني جريانهای تعهدی، اقلام تعهدی , پيشمدل :هاي کلیديواژه

 

 مقدمه -1
بر مبنای حسابداری تعهدی اطلاعاتي در  شده های مالي تهيه صورتاست که  ينانتظار بر ا

 رار دهد.قهای مالي  صورت از اختيار استفاده کنندگاندر  های نقدی پيش بيني جريان جهت

اين ادعا که در مفاهيم نظری گزارشگری مالي مطرح شده به معنای آن است که اقلام تعهدی 

نقدی  های های نقدی جاری ،جريان بايد قابليت پيشگويي نهايي داشته باشند و علاوه بر جريان

عهدی های ت يي مدلتوانا انجام شده قبلي، هایپژوهشدر مطالعات و  آتي را نيز پيش بيني نمايد.

 های نقدی به نتايج متضادی منجر شده است. های نقدی آتي بيش از مدل در پيش بيني جريان

های نقدی و همچنين با  های پيش بيني جريان بيشتر با بهره گيری از مدل پژوهشدر اين 

 های استفاده از مشاهدات مستقيم روی پارامترهای مدل به ارزيابي قابليت پيش بيني مدل

اين مطالعه همچنين به بررسي خصوصيت منحصر بفرد اقلام تعهدی  . دشو تعهدی پرداخته مي

حاضر کوششي درجهت  پژوهش های نقدی کوتاه مدت مي پردازد. مبني بر پيش بيني جريان

های نقدی و ارائه مدل  های مربوط به پيش بيني جريان بسط و توسعه ادبيات موجود در پژوهش

های پيش  عوامل مدل ها و خصوصيات شرکت است که بر اساس آن، به ويژگيتعهدی با  توجه 

فراهم آوردن شواهد تجربي مبني بر  پژوهشهمچنين از اهداف ديگر  بيني قابل برآورد باشند.

اين که اقلام تعهدی ممکن است برای برخي موسسات حاوی اطلاعات مفيد تری نسبت به ساير 

ت شرکت و صنعتي را شناسايي کرد که اي توان خصوصيشرکت ها باشد که در اين صورت م

. در ادامه مباني نظری پژوهش، دهدهای تعهدی را افزايش مي بيني نهايي مدلتوانايي پيش

 ا وهشوند و در پايان با ارائه يافتهها بيان ميگيری و آزمون فرضيهفرضيات پژوهش، روش نمونه

 .گيری و بحث خواهد شدها، نتيجه تحليل آن
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 پژوهشپیشینه چارچوب نظري و  -2
اقلام تعهدی   سودمندی  انجام شده در ساير کشورها در رابطه با ارزيابي تجربي هایپژوهش

رويکرد  مرتبط به جريانهای نقدی متمرکز به سه روش، رويکرد اعتبار ارزش اقلام تعهدی،

 .است تعهدیبيني اقلام قابليت پيش  رويکرد وبستگي اقلام تعهدی هم

 

 رويکرد اعتبار ارزش اقلام تعهدي

 .تاس سهام متيق به آنها بستگيهم قيطر از یتعهد اقلام ارزش ارتباط به يمتک روش نيا

 ريسا .است وابسته سهام داتيعا به تماماً یتعهد سود مختلف یاجزا که افتيدر( 1351) پيلا

پس از کنترل بر روی جريانهای  بستگي بين عايدات سهام و اقلام تعهدی حتيهميک  نيمحقق

 واديچ( و 1351، باون و همکاران )(1351) ريبورن (،1351يلسون)ويا کل سود يافتند.  نقدی و

 انتقاد وارد شدهارزش دو  ارتباط رويکردمحسوب مي شوند. بر  رويکرد نيا طرفداراناز ( 1331)

ح کردند قصد و نيت هيئت ( مطر1001) هازن و واتزآنکه بر اساس بحثي که هالتت نخست اس

بازگو کننده تغيير در ارزش بازار  استانداردهای حسابداری مالي آمريکا ارائه سودی نيست که

کارآيي بازار و ريسک کنترل شده  هایفرضيه سهامداران باشد. دوم آنکه مطالعات ارتباط ارزش به

ا که اغلب يکي ي شخص شدمبررسي و مطالعات انجام شده بر روی ناهنجاريها که با متکي است 

حاضر به هيچيک از اين فرضيات در ارزيابي  پژوهش هر دو اين فرضيات در دسترس نيستند.

 سودمندی اقلام تعهدی درپيش بيني جريانهای نقدی متکي نيست.

 

 اقلام تعهديبستگي همرويکرد 

برای ارزيابي سودمندی اقلام تعهدی استفاده شد  پيشين هایپژوهشروش ديگری که در 

و  گرينبرگ .استهای نقدی آتي و سودهای آتي  ارتباط بين اقلام تعهدی، جريان متکي به

( 1008) و کيم و کراس (،1001)ث و همکاران بار (،1335)و همکاران   ويچاد (،1351)همکاران 

 ای نقدی دوره آتي همبستگي وجود دارد.ه دريافتند که  بين اقلام تعهدی دوره جاری و جريان

 ،استارتباط ارزشي سودها در طول زمان کاهش يافته  يکه هنگامکيم و کراس نشان دادند 

 چاوديديدگاه  .است های نقدی افزايش يافته بستگي بين سودها و يک مرحله جلوتر جريانهم

 آنها نشان دادند که . بستگي با اندکي اختلاف در رفتار بودهمشباهت در  (1001) ديچو و

های نقدی گذشته، حال و آينده نقشه داخلي اقلام تعهدی است که توسط رگرسيون اقلام  جريان

بستگي د. همآيهای نقدی دوره گذشته، جاری و آتي بدست مي تعهدی دوره جاری به جريان

م تعهدی دوره کند که اقلاهای نقدی دوره آتي ايجاب نمي بين اقلام تعهدی دوره جاری و جريان
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بستگي، هممطالعات  .های نقدی دوره آتي را داشته باشد بيني جريانجاری توانايي پيش

 . اينزندها را تخمين مي های نقدی و تعهدات عقب افتاده در طول سال بستگي بين جريانهم

آتي وابسته  های نقدی اقلام تعهدی به جريان دهد که برای يک سال معين،مطالعات نشان مي

 .مايدن ای از سالي به سال ديگر تغييربستگي ممکن است بطور قابل ملاحظههمستند و اين ه

 
 رويکرد قابلیت پیش بیني اقلام تعهدي:

سومين روش برای ارزيابي سودمندی اقلام تعهدی، قابليت پيش بيني آنها در خصوص 

دهد که قابليت پيش بيني نشان مي هاپژوهشهای اين يافته نقدی آتي و سودهاست.  جريانهای

 نيافتندبه شواهدی دست ( 1351) و همکاران باون. های نقدی است نهايي سودها بيش از جريان

ملياتي های ع های نقدی فعاليت پيش بيني کننده بهتر جريان سود قبل از اقلام غيرمترقبه که

يافتند که سود در (1335)و همکاران و يچامقابل د ت درآتي نسبت به مدل نقدی تصادفي اس

ياتي های عمل در خصوص مدل نقدی تصادفي فعاليت قبل از اقلام غير مترقبه عملکردی متفاوت

های موسسه و قابليت  ( در آخرين پژوهش خود به بررسي ارتباط بين ويژگي1001تيموتي ) دارد.

به  پايان دورهذيری نسبت موجودی کالای پ های نقدی پرداخته است. نوسان پيش بيني جريان

 که تيموتي به است ها و سودها و اندازه شرکت سه ويژگيهای آتي، نوسان پذيری فروش فروش

  پرداخته است. های نقدی بيني جريانبررسي ارتباط آنها با قابليت پيش

های داخلي که تا حدودی با موضوع پژوهش حاضر مرتبط است به شرح برخي از پژوهش

 باشد. زير مي

( طي پژوهشي به بررسي ارتباط بين کيفيت سود و بازده سهام 1951و ناظمي ) خواجوی

ا، هبا تأکيد بر نقش ارقام تعهدی پرداختند و به اين نتيجه رسيدند که ميانگين بازده سهام شرکت

 گيرد.تحت تأثير ميزان ارقام تعهدی و اجزای مربوط به آن قرار نمي

درگردش  خود نشان دادند که ميان تغييرات سرمايه( در پژوهش 1958نوروش و همکاران )

داری وجود دارد و تغييرات سرمايه در گردش )غير های نقدی رابطه معني)غير نقدی( و جريان

کار برد. همچنين نتايج پژوهش توان به عنوان ابزاری برای ارزيابي کيفيت سود بهنقدی( را مي

رابطه مثبت و معناداری با پايداری سود دارد و اقلام دهد که کيفيت اقلام تعهدی ها نشان ميآن

 باشد.تعهدی بيشتر به معني کيفيت سود کمتر و پايداری کمتر سود مي

گذاری اقلام تعهدی، رابطه ( در پژوهشي به بررسي نقش سرمايه1953حقيقت و ايرانشاهي )

دهد که بين ها نشان ميها پرداختند. نتايج پژوهش آنهای شرکتبين اقلام تعهدی با ويژگي

 اقلام تعهدی و معيارهای رشد شرکت رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.
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های تشکيل شده روی مخارج ( از طريق بررسي عملکرد پرتفوی1953مشايخي و همکاران )

ی اای و اقلام تعهدی، دريافتند که اگرچه در ايران نابهنجاری اقلام تعهدی و مخارج سرمايهسرمايه

 جود دارد؛ اما اين دو از هم مجزا هستند.و

های نقدی )زماني که به های جريانکه داده دندنشان دا( 1953رستمي و همکاران )انوری

شود( و سود خالص تنهايي يا به عنوان اطلاعات مکمل با ديگر اطلاعات حسابداری استفاده مي

 ود تقسيمي محتوای افزاينده اطلاعاتيس؛ اما دارای محتوای افزاينده اطلاعاتي مي باشند هر سهم

 ندارد.

هايي که از اقلام تعهدی مدل( حاکي از آن است 1953نتايج پژوهش دستگير و محمدی )

 هايي که تنها از جريان نقد برایکنند نسبت به مدلهای نقدی استفاده ميبيني جرياندر پيش

غييرپذيری با افزايش ت همچنين، .دارندبيني بالاتری نمايند، قابليت پيشبيني استفاده ميپيش

ايش اما با افز ؛يابدهای تعهدی و نقدی، هر دو کاهش ميبيني مدلسودهای عملياتي قابليت پيش

  .کندها، افزايش پيدا ميبيني اين مدلاندازه شرکت، قابليت پيش

مديريت با های که بين انگيزه( با انجام پژوهشي نشان دادند 1953دستگير و همکاران )

های بين انگيزه همچنين،داری وجود دارد. اهای وجه نقد و هموارسازی سود رابطه معننوسان

 .داری وجود داردامديريت با اقلام تعهدی اختياری و هموارسازی سود رابطه معن

هت توانند جو اجزا تعهدی مي که سود، جريان نقدی آقايي و شاکری به اين نتيجه رسيدند

های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران استفاده يان نقدی آتي در شرکتبيني جرپيش

 بيني بهتریپيش دل جريان نقدی و اجزا تعهدی توانشوند. علاوه بر اين مدل جريان نقدی و م

بيني جريان نقدی آتي را های نقدينگي توان پيشنسبت، نسبت به مدل سود دارند. همچنين

 .ندارند

ثير اقلام تعهدی، با تفکيک اجزای أتبه بررسي  يدر پژوهش( 1930منصوری ) محمودآبادی و

تايج ن. دپرداختنهای نقدی عملياتي آتي بيني جرياناختياری و غيراختياری اقلام تعهدی بر پيش

يني بدهد که متغيرهای اقلام تعهدی اختياری و غيراختياری توانايي پيشنشان ميها آنپژوهش 

 .نقدی آتي را ندارندهای جريان

( به اين نتيجه رسيدند که با افزايش ميزان اقلام تعهدی 1931اعتمادی و همکاران )

شود. در اين ميان، کيفيت اقلام تعهدی های سود کاسته مياختياری، از مقادير مطلوب ويژگي

اقلام  مقاديرچنين، افزايش در گيرد. همها، تحت تأثير مديريت سود قرار ميبيش از ساير ويژگي

ها در ارتباط است. نتايج پژوهش ايشان از نظريه تعهدی اختياری با کاهش در کيفيت سود شرکت
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دهد که مديريت سود بر محتوای طلبانه بودن مديريت سود حمايت کرده و نشان ميفرصت

 کند.اطلاعاتي حسابداری خدشه وارد مي

د که در بازار سرمايه ايران نابهنجاری ده( نشان مي1931نتايج پژوهش هاشمي و همکاران )

اقلام تعهدی وجود دارد. همچنين، ريسک ناتواني مالي بر رابطه اقلام تعهدی و بازده غيرعادی 

 آتي سهام )ناهنجاری اقلام تعهدی( تأثيرگذار است.

( در پژوهشي به بررسي ميزان درمانگي مالي بر کيفيت اقلام 1931فر و همکاران )مرادزاده

ها به اين نتيجه های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. آنی شرکتتعهد

رسيدند که رابطه معناداری بين کيفيت اقلام تعهدی و ميزان درماندگي مالي وجود ندارد. 

همچنين در ناحيه درماندگي کامل، رابطه بين اين دو متغير، نسبتاً ضعيف و معنادار بوده ولي در 

 سری وجه نقد و نهفتگي اين رابطه معنادار نيست.ناحيه ک

 

 پژوهشهاي فرضیه -3
 های نقدی دوره آتي، حاضر توضيح ارتباط اقلام تعهدی دوره جاری با جريان پژوهشدر 

 قرار گرفته و به شکل زير بيان مي شود: پژوهشت اين ااساس فرضي

م تعهدی هستند بيش از لاهای نقدی که حاوی اطلاعات اق بيني جريانهای پيش مدل -1 

 بيني دارند.هايي که فقط حاوی اطلاعات نقدی هستند قابليت پيش لمد

ت موسسه و انيز برای آزمون وجود رابطه بين متغيرهای خصوصي پژوهشساير فرضيات 

 .شده اندهای نقدی استفاده  بيني جريانقابليت پيش

ی نسبت موجودی کالای پايان های تعهدی و نوسان پذير بيني مدلبين قابليت پيش -1

 داری وجود دارد.اهای آتي رابطه معن دوره به فروش

ها و سودها رابطه  های تعهدی و نوسان پذيری فروش بيني مدلبين قابليت پيش -9

 داری وجود دارد.امعن

 داری وجود دارد.اتعهدی و اندازه شرکت رابطه معن های بيني مدلپيش قابليت بين -1

 

 آماري و دوره مطالعهجامعه  -4

های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را شامل  شرکت پژوهشجامعه آماری اين 

ای ه بدين ترتيب که کليه شرکت گيری در اين پژوهش روش حذفي است.روش نمونه شود.مي

  اند.شده عضو جامعه آماری که دارای شرايط زير باشند جزء نمونه منظور

 د.باشنفته شده پذير در بورس اوراق بهادار 51 پيش از سال-1
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 تغيير دوره مالي نداشته باشند. و اسفند باشد 13منتهي به ها  سال مالي آن -1

 دوره تشکيل مجمع عمومي توقف معامله نداشته باشند. طي بجز -9

 )فعاليت آنها توليدی باشد(. دارای موجودی کالا باشند -1

  دسترس باشد. های مورد نياز آنها درداده-8

شرکت واجد  58 های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در نهايت شرکتن يااز م

 های مالي و  از صورت پژوهشاطلاعات مالي اين  .دنديگردانتخاب ارهای فوق يط معيشرا

طلاعات د. اياستخراج گرد 1931-1951های  سال طي های توضيحي و ساير اطلاعات يادداشت

ع و غيره جم پردازهای بورس و نرم افزارهای تدبيرسايت طريق کتابخانه سازمان بورس، مذکور از

 آوری گرديده است.

 

 پژوهشهاي مورد استفاده در  مدلمتغیرها و  -5
 کند.ميح يپژوهش را تشراين ه متغير های به کار رفته در ي( کل1جدول )

 
 (: متغيرهاي مستقل و توضيحي1جدول )

 نحوه محاسبه تعريف نام متغير عنوان

 متغير

 مستقل

 
 

CFO هاي عملياتي هاي نقدي فعاليت جريان  

ARΔ هاي دريافتني )خالص( تغيير در حساب  

INVΔ تغيير در موجودي مواد و كالا  

APΔ هاي پرداختني تغيير در حساب  

ACCEXPΔ هاي پرداختنيتغيير در هزينه  

ACCITΔ پرداختنيهاي  تغيير در ماليات  

INV سطح موجودي مواد و كالاي پايان دوره  

S )فروش ساليانه )خالص  

HCRUP خريد  

OE هزينه هاي پرداختني  

COGS بهاي تمام شده كالاي فروخته شده  

G رشد فروش st-st-1 

AVGTA 
ميانگين دارايي اول دوره و پايان  ها ميانگين مجموع دارايي

 دوره

IRVOL 
نسبت نوسان موجودي پايان دوره به 

 فروش دوره آتي

INVt/St+1 

SALESVOL نوسان فروش St/AvgTAt 

EARNVOL 
درآمد قبل از اقلام غير مترقه براساس  نوسان سود

 ها ميانگن مجموع دارائي
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 نحوه محاسبه تعريف نام متغير عنوان

Α هاي ساليانه وصول نشده نسبتي از فروش ARt/St 

Β 
نسبتي از خريد موجودي و هزينه هاي 

 عملياتي پرداخت نشده

Apt/PURCHt+OEt 

Γ 

نسبتي از بهاي تمام شده كالاي فروخته 

شده دوره آتي در موجودي مواد و 

 كالاي پايان دوره

INVt/COGSt+1 

π درصد سود ناخاص (St-COGSt)/St 

Λ هاي پرداختني به فروشنسبت هزينه OEt/St 

متعير 

 توضيحي

Et[St+1] پيش بيني فروش دوره آتي INVt/ γ(1- π) 

Et(St+1) - 

St 
 [[λ +( 1- π)](1- β)-(α-1)] ها تغيير مورد انتظار در فروش

Et[Gt+2] تغيير در خريدهاي موجودي كالاي آتي (1- β)γ(1- π) 

 

جهت آزمون فرضيات مورد استفاده قرار گرفته اند به شرح زير  پژوهشهايي که در اين  مدل

 . است
 

( CFRW) مدل  نقدی تصادفي -1   

    E(CFOi,t+1 ) = CFOi,t       

(CFREG) مدل نقدی رگرسيون -1  

 

    E(CFOi,t+1 ) = θ0 + θ1CFOi,t    

 

(ACCPAR)   مدل تعهدی پارامتری -9

 E(CFOi,t+1) = CFOi,t + ΔARi,t - ΔAPi,t - ΔAccExpi,t- ΔAccITi,t 

+ (1- β) ΔINVi,t + (
(𝟏−𝛂)−(𝟏− 𝛃)[(𝟏− 𝛑 )+ 𝛌]

𝛄 (𝟏− 𝛑)
) INVi,t - [(1-α)-(1- β)                               

 [(1- π )+ λ]] Si,t- (1- β)γ(1- π) EΔSales2i,t 

 
 

 ACCREG)مدل تعهدی رگرسيون ) -1

    E(CFOi,t+1) = θ0 + CFOi,t +  ΔARi,t- ΔAPi,t - ΔAccExpi,t- ΔAccITi,t  + 

θ1ΔINVi,t + θ2 Gt+1 + θ3 Gt 
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 هاآزمون فرضیهو  پژوهشروش  -6

توصيفي است که در آن برای آزمون وجود رابطه بين متغيرها  پژوهشحاضر از نوع  پژوهش

های پارامتری استفاده شده  های رگرسيون و تحليل شده از تحليل و معنادار بودن مدلهای برآورد

های نقدی دوره آتي جهت  تعهدی دوره جاری با جريانبدان معنا که روابط ميان اقلام  است.

و پارامتری و ميزان ارتباط متغيرها آزمون  رگرسيوني بررسي ميزان معنادار بودن ضرايب مدل

 33در سطح   Fو با استفاده از آماره  spssمدل های رگرسيوني با استفاده از نرم افزاراست. شده

ضرايب در  های پارامتری بر اساس ميانگين مدل است و ضرايب در شدهآزمون درصد اطمينان 

  .کل نمونه است

يت لبرای آزمون فرضيه اصلي مبني بر قاب .شده استبه شرح زير آزمون  پژوهش هایيهفرض

های نقدی و  بر اساس مدل های نقدیابتدا جريان بيني جريانهای نقدیاقلام تعهدی در پيش

يني ببيني کمتری گردد قابليت پيشبه خطای پيش هر مدلي که منجرشود بيني ميتعهدی پيش

ای ه بيني جريانپيش برت واحد تجاری اثير خصوصيأهمچنين جهت بررسي ت بيشتری دارد.

برای بررسي اثر نوسان پذيری نسبت موجودی کالای  .شودنقدی دوره آتي به شرح زير عمل مي 

ی تعهدی از نسبت موجودی کالا به ها بيني مدلهای آتي در قابليت پيش شپايان دوره به فرو

. اگر قابليت موجودی برای شودهای دوره نمونه استفاده مي های آتي در مجموع سال فروش

بت اين نس های تعهدی کمک نمايد بيني مدلهای شرکت به قابليت پيش بيني فروشپيش

ابطه رضيه رهای تعهدی خواهد داشت. برای آزمون ف بيني مدلهمبستگي منفي با قابليت پيش

 های تعهدی از همبستگي بين بيني مدلقابليت پيش به ها و سودها بين نوسان پذيری فروش

با مقايسه خطای  .شودها استفاده مي بيني مدلو خطای پيش ها و سودها نوسان پذيری فروش

بين  برای آزمون رابطه ثير اين خصوصيت اظهار نظر نمود.أتوان نسبت به تها مي بيني مدلپيش

های تعهدی از آزمون همبستگي بين اين دو متغير استفاده  مدل بينيندازه شرکت و قابليت پيشا

يني بهای تعهدی کمک نمايد با قابليت پيش بيني مدلاگر اندازه شرکت به قابليت پيششود. مي 

 مدل تعهدی همبستگي مثبت خواهد داشت.
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 پژوهشهاي يافته -7
رها های مالي و پارامت در رابطه با همبستگي بين متغيرهای صورت پژوهشآمار توصيفي اين 

همبستگي بين  1 جدول ارائه شده است. 9 و 1جدول ت موسسه به تفکيک در او خصوصي

بالاترين همبستگي پيرسون بين فروش و موجودی  .دهدهای مالي را نشان مي متغيرهای صورت

موجودی کالای پايان دوره جهت ي ير توانايانگهمبستگي ب ينا است. 319/0کالا و به ميزان 

 است. تخمين فروش

 
 هاي مالي  هاي نمونه همبستگي پيرسون بين متغيرهاي صورت (: آمار توصيفي شركت4جدول)

 ها( )بر اساس ميانگين مجموع دارائي
Sales INV ΔACCEXP ΔAP ΔINV ARΔ CFO  

333/3 

(30/3<) 

564/3 

(30/3<) 

356/3 

(353/3) 

065/3 

(30/3<) 

030/3 

(30/3<) 

330/3- 

(550/3) 
- CFO 

043/3 

(30/3<) 

003/3 

(305/3) 

333/3- 

(30/3<) 

150/3 

(30/3<) 

543/3 

(30/3<) 
- 

330/3- 

(550/3) 
ΔAR 

653/3 

(30/3<) 

633/3 

(30/3<) 

014/3 

(30/3<) 

541/3 

(30/3<) 
- 

543/3 

(30/3<) 

030/3 

(30/3<) 
ΔINV 

366/3 

(003/3<) 

031/3 

(30/3<) 

300/3- 

(30/3<) 
- 

541/3 

(30/3<) 

150/3 

(30/3<) 

065/3 

(30/3<) 
ΔAP 

050/3 

(30/3<) 

031/3 

(30/3<) 
- 

300/3- 

(30/3<) 

014/3 

(30/3<) 

333/3- 

(30/3<) 

356/3 

(353/3) 
ΔACCEXP 

353/3 

(30/3<) 
- 

031/3 

(30/3<) 

031/3 

(30/3<) 

633/3 

(30/3<) 

003/3 

(305/3) 

564/3 

(30/3<) 
INV 

- 
353/3 

(30/3<) 

050/3 

(30/3<) 

366/3 

(003/3<) 

653/3 

(30/3<) 

043/3 

(30/3<) 

333/3 

(30/3<) 
Sales 

 های پژوهشگران()ماخذ: يافته

 
 دهد. نوسان نسبت فروشت موسسه را نشان مياهمبستگي بين پارامترها و خصوصي 9 جدول

ي ها همبستگ دارد و در مقابل ميانگين مجموع داراييهمبستگي قابل توجهي با تمام پارامترها 

 قابل ملاحظه ای با ديگر پارامترها ندارد.
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 هاي نمونه همبستگي اسپيرمن بين پارامترها و خصوصيات موسسه (: آمار توصيفي شركت9جدول)

EARNVOL SALESVOL AVGTA IRVOL λ π Γ β α  

330/3- 

(433/3) 

353/3- 

(30/3<) 

003/3- 

(30/3<) 

031/3 

(30/3<) 

033/3 

(336/3) 

003/3 

(305/3) 

333/3 

(30/3<) 

350/3- 

(30/3<) 
- α 

335/3- 

(635/3) 

065/3- 

(30/3<) 

330/3- 

(330/3) 

044/3 

(30/3<) 

330/3 

(360/3) 

331/3 

(355/3) 

030/3 

(30/3<) 
- 

350/3 

(30/3<) 
β 

335/3- 

(343/3) 

430/3- 

(30/3<) 

363/3- 

(036/3) 

330/3 

(30/3<) 

343/3 

(30/3<) 

336/3 

(30/3<) 
- 

030/3 

(30/3<) 

333/3 

(30/3<) 
γ 

015/3 

(30/3<) 

036/3 

(30/3<) 

333/3- 

(656/3) 

333/3- 

(350/3) 

354/3 

(344/3) 
- 

336/3 

(30/3<) 

331/3 

(355/3) 

003/3 

(305/3) 
π 

333/3- 

(350/3) 

330/3- 

(30/3<) 

330/3- 

(30/3<) 

351/3 

(30/3<) 
- 

354/3 

(344/3) 

343/3 

(30/3<) 

330/3 

(360/3) 

033/3 

(336/3) 
λ 

343/3 

(30/3<) 

560/3- 

(30/3<) 

335/3- 

(43/3) 
- 

351/3 

(30/3<) 

333/3- 

(350/3) 

330/3 

(30/3<) 

044/3 

(30/3<) 

031/3 

(30/3<) 
IRVOL 

303/3 

(034/3) 

033/3- 

(30/3<) 

- 335/3- 

(43/3) 

330/3- 

(30/3<) 

333/3- 

(656/3) 

363/3- 

(036/3) 

330/3- 

(330/3) 

003/3- 

(30/3<) 
AVGTA 

360/3 

(30/3<) 

- 033/3- 

(30/3<) 

560/3- 

(30/3<) 

330/3- 

(30/3<) 

036/3- 

(30/3<) 

430/3- 

(30/3<) 

065/3- 

(30/3<) 

353/3- 

(30/3<) 
SALESVOL 

- 
360/3 

(30/3<) 

303/3 

(034/3) 

343/3- 

(30/3<) 

333/3- 

(350/3) 

015/3 

(30/3<) 

335/3- 

(343/3) 

335/3- 

(635/3) 

330/3- 

(433/3) 
EARNVOL 

 های پژوهشگران()ماخذ: يافته

 

خطای  (CFRW)دهد. مدل نقدی تصادفي بيني مدلها را نشان ميخطای پيش 1جدول 

دهد بنابر اين بعنوان نشان مي (CFREG)بيني کمتری را نسبت به مدل نقدی رگرسيون پيش

های تعهدی پارامتری و رگرسيون  مدل مبنا برای سنجش قابليت پيش بيني نهايي مدل

ACCPAR) و (ACCREG شود. برتری مدل تعهدی پارامتری استفاده مي(ACCPAR) 

اشاره دارد به اينکه پارامترهای تخمين زده شده در  (ACCREG)به مدل تعهدی رگرسيون 

يا  کند وهای نقدی آتي و ساير پارامترها را تا حدودی حفظ مي ليلي ارتباط بين جريانمدل تح

در طول زمان با ثبات تراز  (ACCPAR)ضرائب تخمين زده شده در مدل تعهدی پارامتری 

 هستند. (ACCREG)پارامترهای تخمين زده شده در مدل تعهدی رگرسيون 
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ها از طريق موجودي مواد و  هاي نقدي با استفاده از تخمين فروش (: قابليت پيش بيني جريان2جدول)

 ها كالاي پايان دوره خطاي پيش بيني مدل

 مدل

 خطاي پيش بيني جريان نقدي

 )ميليون(

 خطاي پيش بيني جريان نقدي

 )براساس ميانگين مجموع دارائيها(

 ميانه ميانگين ميانه ميانگين

CFRW 01353 03303 0043/3 3136/3 

CFREG 34360 30003 5331/3 3330/3 

ACCPAR 033053 06161 0041/3 0303/3 

ACCREG 033330 33163 3060/3 3310/3 

 های پژوهشگران()ماخذ: يافته

 

ها از طريق موجودي مواد و  هاي نقدي با استفاده از تخمين فروش (: قابليت پيش بيني جريان5جدول)

 ها بيني مدلكالاي پايان دوره مقايسه قابليت پيش

 اختلاف ميانه اختلاف ميانگين هاي مقايسه شده مدل

CFRW-CFREG 3354/3- 
(30/3) 

0430/3- 
(30/3<) 

CFRW-ACCPAR 3634/3- 
(30/3<) 

3033/3- 
(30/3<) 

CFRW-ACCREG 3331/3- 
(30/3<) 

0544/3- 
(30/3<) 

CFREG-ACCPAR 335/3 
(30/3<) 

0331/3 
(30/3<) 

CFREG-ACCREG 3330/3 
(30/3<) 

3356/3 
(30/3<) 

ACCPAR-ACCREG 0533/3- 
(30/3<) 

0363/3- 
(30/3<) 

 اقلام داخل پرانتز نشان دهنده سطح معناداری است. *
 های پژوهشگران()ماخذ: يافته

 

بيني کمتری را خطای پيش ACCREG)و  (ACCPARهای تعهدی  بطورکلي مدل

بيني دهند. ميانگين )ميانه( خطای پيشنشان نمي (CFRW)نسبت به مدل نقدی تصادفي 

که ميانگين )ميانه(  هاست در صورتي ( دارائي9/5%) 89/11%، (CFRW)مدل نقدی تصادفي 

ها و ميانگين  ( دارائي10%) 8/11%، (ACCPAR)بيني مدل تعهدی پارامتری خطای پيش
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هاست.  ( دارائي19%) 91%، (ACCREG)بيني مدل تعهدی رگرسيون )ميانه( خطای پيش

يا تعهدی رگرسيون  (ACCPAR)بنابراين دلايل کافي مبني بر اينکه مدل تعهدی پارامتری 

(ACCREG) بيني نهايي بيش از مدل نقدی تصادفي در برگيرنده قابليت پيش(CFRW) 

ميانگين خطای پيش بيني کمتری را  (ACCREG)افت نشد. مدل تعهدی رگرسيون ياست، 

دهد و اين موضوع در تاييد نتايج مطالعه نشان مي (CFREG)ی رگرسيون نسبت به مدل نقد

 بيني بيشتر مدلهای بر مبنای سود در مقابل ( مبني بر قابليت پيش1008کيم و کراس )

 های مبنای نقدی است.  مدل

ها ارائه شده است.  بيني مدلهمبستگي بين خصوصيات موسسه و خطای پيش 1در جدول 

و  (ACCREG) های تعهدی رگرسيون  شود خطای پيش بيني مدلملاحظه ميهمانطور که 

در حال کاهش )افزايش( در نسبت نوسان سود, نوسان فروش (ACCPAR) تعهدی پارامتری 

 ها )نسبت نوسان موجودی( هستند.   و ميانگين دارائي
 

يق ها از طر فروشهاي پيش بيني با استفاده از تخمين  (: تاثير خصوصيات موسسه بر مدل6جدول)

ها و خصوصيات  موجودي مواد و كالاي پايان دوره همبستگي اسپيرمن بين خطاي پيش بيني مدل

 ها( موسسه )بر اساس ميانگين مجموع دارائي

 IRVOL EARNVOL SALESVOL AVGTA مدل

CFRW 
303/3- 

(033/3) 

301/3 

(036/3) 

303/3 

(030/3) 

333/3- 

(445/3) 

CFREG 
310/3 

(303/3) 

013/3- 

(30/3<) 

364/3 

(001/3) 

133/3- 

(30/3<) 

ACCPAR 
000/3 

(306/3) 

061/3- 

(30/3<) 

353/3- 

(314/3) 

366/3- 

(005/3) 

ACCREG 
333/3 

(30/3<) 

004/3- 

(30/3<) 

301/3- 

(033/3) 

536/3- 

(30/3<) 

 ارقام داخل پرانتز نشان دهنده سطح معناداری است *

 های پژوهشگران()ماخذ: يافته
 

ه ها را ارائ بيني نهايي مدلهمبستگي بين خصوصيات موسسه و قابليت پيش 1جدول 

 نمايد. مي
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ق ها از طري هاي پيش بيني با استفاده از تخمين فروش (:تاثير خصوصيات موسسه بر مدل7جدول)

خصوصيات  ها و همبستگي اسپيرمن بين قابليت پيش بيني نهايي مدل موجودي مواد و كالاي پايان دوره

 ها( موسسه )براساس ميانگين مجموع دارائي
 IRVOL EARNVOL SALESVOL AVGTA 

CFRW-CFREG 
336/3- 

(351/3) 
306/3 

(30/3<) 
363/3- 

(333/3) 
133/3 

(30/3<) 

CFRW-ACCPAR 
033/3- 

(333/3) 
063/3 

(30/3<) 
311/3 

(300/3) 
330/3 

(414/3) 

CFRW-ACCREG 
330/3- 

(30/3<) 
033/3 

(30/3<) 
331/3 

(355/3) 
330/3 

(30/3<) 

CFREG-ACCPAR 
356/3 

(354/3) 
053/3- 

(30/3<) 
310/3 

(336/3) 
036/3- 

(30/3<) 

CFREG-ACCREG 
051/3- 

(30/3<) 
331/3 - 

(353/3) 
040/3 

(30/3<) 
653/3- 

(30/3<) 

ACCPAR-ACCREG 
344/3- 

(30/3<) 
033/3 

(335/3) 
365/3 

(011/3) 
314/3 

(30/3<) 

 اقلام داخل پرانتز نشان دهنده سطح معني داري است *

 های پژوهشگران()ماخذ: يافته

 

بيني محض خطای پيش (CFRW)از آنجا که مدل نقدی تصادفي  1طبق تحليل جدول 

بيني کند توجه بر قابليت پيشفراهم مي (CFREG)کمتری را نسبت به مدل نقدی رگرسيون 

 (CFRW)بيش از مدل نقدی تصادفي  (ACCREG, ACCPAR)های تعهدی  نهايي مدل

بيني نهايي مدل تعهدی قابليت پيش 9و  1متمرکز شده است. سازگار با فرضيات 

بيش از مدل نقدی تصادفي   (ACCPAR)و تعهدی پارامتری  (ACCREG)رگرسيون

(CFRW)  ًدر حال افزايش )کاهش( نوسان فروش، نوسان سود )نوسان موجودی( است. ضمنا

و  (ACCREG)بيني نهايي مدل تعهدی رگرسيون قابليت پيش 1ن سازگار با فرضيه همچني

در حال افزايش  (CFRW)بيش از مدل نقدی تصادفي  (ACCPAR)تعهدی پارامتری 

 ها است.  ميانگين دارائي

های تعهدی بهتر از  پژوهش شواهد کافي مبني بر اينکه بطور کلي مدل هایبراساس يافته

يت پژوهش قابل هایبيني نهايي دارند يافت نشد. بر اساس يافتهقابليت پيشهای نقدی  مدل

های نقدی برای موسساتي که در محيطي با  های تعهدی در مقايسه با مدل بيني مدلپيش

کنند بيشتر و در خصوص نسبت سود کمتر است. تر از نظر نسبت موجودی فعاليت ميثبات
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ها  در مقايسه با ساير مدل (ACCREG)رگرسيون بيني مدل تعهدی همچنين قابليت پيش

 در موسسات بزرگتر نيز بيشتر است.

 

 گیريبحث و نتیجه -8
يني بهايي است که بيشترين قابليت پيش حاضر بررسي و شناسايي مدل پژوهشتلاش 

و  آنها بينيها و مقايسه قابليت پيش بيني مدلبنابراين خطای پيش های نقدی را دارند. جريان

که از  در زماني ها بيني مدلهمچنين بررسي همبستگي بين خصوصيات موسسه و توانايي پيش

ارزيابي  پژوهش ينا هدف .شودمي موجودی کالای پايان دوره جهت تخمين فروش استفاده

است. اين پژوهش همچنين های نقدی  بيني جريانهای مالي در پيش توانايي اقلام تعهدی صورت

ها از طريق موجودی  های نقدی که از تخمين فروش بيني جريانمدل تعهدی پيش با استفاده از

 ی مواد و کالای پايان دوره برای نمايد قابليت موجودمواد و کالای پايان دوره استفاده مي

 های نقدی را ارزيابي نمود.  های آتي را بررسي نموده و پس از آن جريان بيني فروشپيش

 های نقدی در قابليت  های تعهدی در مقابل مدل دهد مدلمي های پژوهش نشانيافته

دی در های تعه بيني مدلهای نقدی آتي برتری ندارد. همچنين قابليت پيش پيش بيني جريان

 بيني شده توسط موجودی مواد و کالای پاياني با ثبات های پيش صورت استفاده از فروش

ی پژوهش حاکي از آن است که يک مدل تصادفي هايابد. يافته)بي ثبات( افزايش )کاهش( مي

ای ه های رگرسيون نقدی که بر اساس جريان بيني کمتری را نسبت به مدلنقدی خطای پيش

يني مبنا بعنوان مدل پيشتواند بهکند و بنابراين ميشود ايجاد مينقدی گذشته پيش بيني مي

 ه قرار گيرد.های تعهدی مورد استفاد بيني مدلبرای سنجش قابليت پيش
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 منابع:
 چگونه سود مديريت(. »1931) دهکردی زادهفرج حسين و منصور؛ مؤمني، حسين؛ اعتمادی، .1

 ،مالي حسابداري هايپژوهش مجله. «دهد؟مي قرار تأثير تحت را هاشرکت سود کيفيت

 .101-111صص ،1 ش چهارم، سال

نسبت های نقدينگي، جريان نقدی و کاربرد (. »1953)شاکری و امير  محمدعلي ،آقايي .1

 های پذيرفته شده در بورسبيني جريان نقدی عملياتي آتي شرکتحسابداری تعهدی در پيش

 .1-16، صص 5فصلنامه حسابداري مالي، ش  «.اوراق بهادار تهران

بررسي سودمندی (. »1953)گودرزی و عليرضا  پيمان ،اميني؛ اصغرعلي ،رستميانواری .9

های پذيرفته شده تآزمون تجربي شرک) های نقدی، سودآوری و سود تقسيمياطلاعات جريان

 .11-37، صص 6فصلنامه حسابداري مالي، ش  «.(در بورس اوراق بهادار تهران

ه اقلام تعهدی اختياری و رابط(. »1953) شياسي؛ و علي محسن ،صادقي؛ محسن ،دستگير  .1

، صص 8فصلنامه حسابداري مالي، ش  .«های نقدیهای جريانهای مديريت با نوسانانگيزه

38-22. 

ثير تغييرپذيری سودهای عملياتي و اندازه أت(. »1953)محمدی ؛ و کامران محسن ،دستگير .8

فصلنامه حسابداري مالي، ش  .«های تعهدی و نقدیبيني مدلشرکت بر روی قابليت پيش

 .73-14، صص 6

 گذاران نسبت به سي واکنش سرمايهبرر(. »1953اکبر ايرانشاهي )حقيقت، حميد و علي .1

، صص 61هاي حسابداري و حسابرسي، ش بررسي «.گذاری اقلام تعهدیهای سرمايهجنبه

23-3 . 

 با سهام بازده و سود کيفيت بين ارتباط بررسي» (.1951) ناظمي امين و شکرالله؛ خواجوی، .1

 و حسابداري هايبررسي. «تهران بهادار اوراق بورس در تعهدی ارقام نقش بر تأکيد

  .91-10صص ،10ش ،حسابرسي

تأثير درماندگي مالي بر کيفيت اقلام »(. 1931فر، مهدی؛ روحي، علي و واحد آذری )مرادزاده .5

 .109-113، صص 15ش فصلنامه حسابداري مالي، «. تعهدی

ای، مخارج سرمايه(. »1953رحماني )نژاد، محمداسماعيل و راحله کتالهمشايخي، بيتا؛ فدايي .3

 .11-31، صص 1، ش هاي حسابداري ماليپژوهش «.اقلام تعهدی و بازده سهام
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