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 10/10/0170ذيرش: تاريخ پ                                                                  10/10/0179تاريخ دريافت:  
 

 چکيده

 و اشتهد هاشرکت محیطی قطعیت عدم و ریسک پیچیدگی، بر بسزایی تأثیر تجاری استراتژی

 این پایه بر لذا. شودمی محسوب مالی هایگزارش پیچیدگی و ارائه نحوه بر اثرگذار عاملی

 هارکتش مالی گزارشگری خوانایی بر تجاری استراتژی تأثیر بررسی به حاضر پژوهش استدلال،

 شاخص و فوگ شاخص دو از مالی گزارشگری خوانایی سنجش برای منظور، بدین. پردازدمی

 و یتنرا ترکیبی امتیازدهی سیستم از نیز هاشرکت تجاری استراتژی نوع تعیین برای و فلش

 شرکت 48 از متشکل اینمونه از استفاده با تحقیق فرضیه. گردید استفاده( 7991) همکاران

 مدل از گیریبهره با و 7991 تا 7991 هایسال طی تهران بهادار اوراق بورس در شده یرفتهپذ

 ژوهشپ نتایج. قرار گرفت آزمون مورد ترکیبی هایداده تکنیک بر مبتنی چندمتغیره رگرسیون

 یهاگزارش تدافعی، هایشرکت به نسبت تهاجمی استراتژی دارای هایشرکت دهد کهمی نشان

 که ادد نشان حساسیت تحلیل آزمون نتایج همچنین،. کنندمی منتشر کمتری واناییخ با مالی

 یزن مالی و استراتژی تجاری گزارشگری خوانایی سنجش برای جایگزین معیارهای از استفاده

 .است برخوردار استحکام از پژوهش نتایج و ندارد پژوهش اصلی نتایج بر یریتأث
 

 .یمال یگزارشگر ییخوانا ،یتهاجم یاستراتژ ،یتجار یاستراتژ های کليدی:واژه

 
 

                                                 
 نویسنده مسئول( . رانیرگز، ابند ،یواحد بندرگز، دانشگاه آزاد اسلام ،یگروه حسابدار اریدانش( 

Email: Mehdi.safari83@yahoo.com 
 رانی، ارشت، گیلانحسابداری، دانشگاه  استادیار  

Email: rezaei.yasser@gmail.com 
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 89/ تابستان 24شماره / یازدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

 همقدم -0
 از متفاوت آگاهی میزان با مختلف کنندگاناستفاده نیازهای رفع برای مالی هایگزارش

 رد اطلاعات که است این اهمیت حائز نکته ،وجودنیباا. شودمی تهیه گزارشگر واحد هایفعالیت

 باشد فهمقابل یآسانبه کنندگاناستفاده نظر از که بود خواهد مفید هاگیریتصمیم برای صورتی

 در مندرج اطلاعات خوانایی و فهم قابلیت لذا(. 7991 نوئی،پیته رضائی و گرایلی صفری)

. است گشته تبدیل حسابداری و مالی ادبیات در مهم موضوعات از یکی به مالی هایگزارش

 حمایت در زیادی اهمیت از مالی هایگزارش اینکه رغمعلی که است این از حاکی اخیر هاییافته

 صیخا پیچیدگی از معمولاً هاگزارش این درک و خوانایی لیکن است، برخوردار ذینفعان منافع از

 نآ بر را مالی گزارشگری المللیبین انجمن مسئله این(. 1174 ،7حسن و حبیب) است برخوردار

. اشدب هاآن خوانایی بهبود درصدد سالانه هایزارشگ روی بر مطالعاتی انجام ضمن تا است داشته

 اوراق و رسبو کمیسیون) "ساده انگلیسی زبان" عنوان تحت قانونی تصویب هابررسی این نتیجه

 هدف با( 1119 ،9مالی حسابداری استانداردهای هیئت) افشا چارچوب پروژه و( 7994 ،1بهادار

 هایگزارش خوانایی ازآنجاکه. بود مالی هایصورت یافشاها نمودن مفیدتر و فهمقابل تر،اثربخش

 ،(1171 ،5میلر و بونسال ؛1177 ،8دونالدمک و لوران) دارد پی در مهمی اقتصادی پیامدهای مالی

 از حاکی گذشته هایپژوهش. است برخوردار بسزایی اهمیت از آن بر مؤثر عوامل شناسایی لذا

 الزامات و مالی گزارشگری قوانین سود، یکاردست ضعیف، عملکرد همچون عواملی که است آن

 گریگزارش خوانایی بر مدیریت توانایی و افشاء بحث در بهادار اوراق و بورس سازمان گیرانهسخت

 ؛1171 ،4، راموس و روگولو ؛1178 ،1ژانگ و ، روگولاندولم ؛1114 ،1لی) هستند اثرگذار مالی

 چه تا مالی هایگزارش خوانایی اینکه وجود، این با(. 7991 نوئی،پیته رضائی و گرایلی صفری

 .است گرفته قرار توجه مورد کمتر دارد؛ بستگی شرکت تجاری استراتژی به میزان

 شرکت. است شرکت خود انتخابی بازار در شرکت رقابت نحوه بیانگر شرکت تجاری استراتژی

 با که گیرد بکار را هاییفعالیت و هاسیاست مجموعه خود، تجاری استراتژی تقویت برای تواندمی

، دیلمی تیدیان) یابد دست خود انتخابی بازار در پایدار رقابتی مزیت یک به بتواند هاآن از استفاده

                                                 
1 Habib and Hasan 

2 Securities and Exchange Commission (SEC) 

3 Financial Accounting Standards Board (FASB) 

4 Loughran and McDonald 

5 Bonsall and Miller 

6 Li 

7 Lundholm Rogo and Zhang 

8 Lo, Ramos and Rogo 
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 و اطلاعاتی محیط بر شرکت هایاستراتژی کهییازآنجا(. 7998 ،انهیدره م ییو روستا مهد یبن

 نتلیب) است تأثیرگذار اطلاعات افشای برای آن مدیران انگیزه همچنین و شرکت تجاری عملکرد

 خوانایی میزان بر تواندمی شرکت تجاری استراتژی بنابراین ،(1171 ،7توئت و گود، اومر –

 استراتژی با هایشرکت در موجود نظری ادبیات پایه بر. باشد تأثیرگذار آن مالی هایگزارش

 حقیقت ریسکی ماهیت دلیلبه که شودمی باعث نوآوری مسئله به پرداختن ،(پیشگام) تهاجمی

 م قطعیتعد و عملیاتی پیچیدگی با شرکت بینی،پیش غیرقابل تصمیمات همچنین و توسعه و

 که( 1114 ،9سریدهاران و ، ناویسینایکر ؛7914 ،1اسنو و مایلز) گردد مواجه بیشتری محیطی

 عاتاطلا نمودن پنهان برای انگیزه و افشاء پیچیدگی افزایش موجب تواندمی خود نوبه به این

 به مه چندانی توجه که ترصرفه بهمقرون و ترثبات با استراتژی با هاییشرکت مقابل، در. گردد

عدم  و عملیاتی پیچیدگی معرض در چندان ،(تدافعی هایشرکت) باشند نداشته نوآوری مسئله

 پنهان به کمتر ایلتم و افشاء پیچیدگی کاهش به منجر خود این که نیستند محیطی قطعیت

 اساس، بر این(. 1174 ،8هانلون و ، چالمرزلیم ؛1174 حسن، و حبیب) شودمی اطلاعات نمودن

 هایگزارش به نسبت کمتری خوانایی از تهاجمی هایشرکت مالی هایگزارش که رودمی انتظار

 گرفته صورت داخلی مطالعات عمده در حالاین با. باشند برخوردار مدافع هایشرکت در مشابه

 برای مالی گزارشگری و حسابداری ادبیات در خالی فضای یک و شده انگاشته نادیده موضوع این

، رونیازا. است پژوهش این انجام جهت ایانگیزه خود، این که دارد وجود بارهاین در پژوهش

 ر خواناییآن ب و تبیین تأثیر انگیزه این پژوهش بسط ادبیات نظری مرتبط با استراتژی تجاری

ذاران گرود نتایج این پژوهش بتواند دستاوردهایی برای قانوناست. انتظار می مالی گزارشگری

های حسابداری کنندگان استانداردویژه سازمان بورس و اوراق بهادار و تدوینبازار سرمایه، به

های مالی خواناتر گزارش تهاجمی را به ارائه استراتژی های دارایداشته باشد و این نهادها، شرکت

 هبودب راستای بدین ترتیب در نموده و های پیچیده و طولانی تشویقو پرهیز از انتشار گزارش

 یهاگزارش دهد که خواناییبردارند. چرا که نتایج نشان می گام سرمایه بازار رونق و شفافیت

 .است تدافعی استراتژی دارای هایشرکت از کمتر تهاجمی استراتژی دارای هایشرکت در مالی

 و تجاری استراتژی بین آیا که است سؤال این برای پاسخی یافتن پی در حاضر پژوهش لذا،

 پاسخ، بودن مثبت صورت در و دارد؟ وجود معناداری رابطه هاشرکت مالی گزارشگری خوانایی

 ؟است چگونه رابطه نوع

                                                 
1 Bentley-Goode, Omer and Twedt 

2 Miles and Snow 

3 Naiker, Navissi and Sridharan 

4 Lim, Chalmers and Hanlon 
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 89/ تابستان 24شماره / یازدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

 مبانی نظری پژوهش -0

 تجاری استراتژی -0-0
 به ریتجا استراتژی. رقابتی مزیت جستجوی در یکپارچه اقدامی از است عبارت تجاری تراتژیاس

 تیابیدس راستای در سیاست، عرصه و اقتصاد صنعت، در تغییرات به شرکت هایواکنش تعیین

 شرکت یک حیات ابتدایی مراحل در که تجاری استراتژی. پردازدمی پایدار، رقابتی مزیت به

 افزایش و ظحف دستیابی، در شرکت مسیر و بوده منابع بلندمدت تعهدات مستلزم د،گردمی تعیین

 بندیطبقه چندین(. 1111 ،1برگلمان ؛1179 ،7شارپ و ، اومربنتلی) نمایدمی مشخص را عملکرد

 اسنو و مایلز شناسیگونه از اندعبارت هاآن ترینمهم که دارد وجود تجاری استراتژی برای

 دو میان این در(. 7998 همکاران، و دیلمی دیانتی( )7991) میلر و( 7991) 9پورتر ،(7914)

 لحداق دنبال به که استراتژی. گیرندمی قرار هم مقابل در که یافت توانمی را استراتژی نوع

 تاس بیشتر ریسک و انعطاف پی در که استراتژی و( تدافعی استراتژی) است هاهزینه نمودن

 و یتکیف با محصولات عرضه دنبال به تدافعی، استراتژی دارای هایشرکت(. تهاجمی استراتژی)

 هگوناین مقابل در ندارند؛ توسعه و تحقیق برنامه به چندانی توجه و هستند صرفهبهمقرون

 دتش به داشته، تمرکز نوآوری و رشد روی بر بیشتر تهاجمی استراتژی با هایشرکت ها،شرکت

 بنابراین ؛(1174 همکاران، و لیم) دارند ریسک به بیشتری گرایش و بوده جدید هایفرصت دنبال

 زا مختلفی الگوهای با را خود مربوطه هایاستراتژی هاشرکت رقابت، عرصه در ماندن منظور به

 ،8اسنو و مایلز) سازندمی منطبق سازمانی فرایند و ساختار و فناوری بازار، دامنه و محصولات

 استراتژی نوع ترتیب، بدین(. 1171 ،5موفیاودوک و خدمتی، لیم ان،، سریدهارناویسی ؛1119

 و بنتلی) هداشت شرکت محیطی قطعیت عدم و عملیات پیچیدگی بر بسزایی تأثیر شرکت تجاری

 پیچیدگی میزان تعیین برای عاملی تواندمی و( 1175 ،1فیلیپس و ، اومرهیگینز ؛1179 همکاران،

 .باشد ذینفعان برای شرکت مالی هایگزارش خوانایی سطح و

 مالی گزارشگری خوانايی و تجاری استراتژی -0-0
 خوانایی. دارد اشاره نوشته، یا متن یک درک و خواندن در خواننده موفقیت احتمال به خوانایی

 دهش تعریف "مالی اطلاعات بودن فهم قابل در موفقیت و متن شفافیت" نیز مالی گزارشگری

                                                 
1 Bentley, Omer and Sharp 

2 Burgelman 

3 Porter 

4 Miles and Snow 

5 Navissi, Sridharan, Khedmati, Lim and Evdokimov 

6 Higgins, Omer and Phillips 
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 از رو، این از و نموده مالی هایصورت در مندرج ارقام و اعداد درک به شایانی کمک که است

 گزارشگری خوانایی .(7991نوئی، پیته رضائی و گرایلی )صفری است برخوردار بسزایی اهمیت

 زا هاییتلاش مثال، برای. است نموده جلب خود به را سرمایه بازار گذارانقانون توجه اخیراً مالی

 و خواناتر هایگزارش انتشار منظور به آمریکا بهادار اوراق و بورس یونکمیس توسط 7999 سال

 ارانگذسرمایه همه که آنجا از است آن بیانگر آن نتایج که گرفت صورت هاشرکت ترفهم قابل

 هایگزارش انتشار از باید هاشرکت لذا نیستند، هاشرکت پیچیده یهاگزارش سریع فهم به قادر

 در(. 7999 ،یابهر یاریو اله یمیابراه، سرهنگی) نمایند خودداری زائد، ای و طولانی پیچیده،

 گربیان گرفته صورت مطالعات نتایج هاشرکت مالی هایگزارش خوانایی بر مؤثر عوامل خصوص

 ،7مسولی و یتیلاوئ، آجینا) سود مدیریت ،(1114 لی،) شرکت عملکرد نظیر عواملی که است آن

سرمایه  بازار گیرانهسخت افشاهای و مالی گزارشگری قوانین ،(1171 همکاران، و لو ؛1171

 و لیم) تجاری هایاستراتژی و( 1171 ،1حسن) مدیریت توانایی ،(1178 همکاران، و لاندولم)

. هستند اثرگذار هاشرکت مالی گزارشگری خوانایی بر( 1174 حسن، و حبیب ؛1174 همکاران،

 عدم زیاد، نوآوری دلیلبه( تهاجمی) پیشگام استراتژی اب هاییشرکت موجود، ادبیات زعمبه

 هایالزحمهحق و مالی گزارشگری ضعف نظیر متعددی مشکلات با بالاتر ریسک و قطعیت

 همکاران، و هیگینز) متهورانه مالیاتی اجتناب ،(1179 همکاران، و بنتلی) بیشتر حسابرسی

 دریافت احتمال متعاقباً و( 1171 ن،همکارا و بنتلی) ترضعیف داخلی هایکنترل ،(1175

 جهت هاشرکت گونهاین بنابراین، هستند؛ مواجه( 1171 همکاران، و چن) غیرمقبول اظهارنظر

 و مبهم زبان از استفاده به اقدام رقابتی، مزیت حفظ و خود نامطلوب اطلاعات نمودن پنهان

 کاهش و مالی هایگزارش پیچیدگی آن نتیجه که کنندمی خود مالی هایگزارش در پیچیده

 .بود خواهد آن خوانایی سطح

صرفه هبمقرون و کیفیت با محصولات عرضه پی در تدافعی استراتژی با هایشرکت مقابل، در

 دمع و عملیاتی پیچیدگی کاهش به منجر این که ندارند نوآوری به چندانی تمایل و بوده تر

 رودمی انتظار بنابراین، ؛(1114 همکاران، و یکرنا ؛1119 اسنو، و مایلز) گرددمی محیطی قطعیت

 ایهگزارش از نتیجه، در و داشته اطلاعات ساختن پنهان برای کمتری انگیزه هاشرکت این که

 و حبیب استدلال، این پایه بر. باشند برخوردار تهاجمی هایشرکت به نسبت خواناتری مالی

 سوی از شده ارائه مالی هایگزارش ند کهدریافت نیز( 1174) همکاران و لیم و( 1174) حسن

                                                 
1 Ajina, Laouiti and Msolli 

2 Hasan 
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 استراتژی دارای هایشرکت به نسبت کمتری خوانایی از تهاجمی استراتژی دارای هایشرکت

 .برخوردارند تدافعی

 پيشينه پژوهش -1
 بررسی مورد را هاشرکت مالیاتی اجتناب بر تجاری استراتژی تأثیر( 1175) همکاران و هیگینز

 از تهاجمی، هایشرکت به نسبت تدافعی هایشرکت که داد نشان پژوهش نتایج. دادند قرار

 خوانایی و مدیریت توانایی رابطه بررسی به( 1171) برخوردارند. حسن کمتری مالیاتی اجتناب

 پژوهش این در وی. پرداخت 1175 تا 7998 هایسال طی آمریکایی هایشرکت مالی گزارشگری

 تنم طول شاخص و کینکید -فلش فوگ، شاخص سه از یمال گزارشگری خوانایی سنجش برای

 رمنتش خواناتری مالی هایگزارش توانمند، مدیران دارای هایشرکت که دریافت و نمود استفاده

 داخلی کنترل کیفیت و تجاری استراتژی رابطه بررسی به( 1171) همکاران و بنتلی. کنندمی

 عفض نقاط از تهاجمی، استراتژی دارای هایکتشر دریافتند که و پرداختند آمریکایی هایشرکت

 و ی، کیو، لارتوگرول. برخوردارند تدافعی استراتژی با هایشرکت به نسبت کمتری داخلی کنترل

 الیم تأمین هزینه و مالی گزارشگری خوانایی بین رابطه بررسی به پژوهشی طی( 1171) 7ون

 بر مشتمل اینمونه انتخاب با. ختندپردا 1179 تا 7995 هایسال بین آمریکایی هایشرکت

 هاشرکت مالی گزارشگری خوانایی داد که نشان پژوهش نتایج مشاهده، سال-شرکت 91111

 بر تجاری استراتژی تأثیر( 1174) همکاران و دهد. لیممی کاهش را هاآن مالی تأمین هزینه

 بازار در مشاهده سال -شرکت 18471 از متشکل اینمونه برای را مالی خوانایی گزارشگری

 هایشرکت مالی هایگزارش داد که نشان پژوهش نتایج. دادند قرار بررسی مورد استرالیا سرمایه

( 1174) همکاران و بنتلی. برخوردارند تدافعی هایشرکت به نسبت کمتری خوانایی از تهاجمی

 اب و "است؟ رگذاراث شرکت اطلاعاتی محیط بر تجاری استراتژی آیا" عنوان با خود پژوهش در

یافتند در 7991-1119 هایسال طی مشاهده سال -شرکت 88158 از متشکل اینمونه انتخاب

 حسن و حبیب. است اثرگذار هاآن اطلاعاتی محیط کیفیت بر هاشرکت تجاری استراتژی که

. دتنپرداخ هاشرکت مالی گزارشگری خوانایی و تجاری استراتژی بین ارتباط بررسی به( 1174)

 بوده 1179 تا 7998 هایسال طی مشاهده سال-شرکت 94178 شامل پژوهش این آماری نمونه

 خوانایی سطح با مالی هایگزارش تهاجمی هایشرکت که است آن از حاکی پژوهش نتایج. است

 کنند.می ارائه تدافعی هایشرکت به نسبت تریپایین

                                                 
1 Ertugrul, Lei, Qiu and Wan 
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 أثیرت بررسی به مستقیماً شده انجام لیداخ مطالعات آنکه علت به داخلی پیشینه مورد در

 هایهشپژو ترینمربوط به لذا اند؛ها نپرداختهشرکت مالی گزارشگری خوانایی و تجاری استراتژی

 بین رابطه پژوهشی در( 7999) خواهمحب و تنانی .گرددمی اشاره حوزه این در گرفته صورت

. ادندد قرار بررسی مورد را بورسی هایشرکت سهام بازده و سود کیفیت با وکار کسب استراتژی

 هایشرکت به نسبت تدافعی هایشرکت در سود مدیریت میزان که داد نشان هاآن پژوهش نتایج

 سطح و تجاری استراتژی بین رابطه( 7998) همکاران و دیلمی است. دیانتی بیشتر تهاجمی

 هاییشرکت که است آن بیانگر پژوهش نتایج. دادند قرار بررسی مورد را شرکت مالیاتی اجتناب

 بیشتر درش فرصت به دنبال که هاییشرکت به نسبت هستند، هاهزینه کردن حداقل به دنبال که

و  یسعدیدهقان، نمازی. برخوردارند تریپایین مالیاتی اجتناب از هستند، تولید در نوآوری و

 -سال 184 تجاری ستراتژیا انتخاب در نگرش بر مدیران خودشیفتگی تأثیر( 7991) یقوهستان

 حاکی پژوهش هایفرضیه آزمون نتایج. نمودند بررسیرا  7999-7941 زمانی بازه برای شرکت

 آن أثیرت کمترین و تدافعی استراتژی روی مدیران خودشیفتگی تأثیر بیشترین که است آن از

 تأثیر بررسی به (7991) یو نوروز ینوئ تهیپ، گرایلی صفری. است گرایانهتحلیل استراتژی روی

 اینمونه زا استفاده با تحقیق فرضیه. پرداختند هاشرکت مالی گزارشگری خوانایی بر سود مدیریت

 7998 تا 7991های سال طی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 99 از متشکل

 واناییخ با سود مدیریت بین منفی رابطه وجود بیانگر پژوهش هاییافته. گرفت قرار آزمون مورد

 تأثیر پژوهشی طی( 7991) نوئیپیته رضائی و گرایلی صفری .بود هاشرکت مالی گزارشگری

 شواهدی به و دادند قرار بررسی مورد را هاشرکت مالی گزارشگری خوانایی بر مدیریت توانایی

 .یافتند تدس هاشرکت مالی گزارشگری خوانایی بهبود بر مدیریت توانایی مثبت تأثیر بر مبنی

 پژوهش فرضيه -4
 دوینت زیر صورت به پژوهش فرضیه شده فوق و پیشینه پژوهش، مطرح نظری مبانی به توجه با

 :گرددمی

 هایگزارش استراتژی تدافعی، دارای هایشرکت به نسبت تهاجمی استراتژی دارای هایشرکت -

 .کنندمی منتشر کمتری خوانایی با مالی

 شناسی پژوهشروش -5
 گردآوری شیوه نظر از و کاربردی، از لحاظ ماهیت توصیفی پژوهشی هدف، نظر از حاضر وهشپژ

 است حسابداری اثباتی هایپژوهش حوزه در رویدادیپس تجربینیمه هایپژوهش نوع از هاداده

 جامعه. است شده انجام سنجیاقتصاد هایمدل و متغیره چند رگرسیون روش از استفاده با که

 طی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت را پژوهش این در مطالعه ردمو آماری
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 باشندمی هاییشرکت نیز پژوهش انتخابی نمونه و دهدمی تشکیل 7991 الی 7991 هایسال

 :باشند دارا را زیر شرایط مجموعه که

 بوده 7991 سال زا قبل بهادار اوراق بورس سازمان در هاآن پذیرش تاریخ که هاییشرکت (7

 برای که آنجا از همچنین،. باشند بورسی هایشرکت فهرست در نیز 7991 سال پایان تا و

 رو این از است، نیاز آن قبل سال 5 هایداده به هاشرکت تجاری استراتژی متغیر محاسبه

 دسترس در( 7991 تا 7941) ساله 71 دوره برای باید نمونه هایشرکت نیاز مورد هایداده

 .باشد

 ها منتهی به پایان اسفندماه باشد.به منظور افزایش قابلیت مقایسه، سال مالی آن (1

 طی سال مذکور تغییر فعالیت یا تغییر سال مالی نداده باشند. (9

شرکت (8 سرمایهجزء  سطههای  شرکتگذاری و وا شند ) سرمایهگری مالی نبا گذاری به های 

 ر جامعه آماری منظور نشدند(.ها دعلت تفاوت ماهیت فعالیت با بقیه شرکت

 انتخاب پژوهش آماری نمونه عنوانبه شرکت 48 تعداد فوق هایمحدودیت اعمال از پس

 همراه توضیحی هاییادداشت و مالی هایصورت به مراجعه با حاضر پژوهش هایداده. شدند

 کدال، امانهس در موجود تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت مالی هایصورت

 حلیلت و تجزیه جهت. گردید استخراج نوین آوردره افزارنرم و بهادار اوراق بورس اینترنتی پایگاه

 .است شده استفاده 1و استتا 7ایویوز اقتصادسنجی افزارهاینرم از نیز هاداده نهایی

 هاگيری آنمتغيرهای پژوهش و نحوه اندازه و مدل -6

از مدل رگرسیونی  (1174) همکاران و لیم ، مطابق با پژوهشهشپژومنظور آزمون فرضیه به

 چندمتغیره زیر استفاده شده است:

 READi,t= β0+ β1 BSi,t+ β2 SIZEi,t + β3 ROEi,t+ β4 GWTHi,t+ β5 (7مدل )

AGEi,t+ ∑βj Industryi + ∑βk Yeart + εi,t

 فوق: مدلدر 

ti,READ،  شرکت  خوانایی گزارشگری مالی شاخصیکی از دوi در سالt  ؛i,tBS استراتژی ، نوع

شرکت لگاریتم خالص فروش سالیانه  اندازه شرکت، معادل ،i,tSIZE؛ t در سال iشرکت تجاری 

i در سال t؛ i,tROE شرکت ، سودآوریi در سال t ؛ i,tGWTH ،شرکت  های رشدفرصتi  در

؛ تگی مربوط به نوع صنعتمتغیرهای ساخ، iIndustry ؛ tدر سال iشرکت ، سن i,tAGE ؛t سال

                                                 
1 Eviews 

2 Stata 
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tYear ، و به سال ساختگی مربوطمتغیرهای i,tεدر ادامه  باشد.، جزء خطای مدل رگرسیون می

شود.پرداخته می به معرفی هر یک از متغیرهای پژوهش

 متغير وابسته:

متغیر وابسته پژوهش حاضر در نظر گرفته شده که عنوان ( بهREADخوانایی گزارشگری مالی )

دو  ( از1174( و لیم و همکاران )1174گیری آن مطابق با پژوهش حبیب و حسن )اندازه برای

شاخص زیر که روایی و اعتبار آن برای سنجش خوانایی متون فارسی توسط برخی محققان داخلی 

شده است. ( مورد تائید قرارگرفته، استفاده7919( و دیانی )7949توانا )الهی و ملکینظیر فضل

است که تابعی از دو متغیر طول جمله  7خوانایی گزارشگری مالی، شاخص فوگ شاخص اول

 ستاشده به صورت تعداد کلمات با سه یا چند بخش( )برحسب کلمات( و کلمات پیچیده )تعریف

 شود:که به صورت زیر محاسبه می

 شاخص فوگ=  8/1)میانگین تعداد کلمات در هر جمله + درصد کلمات پیچیده(   (1مدل )

 :استهای مالی در شاخص فوق به ترتیب زیر تعیین سطح خوانایی گزارش نحوهفرایند و 

نه و یک نمو صد کلمه از وسطای از ابتدا، یک نمونه یکصد کلمهیک نمونه یک انتخاب (7

 .مدیره به صورت تصادفیای از اواخر گزارش هیئتصد کلمهیک

 ها.تعداد جملات هر یک از نمونه شمارش (1

ردن متوسط طول جملات از طریق تقسیم تعداد کلمات به تعداد جملات کامل ک مشخص (9

 ای؛صد کلمههر نمونه یک

موجود )کلمات پیچیده( در هر  2ییهجاسهیی و بیش از هجاسهشمارش تعداد کلمات  (8

 ای؛صد کلمهکدام از متون یک

 تعداد کلمات پیچیده با تعداد متوسط کلمات در جملات کردنجمع  (5

حاصل جمع تعداد کلمات دشوار و متوسط کلمات در جملات با عدد ثابت  نکردضرب  (1

 ؛8/1

 ای دیگر؛صد کلمه، برای دو نمونه یک1، 5، 8های بند محاسباتانجام  (1

نتایج هر سه نمونه از طریق جمع کردن و تقسیم به تعداد )فضل الهی  میانگین محاسبه (4

 (.7949و ملکی توانا، 

                                                 
1 Fog Ind 

(. بخشی سه کلمه شبیه) شودمی خوانده هجایی سه( نوشتار کلمه مانند) باشد شده تشکیل هجا سه از که ایکلمه 1

 (.نمایشگاه مانند) خوانندمی چندهجایی باشد داشته هجا سه از بیش که را ایکلمه
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یعنی متن  FOG ≥ 74خوانایی بدین شرح است که:  فوگ و سطح شاخصرابطه بین 

 71-71)متن مناسب(؛  78-71)متن سخت(؛  74-78نبوده و بسیار پیچیده است؛  خواندنقابل

 میزان بیانگر فوق، شاخص بیشتر مقادیر ازآنجاکه .است)متن آسان(  71-4( و قبولقابل)متن 

 ضرب( -7) یک منفی عدد در شدههمقدار محاسب لذا است؛ مالی هایگزارش کمتر خوانایی

 .آید به دست مالی گزارشگری خوانایی شاخص از مستقیمی معیار تا شودمی

 7984این شاخص در سال باشد. می 7فلش شاخص مالی، گزارشگری خوانایی شاخص دومین

 ، بر اساس دو عامل زبانی، یعنیمتونبه منظور تعیین سطح سادگی یا دشواری و ضریب سادگی 

 :شودمی محاسبه (9از طریق رابطه ) کهمتوسط جمله و تعداد هجاها طراحی شده است طول 

 = شاخص فلش 495/111 - 175/7جمله(  هر در کلمات تعداد )میانگین - 1/48)میانگین تعداد هجاها در هر کلمه(  (9مدل )

به  ،خصمتن در این شاارزیابی و تعیین سطح خوانایی یعنی درجه سادگی  مراحلفرایند و 

 :باشدترتیب زیر می

انتهایی گزارش  و وسطی ابتدایی، هایبخش از ایکلمه صدیک نمونة سه انتخاب (7

 تصادفی؛ صورت مدیره بههیئت

 شده؛انتخاب هایکلمه در هاهجا تعداد شمارش طریق از کلمات طول تعیین (1

 سوم؛ و دوم اول، کلمة صدیک در موجود جملات تعداد شمارش (9

 هر کامل جملات تعداد به کلمات تعداد تقسیم طریق از جملات توسطم طول تعیین (8

 ای؛صد کلمهیک متن

 ای؛مهکل صدیک متن سه جملات متوسط طول میانگین و کلمات طول میانگین محاسبه (5

 ؛1/48 ثابت عدد در( هجاها تعداد) کلمات طول میانگین ضرب (1

 ؛495/111 ثابت عدد از 1 بند ضرب حاصل کردن کسر (1

 ؛175/7 عدد در جملات طول متوسط ردنک ضرب (4

 (.7949)فضل الهی و ملکی توانا،  1 بند محاسبات ماندهباقی از ضرب حاصل کردن کم (9

ساده(؛  )متن بسیار 91-711فلش و سطح خوانایی بدین شرح است که:  شاخصرابطه بین 

 قدری )متن 51-11)متن معمولی(؛  11-11ساده(؛  )متن قدری 11-41)متن ساده(؛  91-41

 .استدشوار(  )متن بسیار 1-91)متن دشوار( و  91-51دشوار(؛ 

 

 

                                                 
1 Flesch Ind 
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 :متغير مستقل

منظور سنجش آن به ( شرکت است که بهBSمتغیر مستقل این پژوهش، نوع استراتژی تجاری )

 امتیازدهی سیستم از (7999) خواهو محب تنانیو  (7998دیانتی دیلمی و همکاران )پیروی از 

 آوردن به دست برای که صورتبدین شده است. استفاده (7991) 7راجانو  رکر، لاایتنر ترکیبی

 به ارمندانک تعداد فروش، کل به تبلیغات هزینه فروش، رشد نرخ پنج نسبت از ترکیبی امتیازات

 ادهاستف هادارایی کل به ثابت هایدارایی نسبت و آن دفتری ارزش به بازار شرکت ارزش فروش،

 به اول، نسبت چهار اساس بر را هاشرکت ابتدا که است صورتبدین ازدهیامتی نحوه گردید.

 الاترینب در که شرکتی شوند. سپسمی تقسیم گروه )پنجک( پنج در پایین به بالا از ترتیب

کسب  را 7 امتیاز گیرد،می قرار پنجک ترینپایین در که شرکتی و 5 امتیاز قرار دارد پنجک

بت نسشوند. در خصوص می امتیازدهی مربوطه پنجک با ز متناسبنی هاکند و بقیه شرکتمی

 گیردمی قرار پنجک بالاترین در که شرکتی یعنی، این بار ؛استپنجم، روش امتیازدهی برعکس 

 هاشرکت بقیه و کندمی کسب را 5 امتیاز دارد قرار پنجک ترینپایین در که شرکتی و 7 امتیاز

 مرحله دو از آمده به دست امتیازات ادامه، گردند. درمی هیامتیازد مربوطه پنجک متناسب با

ترکیبی  امتیازات بنابراین، دامنه آید؛ به دست شرکت هر نهایی امتیاز تا شده جمع یکدیگر قبل با

شرکتدر نهایت،  شد. خواهد 15 تا 5 بین سال یک طی شرکت هر فوق( نسبت پنج )مجموع

در نظر گرفته  تهاجمی هایشرکت عنوانبه باشد، 15 تا 75 بازه در مجموع امتیازشان که هایی

 در امتیازشان که مجموع هاییبرای شرکتدر مقابل،  یابد.اختصاص می 7ها عدد شده و به آن

 شایان ذکر است که تمامیشود. منظور می 1عدد ، های تدافعی(باشد )شرکت 75 تا 5 بازه

 همچنین، (.7991گردند )ایتنر و همکاران، می سبهمحا ساله 5 میانگین اساس بر فوق، هاینسبت

تجاری  وابسته، استراتژی گیری متغیرپژوهش نسبت به نحوه اندازه نتایج حساسیت بررسی برای

 نیز محاسبه گردید. پیوسته صورت متغیر به

 متغيرهای کنترلی

رود نتظار میتری داشته و اهای بزرگ معمولاً عملیات گسترده و پیچیدهشرکتاندازه شرکت: 

ها ارائه نمایند )حبیب و تری در مقایسه با سایر شرکتهای مالی پیچیده و طولانیکه گزارش

، اندازه شرکت که از طریق از پژوهش(. از این رو در این 1174؛ لیم و همکاران، 1174حسن، 

ظر گرفته ن عنوان متغیر کنترلی درشود، بهگیری میلگاریتم خالص فروش سالیانه شرکت اندازه

 شده است.

                                                 
1 Ittner, Larcker and Rajan 
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که  کند زمانی( بیان می1114) 7فرضیه افشای ناقص مطرح شده توسط بلومفیلد سودآوری:

های قانونی و عملکرد شرکت ضعیف باشد، مدیران برای پنهان نمودن این موضوع از دید نهاد

ائی یلی و رضنمایند )صفری گرامالی دشوار و پیچیده می یهاگزارشتحلیلگران، اقدام به ارائه 

 متغیر کنترلی عنوانبه نیز سودآوری شرکت حاضر، پژوهش در اساس این بر (.7991نوئی، پیته

 شرکتسود خالص بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام  تقسیم از که شده گرفته قرار مدنظر

 .شودمی محاسبه

نسبت ( 1171حسن )و  (1114لی ) پژوهشدر پژوهش حاضر، به پیروی از های رشد: فرصت

و یکی دیگر از  های رشدعنوان معیار فرصتارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام به

 وارد مدل شده است. متغیرهای کنترلی

دهد نشان می (1174 همکاران، و ؛ لیم1171شواهد تجربی موجود )لو و همکاران، سن شرکت: 

ی منتشر کنند. لذا در این پژوهش، سن های مالی خواناترهای با قدمت بیشتر، گزارشکه شرکت

 فاصله اساس برعنوان یکی دیگر از متغیرهای کنترلی بکار گرفته شده است که شرکت نیز به

 شود.می گیریاندازه پژوهش، زمانی دوره پایان تا شرکت تأسیس تاریخ بین زمانی

 طبق. است شده سنجیده مجازی متغیر یک صورت به که است صنعت نوع بیانگر :صنعت اثرات

سطح خوانایی  (1171همکاران،  و آجینا ؛1174 حسن، و گرفته )حبیب صورت هایپژوهش اغلب

 .باشد متفاوت تواندمی مختلف صنایع در هاگزارشگری شرکت

 الگوی وارد سال تصادفی اثرات گرفتن نظر در برای و است مجازی متغیر یک :سال اثرات

 .شد خواهد رگرسیونی

 FOGشاخص فوگ )از دو خوانایی گزارشگری مالی برای سنجش  پژوهشن ـایدر  ازآنجاکه

IND)  و( شاخص فلشIND FLESCH)  استفاده شده است، لذا مدل فوق، برای هر یک از

 هایداده کهبه دلیل آنگردد. صورت جداگانه برآورد میبهخوانایی گزارشگری مالی معیارهای 

 رآوردب تورش کاهش متغیرها، بین همخطی احتمال بودن پایین مشاهدات، تعداد نظر از ترکیبی

 منظور به ،(1119 گجراتی،) دارند برتری زمانی سری یا مقطعی هایمدل بر واریانس ناهمسانی و

 .است شده استفاده ترکیبی هایداده تکنیک از پژوهش هایمدل برآورد

 

 

 

                                                 
1 Bloomfield 
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 های پژوهشيافته -9

 توصيفی هایآماره -

های مرکزی و توصیفی متغیرهای مورد آزمون که شامل برخی شاخص ایهآماره(، 7جدول )

های سال مشاهده در فاصله زمانی سال -شرکت 811ای متشکل از را برای نمونه استپراکندگی 

 دهد.نشان می 7991 -7991
 پژوهشتوصيفی مربوط به متغيرهای  هایآماره :(0) جدول

 انحراف معيار داکثرح حداقل ميانه ميانگين نماد متغير متغير

 FOG IND 705/04- 100/04- 001/06- 460/7- 111/1 شاخص فوگ

 FLESCH IND 119/51 004/50 411/07 100/04 907/1 فلش شاخص

 SIZE 010/00 100/00 405/01 400/04 605/1 اندازه شرکت

 ROE 000/1 019/1 600/1- 560/1 007/1 سودآوری

 GWTH 660/0 060/0 100/0- 194/09 797/0 های رشدفرصت

 AGE 719/10 40 00 61 010/00 سن شرکت

 975/78شود، میانگین شاخص خوانایی فوگ برابر ملاحظه می گونه که در این جدولهمان

 «دشوار قدری» و «سخت» طبقه که هر دو در است 59شاخص خوانایی فلش، حدود  و میانگین

درصد ارزش بازار  79به طور متوسط، معادل های نمونه نیز سود خالص شرکت .گیرندمی قرار

 99های مورد بررسی حدود علاوه بر این، متوسط سن شرکت .هاستحقوق صاحبان سهام آن

 کند:یارائه م یدو وجه یرمتغ یبرارا و نما )مد(  یدرصد فراوان یهاشاخص (1) سال است. جدول
 یهدو وج يرهایمتغ یو نما )مد( برا یدرصد فراوان: (0) جدول

 متغير متغير نماد 0درصد فراوانی  1درصد فراوانی  مد

1 0/59%  0/40%  BS نوع استراتژی تجاری 

های نمونه دارای استراتژی درصد شرکت 89حدود  که یافتدر توانفوق می نگارهبا توجه به 

 .تجاری تهاجمی هستند

 فرضيه آزمون نتايج -0
ها شود تا تلفیقی یا تابلویی بودن دادهاستفاده میلیمر  Fکیبی ابتدا از آزمون رهای تدر داده

 ( ارائه شده است، سطح معناداری9) جدولکه در  گردد. با توجه به نتایج به دست آمده مشخص

بیانگر آزمون رد شده و فرض صفر  است، بنابراین 15/1برای هر دو مدل کمتر از لیمر  F آماره

 های تابلویی استفاده شود.از روش داده پژوهش باید هایمدلکه برای تخمین  آن است
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 پژوهشهای برای مدل ليمر F نتايج آزمون :(1) جدول

 نتيجه سطح معناداری  Fمقدار آماره  شاخص خوانايی مدل

 های تابلويیداده 111/1 404/9 شاخص فوگ (0مدل )

 های تابلويیداده 111/1 005/6 شاخص فلش (0مدل )

ابت یا )روش اثرات ث ییهای تابلو، باید برای تعیین نوع دادهمدلبودن سپس با توجه به تابلویی 

با توجه  شود،( نیز ملاحظه می8) جدولطورکه در تصادفی( از آزمون هاسمن استفاده شود. همان

شود. لذا لازم است ها فرض صفر رد میدر تمامی مدلآن، سطح معناداری و  به نتایج این آزمون

 ثرات ثابت برآورد گردد.ها به روش اکه مدل
 هاسمن برای انتخاب بين اثرات ثابت و اثرات تصادفی نتايج آزمون (:4) جدول

 نتيجه سطح معناداری 𝛘𝟐مقدار آماره شاخص خوانايی مدل

 اثرات ثابت 100/1 070/01 شاخص فوگ (0مدل )

 اثرات ثابت 110/1 015/01 شاخص فلش (0مدل )

 -جارک آزمون از اخلال مدل نیز اجزای توزیع بودن نرمال تشخیص منظور بهعلاوه بر این، 

بیشتر از  پژوهشهای برا، برای مدل -جارک آماره احتمال نتیجه ازآنجاکهبرا استفاده گردید. 

های مورد بررسی تائید مدل اخلال اجزای توزیع بودن نرمال لذا فرض صفر مبنی براست،  15/1

واریانس در اجزای  ناهمسانی فرض بررسی ( برایLRتنمایی )نسبت درس آزمون نتایج شود.می

وجود ناهمسانی واریانس بوده که برای رفع این مشکل، از روش حداقل  از نیز حاکی اخلال مدل

ها استفاده شده است. همچنین، برای اطمینان از عدم وجود برای برآورد مدل یافتهمربعات تعمیم

( VIFآزمون همخطی با استفاده از عامل تورم واریانس ) مشکل همخطی بین متغیرهای توضیحی،

 71که مقادیر این آماره برای متغیرهای توضیحی کمتر از مورد بررسی قرار گرفت که با توجه آن

در نهایت، به منظور آزمون همبستگی بین اجزاء خطای ندارد.  ها وجودآن بین خطیهم است، لذا

 ارائه شده است.( 5) اده گردید که نتایج آن در جدولواتسون استف -مدل از آماره دوربین

طور جداگانه بر اساس هر یک از دو شاخص فوگ نتایج حاصل از آزمون فرضیه پژوهش به

(FOG IND( و شاخص فلش )FLESCH IND) ( 5) های مالی، در جدولبرای خوانایی گزارش

 ارائه شده است:
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 ساس دو شاخص خوانايی گزارشگری مالینتايج برآورد مدل پژوهش بر ا(: 5) جدول
 شاخص فلش  شاخص فوگ 

 ضريب متغير
انحراف 

 معيار
 ضريب  tآماره 

انحراف 

 معيار
 tآماره 

C 
** 019/1 159/1 610/1  ** 040/1 141/1 100/1 

BS * 160/1- 107/1 004/0-  * 155/1- 106/1 170/0- 

SIZE 
* 149/1- 101/1 196/0-  * 166/1- 109/1 400/0- 

ROE 100/1 100/1 505/0  101/1 117/1 416/0 

GWTH 
** 017/1- 149/1 750/0-  * 005/1- 146/1 500/0- 

AGE 100/1 105/1 064/1  * 119/1 107/1 700/0 

Industry بلی  بلی 

Year بلی  بلی 

 Fآماره 

 ضريب تعيين

ضريب تعيين 

 شدهتعديل

 آماره دوربين واتسون

** 607/0 

650/1 

604/1 

710/0 

 Fآماره 

 ضريب تعيين

ضريب تعيين 

 شدهتعديل

 آماره دوربين واتسون

** 010/0 

604/1 

577/1 

715/0 

 .استدرصد  0درصد و  5به ترتيب بيانگر معناداری آماری در سطح خطای  **و*
 

های رگرسیونی برازش بیانگر معناداری کلی مدل در این جدول، F هایملاحظه مقادیر آماره

حکایت از عدم وجود  نیز واتسون -درصد است. مقادیر آماره دوربین 5در سطح خطای  شده

طورکه در نگاره فوق نیز ملاحظه همان مشکل خودهمبستگی در میان جملات پسماند دارد.

در هر دو مدل  (BS) مربوط به متغیر نوع استراتژی تجاری tضریب برآوردی و آماره  شود،می

کارگیری استراتژی تجاری بوده و بیانگر آن است که به درصد معنادار 5در سطح خطای منفی و 

گردد. بر این اساس، فرضیه ها میتهاجمی، موجب کاهش خوانایی گزارشگری مالی شرکت

 شود.درصد پذیرفته می 5 پژوهش در سطح خطای

 حساسيت وتحليليهتجز -7
 رابطه بین استراتژی تجاری و خوانایی بررسی استحکام و قابلیت اتکای نتایج پژوهش، منظوربه 

عنوان معیار جایگزین برای سنجش متن به طول ها بر اساس شاخصشرکت مالی گزارشگری

 شود:( محاسبه می8شاخص طول متن، از طریق رابطه ). قرار گرفتخوانایی، مجدداً مورد بررسی 

 شاخص طول متن=  Ln)تعداد کلمات متن(  (8رابطه )

های مالی است؛ لذا از قرینه مقادیر فوق، معیار معکوس خوانایی گزارش شاخص ازآنجاکه

 شود.خوانایی گزارشگری مالی استفاده میعنوان معیار مستقیمی از شاخص مذکور به شدهمحاسبه

کارگیری استراتژی تجاری تهاجمی توسط به ( بیانگر آن است که1) نتایج آزمون فوق در جدول
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، رابطه منفی شاخص طول متنزارشگری مالی محاسبه شده بر اساس با خوانایی گ ها،شرکت

بنابراین،  ، منطبق است؛(5) جدول در شده ارائه پژوهشمعناداری دارد که این یافته با نتایج اصلی 

توان دریافت که نتایج پژوهش نسبت به استفاده از معیار جایگزین خوانایی گزارشگری مالی می

 .برخوردار است حساس نبوده و از استحکام
 خوانايی جايگزين معيار اساس بر پژوهش فرضيه آزمون نتايج (:6) جدول

از با توجه به امتیمالی  خوانایی گزارشگری و تجاری استراتژیدیگر، رابطه بین  یدر آزمون

صورت پیوسته و بدون تبدیل شدن به حالت دو ، به15 تا 5محاسبه شده استراتژی تجاری )

تجاری شرکت، مجدداً بررسی گردید.  عنوان معیار جایگزین برای سنجش استراتژیوجهی( به

 لتاح از شرکت تجاری استراتژی که است آن معنای به شدهمحاسبه امتیاز که افزایشطوریبه

  است. کرده تغییر تهاجمی حالت به تدافعی

( نشان داده شده، حاکی از آن است که استفاده از معیار 1نتایج این آزمون که در جدول )

 ژوهشپبر نتایج اصلی پژوهش ندارد و نتایج  یریتأثنیز  تجاری جایگزین برای سنجش استراتژی

 از استحکام برخوردار است.

 

 

 

 

 

 tآماره  معيار انحراف ضرايب متغيرها

C 
** 075/1 164/1 116/1 

BS * 159/1- 101/1 505/0- 

SIZE 
** 010/1- 117/1 100/1- 

ROE 110/1 110/1 075/1 

GWTH 
* 009/1- 160/1 016/0- 

AGE 100/1 100/1 004/0 

Industry بلی 

Year بلی 

 619/1 شدهضريب تعيين تعديل F ** 004/0آماره 

 766/0 آماره دوربين واتسون 611/1 ضريب تعيين
 .است %0و  %5به ترتيب بيانگر معناداری آماری در سطح خطای  **و*
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 تجاری استراتژی جايگزين معيار اساس بر پژوهش فرضيه مونآز نتايج :(9) جدول
 شاخص فلش  شاخص فوگ 

 ضريب متغير
انحراف 

 معيار
 ضريب  tآماره 

انحراف 

 معيار
 tآماره 

C 
** 054/1 166/1 009/1  ** 091/1 150/1 410/1 

BS ** 100/1- 111/1 600/0-  * 145/1- 100/1 119/0- 

SIZE 
* 147/1- 101/1 004/0-  * 160/1 106/1 101/0 

ROE 105/1 101/1 476/0  * 194/1 119/1 771/0 

GWTH 
* 019/1 146/1 117/0  011/1- 104/1 006/0- 

AGE 107/1 111/1 600/1  100/1 106/1 150/0 

Industry بلی  بلی 

Year بلی  بلی 

 Fآماره 

 ضريب تعيين

ضريب تعيين 

 شدهتعديل

 آماره دوربين واتسون

** 755/9 

600/1 

571/1 

707/0 

 Fآماره 

 ضريب تعيين

ضريب تعيين 

 شدهتعديل

 آماره دوربين واتسون

** 009/9 

617/1 

594/1 

116/0 

 .استدرصد  0درصد و  5به ترتيب بيانگر معناداری آماری در سطح خطای  **و*

 پيشنهادها و گيرینتيجه -01
ها را دشوار دگان از اطلاعات مالی شرکتکننتنها درک استفادههای مالی پیچیده، نهگزارش

سایر  گذاران و، سیاسترونیازاها نیز تأثیرگذارند. گیری آنسازند، بلکه بر قضاوت و تصمیممی

 هاکه این نگرانی های مالی دارندهایی پیرامون خوانایی گزارشفعالان بازار سرمایه همواره نگرانی

م های شرکت نظیر پیچیدگی و عدتباط بین خوانایی و ویژگیمنجر به انجام مطالعاتی پیرامون ار

بدین منظور، در پژوهش حاضر تأثیر نوع استراتژی تجاری بر خوانایی . قطعیت عملیاتی گردید

 ارگیریکها مورد بررسی قرار گرفت. نتایج پژوهش حاکی از آن است که بهگزارشگری مالی شرکت

دهد. در خصوص تائید را کاهش می هاشرکت مالی شگریگزار خوانایی تهاجمی، تجاری استراتژی

زیاد،  نوآوری لیبه دلهای تهاجمی شرکتتوان چنین استدلال نمود که فرضیه مذکور می

 محیطی با مشکلات متعددی نظیر ضعف عملکرد مالی مواجه عدم قطعیت و عملیاتی پیچیدگی

 مزیت ودن عملکرد نامطلوب خود و حفظمنظور پنهان نمها بهگونه شرکت، اینرونیازا .هستند

ه منجر ب خود نوبه به این نموده که دشوار و پیچیده مالی هایگزارش انتشار به رقابتی، اقدام

 با پژوهش این در آمده به دست نتیجهگردد. ها میکاهش سطح خوانایی گزارشگری مالی آن

کارگیری استراتژی به منفی بین رابطه وجود بر مبنی( 1174) لیم و همکاران پژوهش هاییافته

 در نیز( 1174) حسن و حبیب. دارد مطابقت ،هاشرکت مالی گزارشگری خوانایی و تهاجمی
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 هاجمیت هایشرکت داشتند که اذعان و یافتند دست پژوهش این با مشابهی نتایج به خود پژوهش

 .کنندمی ارائه تدافعی هایشرکت به نسبت تریپایین خوانایی سطح با مالی هایگزارش

 پژوهش هایمحدوديت و هاشنهاديپ -00
 الیهای مبر خوانایی گزارش تجاری استراتژیحاضر مبنی بر تأثیر  پژوهش هاییافته بر اساس

 سهام خرید هنگام که گرددمی سرمایه پیشنهاد بازار تحلیلگران و گذارانها، به سرمایهشرکت

 در مالی هایگزارش خوانایی زیرا نمایند؛ وجهت هاشرکت استراتژی تجاری نوع به شرکت

، . همچنیناست تدافعی دارای استراتژی هایشرکت کمتر از تهاجمی دارای استراتژی هایشرکت

 واناییخ افزایش خصوص در الزاماتی وضع با که شودمی پیشنهاد نیز بهادار اوراق بورس سازمان به

تهاجمی؛ از جمله الزام به ارائه فایل  ارای استراتژیهای دشرکت مالی گزارشگری فهم قابلیت و

WORD در ها،های مالی این گونه شرکتتر در متن گزارشها و استفاده از جملات سادهگزارش 

 ،ژوهشپ نتایج به توجه با این بر بردارد. علاوه گام سرمایه بازار رونق و شفافیت بهبود راستای

 هب لذا تری برخوردارند؛های مالی پیچیدهتهاجمی از گزارش یاستراتژ دارای هایشرکت ازآنجاکه

 و رکاصاحب شرکت ریسک سطح از خود ارزیابی در که گرددمی پیشنهاد حسابرسی مؤسسات

 نظرمد نیز را تجاری شرکت استراتژی نوع عوامل، سایر کنار در حسابرسی عملیات ریزیبرنامه

 .دهند قرار

 مالی هایگزارش WORD هایفایل به دسترسی عدم حاضر نیز، پژوهش اصلی محدودیت

 مالی گزارشگری خوانایی هایشاخص محاسبه شدن برزمان و دشواری موجب که بود هاشرکت

یفیت ک بر استراتژی تجاری تأثیر شود کهمی توصیه نیز آتی پژوهشگران در ادامه، به .گردید

تأثیر عدم اطمینان  گردد کهمی پیشنهاد همچنین،. گردد بررسی هاشرکت محیط اطلاعاتی

 گیرد. قرار مطالعه مورد هامحیطی بر خوانایی گزارشگری مالی شرکت

 و مأخذ منابع -00
وکار با کیفیت (. بررسی رابطه بین استراتژی کسب7999. )خواهمحمد محب  و ،محسن ،نانیت

های تجربی وهشپژ ر،های پذیرفته شده در بورس اوراق بهاداسود و بازده سهام در شرکت

 .715-711 :(9)8 حسابداری

 استراتژی بین رابطه (.7998. )میانه دره و الهام روستایی مهد بهمن بنی زهرا؛ دیلمی، دیانتی

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در مالیاتی اجتناب سطح و شرکت تجاری

 .719-751 :(15)19 ماليات پژوهشنامه تهران،
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خوانانويسی برای  های فارسی،سنجش خوانايی نوشته(. 7919. )یندیانی، محمدحس

 .مشهد، ای. انتشارات کتابخانه رایانهنوسوادان و نوجوانان کودکان،

 پیچیدگی اثر (. بررسی7999. )یاری ابهریالهو حمید  ابراهیمیسرهنگی، حجت؛ سعید 

فصلنامه بورس ایران.  ایهسرم بازار گذاران درسرمایه معاملاتی رفتار بر مالی گزارشگری

 .59 -14 :11 اوراق بهادار

 گزارشگری خوانایی و مدیریت توانایی(. 7991. )نوئی پیته و یاسر رضائی ،مهدی گرایلی، صفری

 .797-174 :(1)9 حسابداری دانش دهی،علامت ةنظری آزمون: مالی

 خوانایی و سود دیریتم(. 7991. )نوروزیمحمد  و نوئی پیته رضایی یاسر ؛مهدی گرایلی، صفری

-191: (71)19 حسابرسی دانش طلبانه،فرصت رویکرد تجربی آزمون: مالی گزارشگری

171. 

 بر تأکید محتوا با تحلیل شناسی(. روش7949. )تواناملکیمنصوره و  ،الهالهی، سیففضل

-98 :(7)1 دو فصلنامه پژوهشمتون.  درگیری ضریب تعین و سنجی خوانایی هایتکنیک

17. 

(. خودشیفتگی مدیران و 7991. )،قوهستانیسمانه  وسعدی دهقانی اصغرعلی ؛محمد ،نمازی

 .91-51 :(11)1 دانش حسابداری و حسابرسی مديريت، هااستراتژی تجاری شرکت
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