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 23/23/9301تاريخ پذيرش:                                                                   20/20/9307تاريخ دريافت:  
 

 چکيده
هدف این پژوهش، بررسی اعتبار تجربی فرض رابطه خطی بین اقلام تعهدی و تغییرات فروش 

 بینی و به طورهای کشف مدیریت سود پیشهای نقض این فرض در آزموناست. همچنین پیامد

مشاهده از اطلاعات  2382رای انجام این پژوهش، یک نمونه شامل تجربی بررسی شده است. ب

مورد  1831تا  1831برای دوره  و فرابورس ایران های بورس اوراق بهادار تهرانسالانه شرکت

دهد که اقلام تعهدی عادی از یک الگوی خطی استفاده قرار گرفت. شواهد پژوهش نشان می

دهد که مدل است. همچنین، شواهد پژوهش نشان میای نسبت به تغییر فروش برخوردار تکه

است.  بینیجونز به دلیل عدم کنترل این رفتار غیرخطی دارای خطای سیستماتیک قابل پیش

سازی مونت کارلویی خطای نوع اول، میزان اقلام تعهدی های حاصل از شبیهمطابق یافته

ر های متوسط بیشتای نرخ رشد فروشهای کرانی کمتر از واقع و برغیرعادی برای نرخ رشد فروش

شود. نتایج این پژوهش اهمیت کنترل رفتار نامتقارن اقلام تعهدی عادی را، به از واقع برآورد می

 ند.کهای مدیریت سود با نرخ رشد فروش همبستگی دارد، برجسته میویژه در مطالعاتی که انگیزه
 

  ک،یستماتیس یرگیاندازه یدر گردش، خطا هیسرما یعاد یاقلام تعهد های کليدی:واژه

 .استاندارد یتعهد هایمدل
 

 

 

 

                                                 
 نویسنده مسئول( رانی، ابجنورد، آزاد اسلامیدانشگاه واحد بجنورد، حسابداری، گروه  استادیار( 

Email: arash.ghorbani.acc@gmail.com 
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 همقدم -9
ی کند، به دلیل اختیارات بیشتراقلام تعهدی، با وجود نقشی که در انعقاد قراردادهای کارا ایفاء می

تواند به ابزاری برای دستکاری عملکرد بدل شود و عینیت و کند میکه به مدیران اعطاء می

های تجربی ای از پژوهشدهـه این دلیل، بخش عمـاهش دهد. بـقابلیت اتکای اطلاعات مالی را ک

حسابداری به این پرداخته است تا شواهدی در خصوص مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی پیدا 

 شود تا اقلام تعهدی عادی را که ازهایی به کار گرفته میها و تکنیککند. در این مطالعات مدل

شوند از اقلام تعهدی غیرعادی )مدیریت شده( تفکیک کنند. در عملیات عادی تجاری ایجاد می

اهده شده است که ـبسیاری از مطالعات، اقلام تعهدی غیرعادی جزئی از کل اقلام تعهدی مش

رغم شواهدی که در خصوص ماند. بهپس از کنترل و کسر سطح اقلام تعهدی عادی باقی می

ها و ی مدلاقتصادسنجد از طریق اقلام تعهدی ارائه شده است، مشکلات کشف مدیریت سو

ا گیرد اعتبار این شواهد را بگیری مدیریت سود مورد استفاده قرار میهایی که برای اندازهتکنیک

؛ کانگ و 1331، 2؛ دیچاو، اسلوان، سویینی1333، 1نیکولز و ویلسونکند )مکتردید روبرو می

 (.2222، 4؛ مک نیکولز1331، 8سیوارماکریشنان

شوند. نقض هر یک از این های تعهدی بر اساس برخی مفروضات اولیه ساخته میمدل

     دهد. یک خطایرا افزایش می ی سیستماتیکریگاندازه یخطاال ایجاد ـمفروضات، احتم

اخت سشود و مربوط به گیری سیستماتیک، خطایی است که به صورت تصادفی ایجاد نمیاندازه

ود به شگیری است. شناسایی عامل یا منبعی که باعث ایجاد خطای سیستماتیک میمدل اندازه

های تعهدی را ممکن سازد. در این راستا، مسئله کلی بینی خطای مدلتواند پیشطور نظری می

های تعهدی مبتنی بر مدل پژوهش حاضر، شناسایی یک عامل خطای سیستماتیک در مدل

و مطالعه در خصوص پیامدهای آن است. در مدل جونز، اقلام تعهدی عادی  (1331) 1جونز

شود. با عطف به این فرض، دو پرسش سرمایه در گردش یک تابع خطی از تغییر فروش فرض می

گیرد. پرسش اول این است که آیا به طور تجربی فرض وجود در این مطالعه مورد توجه قرار می

ی عادی سرمایه در گردش و تغییر فروش برقرار است؟ پرسش یک رابطه خطی بین اقلام تعهد

 دوم این است که اگر این فرض به طور تجربی نقض شود، پیامدهای آن چیست؟

                                                 
1 McNichols and Wilson 

2 Dechow, Sloan and Sweeney 

3 Kang  and Sivaramakrishnan 

4 McNichols 

5 Jones 
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شود، اقلام تعهدی عادی که به عنوان یک مدل تعهدی استاندارد شناخته می در مدل جونز

-تغییرات فروش( اندازههای فروش )یعنی سرمایه در گردش بر اساس یک الگوی خطی از شوک

های اعتباری واحد تجاری شود. مطابق این فرض، در صورت یکسان بودن شرایط فروشگیری می

کنندگان مواد اولیه آن )که شواهد تجربی بسیاری از جمله پژوهش خود جونز آن را تائید و عرضه

سطح اقلام تعهدی  رود که(، انتظار می1831کند؛ همچنین نگاه کنید به قربانی و ودیعی، می

عادی با شیب یکسانی هنگام رشد فروش افزایش و هنگام افت فروش کاهش یابد. مطابق مطالعات 

یابد، تأثیر برخی عوامل اقتصادی در سطح شرکت )مانند قبلی، هنگامی که فروش کاهش می

در و تغییر سیاست مدیریت سرمایه  1، انقطاع عملیاتکاری شرطی، چسبندگی هزینهمحافظه

 2ایتکهتواند رابطه خطی اقلام تعهدی عادی و تغییر فروش را به یک رابطه خطی گردش( می

های نمایندگی، کاهش فروش تبدیل کند. مطابق این مطالعات، به دلیل وجود احتمالی تعارض

ای از اقدامات واکنشی مدیریت را باعث شود که منجر به کاهش غیرمنتظره تواند مجموعهمی

شود. این اقدامات نقدی سرمایه در گردش و متعاقباً کاهش شدید اقلام تعهدی عادی می جزء غیر

های جاری به دلیل کارانه و متعاقب آن، کاهش دادن ارزش داراییشامل اتخاذ گزارشگری محافظه

(؛ انقطاع عملیات و 2212، 8های اقتصادی تحقق نیافته )بیزلف و باسوشناسایی زودهنگام زیان

، 4های دارای عملکرد ضعیف )لارنس، اسلوان و سانفیزیکی سرمایه در گردش در بخشتصفیه 

، 1(؛ یا اجرای یک سیاست انقباضی در خصوص سرمایه در گردش )باتلر، لیون و ویلنبرگ2212

( است. همچنین، انفعال مدیر در تعدیل متناسب عملیات در زمان کاهش فروش منجر به 2224

های تعهدی در مقابل کاهش، باعث که در نتیجه آن، مقاومت هزینهشود چسبندگی هزینه می

؛ بانکر، باسو، بیزلف 2228، 2شود )اندرسون، بانکر، جانکرمانکاهش غیرمنتظره اقلام تعهدی می

های افت فروش، به دلیل وجود احتمالی هر یک از عوامل ر این اساس، در دورهـ(. ب2212، 1و چن

های رشد فروش قلام تعهدی عادی با شیبی بیشتر از شیب آن در دورهرود انامبرده، انتظار می

ییر ادی نسبت به تغـای اقلام تعهدی عکاهش یابد. این مسئله باعث رفتار نامتقارن و خطی تکه

توان انتظار داشت که مدل تعهدی جونز، به دلیل تحمیل یک الگوی شود. در نتیجه میفروش می

ای است، ممکن است دارای یک خطای سیستماتیک قابل خطی تکه خطی به الگویی که در واقع

                                                 
1 Operation curtailment  

2 Piecewise linear 

3 Byzalov and Basu 

4 Lawrence, Sloan and Sun 

5 Butler, Leone and Willenborg 

6 Anderson, Banker and Janakiraman 

7 Banker, Basu, Byzalov and Chen 
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ف ساز است که در یک آزمون کشبینی باشد. این خطای سیستماتیک به ویژه زمانی مسئلهپیش

مدیریت سود، از متغیر نرخ رشد فروش به عنوان متغیر انگیزاننده مدیریت سود استفاده شود. 

هایی که دارای نرخ ین فرضیه را آزمون کند که شرکتبرای مثال، زمانی که پژوهشگر بخواهد ا

رشد فروش بالا هستند به منظور اجتناب از مالیات، نتایج عملکرد خود را کمتر از واقع نشان 

 دهند.می

هایی که درباره مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی انجام از آنجا که اعتبار نتایج پژوهش

های تعهدی وابسته است، پژوهش درباره منابع خطای این گیری مدلگیرد به خطای اندازهمی

های آتی فراهم نماید. تواند پیشنهادهایی جهت کنترل این منابع خطا برای پژوهشها میمدل

هایی برای ادبیات مدیریت سود داشته باشد. مقاله کوشد تا افزودهمطالعه حاضر همچنین می

ای اقلام تعهدی متمرکز نیست. در ر خطی تکههای اقتصادی الگوی تغییحاضر بر کشف ریشه

مطابق یک چارچوب نظری، پیامدهای اقتصادسنجی ناشی از عدم کنترل  اولاًعوض، این پژوهش، 

ی خطای سازکند و ثانیاً از طریق شبیهبینی میای اقلام تعهدی را پیشالگوی تغییر خطی تکه

 آورد.راهم میبینی فنوع اول شواهدی تجربی در حمایت از این پیش

 های پژوهشپيشينه و فرضيه -0
های مدیریت سود شناسایی یک روش رایج در کشف مدیریت سود این است که نخست انگیزه

شود و سپس بررسی شود که آیا الگوی تغییر اقلام تعهدی غیرمنتظره به طور نظری با این 

اصل، بسیاری از مطالعات تجربی (. بر همین 1333، 1ها تطابق دارد یا خیر )هیلی و والنانگیزه

 8(، از متغیرهای جداکننده1331( و جونز )1331) 2در حوزه مدیریت سود، با پیروی از هیلی

کنند. متغیر جداکننده متغیری است که مطابق فرضیه یا انتظار پژوهشگر، نمونه را استفاده می

ولز و نیککند )مکتقسیم میبر حسب وجود یا عدم وجود انگیزه برای مدیریت سود، به دو گروه 

(. پژوهشگر انتظار دارد تا میانگین اقلام تعهدی غیرعادی در گروهی که دارای 1333ویلسون، 

وه بینی شده باشد و در گرانگیزه مدیریت سود است غیر صفر و علامت آن مطابق با علامت پیش

رای دی غیرعادی صفر باشد. بای برای مدیریت سود وجود ندارد میانگین اقلام تعهدیگر که انگیزه

های بزرگ به دلیل فرایندهای مثال، در یک پژوهش در خصوص این فرضیه که مدیران در شرکت

سیاسی برای کاهش عامدانه سود انگیزه دارند، پژوهشگر ممکن است از متغیر جداکننده جمع 

ا هشگر انتظار دارد تها به عنوان سنجه اندازه شرکت استفاده کند. در چنین پژوهشی، پژودارایی

                                                 
1 Healy and Wahlen 

2 Healy 

3 Partitioning Variable 
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هایی که دارای دار اقلام تعهدی غیرعادی منفی در آن گروه از شرکتبا مشاهده سطح بالا و معنی

های بالا هستند، فرض صفر عدم وقوع مدیریت سود را به نفع فرض نقیض مدیریت جمع دارایی

 گیری آنبرای اندازهمشاهده نیست سود کاهنده رد کند. از آنجا که اقلام تعهدی غیرعادی قابل

شود. اقلام تعهدی غیرعادی های تعهدی مانند مدل جونز یا هیلی استفاده میاز برخی مدل

گیری تصادفی دارای یک خطای ها ممکن است علاوه بر خطای اندازهبرآوردی توسط این مدل

جاد (. خطای تصادفی مشکلی در پژوهش ای2222گیری سیستماتیک باشد )مک نیکولز، اندازه

کند چون بر حسب تعریف میانگین خطای تصادفی صفر و مضافاً کوواریانس آن با هر متغیر نمی

تواند در شرایطی نتایج آزمون کشف دیگری صفر است. با این وجود، خطای سیستماتیک می

یری گساز است که خطای اندازهمدیریت سود را دچار تورش کند. این مشکل به ویژه زمانی مسئله

؛ برنارد و 1333اتیک با متغیر جداکننده همبستگی داشته باشد )مک نیکولز و ویلسون، سیستم

گیری سیستماتیک اقلام (. برای مثال، اگر خطای اندازه2222؛ مک نیکولز، 1332، 1اسکینر

تعهدی غیرعادی با اندازه شرکت )به عنوان متغیر جداکننده در آزمون فرضیه سیاسی( همبستگی 

شد، پژوهشگر ممکن است حتی اگر مدیریت سودی هم انجام نشده باشد، شواهدی مثبت داشته با

کس، شود. بالعاز یک مدیریت سود کاهنده کشف کند. این مسئله باعث افزایش خطای نوع اول می

گیری سیستماتیک اقلام تعهدی غیرعادی با اندازه شرکت یک همبستگی اگر خطای اندازه

های بزرگ سود خود را عامدانه کاهش داده باشند، اقعاً شرکتمعکوس داشته باشد، حتی اگر و

ش ایممکن است پژوهشگر شواهدی از مدیریت سود کاهنده کشف نکند. این مسئله باعث افز

( شواهدی 2221) 2وسلیو  ، لئـوناریـ( و کوت1331)شود. دیچـاو و همکاران خطای نوع دوم می

ای تعهدی مانند جونز یا هیلی با عملکرد مالی )سود هگیری مدلدهند که خطای اندازهارائه می

دهند که پیامد این همبستگی ها نشان میهای نقدی عملیاتی( همبستگی دارد. آنیا جریان

های نقدی افزایش خطای نوع اول و دوم پژوهش به ویژه در مطالعاتی است که سود یا جریان

یا متغیر جداکننده با این متغیرهای عملکرد  شودعملیاتی به عنوان متغیر جداکننده استفاده می

 همبسته است.

(، عوامل مختلفی مانند خطا در 812-814: 1331مطابق کانگ و سیوارماکریشنان )

-تواند باعث ایجاد خطای اندازهمی 8متغیرهای مستقل، وجود متغیر همبسته محذوف و همزمانیت

وامل اند تا این عربی بسیاری کوشیدههای تعهدی شود. مطالعات تجگیری سیستماتیک در مدل

                                                 
1 Bernard and Skinner 

2 Kothari, Leone and Wasley 

3 Simultaneity  
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( 2218) 1های تعهدی کنترل کنند. برای نمونه، آلن، لارسون و اسلوانایجاد خطا را در مدل

دهند که برای کاهش خطا در متغیر مستقل، علاوه بر تغییر فروش از تغییر تعداد پیشنهاد می

عادی سرمایه در گردش استفاده  کننده سطح اقلام تعهدیکارکنان نیز به عنوان متغیر کنترل

دهند که از تغییر ه منظور رفع مشکل همزمانیت پیشنهاد میـ( ب1331او و همکاران )ـدیچ شود.

( به 2221فروش نقدی به جای تغییر فروش در مدل جونز استفاده شود. کوتاری و همکاران )

-اراییدهند که بازده دمی منظور کنترل تأثیر عملکرد مالی شرکت بر اقلام تعهدی عادی پیشنهاد

 کننده اقلام تعهدی عادی در مدل جونز اضافه شود.ها به مجموعه متغیرهای کنترل

-ای تعهدی در ایجاد خطای اندازهـهه ساخت خطی مدلـگری از مطالعات تجربی بـگروه دی

و و بیزلف ( و باس2222) 2اند. برای مثال، بال و شیواکمارگیری اقلام تعهدی غیرعادی توجه کرده

های اقتصادی کاری شرطی، سود و زیانبه دلیل محافظه کهدهند که از آنجا ( نشان می2212)

شوند، اقلام تعهدی عادی دارای یک تحقق نیافته به صورت نامتقارن در اقلام تعهدی منعکس می

ای کهت دهند که استفاده از یک مدل خطیرفتار نامتقارن و غیرخطی است. این مطالعات نشان می

شود. مطالعات دیگری، های تعهدی میگیری مدلبه جای مدل خطی باعث کاهش خطای اندازه

دهند که اقلام تعهدی عادی های تعهدی بپردازند، نشان میبدون آن که به مسئله خطای مدل

؛ خدادادی، نیک 1838؛ صفرزاده، بیگ پناه، 2212به دلیل چسبندگی هزینه )بانکر و همکاران، 

( دارای یک رفتار خطی 2212(، یا توقف عملیات )لارنس و همکاران، 1834 زاده،و حاجی کار

ا ـای نسبت به فروش است. مطابق این مطالعات، اقلام تعهدی عادی هنگام کاهش فروش بتکه

 یابد.یابد کاهش میشیب بیشتری در مقایسه با زمانی که فروش افزایش می

م تعهدی عادی سرمایه در گردش و تغییر فروش به این فرض وجود یک رابطه خطی بین اقلا

نظر از کاهش یا افزایش فروش با یک معنی است که اقلام تعهدی عادی سرمایه در گردش صرف

کند. با عطف به مطالعات پیشین که در بالا مورد اشاره قرار گرفتند، در شیب ثابت تغییر می

گی های نمایندجهانی که به دلیل وجود تعارضشود که این فرض در بینی میپژوهش حاضر پیش

های نمایندگی، کاهش تواند برقرار باشد. به دلیل وجود تعارضنیست نمی 8عاری از اصطکاک

ای هفروش ممکن است پیامدهایی را در برداشته باشد. این پیامدها شامل شناسایی زودهنگام زیان

ایندگی، چسبندگی هزینه، انقطاع عملیات های نماقتصادی تحقق نیافته به منظور کاهش هزینه

رادی و علی احمدی ـیا حتی تغییر سیاست مدیریت سرمایه در گردش است. برای مثال، علیم

                                                 
1 Allen, Larson and Sloan 

2 Ball and Shivakumar 

3 Friction  
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ه ترتیب ـای نمایندگی را بـه( تأثیر تعارض1838مهد، مرادزاده و شجاعی باغینی )( و بنی1832)

اند. با فرض نبود مدیریت سود، عوامل کاری مورد بررسی قرار دادهبر چسبندگی هزینه و محافظه

تنی، های دریافاقتصادی یاد شده تأثیر متفاوتی بر اجزای اقلام تعهدی عادی مانند تغییر حساب

ها یک گذارند، با این وجود اثر نهایی آنهای پرداختنی میها یا تغییر حسابتغییر موجودی

𝑆𝑡∆های کاهش فروش )ورهکاهش غیرمنتظره در اقلام تعهدی سرمایه در گردش در د < 0 )

منزله کاهش احتمالی (. برای مثال، اگر مدیر کاهش فروش را به2212است )بیزلف و باسو، 

ها تلقی کند و متعاقب های جاری مانند مطالبات یا موجودیهای نقدی ناشی از داراییجریان

تعهدی سرمایه در گردش  ها را کاهش دهد، اقلامکارانه ارزش این دارایییک گزارشگری محافظه

 یابد. یابد، با شیب بیشتری کاهش میهنگامی که فروش کاهش می

 
 ای اقلام تعهدی عادی سرمايه در گردشالگوی نظری تغيير خطی تکه (:9)نمودار 

 نسبت به تغيير فروش 

 شود که نخست رفتار اقلام تعهدیبینی میبا توجه به توضیحات فوق، در پژوهش حاضر پیش

دی سرمایه در گردش هنگام افزایش و کاهش فروش متقارن نیست و دارای یک الگوی تغییر عا

نظر از این که عامل آن چیست، اگر از یک صرف کهشود بینی میای است؛ دوم، پیشخطی تکه

مدل خطی برای برآورد اقلام تعهدی عادی استفاده شود، مقدار اقلام تعهدی عادی برای تغییر 

 شود. ایننمایی میهای متوسط کمنمایی و مقدار آن برای تغییر فروشبیش 1نیهای کرافروش

شود که اقلام تعهدی غیرعادی برآوردی گیری اقلام تعهدی عادی متعاقباً باعث میخطا در اندازه

                                                 
1 Extreme  

-0.3

-0.2

-0.1

0

0.1

-0.8 -0.4 0 0.4 0.8 1.2

WCAC Linear (WCAC)

E(𝑊𝐶𝐴𝐶𝑡)

∆𝑆𝑡< 0 ∆𝑆𝑡 > 0

کران پايينبالاکران
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مودار نمایی شود. نهای متوسط بیشنمایی و برای تغییر فروشهای کرانی کمبرای تغییر فروش

های تعهدی استاندارد ترسیم گیری مدلبینی درباره خطای اندازهبهتر این پیش ، برای درک1

شود که اقلام تعهدی عادی سرمایه در گردش شده است. در این نمودار، به طور نظری فرض می

E(WCAC) کند )خط پیوسته(. ای نسبت به تغییر فروش تبعیت میتکهاز یک مدل خطی

نمودار برای تغییر منفی فروش )سمت چپ نمودار( بیشتر از  شود شیبهمچنان که مشاهده می

شیب آن برای تغییر مثبت فروش )سمت راست نمودار( است. در صورت استفاده از یک مدل 

های اقلام تعهدی اعمال خطی مانند مدل جونز، یک شیب میانگین و یکسان برای برازش داده

الا و پایین، میزان اقلام تعهدی عادی که شود )خط مقطع(. نتیجه این است که در کران بمی

شود بیشتر از واقع است )خط مقطع بالاتر از خط پیوسته طبق مدل جونز )خط مقطع( برآورد می

است(. برآورد بیش از واقع اقلام تعهدی عادی به معنی برآورد کمتر از واقع اقلام تعهدی غیرعادی 

یوسته است که به این معنی است که میزان تر از خط پاست. در سایر نقاط، خط مقطع پایین

ود. شاقلام تعهدی عادی کمتر از واقع و به تبع آن، اقلام تعهدی غیرعادی بیشتر از واقع برآورد می

های فوق، فرضیه اول و دوم پژوهش به شرح زیر بینیدر پژوهش حاضر، برای آزمون تجربی پیش

 شود:تدوین می

یابد، اقلام تعهدی سرمایه در گردش )کل اقلام ش میهنگامی که فروش کاه فرضيه اول:

ر نتیجه، یابد و دیابد، کاهش میتعهدی( با شیب بیشتری نسبت به هنگامی که فروش افزایش می

 بین اقلام تعهدی و تغییر فروش رابطه نامتقارن وجود دارد.

ی ای اقلام تعهدبا ثابت بودن سایر عوامل، در صورت عدم کنترل الگوی خطی تکه فرضيه دوم:

های کرانی کمتر از واقع و برای تغییر عادی، میزان اقلام تعهدی غیرعادی برای تغییر فروش

 شود.های متوسط بیشتر از واقع برآورد میفروش

عهدی، ای اقلام تفرضیه دوم به این معناست که در صورت عدم کنترل الگوی تغییر خطی تکه

کنند که با قدر مطلق تغییر فروش یک سیستماتیک ایجاد میگیری جونز یک خطای اندازه مدل

 همبستگی معکوس دارد.

 شناسی پژوهشروش -3

 ها و نمونهداده -3-9
 سو فرابور های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراناین تحقیق شامل کلیه شرکت نمونه

ساله از  12 یرای دوره زمانها بسالانه آن یمال یهامربوط به صورت یهااست که داده ایران

گذاری، های سرمایهاست. شرکت سآورد نوین در دستردر بانک اطلاعاتی ره 1831تا  1832

 و در گردش هیسرما تیماه رایز شوند،یها از نمونه کنار گذاشته مو بانک ها، بیمهمؤسسات مالی
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و همکاران،  ی)کوتار ها متفاوت استشرکت ریها با سادسته از شرکت نیدر ا یاقلام تعهد

 ،است ازیپژوهش مورد ن یرهایمحاسبه متغ ی(. از آنجا که تفاضل مرتبه اول مشاهدات برا2221

شود. یکاسته م 1831تا  1831ساله  11اطلاعات  یعنی 1832نمونه پژوهش به دوره بعد از سال 

 یبرای کاف یهاکه داده ییهاو شرکت عیصناو همچنین و ناهمخوان  یمشاهدات تکرار هیکل

اساس، نمونه در  نی. بر اشوندیپژوهش ندارند از نمونه حذف م یهامدل یپارامترها نیتخم

و حداقل  ریمشاهده در دسترس از هر متغ 82حداقل  یاست که دارا یعیسطح صنعت شامل صنا

 کی. در سطح شرکت حداقل (2222)مطابق بال و شیواکمار،  مشاهده کاهش فروش باشند 1

 با اعمالاست.  ازیهر شرکت مورد ن یبرا ریساله از مشاهدات هر متغ 12بدون انقطاع  یزمان یسر

صنعت به  11شرکت و  222شرکت ـ سال از  مشاهده 2382نمونه شامل  کیها، تیمحدود نیا

مشاهدات  هیکل انس،یوار یپژوهش انتخاب شد. به منظور کاهش ناهمسان ییعنوان نمونه نها

جود خطا و لیبه دل رهایمتغ هی. کلدندیگرد میتقسدوره  یهاییدارا نیانگیبر م پژوهش یرهایمتغ

 1وینزوریشان عیتوز ییمنتها ریمقاد %1در سطح  ،ییزدااسیاز مق یها و مشکلات ناشدر داده

 ند.اهشد
 يند انتخاب نمونهآفر (:9)جدول 

 711 9301های پذيرفته شده در سال کل شرکت

 (941) .ها و مؤسسات اعتباریها، بيمهها، ليزينگگذاری، بانکسرمايهحذف مؤسسات 

 (393) .مشاهده متوالی از متغيرهای مورد نياز در دوره تحقيق نيستند 92هايی که دارای حذف شرکت

 1مشاهده از متغيرهای مورد نياز و  32ها به طور همزمان دارای هايی که صنعت آنحذف شرکت

 .فروش در طی دوره تحقيق نيستمشاهده کاهش 

(07) 

 022 نمونه نهايی

 ایهای رگرسيونی خطی تکهمدل -3-0
بینی که اقلام تعهدی عادی سرمایه در گردش در پژوهش حاضر به منظور آزمون تجربی این پیش

ند، کای نسبت به تغییر فروش پیروی میو متعاقباً کل اقلام تعهدی از یک الگوی تغییر خطی تکه

 شود:استفاده می 2و  1ای از مدل خطی تکه

𝑊𝐶𝐴𝐶𝑖,𝑡 (1رابطه ) = 𝛼0 + 𝛼1∆𝑆𝑖,𝑡 + 𝛼2(𝐷𝑖,𝑡 × ∆𝑆𝑖,𝑡) + 𝜀𝑖,𝑡 

 

𝑇𝐴𝐶𝑖,𝑡 (2رابطه ) = 𝛼0 + 𝛼1∆𝑆𝑖,𝑡 + 𝛼2(𝐷𝑖,𝑡 × ∆𝑆𝑖,𝑡) + 𝛼3𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  

تقلیل یافته و خطی ، نسخه 1( و مدل 1331ای از مدل خطی جونز )تکهخطی ، نسخه2 مدل

 تعریف متغیرها در دو مدل به شرح زیر است: ...ای از آن استتکه

                                                 
1 Winsorized 
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WCAC=  اقلام تعهدی سرمایه در گردش؛TAC=  کل اقلام تعهدی؛∆𝑆=  تغییر فروش؛D= 

برای کاهش فروش و صفر برای رشد  1( است با ارزش 2و1ارزشی ) یک متغیر مصنوعی دو

که به ترتیب به منظور کنترل کاهش فروش و  D2و  D1 سنجهدر پژوهش حاضر، دو  فروش.

= ناخالص PPEشوند؛ در مدل جایگزین می Dشود، به جای کاهش فروش نقدی استفاده می

 جزء اخلال )خطا( است.  =εآلات و تجهیزات؛ و اموال، ماشین

ه استثنای های جاری )ب(، برابر است با تغییر داراییWCACاقلام تعهدی سرمایه در گردش )

های جاری )به استثنای مالیات پرداختنی، تسهیلات مالی جاری وجه نقد( منهای تغییر بدهی

ا ـ(، برابر است بTACهای بلندمدت(. همچنین، کل اقلام تعهدی )دریافتی و حصه جاری بدهی

های نقدی شده )که برابر است با جریانهای نقدی عملیاتی تعدیلسود خالص منهای جریان

 هایهای نقدی ناشی از مالیات بر درآمد و جریانلیاتی مطابق استاندارد ایران بعلاوه جریانعم

 گذاری و سود پرداختی بابت تأمین مالی(. نقدی ناشی از بازده سرمایه

، هنگامی که تغییر فروش مثبت 2و  1ای های خطی تکه: در مدلبينی علامت ضرايبپيش

برابر صفر است. بنابراین، شیب اقلام تعهدی در زمان افزایش فروش  Dباشد، متغیر مصنوعی 

-ای اعتباری واحد تجاری و عرضهـهبا فرض یکسان بودن سیاست فروش .�̂�1برابر خواهد بود با 

های سودآور رشد اقلام تعهدی درآمد بیشتر کنندگان مواد اولیه آن، و به دلیل آن که در شرکت

(، انتظار داریم تا یک رابطه مثبت بین 2223، 1است )رونن و یاریاز رشد اقلام تعهدی هزینه 

�̂�1تغییر فروش و اقلام تعهدی وجود داشته باشد. بر این اساس انتظار داریم  > . همچنین 0

. بنابراین شیب اقلام تعهدی در زمان کاهش فروش D=1وقتی تغییر فروش منفی باشد، داریم 

ح، اگر مطابق فرضیه اول پژوهش شیب تغییر اقلام تعهدی . با این توضی�̂�1+ �̂�2برابر است با 

�̂�1در زمان کاهش فروش بیشتر از شیب آن در زمان افزایش فروش باشد، انتظار داریم:  +

�̂�2 > �̂�1  بر این اساس، اگر .�̂�2 > توان نتیجه گرفت که اقلام تعهدی هنگام کاهش می 0

 یابد.  فروش با شیب بیشتری کاهش می

 لام تعهدی غيرعادی برآورد اق -3-3
 شود:در این پژوهش، برای برآورد پارامترهای اقلام تعهدی عادی، از مدل کلی زیر استفاده می

𝑇𝐴𝐶𝑖,𝑡 (8رابطه ) = 𝛼0 + 𝛼1(1/𝐴𝑖,𝑡) + ∑ 𝑓𝑘𝑋𝑘,𝑖,𝑡
𝑘

+ 𝑒𝑖,𝑡      

 که در آن، 

                                                 
1 Ronen and Yaari 
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TAC= اسبه آن در سطور قبل ارائه شد(، کل اقلام تعهدی )که شیوه محkX=  متغیرهای 

 های تعهدی، به شرح زیر است:کننده اقلام تعهدی عادی طبق مدلتعیین

 (.𝑃𝑃𝐸𝑡آلات و تجهیزات )( و ناخالص اموال ماشین𝑆𝑡∆تغییر فروش ) :(9009جونز )طبق مدل 

تغییر فروش نقدی که برابر است با تغییر فروش منهای  (:9001شده )جونز تعديلطبق مدل 

𝑆𝑡∆های دریافتنی )تغییر حساب − ∆𝐴𝑅𝑡( و ناخالص اموال ماشین آلات و تجهیزات )𝑃𝑃𝐸𝑡 ؛)

آلات و (، ناخالص اموال ماشین𝑆𝑡∆(: تغییر فروش )2222ز )ـکولـمک نی طبق مدل ترکیبی

های نقدی عملیاتی (، جریان𝐶𝐹𝑂𝑡−1لیاتی دوره قبل )های نقدی عم(، جریان𝑃𝑃𝐸𝑡تجهیزات )

(. در پژوهش حاضر، مشابه 𝐶𝐹𝑂𝑡+1های نقدی عملیاتی دوره آتی )( و جریان𝐶𝐹𝑂𝑡دوره جاری )

-( یا بازده دارایی𝑅𝑂𝐴𝑡های دوره جاری )(، با افزوده شدن بازده دارایی2221کوتاری و همکاران )

کننده اقلام تعهدی در مدل جونز و جونز ( به متغیرهای تعیین𝑅𝑂𝐴𝑡−1های دوره قبل )

شده دیگر نیز برای برآورد اقلام تعهدی عادی مورد استفاده قرار شده، چهار مدل تعدیلتعدیل

 گیرد.می

kF=  1پارامترهای اقلام تعهدی عادی است؛ متغیر/A مطابق جونز و به منظور کنترل تقسیم ،

(، مطابق کوتاری و 𝛼0ها، و یک عرض از مبدأ )مستقل بر میانگین داراییمتغیرهای وابسته و 

 های تعهدی اضافه شده است.همکاران، به هر یک از مدل

های پانلی برازش ای دادهـها استفاده از مدلـهای تعهدی در سطح صنعت و بکلیه مدل

استفاده از دو رویکرد سری های تعهدی با شوند. اگرچه در مطالعات پیشین، پارامترهای مدلمی

( 2212شوند، در پژوهش حاضر مطابق دیچاو و همکاران )زمانی و مقطعی عرضی برآورد می

 شود. شود. این ترجیح به چند دلیل انجام میها ترجیح داده میرویکرد پانلی بر سایر روش

که اقلام شوند و مبتنی بر این فرض هستند های سری زمانی در سطح شرکت برازش میمدل

شود. این فرض به دلیل آنکه اقلام تعهدی نتیجه تعهدی برای هر شرکت به طور مستقل ایجاد می

 های سریبینانه نیست. مضافاً، مدلمعاملات بین شرکتی در یک صنعت هستند چندان واقع

بداری اای مانند تورم، تغییر نرخ بهره، و تغییر استانداردهای حسزمانی حضور عوامل مشاهده نشده

گیرند. همچنین، یک مشکل را که در سطح یک صنعت یا اقتصاد مشترک هستند نادیده می

ا هشوند، این است که از آنجا که این مدلهای عرضی مقطعی، که در سطح صنعت برازش میمدل

نند کشوند، اثر معکوس شدن اقلام تعهدی را کنترل نمیبرای هر سال به طور جداگانه برازش می

های تعهدی با گیرند. برازش مدلها درون یک صنعت را نادیده میافاً، ناهمگونی شرکتو مض

تواند علاوه بر کنترل ناهمگونی مشاهده نشده بین مقاطع )یعنی های پانلی میاستفاده از داده
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)کریستودولو و  ها(، با افزایش حجم نمونه در دسترس کارایی تخمین را افزایش دهدشرکت

 (.2223 ،1سارافیدز

هدی های تعبا توجه به توضیحات فوق، به منظور برآورد اقلام تعهدی عادی، نخست کلیه مدل

ولش،  Fهای انتخاب مدل )شامل آزمون در سطح صنعت و با استفاده از مدل انتخابی طبق آزمون

مرحله گردد. در ادی برآورد میـارامترهای اقلام تعهدی عـاسمن( برازش و پـاگان و هـروش پـب

شود. اقلام تعهدی غیرعادی بعد، با استفاده از این پارامترها، اقلام تعهدی عادی محاسبه می

 شود:، برای هر مدل به شرح زیر محاسبه میDAبرآوردی، یعنی 

𝐷𝐴𝑖,𝑡 = 𝑇𝐴𝐶𝑖,𝑡 − [�̂�0 + �̂�1(1/𝐴𝑖,𝑡) + ∑ 𝑓�̂�𝑋𝑘,𝑖,𝑡
𝑘

]   

 سازی مونت کارلويی خطای نوع اولشبيه -3-4
ر از تهای کرانی کمکند که اقلام تعهدی غیرعادی برای تغییر فروشه دوم پژوهش بیان میفرضی

شود. این فرضیه به این معنا است های متوسط بیشتر از واقع برآورد میواقع و برای تغییر فروش

گیری سیستماتیک، شانس کشف یک مدیریت سود افزاینده )کاهنده( که به دلیل خطای اندازه

های میانی تغیر فروش زیاد های اول و آخر تغییر فروش کم )زیاد( و مقابل در دهکدر دهک

سازی مونت ( از شبیه2221اران )ـاری و همکـون این فرضیه، مطابق کوتـرای آزمـ)کم( است. ب

سازی، یک آزمون کشف مدیریت سود برای شود. در این شبیهکارلویی خطای نوع اول استفاده می

شود. متغیر سازی میادفی از اقلام تعهدی غیرعادی و برای دفعات مکرر شبیههای تصنمونه

سازی آزمون کشف مدیریت سود، تغییر فروش است. انتخاب تصادفی جداکننده در این شبیه

شود که های متغیر جداکننده )تغییر فروش( باعث میهای اقلام تعهدی غیرعادی از دهکنمونه

(. بنابراین، در 1331طور سیستماتیک حذف شود )دیچاو و همکاران، عامل علّی مدیریت سود به 

صورتی که فرض صفر )عدم وقوع مدیریت سود( بیش از میزان مورد انتظار رد شود خطای نوع 

یابد. با توجه به رابطه معکوس خطای نوع اول و دوم، با فرض ثابت ماندن حجم اول افزایش می

ر به معنی افزایش خطای نوع دوم است. با توجه به توضیحات نمونه، رد کمتر از انتظار فرض صف

 کنیم:سازی خطای نوع اول به شرح زیر عمل میفوق، برای شبیه

روه تقسیم ـه ده گـهای تغییر فروش بر حسب دهکـادی برآوردی بـاقلام تعهدی غیرع

با جایگذاری انتخاب و  DAمشاهده  82شوند. از هر دهک، یک نمونه تصادفی متشکل از می

:H0فرض صفر  DA̅̅ ̅̅ = :Haهای نقیضبرای آن نمونه در مقابل فرض 0 DA̅̅ ̅̅ > :Haیا   0 DA̅̅ ̅̅ <

                                                 
1 Christodoulou and Sarafidis 
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است که به شرح زیر محاسبه  n-1با درجه آزادی  tشود. آماره این آزمون دارای توزیع آزمون می 0

 شود:می

𝑡 = 𝐷𝐴̅̅ ̅̅ (𝑠(𝐷𝐴)/√𝑁⁄ ) 

𝐷𝐴̅̅ که در آن،  ̅̅ =
1

𝑁
∑ 𝐷𝐴𝑖,𝑡

𝑁
𝑖=1 و𝑠(𝐷𝐴) = √∑ (𝐷𝐴𝑖,𝑡 − 𝐷𝐴̅̅ ̅̅ )2𝑁

𝑖=1 /𝑁 − 1) 

های نقیض به صورت یک دامنه است. برای هر نمونه، آزمون فرض صفر در مقابل هر یک از فرض

بار،  122گیری و آزمون فرض صفر برای شود. با تکرار نمونهدرصد انجام می 1و در سطح خطای 

P̃نرخ دفعات رد فرض صفر که عبارت است از  = 𝑥 𝑛⁄ شود، که در آن محاسبه میx  تعداد

است(.  122ها است )که در این آزمون برابر با تعداد امتحان nدفعات مشاهده رد فرض صفر و 

ای، در صورتی که نرخ دفعات رد مشاهده شده بیشتر )کمتر( از مقدار مطابق آزمون دوجمله

د فرض صفر توان گفت که نرخ دفعات ردرصد می 31( باشد با اطمینان 22/2) 23/2بحرانی 

 است.  21/2بیشتر )کمتر( از نرخ رد مورد انتظار 

 های پژوهشيافته -4

 توصيفی ه هایآمار -4-9
توصیفی برای متغیرهای پژوهش در کل نمونه و در دو زیر نمونه مشاهدات رشد فروش ه های آمار

غیرهای ارائه شده است. چولگی اکثر متغیرهای پژوهش )به ویژه مت 2و  کاهش فروش در جدول 

وابسته( خفیف است. همچنین اختلاف میانگین متغیرها در دو زیر نمونه رشد فروش و کاهش 

 دار است. درصد معنی 1فروش در سطح 

 توصيفی ه هایآمار :(0)جدول 

 کل نمونه 

زير نمونه 

رشد 

 فروش

زير نمونه 

کاهش 

 فروش

 یآزمون برابر

 هانيانگيم

 t تفاوت ميانگين ميانگين کشيدگی چولگی ميانه ميانگين 

∆𝐒𝐭 997/2 204/2 72/2 42/0 091/2 919/2- ***37/2 4/19 

∆𝐒𝐭 − ∆𝐀𝐑𝐭 213/2 211/2 10/2 43/0 979/2 914/2- ***30/2 6/31 

𝐖𝐂𝐀𝐂𝐭 240/2 234/2 09/2 21/9 261/2 297/2- ***21/2 1/90 

𝐓𝐀𝐂𝐭 992/2 200/2 47/2 13/2 931/2 231/2 ***92/2 3/94 

𝐏𝐏𝐄𝐭 071/2 007/2 29/9 69/2 012/2 063/2 **20/2 21/0 

  779 0269 0130 مشاهدات

برای  tاند. آماره درصد مقادير منتهايی توزيع خود وينزوری شده 9ها تقسيم و  در سطح تمام متغيرها بر ميانگين دارايی

زير نمونه مشاهدات رشد و  زير نمونه مشاهدات کاهش فروش ارائه شده است. مقاديری که با سه  آزمون برابری ميانگين

 9319دار هستند. مشاهدات متغيرها برای دوره زمانی معنی 21/2و  29/2اند به ترتيب در سطح دار شدهو دو ستاره علامت

 است. 9301تا 
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نمونه مشاهدات رشد و کاهش فروش به ترتیب میانگین اقلام تعهدی سرمایه در گردش در زیر 

های کاهش ها، را در دورهمیانگین دارایی 23/2است که یک کاهش، معادل  -211/2و  221/2

 میانگین 12/2دهد. به همین ترتیب، کل اقلام تعهدی یک کاهش معادل فروش نشان می

است  111کاهش فروش  دهد. تعداد مشاهداتهای کاهش فروش نشان میها را در دورهدارایی

 درصد از کل مشاهدات است.   21که در حدود 

ای اقلام تعهدی عادی )نتيجه آزمون شواهدی از الگوی تغيير خطی تکه -4-0

 فرضيه اول( 
های کاهش فروش به منظور گردآوری شواهد در خصوص این که آیا اقلام تعهدی عادی در دوره

ای ههای رگرسیونی خطی تککند، مدلروش تغییر میهای رشد فبا شیب بیشتری نسبت به دوره

های تابلویی به صورت تلفیقی های انتخاب مدل دادهصنعت و بر اساس آزمون 11در سطح  2و  1

ارائه شده است. برای  8ای در جدول های خطی تکهمورد برازش قرار گرفتند. نتایج برازش مدل

شده ، و ضریب تعیین تعدیلtمستقل، آماره هر مدل برازش شده، ضرایب برآوردی متغیرهای 

آمده در دستارائه شده است. هر ضریب نمایش داده شده در این جدول، میانگین ضرایب به

برازش مدل در صنایع مختلف است. به منظور آزمون فرض غیر صفر بودن میانگین ضرایب، 

برای هر ضریب بر اساس انحراف معیار توزیع آماری ضرایب  t(، آماره 1318) 1مطابق فاما و مکبث

 و به شرح زیر محاسبه شده است:

t(�̅�𝑖) =
�̅̂�𝑖

𝜎(�̂�𝑖) √𝑛⁄
 

تعداد  nانحراف معیار ضرایب برآوردی و  𝜎(�̂�𝑖)میانگین ضرایب برآوردی،  �̅̂�𝑖در رابطه بالا، 

 صنعت است(. 11مشاهدات است )که در این پژوهش برابر 

و  iارائه شده است. در ستون  1ای ، نتایج برازش مدل خطی تکهiiو  iون ، ست8در جدول 

ii( به ترتیب، از متغیر مصنوعی کاهش فروش ،D1( و کاهش فروش نقدی )D2 به عنوان سنجه )

(، که شیب 𝑆𝑡∆، مطابق انتظار ضریب تغییر فروش )iکاهش فروش استفاده شده است. در ستون 

دار است د، مثبت و معنیـدهان میـگردش در زمان رشد فروش را نشاقلام تعهدی سرمایه در 

(114/2�̂�1 𝐷1𝑡(. ضریب متغیر تعاملی )= × ∆𝑆𝑡 است که در سطح  212/2( مثبت و میزان آن

است(. بر این اساس، شیب اقلام تعهدی  182/2برابر  tدار است )مقدار آماره درصد معنی 1

(، که از شیب آن 114/2+212/2) 21/2برابر است با سرمایه در گردش در زمان کاهش فروش 

                                                 
1 Fama & MacBeth 
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دهد که اقلام تعهدی (. این یافته نشان می21/2>114/2در زمان رشد فروش بیشتر است )

کند و نه یک الگوی خطی. به شکلی ای تبعیت میسرمایه در گردش از یک الگوی خطی تکه

𝐷2𝑡چنین ضریب متغیر تعاملی )دار است. هممثبت و معنی  𝑆𝑡∆، ضریب iiمشابه، در ستون  ×

∆𝑆𝑡 122/2( مثبت و میزان آن ( 224/8است =t که در سطح )دار است. بر این درصد معنی 1

توان نتیجه گرفت که اقلام تعهدی سرمایه در گردش هنگام کاهش فروش نقدی با اساس می

 یابد. شیب بیشتری کاهش می
 در سطح صنعت ایهای خطی تکهنتايج برازش مدل :(3)جدول 

 𝑾𝑪𝑨𝑪𝒕 𝑻𝑨𝑪𝒕 متغيرها

 ES i ii iii iv 

Intercept 294/2*** ؟ 
(140/0) 

***294/2 
(104/0) 

***210/2 
(919/1) 

***219/2 
(096/1) 

∆𝑺𝒕 + ***974/2 
(717/7) 

***970/2 
(077/7) 

***907/2 
(940/0) 

***900/2 
(040/7) 

𝑫𝟏𝒕 × ∆𝑺𝒕 + **276/2 
(736/0) 

 **200/2 
(933/0) 

 

𝑫𝟐𝒕 × ∆𝑺𝒕 +  ***922/2 
(024/3) 

 **204/2 
(961/0) 

𝑷𝑷𝑬𝒕 -   **271/2- 
(716/0-) 

**271/2- 
(741/0-) 

�̅�𝟐 90/2 90/2 01/2 01/2 

 97 97 97 97 مشاهدات

های نمايش داده اند. آمارههای انتخاب مدل به صورت تلفيقی برازش شدهها در سطح صنعت و بر اساس آزمونکليه رگرسيون

است که بر اساس انحراف معيار توزيع  tصنعت و آماره  97آمده از هر مدل در دسترگرسيونی به شده شامل ميانگين ضرايب

اند دار شدهدر پرانتز ارائه شده است. مقاديری که با سه، دو و يک ستاره علامت tآماری ضرايب محاسبه شده است. مقدار آماره 

 902/0( برابر =96dfدرصد دو دامنه ) 1در سطح  tدار هستند. مقدار بحرانی آماره معنی 92/2و  21/2، 29/2 به ترتيب در سطح

علامت مورد انتظار ضرايب است. مشاهدات برای دوره  ESاست. ضرايب تعيين، ميانگين ضرايب تعيين در صنايع هستند. 

 است. 9301تا  9319

، به ivو  iiiارائه شده است. در ستون  2ای خطی تکهنتایج برازش مدل  ivو  iiiدر ستون 

( به عنوان سنجه D2( و کاهش فروش نقدی )D1ترتیب، از متغیر مصنوعی کاهش فروش )

دار است. همچنین در هر دو ستون مثبت و معنی 𝑆𝑡∆کاهش فروش استفاده شده است. ضرایب 

𝐷1𝑡ضریب  × ∆𝑆𝑡  و𝐷2𝑡 × ∆𝑆𝑡  232/2به ترتیب دارای بزرگی (188/2= t و )234/2 

(121/2= t است که در سطح )هد ددار هستند. مثبت بودن ضرایب تعاملی نشان میدرصد معنی 1

که، مطابق فرضیه اول، کل اقلام تعهدی در زمان کاهش فروش گرایش دارد تا با شیب بیشتری 

 یابد. کاهش 
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 دوم(  سازی خطای نوع اول )نتايج آزمون فرضيه نتايج شبيه -4-3
، آمار توصیفی برای اقلام تعهدی غیرعادی برآوردی نمایش داده شده است. میانگین 4در جدول 

ها صفر است. کمترین انحراف معیار اقلام اقلام تعهدی غیرعادی در کل نمونه برای کلیه مدل

( و بیشترین انحراف معیار متعلق به STD=231/2تعهدی غیرعادی متعلق به مدل مک نیکولز )

( است. به همین ترتیب، کمترین )بیشترین( دامنه میان STD=141/2شده )مدل جونز تعدیل

شده( است. برآورد اقلام تعهدی برای تمام چارکی متعلق به مدل مک نیکولز )مدل جونز تعدیل

 ها در کل نمونه دارای چولگی مثبت و خفیف است. مدل
 آمار توصيفی برای اقلام تعهدی غيرعادی برآوردی در کل نمونه :(4)جدول 

تعداد 

 مشاهدات
 چولگی

دامنه میان 

 چارکی

انحراف 

 معیار
  میانگین میانه

 مدل جونز 222/2 -226/2 940/2 961/2 04/2 0130

 شدهمدل جونز تعدیل 222/2 -221/2 941/2 979/2 06/2 0130

 مدل مک نیکولز 222/2 -224/2 207/2 923/2 39/2 0430

 𝐑𝐎𝐀𝒕مدل جونز +  222/2 -227/2 900/2 932/2 10/2 0130

 𝐑𝐎𝐀𝒕−𝟏مدل جونز  +  222/2 -226/2 904/2 934/2 46/2 0630

 𝐑𝐎𝐀𝒕شده  + تعدیل مدل جونز 222/2 -227/2 909/2 939/2 11/2 0130

 𝐑𝐎𝐀𝒕−𝟏شده  + مدل جونز تعدیل 222/2 -226/2 907/2 942/2 47/2 0630

مدل تعهدی مبتنی بر مدل جونز را ارائه  7ه اقلام تعهدی غيرعادی برآورد شده بر اساس ـار توصيفی مربوط بـجدول فوق آم

 محاسبه شده است. 9301تا  9319های دهد. اقلام تعهدی غيرعادی برای سالمی

عهدی غیرعادی برای توزیع شرطی آن برحسب ، آمار توصیفی )میانگین( اقلام ت1در جدول 

های کران DAهای تغییر فروش ارائه شده است. در این توزیع شرطی، دهک اول مربوط به دهک

های کران بالای تغییر فروش است. برای هر دهک، DAپایین تغییر فروش و دهک آخر مربوط به 

انجام شده است. میانگین اقلام تعهدی  tآزمون غیرصفر بودن میانگین آن با استفاده از آماره 

غیرعادی برای مدل جونز برای دهک اول تا پنجم تغییر فروش یک رقم منفی است، سپس تا 

داری با صفر گی آن به شکل معنیدهک نهم مثبت و در دهک آخر منفی است، اگرچه به بزر

بینی انجام شده در این پژوهش مطابقت دارد که مطابق اختلاف ندارد. این شواهد نسبتاً با پیش

 های میانی تغییر فروش آن اقلام تعهدی غیرعادی برآورد شده توسط مدل جونز، در دهک

شده، میانگین اقلام عدیلشود. در مدل جونز تنمایی میهای منتهایی کمنمایی و در دهکبیش

 های بالا مثبت )غیرصفر( است.های پایین منفی )غیر صفر( و در دهکتعهدی غیرعادی در دهک
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 های تغيير فروشآمار توصيفی برای توزيع شرطی اقلام تعهدی غيرعادی طبق دهک :(1)جدول 

  دهک
مدل 

 جونز

مدل جونز 

 شدهتعدیل

مدل مک 

 نیکولز

مدل 

جونز با 

کنترل 

𝐑𝐎𝐀𝒕 

مدل جونز 

با کنترل 

𝐑𝐎𝐀𝒕−𝟏 

 مدل جونز

شده تعدیل

با کنترل 

𝐑𝐎𝐀𝒕 

مدل جونز 

 شده باتعدیل

کنترل 

𝐑𝐎𝐀𝒕−𝟏 

 اول
 -233/2 -200/2 -220/2 -226/2 -224/2 -230/2 -221/2 ميانگين

 t (63/2-) (19/3-) (13/2-) (14/2-) (09/9-) (22/3-) (03/4-)آماره 

 دوم
 -291/2 -226/2 -223/2 229/2 -221/2 -204/2 -292/2 ميانگين

 t (97/9-) (14/0-) (74/9-) (20/2) (34/2-) (70/2-) (09/9-)آماره 

 سوم
 -297/2 -299/2 -220/2 -227/2 -220/2 -202/2 -299/2 ميانگين

 t (37/9-) (14/0-) (30/0-) (06/2-) (97/9-) (12/9-) (06/0)آماره 

 چهارم
 -220/2 221/2 223/2 226/2 223/2 -224/2 229/2 ميانگين

 t (922/2) (61/2-) (11/2) (03/2) (41/2) (79/2) (30/2)آماره 

 پنجم
 -221/2 -220/2 -224/2 -226/2 -223/2 -221/2 -224/2 ميانگين

 t (69/2-) (21/9-) (06/2-) (00/2-) (61/2-) (33/9-) (20/9-)آماره 

 ششم
 293/2 299/2 290/2 290/2 299/2 294/2 293/2 ميانگين

 t (76/9) (71/9) (11/0) (76/9) (14/9) (63/9) (03/9)آماره 

 هفتم
 299/2 224/2 220/2 224/2 -229/2 296/2 293/2 ميانگين

 t (14/9) (06/9) (93/2-) (16/2) (91/9) (60/2) (13/9)آماره 

 هشتم
 290/2 290/2 292/2 221/2 220/2 204/2 291/2 ميانگين

 t (06/9) (92/3) (00/9) (96/9) (14/9) (73/9) (64/0)آماره 

 نهم
 209/2 221/2 227/2 -220/2 222/2 290/2 224/2 ميانگين

 t (46/2) (01/0) (20/2) (33/2-) (14/2) (61/2) (13/0)آماره 

 دهم
 290/2 290/2 -296/2 -227/2 220/2 202/2 -290/2 ميانگين

 t (00/9-) (96/0) (33/2) (10/2-) (13/9-) (49/9) (34/9)آماره 

های تغيير فروش نمايش داده در جدول فوق، ميانگين و ميانه اقلام تعهدی غيرعادی برای توزيع شرطی آن بر حسب دهک

انجام شده است. مقدار بحرانی اين آماره در  tشده است. برای هر ميانگين، آزمون غيرصفر بودن آن با استفاده از آماره 

 است. 61/9درصد )يک دامنه( برابر با  1سطح 

 

های تعهدی برای توزیع شرطی اقلام تعهدی سازی خطای نوع اول مدل، نتایج شبیه2در جدول 

( ارائه شده است. در تابلوی اول، فرض صفر )عدم 𝐒∆غیرعادی بر حسب طبقات تغییر فروش )

:H0وقوع مدیریت سود  DA̅̅ ̅̅ =  در مقابل فرض نقیض )وقوع مدیریت سود افزاینده( 0

Ha: DA̅̅ ̅̅ > های اقلام شود هنگامی که نمونه( آزمون شده است. همچنان که مشاهده می0

لوبی دارند و های تعهدی عملکرد مطشود کلیه مدلتعهدی غیرعادی از کل نمونه انتخاب می

ده شدهند )برای مثال نرخ رد فرض صفر در مدل جونز و جونز تعدیلخطای نوع اول را افزایش نمی

داری درصد تفاوت معنی 1است که با نرخ مورد انتظار در سطح خطای  24/2به طور یکسان 

 ندارد(.
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 (𝐒∆های تغيير فروش )سازی خطای نوع اول برای دهکنتايج شبيه (:6جدول )
:𝐇𝐚      تابلوی اول( 𝐃𝐀̅̅ ̅̅ > 𝟎 

 
مدل 

 جونز

مدل جونز 

 شدهتعديل

مدل مک 

 نيکولز

مدل جونز 

با کنترل 

𝐑𝐎𝐀𝒕 

مدل جونز با 

کنترل 

𝐑𝐎𝐀𝒕−𝟏 

 مدل جونز

شده تعديل

با کنترل 

𝐑𝐎𝐀𝒕 

مدل جونز 

شده تعديل

با کنترل 

𝐑𝐎𝐀𝒕−𝟏 
 24/2 24/2 21/2 21/2 24/2 24/2 24/2 کل نمونه

 *22/2 *22/2 23/2 20/2 23/2 *22/2 *29/2 دهک اول

 *22/2 *29/2 24/2 23/2 *22/2 *22/2 *22/2 دهک دوم

 *29/2 20/2 23/2 23/2 *22/2 *29/2 23/2 دهک سوم

 20/2 26/2 21/2 27/2 93/2 *29/2 20/2 دهک چهارم

 24/2 21/2 26/2 21/2 20/2 23/2 26/2 دهک پنجم

 **91/2 **99/2 **93/2 **90/2 **01/2 **94/2 **90/2 دهک ششم

 21/2 23/2 21/2 24/2 21/2 **91/2 **90/2 دهک هفتم

 **04/2 **99/2 **92/2 **20/2 **93/2 **09/2 **93/2 دهک هشتم

 **00/2 26/2 **92/2 20/2 20/2 **03/2 27/2 دهک نهم

 **92/2 **92/2 *29/2 23/2 23/2 **91/2 *22/2 دهک دهم

:𝐇𝐚     تابلوی دوم( 𝐃𝐀̅̅ ̅̅ < 𝟎 

 21/2 26/2 26/2 21/2 26/2 21/2 21/2 کل نمونه

 **30/2 **03/2 **99/2 27/2 27/2 **33/2 21/2 دهک اول

 **97/2 **90/2 21/2 21/2 **06/2 **06/2 **93/2 دهک دوم

 **91/2 **92/2 21/2 21/2 **00/2 **97/2 27/2 دهک سوم

 **20/2 20/2 21/2 23/2 20/2 21/2 26/2 دهک چهارم

 **20/2 21/2 27/2 21/2 26/2 26/2 23/2 دهک پنجم

 23/2 23/2 24/2 20/2 *29/2 24/2 24/2 دهک ششم

 *22/2 20/2 23/2 20/2 21/2 20/2 20/2 دهک هفتم

 *22/2 *22/2 *29/2 *29/2 *22/2 *22/2 *29/2 دهک هشتم

 *29/2 21/2 23/2 27/2 24/2 *29/2 23/2 دهک نهم

 23/2 24/2 **96/2 **94/2 24/2 *29/2 **99/2 دهک دهم

در تابلوی اول، نرخ دفعات رد فرض صفر )عدم وقوع مديريت سود( در مقابل فرض نقيض )وقوع مديريت سود افزاينده( ارائه 

ی سازشده است. شبيهشده است. در تابلوی دوم، نرخ رد فرض صفر در مقابل فرض نقيض )وقوع مديريت سود کاهنده( ارائه 

تايی از مشاهدات اقلام تعهدی  32و  922گيری تصادفی بار نمونه 922و  9222خطای نوع اول برای کل نمونه و طبقات بر اساس 

ای آزمون شده اسمی با آزمون دوجمله %1های رد مشاهده شده از مقدار داری تفاوت نرخغيرعادی انجام شده است. معنی

اسمی هستند و  مقادير با دو ستاره  %1طرفه( کمتر از نرخ درصد )آزمون يک 01ستاره )*( با اطمينان  است. مقادير با يک

 اسمی هستند. %1طرفه( بيشتر از نرخ درصد )آزمون يک 01)**( با اطمينان 

به صورت تصادفی از هر دهک متغیر جداکننده تغییر  DAهای در ادامه این تابلو، نمونه

اند. به دلیل این انتخاب تصادفی، به طور سیستماتیک یک رابطه علّی بین شدهفروش انتخاب 

ا هتغییر فروش و میزان اقلام تعهدی غیرعادی وجود ندارد. بنابراین در صورتی که تصریح مدل

 23/2باعث افزایش خطای نوع اول و دوم نشود نرخ دفعات رد مشاهده شده باید از مقدار بحرانی 
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تر نباشد. مطابق نتایج ارائه شده در تابلوی دوم، در کوچک 22/2قدار بحرانی تر و از مبزرگ

داری ها به طور معنیهای ششم و هشتم تغییر فروش، نرخ رد فرض صفر در کلیه مدلدهک

ها میزان خطای نوع اول را در برخی از طبقات است و بر این اساس، کلیه مدل %1تر از بزرگ

هند. در تابلوی اول، بهترین عملکرد به طور نسبی متعلق به مدل جونز دتغییر فروش افزایش می

شده بهتر است. در واقع، است. همچنین، عملکرد مدل جونز از مدل جونز تعدیل 𝑅𝑂𝐴𝑡با کنترل 

 شدههنگام آزمون فرض صفر در مقابل فرض نقیض مدیریت سود افزاینده، مدل جونز تعدیل

های پایین تغییر فروش ر این مدل، نرخ رد فرض صفر در دهکدارای بدترین عملکرد است. د

است و بر  %1داری کمتر از ای به طور معنی)یعنی دهک اول تا چهارم( مطابق آزمون دوجمله

های پایین شده در دهکتوان نتیجه گرفت که احتمال این که مدل جونز تعدیلاین اساس، می

کشف کند اندک است. این مسئله باعث افزایش خطای تغییر فروش یک مدیریت سود افزاینده را 

های ششم تا دهم، نرخ رد فرض صفر گردد. همچنین در این مدل، در دهکنوع دوم این مدل می

تر است و لذا این مدل، در این طبقات تغییر فروش، بیش از بزرگ %1داری از به شکل معنی

افته کند. این یدیریت سود افزاینده رد میمیزان مورد انتظار، فرض صفر را به نفع فرض نقیض م

شده اقلام تعهدی عادی سرمایه در گردش تابعی از دور از انتظار نیست. در مدل جونز تعدیل

St∆تغییر فروش نقدی است. تغییر فروش نقدی برابر است با  − ∆ARt در نتیجه حساسیت .

مطابق  یابد.تباری افزایش میهای اعمشی فروششده نسبت به تغییرات در خطیمدل جونز تعدیل

های شده میزان اقلام تعهدی غیرعادی را هنگام افزایش حسابمدل جونز تعدیل (،2221) 1کانگ

تر از واقع و میزان آن را هنگام گیرد( بیشدریافتنی )که معمولاً متعاقب افزایش فروش صورت می

تر از واقع برآورد دهد( کمهای کاهش فروش رخ میهای دریافتنی )که در دورهکاهش حساب

 بینی کانگ همخوانی دارد. های مشاهده شده با پیشکند. یافتهمی

، فرض صفر در مقابل فرض نقیض مدیریت سود کاهنده آزمون شده 2در تابلوی دوم جدول 

های است. در دهک 𝑅𝑂𝐴𝑡است. در این آزمون، بهترین عملکرد متعلق به مدل جونز با کنترل 

ها )به استثنای مدل جونز با کنترل سوم تغییر فروش، نرخ رد فرض صفر برای اکثر مدلاول تا 

𝑅𝑂𝐴𝑡   و مدل جونز با کنترل𝑅𝑂𝐴𝑡−1 است. برای مثال، نرخ رد  %3( بیشتر از مقدار بحرانی

است. نرخ رد برای مدل  %22و  %22برای مدل مک نیکولز در دهک دوم و سوم تغییر فروش 

است. علت مشاهده  %11، %23، %88شده در سه دهک پایین تغییر فروش به ترتیب جونز تعدیل

 شده در انتهای پاراگراف قبلی توضیح داده شد.  این نتیجه در مورد مدل جونز تعدیل

                                                 
1 Kang 
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مطابق فرضیه دوم پژوهش، انتظار داریم مدل جونز میزان اقلام تعهدی غیرعادی را برای    

 نمایی کند. الگوینمایی و برای طبقات میانی بیشیر فروش کمهای پایین و بالای تغیدهک

مشاهده شده نرخ رد فرض صفر برای این مدل تا حدود زیادی با این الگو انطباق دارد. در تابلوی 

، نرخ رد فرض صفر در مقابل فرض نقیض مدیریت سود افزاینده در دهک اول و دوم 2اول جدول 

کمتر است. نرخ رد در  %1داری از نرخ مورد انتظار ل معنیاست که به شک %2و  %1به ترتیب 

 %1داری از است که به طور معنی %18و  %12، %12های ششم، هفتم و هشتم به ترتیب دهک

است )که از نرخ رد مورد انتظار کمتر است(.  %2تر است و دوباره نرخ رد در دهک آخر برابر بزرگ

خ رد فرض صفر در مقابل فرض نقیض مدیریت سود کاهنده در تابلوی دوم، در دهک اول و دوم نر

بیشتر  %1داری از نرخ رد مورد انتظار است که، در میانگین، به شکل معنی %18و  %3به ترتیب 

شود. نرخ رد فرض صفر برای مدل است. همین الگو در دهک آخر تغییر فروش نیز مشاهده می

است. این الگوی فراوانی نرخ رد  %3ر بحرانی است که بیشتر از مقدا  %11جونز در این دهک 

دهند به طور گرافیکی مشاهده کرد. این نمودارها نشان می 8و  2توان در نمودار فرض صفر را می

ر تهای پایین و بالای تغییر فروش، میزان اقلام تعهدی برآوردی برای مدل جونز کمکه در دهک

های پایین و بالای ال این که یک پژوهشگر در دهکشود. به همین دلیل احتماز واقع برآورد می

ندک داری امتغیر جداکننده نرخ رشد فروش یک مدیریت سود افزاینده کشف کند به طور معنی

های کرانی به نادرستی فرض صفر را به است. به همین ترتیب، احتمال این که وی در این دهک

 نفع یک مدیریت سود کاهنده رد کند بالا است. 

عملکرد بهتری  ROA𝑡سازی خطای نوع اول، به طور نسبی، مدل جونز با کنترل شبیهدر 

ها تا دارد. همچنین، کنترل بازده دارایی ROA𝑡−1 نسبت به مدل جونز و مدل جونز با کنترل

شود. عملکرد مدل جونز شده میحد بسیار محدودی باعث بهبود نسبی عملکرد مدل جونز تعدیل

داری با یکدیگر ندارد. در مجموع بهترین عملکرد متعلق به مدل جونز ت معنیو مک نیکولز تفاو

 است.  ROA𝑡−1و سپس مدل جونز با کنترل  ROA𝑡با کنترل 
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 برای DA>0در مقابل فرض نقيض  DA=0نرخ دفعات رد فرض صفر  :(0)نمودار 

 های تغيير فروشدهک 

 
 برای  DA<0در مقابل فرض نقيض  DA=0نرخ دفعات رد فرض صفر  :(3)نمودار 

 های تغيير فروشدهک

دهد که هنگامی که از متغیر شواهد دیگر پژوهش، که در جداول ارائه نشده است، نشان می

های سازی خطای نوع اول مدلجداکننده نرخ رشد فروش به عنوان متغیر جداکننده در شبیه

نتایج، در مدل جونز، میزان اقلام تعهدی کند. طبق این تعهدی استفاده شد، نتایج تغییر نمی

های میانی بیشتر از واقع های کرانی نرخ رشد فروش کمتر از واقع و در دهکغیرعادی در دهک

-ادی برای دهکـشده، میزان اقلام تعهدی غیرعدل جونز تعدیلـشود. همچنین، در مبرآورد می

 . شودپایین کمتر از واقع برآورد می هایهای بالای نرخ رشد فروش بیشتر از واقع و برای دهک
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 گيریبحث و نتيجه -1
در پژوهش حاضر، این فرض پایه در مدل جونز، که اقلام تعهدی عادی یک رابطه خطی با تغییر 

دهد های نقض آن مورد مطالعه قرار گرفته است. شواهد پژوهش نشان میفروش دارد، و پیامد

ش و کل اقلام تعهدی عادی از یک الگوی تغییر خطی که اقلام تعهدی عادی سرمایه در گرد

کنند و نه یک الگوی خطی. مطابق این الگوی خطی ای نسبت به تغییر فروش پیروی میتکه

ای، اقلام تعهدی عادی هنگام افت فروش با شیب بیشتری نسبت به شیب آن در زمان رشد تکه

این الگوی رفتاری مورد مطالعه قرار های اقتصادی یابد. در این مقاله، ریشهفروش کاهش می

هد دای اقلام تعهدی ارائه میگیرد. با این وجود، شواهدی که پژوهش حاضر از رفتار خطی تکهنمی

(، بانکر و 2224(، باتلر و همکاران )2228اندرسون و همکاران )های قبلی مانند با نتایج پژوهش

( و همچنین نتایج برخی 2212همکاران )(، لارنس و 2212(، بیزلف و باسو )2212همکاران )

( 1834زاده )(، خدادادی، نیک کار و حاجی1838مطالعات داخلی مانند صفرزاده، بیگ پناه )

 همخوان است. 

ای در مدل دهد که عدم کنترل الگوی تغییر خطی تکهشواهد پژوهش همچنین نشان می

های کرانی نرخ رشد فروش و ر دهکجونز، باعث برآورد کمتر از واقع اقلام تعهدی غیرعادی د

شود. به بیان دیگر، مدل جونز های میانی نرخ رشد فروش میبرآورد بیشتر از واقع آن در دهک

ک گیری سیستماتیای اقلام تعهدی عادی، یک خطای اندازهبه دلیل عدم کنترل رفتار خطی تکه

 های دیگر پژوهشرد. یافتهکند که با قدر مطلق نرخ رشد فروش همبستگی معکوس داایجاد می

ای هشده، به دلیل حساسیت بالای آن نسبت به سیاستدهند که مدل جونز تعدیلنشان می

نمایی و های بالا بیشهای اعتباری، میزان اقلام تعهدی غیرعادی را برای نرخ رشد فروشفروش

همخوانی دارد.  (2221) کانگکند. این یافته، با نتایج نمایی میهای پایین کمبرای تغییر فروش

های تعهدی باعث کاهش دهند که کنترل عملکرد مالی در مدلنتایج پژوهش همچنین نشان می

 شود.نامحسوسی در خطای نوع اول می

هایی که در حوزه مدیریت سود از طریق اقلام تواند برای پژوهشهای پژوهش حاضر مییافته

اکننده با نرخ رشد فروش همبسته است، سودمند ها متغیر جدشود، و در آنتعهدی انجام می

د دههای احتمالی نادرست را نشان میشود، برخی استنباطهایی که در ادامه ارائه میباشد. مثال

نمایی اقلام تعهدی غیرعادی که ممکن است به دلیل خطای مدل جونز ایجاد شود. به دلیل کم

مکن است این تصور به خطا ایجاد شود که های بالا توسط مدل جونز، مبرای نرخ رشد فروش

هایی که دارای نرخ رشد فروش بالا هستند به منظور کاهش مالیات، سود خود را با استفاده شرکت

اند. همچنین، نرخ رشد فروش یکی از متغیرهای مورد از اقلام تعهدی به طور عامدانه کاهش داده
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های با نرخ رشد ها است. شرکته عمر آناستفاده برای تعیین وضعیت واحدهای تجاری در چرخ

ز، جون بندی شوند. به دلیل خطای مدلهای در حال رشد طبقهبالا ممکن است به عنوان شرکت

ها مورد تائید قرار بگیرد که حاکمیت شرکتی ممکن است این فرضیه در مورد این دسته شرکت

های لام تعهدی غیرعادی در دهکنمایی اقهای نوپا قوی است، زیرا به خاطر کمدر این شرکت

ها، مثلًا به نرخ رشد فروش، احتمال کشف یک مدیریت سود افزاینده در این شرکت 1منتهایی

-شده این استنباطهای پژوهش، مدل جونز تعدیلقصد افزایش پاداش، اندک است. مطابق یافته

 ای دیگر شکل دهد. تواند به گونههای نادرست را می

 برای پژوهش بيشترپيشنهاد  -1-9
(، هنگامی که فروش یک رشد شدید و مثبت دارد اقلام تعهدی ممکن است 1333) 2مطابق یانگ

با یک شیب غیرخطی تصاعدی افزایش یابد. در پژوهش حاضر نشان داده شد که هنگام کاهش 

 یابد. به دلیل که این دو روند ممکن است بهفروش اقلام تعهدی با یک شیب بیشتر کاهش می

ع ـطور همزمان وجود داشته باشند، این احتمال وجود دارد که اقلام تعهدی عادی یک تاب

ای هرای پژوهشـتواند پیشنهادی باشد. این مسئله میـروش بـغیرخطی درجه سوم از تغییر ف

تواند به شکل بهتری رفتار اقلام تعهدی عادی آتی باشد که آیا یک تابع غیرخطی درجه سوم می

های پژوهش، پیشنهاد دیگر برای مطالعه بیشتر این است که آیا دهد؟ با توجه به یافتهرا توضیح 

ها از کنترل رفتار غیرخطی اقلام تعهدی باعث تغییر نتایج مشاهده شده مطالعات قبلی که در آن

 شود یا خیر.نرخ رشد فروش به عنوان متغیر جداکننده استفاده شده است می

 منابع. 6
کاری حسابداری و محافظه (.1838) زهرا شجاعی باغینی. و ،مهدی مرادزاده ؛بهمن ،بنی مهد

 2 فصلنامه حسابداری مالیتضاد منافع میان سهامداران و اعتباردهندگان در تقسیم سود. 

(21): 134-111. 

(. تأثیر رفتار چسبندگی هزینه و 1834زاده. )جواد نیک کار، و سعید حاجی ؛خدادادی، ولی

های پيشرفتی مشروط بر تجزیه و تحلیل هزینه، حجم فعالیت و سود. کارمحافظه

 .43-12(: 8)23 حسابداری دانشگاه شيراز

-ر برآورد محافظهـأثیر چسبندگی هزینه بـ(. ت1838اه. )ـصفرزاده، محمدحسین، و بهزاد بیگ پن

 .83-13(: 18)4 های تجربی حسابداریپژوهشکاری شرطی. 

                                                 
1 Extreme 

2 Young 
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های حاکمیت شرکتی و رفتار نامتقارن هزینه (.1832) علی احمدی.سعید و محمد،  ،علیمرادی

فصلنامه های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. اداری، عمومی و فروش در شرکت

 .122-112 (:13)1 حسابداری مالی

های جبری و تجربی برای (. توسعه مدل1831محمدحسین ودیعی نوقابی. ) ، وآرش ،قربانی

های کاربردی در پژوهش .های مؤثر بر فرایندهای ایجاد اقلام تعهدیکنترل مؤلفهتبیین و 

 .1-42(: 1)1 گزارشگری مالی
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