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 چکيده
 الزحمهحقحسابرسان بر ارتباط بین  هدف اصلی این پژوهش، بررسی اثر چرخش اجباری

های شرکتشد در ی رهافرصتافزوده اقتصادی و افزوده بازار، ارزشحسابرسی با ارزش
ی پژوهش بر مبنای نمونه آماری متشکل هاهیفرض. استدر بورس اوراق بهادار تهران  شدهرفتهیپذ
ی رگرسیونی هاو با استفاده از الگو 6831لغایت  6831ساله از سال  66شرکت طی دوره  601از 

الزحمه که حقدهد های ترکیبی مورد آزمون قرار گرفت. نتایج نشان میچند متغیره با داده
ها اثر مثبت و شرکت های رشدافزوده اقتصادی و فرصتارزشافزوده بازار، ارزشحسابرسی بر 
افزوده اقتصادی و ارزشافزوده بازار، ارزشچرخش اجباری حسابرس بر همچنین،  معناداری دارد.

ارتباط ر ب چرخش اجباری حسابرسعلاوه، به ها تأثیر معناداری ندارد.شرکت های رشدفرصت
ارتباط بین اثر منفی و معنادار و بر  هاشرکت افزوده بازارارزشالزحمه حسابرسی و بین حق

، تیدرنهااثر مثبت و معناداری دارد.  هاشرکت افزوده اقتصادیارزشالزحمه حسابرسی و حق
اثر  هاشرکتهای رشد فرصتالزحمه حسابرسی و ارتباط بین حقبر  چرخش اجباری حسابرس

 عناداری ندارد.م
، افزوده بازارارزشالزحمه حسابرسی، حقحسابرسان،  چرخش اجباری های کليدی:واژه

 .های رشد، فرصتافزوده اقتصادیارزش
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 89/ زمستان 44شماره / یازدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

 همقدم -9
اتکا که محصول یک سیستم گزارشگری جامع و مناسب است وجود اطلاعات مالی شفاف و قابل

گیری در مورد مبادله اوراق بهادار کت و تصمیماز ارکان اصلی ارزیابی وضعیت و عملکرد یک شر

 حصول ابزارهای ترینمهم از مالی هایصورت آید. حسابرسیحساب میمنتشره از سوی آن به

 مطرح چنین شدهانجام هایپژوهشرود. می شمار به هاشرکت اطلاعات شفافیت اطمینان از

 به و بخشدمی بهبود را شدهتهیه اعتبار اطلاعات «بالاتر باکیفیت حسابرسی» که کنندمی

 نتایج و مالی بیشتری وضعیت اعتماد با دهدمی فرصت گذارانخصوص سرمایهبه کنندگاناستفاده

 .دهند قرار تحلیل و تجزیه مورد شرکت را عملکرد

 فراوانی هایچالش با خود طولانی چندان نه عمر طی در نیز حسابرسی مستقل حال در عین

 کارگزاری، نظریه است. حسابرس استقلال حفظ هاچالش این ترینمهم از ت. یکیاس بوده روروبه

قابلیت  صحت، کنترل در ذینفع اشخاص سایر و مستقل سهامداران نماینده عنوانبه را حسابرس

شود. از می ارائه و تهیه تجاری مدیران واحد توسط که شناسدمی اطلاعاتی بودن مربوط و اتکا

 کار حسابرسی کهآن دلیل به دارد اذعان حسابرس و مدیریت یی منافعهمسو فرضیه طرفی،

است به دلایلی  ممکن حسابرسان است، واحد تجاری مدیران با حسابرس نزدیک ارتباط مستلزم

، ارائه کارصاحب توسط هاآن استخدام به حسابرسی مؤسسه کارمندان امید ازجمله: افزایش

خود،  وظیفهانجام الزحمه حسابرسی، دری و تعیین حقخدمات غیر حسابرسی، وابستگی اقتصاد

منافع  راستای در به عبارتی و انجام ندهند درستیبه را خود کار و نکرده حفظ را خود استقلال

؛ آرل، برودی و 3008، 3؛ مایرز، مایرز و اومر3008، 6عمل نمایند )والکر مدیران و شخصی خود

 تنزل موجب حسابرس، استقلال هشکا (.6836ی، قربان و ؛ سجادی، فرازمند3002، 8پانی

 (.6838شود )قاسمی نژاد و گرکز، می حسابرسی کیفیت

 کیفیت و حسابرس استقلال بر کارصاحب و حسابرس مدتطولانی روابط آثار از ناشی نگرانی

 قوانین این از است. یکی شده روابط این کردن برای محدود قوانینی تدوین موجب حسابرسی،

منظم مؤسسات  است، چرخش گرفته قرار پژوهش بحث و همواره مورد اخیر دهه چند طی که

حسابرسی است. ایده کمیسیون اروپا در خصوص چرخش اجباری مؤسسات حسابرسی به این 

کند که این افزوده ایجاد میشود که چرخش اجباری در آینده برای شرکت ارزشعلت عنوان می

ای حسابرسان شد و هدف اصلی آن افزایش کیفیت های حرفهموضوع منجر به تغییر استاندارد

                                                 
1 Walker 

2 Myers, Myers & Omer 

3 Arel, Brody & Pany 
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حسابرسی، استقلال حسابرسی و پیشگیری از متمرکز شدن بازار حسابرسی است )کامران، 

کند که اگر (. چرخش این اطمینان را ایجاد می6832؛ احمدزاده، 3003، 6پرینسیپ و ترومبتا

نفعان عمل کنند، حسابرسان جدید یطلبانه خلاف منافع ذصورت فرصتحسابرسان فعلی به

جایگزین آنان خواهند داشت. همچنین، انتصاب حسابرسان جدید این پیام را به بازار خواهد داد 

 (.6833که کیفیت اطلاعات بالاتر است )سجادی و جعفری پور، 

 دارد: حامیان متضاد وجود دیدگاه دو حسابرسی کیفیت و حسابرس چرخش رابطه مورد در

 کارصاحبو  حسابرس منافع شد خواهد باعث حسابرس ادواری تعویض معتقدند، سابرسح تغییر

 و کرد )آرل خواهد کمک حسابرسی کیفیت افزایش به منافع تضاد این و نباشد جهت یک در

 از شده ارائه مالی هایبه صورت ایتازه نگاه حسابرس، ایجاد چرخش (. موافقان3002همکاران، 

مالی و  هایصورت موجود در هایتحریف کشف حسابرس، استقلال افزایش ،کارصاحب سوی

 اجباری چرخش از دفاع در خود دلایل عنوانبه حسابرسی را بازار در رقابت افزایش میزان

 مخالفان چرخش نظر از مقابل، (. در6830مند، شایسته و اصل کنند )بزرگمی عنوان حسابرسان

 ساختار حسابداری و سیستم عملیات، نوع مانند با مواردی دقیق آشنایی حسابرس، نداشتن

 حسابرسی هایهزینه افزایش موجب که این افزون بر رسیدگی، مورد شرکت داخلی کنترل

 اساسی هایتحریف و اشتباهات خطر عدم کشف احتمال افزایش باعث است ممکن شود،می

رشیدی باغی و  و در نتیجه کاهش کیفیت حسابرسی شود )سجادی، کاویانی، حسابرس توسط

 (.6831صبرجو، 

توان نتیجه گرفت که پدیده چرخش مؤسسات حسابرسی مانند با توجه به مطالب یاد شده می

تواند موجبات حفظ استقلال و افزایش کیفیت خدمات حسابرسی را تیغ دو لبه است که هم می

مفید و مؤثر از این تواند فلسفه وجودی حسابرسی را متزلزل کند. استفاده فراهم آورد و هم می

پدیده به منظور افزایش کارایی و اثربخشی بازار سرمایه نیازمند شناسایی ابعاد وجودی آن و در 

نظر گرفتن تمهیدات مناسب در رابطه با تکرار این پدیده است )پورحیدری و بدری خیره 

، این دکه با چرخش مؤسسه حسابرسی کیفیت حسابرسی افزایش یاب(. درصورتی6833مسجدی، 

های مالی در همان سال کشف شود های مهم در صورتها و تحریفشود که اشتباهامر موجب می

 تحت واحد نتایج عملیات و مالی وضعیت تریمناسب طوربه مالی هایاینکه صورت و احتمال

 اینقطه هر در شرکت درباره اطلاعات میزان یابد. ازآنجاکهمی افزایش کند، منعکس را حسابرسی

 است، شده عرضه عموم هـب باکیفیت بالاتر حسابرسی از سوی که اطلاعاتی است، محدود از زمان

عدم تقارن  کاهش به و دهدمی کاهش را شرکت ارهـدرب محرمانه موجود اتـاطلاع میزان

                                                 
1 Cameran, Prencipe & Trombetta 
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 89/ زمستان 44شماره / یازدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

 و مدیران بیشتر هماهنگی موجب شود. این امر در نهایتمی منجر بازار فعالان بین اطلاعاتی

شود می گذاری و در نتیجه بهبود عملکرد شرکتسرمایه هایتصمیم با رابطه ران درگذاسرمایه

 (.6831)نوری فرد و شربتی، 

 با توجه به مباحث فوق، هدف اصلی این مطالعه تبیین ارتباط بین چرخش اجباری

 ایونهگالزحمه حسابرسی و معیارهای مختلف ارزیابی عملکرد مدیریت است تا بهحسابرسان، حق

گذاران، گروه مدیریت و دیگر تجربی چگونگی این ارتباط در بازار سرمایه ایران برای سرمایه

در  تجربی شواهد ارائه بر علاوه این مطالعه گیرندگان بازار سرمایه تشریح گردد. نتایجتصمیم

بهادار تهران  اوراق و بورس سازمان برای مهمی بازخوردهای تواندمی موضوع پژوهش، خصوص

این  وضع موجببه کارانصاحب و حسابرسان به شده تحمیل اقتصادی پیامدهای به بتنس

الزامات  و حسابرسی ادبیات تکمیل در تجربی شواهد منزلهبه هم نتایج آورد. این فراهم الزامات

 باشد. یاد شده الزامات در آتی هایبازنگری راهگشای تواندمی هم و است آن بر حاکم

های پژوهش تدوین شده و ا ارائه مبانی نظری و پیشینه پژوهش، فرضیهدر ادامه مقاله، ب

گیری متغیرها داده خواهد شد. سپس الگوهای پژوهش توضیح توضیح مبسوطی از نحوه اندازه

گردد. در خاتمه نیز به ارائه های حاصل از اجرای الگوها بیان میداده شده و نتایج و یافته

 شود.پیشنهادهای پژوهش پرداخته می

 پژوهش نهيشيو پ ینظر یمبان -1

 مبانی نظری پژوهش -1-9
(، باسیدور، 6336) 3(، استوارت6331) 6توسط فوستر شدهانجامهای با توجه به پژوهش

توان معیارهای ارزیابی (، می3001) 1( و بام، سرور و استریکل6331) 8باکوئیست، میلبورن و تاکور

د استفاده جهت محاسبه این معیارها، به چهار رویکرد عملکرد را با توجه به اطلاعات مور

(. 6831بندی کرد )حیدری، دیدار و قادری، حسابداری، مدیریت مالی، اقتصادی و تلفیقی طبقه

در این پژوهش از دو معیار رویکرد اقتصادی و دو معیار رویکرد تلفیقی برای ارزیابی عملکرد 

ویکرد اقتصادی با تأکید بر قدرت سودآوری شرکت استفاده شده است. عملکرد شرکت در ر

شود. کار گرفته شده، ارزیابی میهای شرکت و با عنایت به نرخ بازده و نرخ هزینه سرمایه بهدارایی

شود افزون بر استفاده از اطلاعات مندرج در در رویکرد تلفیقی ارزیابی عملکرد سعی می

                                                 
1 Foster 

2 Stewart 

3 Bacidore, Boquist, Milbourn & Thakor 

4 Baum, Sarver & Strickl 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-1

1-
13

 ]
 

                             4 / 31

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-1888-fa.html


 بطه

 

 

... با يالزحمه حسابرسحق نیحسابرسان بر ارتباط ب ياثر چرخش اجبار يبررس  

9

2 

 

89 

تر های انجام شده مربوطستفاده شود تا ارزیابیهای مالی، از اطلاعات و ارزش بازار نیز اصورت

افزوده بازار در رویکرد اقتصادی افزوده اقتصادی و ارزشباشند. در این پژوهش از معیارهای ارزش

و از معیارهای نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و نسبت کیوتوبین در 

 تفاده شده است.رویکرد تلفیقی برای ارزیابی عملکرد شرکت اس

افزوده اقتصادی بیانگر توانایی شرکت در کسب بازدهی بیشتر از هزینه سرمایه آن است. ارزش

کار گرفته شده در شرکت است. با افزوده بازار نیز تفاوت بین ارزش بازار و ارزش سرمایه بهارزش

های توتوبین، فرصاستفاده از نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و نسبت کی

و ارزیابی است. مطالعات نشان داده است کیفیت حسابرسی  سنجشقابلگذاری شرکت سرمایه

مستقل یکی از عوامل مؤثر بر ارتباط بین اطلاعات شرکت با ارزیابی عملکرد آن است. این نتایج 

تری از ه پایینتواند منجر به هزینیفیت بالا میباکبر این اصل استوار است که اطلاعات عمومی 

یگر، کیفیت دعبارتبهی( گردد. سازماندروننفعان اطلاعات خصوصی )اطلاعات موجود نزد ذی

آن،  بعتبههای مالی حسابرسی شده و حسابرس مستقل منجر به افزایش کیفیت اطلاعات صورت

ومی با بنابراین، اطلاعات عم؛ (3003، 6و ژوو گردد )چان، گولکاهش عدم تقارن اطلاعاتی می

گذاران شده و ریسک اطلاعاتی آنان بخشی به اعتباردهندگان و سرمایهکیفیت، موجب اطمینان

پور و شجاعی، دهد )احمدپور، کاشانیرا کاهش و هزینه سرمایه شرکت را تحت تأثیر قرار می

 شود که سود اقتصادی شرکت افزایش یابد. از طرفی،( و در نتیجه معاملات موجب می6833

شود. می گذارسرمایه افزایش ثروت و سودآوری افزایش باعث موفق گذاریسرمایه هایفرصت

گذاری با ارزش فعلی خالص مثبت است که های سرمایهگذاری، انتخاب پروژههای سرمایهفرصت

 وجود شود.نفعان و در مجموع افزایش ارزش بازار شرکت میمنجر به افزایش ارزش برای ذی

اهمیت  تواندمی زیاد، گذاریهای سرمایهفرصت با هایشرکت در بالا کیفیت با حسابرسان مستقل

 کنترل و ریسک از هاشرکت این که دلیل این باشد. به داشته هاشرکت سایر به نسبت بیشتری

 احتمال به (. بنابراین،3006، 3گول )تسوئی، جاگی و برخوردارند بالاتری حسابرسی ریسک

 با کیفیت حسابرسی متقاضی کمتر، گذاریسرمایه هایفرصت با ایهشرکت به بیشتری نسبت

-سرمایه تمایل و مالی منابع در محدودیت وجود دلیل (. به6832هستند )حاجیها و قانع،  بالاتر

 خدمات ارائه در حسابرسی حرفه اهمیت و گذاریهای سرمایهاز فرصت بهینه استفاده به گذاران

 ممکن که آنجایی تا گذاریسرمایه هایفرصت درست با مطالعه افراد رودمی انتظار بخشی،اطمینان

 داشت انتظار توانمی بنابراین، نمایند. گیریتصمیم آگاهانه کرده و جلوگیری اشتباهات از است

                                                 
1 Chan, Gul & Zhou 

2 Tsui, Jaggi & Gul 
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گزارشگری  کیفیت به اعتباردهندگان و گذارانحسابرسی مستقل، سرمایه کیفیت افزایش با که

 جذب گذاریسرمایه هایانجام فرصت برای ترآسان و بیشتر منابع و کرده بیشتری اعتماد مالی

 شود.

 یرتأث و کندمی ایفا مهمی نقش خارجی شرکتی حاکمیت سازوکار یک عنوانبه حسابرسی

 تها نشان داده اسپژوهش .شودمی منعکس حسابرسی کیفیت در مستقیماً حسابرسی حاکمیت

، 6دارد )زیائو، گنگ و یوئان حسابرسی کیفیت بهبود در ییبسزا نقش حسابرسی الزحمهحق که

 حسابرسی کیفیت به نسبت اطمینان برای ضروری شرط حسابرسی خدمات الزحمهحق .(3030

 شاخصی عنوانبه هااز پژوهش در بسیاری بنابراین،؛ (6832زاده و کنارکار، )نیکبخت، شعبان است

میزان  (.6833سوی شیری و سدیر نوغانی، )صالحی، مواست  شده معرفی حسابرسی کیفیت برای

 هرچقدر بگذارد: اثر حسابرسی کار کیفیت بر تواندمی دو طریق از حسابرس به پرداختی الزحمهحق

 تبعهبالزحمه پرداختی افزایش یابد، ممکن است سعی و تلاش حسابرس نیز افزایش یابد و حق

شان العمل مثبت نبالای اطلاعات، عکس آن، کیفیت بالا رود. در نتیجه بازار نسبت به کیفیت

اقتصادی به  ازلحاظرا  هاآنهای بالای حسابرسان، الزحمهدهد. در عوض ممکن است، حقمی

 شود و این سببوابسته سازد. چنین وابستگی موجب عدم استقلال حسابرس می کارانصاحب

نفی العمل مملی، عکسبه اطلاعات شرکت اتکا نکنند و نتیجه چنین ع کارانصاحبشود که می

 بنابراین، ایفای؛ (6833و تنانی،  انهیسرنج بازار نسبت به کیفیت پایین اطلاعات است )منصوری

مقابل  در حسابرس که است این مستلزم جامعه منافع حافظ عنوانبه مستقل نقش حسابرسان

 بالقوه شکلاتم رفع برای شده پیشنهاد هایحلراه از بماند. یکی باقی مستقل خود کارصاحب

 هایمؤسسه ادواری تعویض کردن و حسابرس، الزامی کارصاحب مدیریت میان از همسویی ناشی

های حسابرسی را اعمال ادواری مؤسسه تعویض آمریکا محاسبات است. دیوان حسابرسی

 مالی هایصورت تواندمی حسابرسی مستقل مؤسسه یک که متوالی هایسال تعداد بر محدودیت

 (.6836است )سجادی و همکاران،  کرده تعریف کند، حسابرسی را خاص شرکت یک

سوی  از هاییاستدلال شدنمطرح باعث حسابرسی مؤسسات چرخش و حسابرس تصدی پدیده

 رقابت افزایش به حسابرس اجباری سیاست چرخش گردید. موافقین پدیده این موافقان و مخالفان

 اجباری، گردش در کنند. چوناشاره می رسانحساب میان حسابرسی خدمات ارائه در کیفیت

 آوردن دست به برای دهند،می دست از را خود کارانصاحب معین ایدوره از بعد حسابرسان

 الزحمهحق مقدار دریافت برای نتیجه در رقابت کنند؛ حسابرسان سایر با باید جدید کارانصاحب

                                                 
1 Xiao, Geng & Yuan 
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؛ 3066 ،6)لام باشند داشته بیشتری ریپذیناگزیرند انعطاف جدید، کارانصاحب کسب منظور به و

 نظر از حسابرس، چرخش موافقین دیدگاه (. برخلاف6832عزیزخانی، داغانی و احمدیان، 

 آشنایی عدم دلیل به بلکه شود،نمی حسابرسی کیفیت موجب بهبود حسابرس تعویض مخالفین،

 شناخت، این کسب ایبر بیشتر هزینه و زمان صرف به و نیاز کارصاحب سیستم با حسابرس عمیق

 (.6831دارد )سجادی و همکاران،  پی در را حسابرسی کیفیت کاهش

که با چرخش مؤسسه حسابرسی، استقلال و در نتیجه یدرصورتبا توجه به مباحث فوق، 

 توسط حسابرسی شده مالی هایشود که صورتکیفیت حسابرسی افزایش یابد، این امر باعث می

 ارزش و بوده برخوردار قابلیت اتکا بیشتری از بالا، کیفیت اراید های حسابرسی مستقلشرکت

 کنند. منعکس را بهتر شرکت واقعی

 حسابرسی مؤسسات چرخش تاريخچه -1-1

تیم  سطح در تغییر شود. یکیمی تفکیک مجزا دو مقوله به خود حسابرس اجباری چرخش موضوع

است  حسابرسی مؤسسه سطح در تغییر و دیگری مدیران و شرکا رده در خصوصبه حسابرسی

 حسابرسی چرخش شرکای به تنها انگلیس و آمریکا نظیر (. کشورهایی3001، 3)کیم، مین و یی

 هاسنگاپور شرکت و هند کره، برزیل، ایتالیا، نظیر برخی کشورها در آن که حال اند،کرده اکتفا

 بین، کشورهایی این در هستند. مشخص دوره یک از طی بعد حسابرسی مؤسسات تغییر به ملزم

 از مدتی بعد را آن اجباری، تغییر قانون اجرای در از شکست بعد نیز کانادا و اسپانیا اتریش، نظیر

؛ مهرانی، مرادی، نخعی 3001؛ کیم و همکاران، 6331، 8چاو، اسلوان و اسوینیگذاشتند )دی کنار

 (.6833و مطمئن، 

از  تعدادی برای ایتالیا کشور در 6311 سال در بار اولین برای حسابرسی مؤسسات چرخش

 هایشرکت شد. در ابتدا این قانون برای اجرا کشور این بورس در شده پذیرفته هایشرکت

 منتشره شد اما در لوایح جدیداجرا می سال نه هر دولتی مؤسسات برای و سال سه هر خصوصی

 سال افزایش دوازده به رسحساب تصدی زمان این کشور حداکثر ایگذاران حرفهقانون سوی از

 در اما؛ ساله الزامی شد 3ای بیش از برای دوره 6333از سال این قانون  است. در اسپانیا یافته

 سال هر چرخش، باریک از صورت که بعدگرفت. بدین قرار بازنگری مورد قانون این 6332سال 

 (. قانون6833ی، حساس یگانه و جعفرشود ) انجام باید حسابرسی مؤسسات چرخش فرآیند

در  3008 سال در، ساله 2 دوره برزیل برای کشور در 3001سال  حسابرسی از مؤسسات چرخش

                                                 
1 Lumb 

2 Kim, Min & Yi 

3 Dechow, Sloan & Sweeney 
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 ، درساله 2 مالی برای دوره نهادهای سنگاپور برای در کشورساله،  1برای دوره  جنوبی کرهکشور 

رسید  تصویب بهساله  1 هایبرای دوره دولتی هایشرکت و بیمه هایشرکت ها،بانک برای هند

نیز در کشور ژاپن در سال  حسابرسی شرکای چرخش قانون. (3061، 6)لائوریون، لاورنس و ریانز

ساله و در  2برای دوره  3008ساله، در کشور آلمان در سال  1برای حداکثر یک دوره  3001

 (.6330، 3)لنوکس و وو گذاران این کشور به تصویب رسیدبار توسط قانونسال یک 2آمریکا هر 

 حسابرسان مستقل تغییر فرایند که دهدمی نشان زمینه این در کشورمان در سوابق بررسی

 مؤسسه از جمله بزرگ مؤسسه چند توسط حسابرسی بودن محدود دلیل به گذشته هایسال در

 حسابرسی و مؤسسه مستضعفان بنیاد حسابرسی مؤسسه برنامه، سازمان و ملی صنایع حسابرسی

 حسابرسی هایگروه و فقط نداشت وجود قانونی مفاد غالب در و رسمی و ونمد شکل به شاهد

 6811سال  کرد. درمی مؤسسه تغییر مدیران نظر با خاص کارهای از تعدادی اجرای مسئول

 تعدد و تنوع دلیل به حسابرسی شد. در سازمان تشکیل مؤسسات این ادغام با حسابرسی سازمان

 در کار اجرای مسئول حسابرسی هایگروه بررسی بیشتر، و نترلک اعمال منظور به و کارانصاحب

 انجام مسئولیت است ممکن جاییجابه یابند. اینتغییر می سال سه میانگین با زمانی هایدوره

 لذا کند؛ محول سازمان آن داخل در دیگری مدیر به مدیر سلب و یک از را شرکت یک حسابرسی

 زمره در و شودمی انجام حسابرسی سازمان درون در مختلف هایبین گروه صرفاً  تغییر فرایند

با  نهایت در اما؛ گیردنمی قرار است، مدنظر کشورها سایر در که گونهآن تغییر حسابرس، مقررات

 مردادماه 3تاریخ  در بهادار اوراق و بورس سازمان معتمد حسابرسی مؤسسات دستورالعمل تصویب

 زمانی دوره در حسابرس مستقل منظم بهادار، تغییر اوراق و بورس عالی شورای توسط 6831 سال

 اشخاص سایر و تهران بهادار بورس اوراق در شده پذیرفته هایشرکت تمام شد و الزامی چهارساله

 (.6833شدند )بولو، مهام و گودرزی،  آن به رعایت موظف بهادار اوراق و بورس سازمان نظارت تحت

 پيشينه پژوهش-1-3
 مورد در کنندگاناستفاده دیدگاه ایمقایسه ( در پژوهشی به بررسی6831صیرزاده )اباذری و ن

 با حسابرسی خدمات سایر ارائه در محدودیت و حسابرسی مؤسسات اجباری چرخش رابطه بین

 کیفیت بهبود موجب شده، ذکر مقررات که آن است از حاکی پرداختند. نتایج کیفیت حسابرسی

 مذکور مقررات اعمال نتایج، طبق گردد. همچنین،می کنندگاناستفاده اعتماد و بهبود حسابرسی

-شرکت کارکنان و حسابرسان نگرش بین همچنین، و بوده تأثیربی حسابرسی الزحمههزینه حق بر

 کنندگاناستفاده اعتماد و حسابرسی کیفیت بر فوق مقررات تأثیر به نسبت گذاریهای سرمایه

                                                 
1 Laurion, Lawrence & Ryans 

2 Lennox & Wu 
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 ( در پژوهشی نشان دادند که چرخش6831د. سجادی و همکاران )دار وجود داریتفاوت معنی

 اختیاری( تعهدی حسابرسی )معیار اقلام کیفیت با حسابرسی مؤسسه و شریک سطح در حسابرس

-سال در جدید هایمؤسسه حسابرسی خدمات کیفیت عبارتی،دارد. به و معکوس دارمعنی رابطه

؛ یابد کاهش کارصاحب صنعت و فعالیت با کافی ییآشنا عدم دلیل به چرخش پس از ابتدایی های

است. در  تردارمعنی حسابرسی شریک سطح به نسبت حسابرسی مؤسسه در سطح رابطه این اما

 سیستم و حسابرسان چرخش میزان بین ای(، رابطه6832پژوهش مرادی، رستمی و اباذری )

شد. نتایج پژوهش عزیزخانی و ن یافت ناکارآمد حسابرسی رفتارهای اعمال با سازمان کنترلی

 در افزایش سبب حسابرس اجباری چرخش که سیاست دهدمی ( نشان6832همکاران )

 اختیاری حسابرس طوربه که هایینشده است. همچنین، شرکت نخستین حسابرسی الزحمهحق

تقوی فرد اند. حساس یگانه، برزیده، حسابرسی داشته الزحمهدر حق اند، افزایشداده تغییر را خود

 مستقل، الزحمه حسابرسیحق اند کهداده ( در پژوهشی نشان6832و فرهمند سیدآبادی )

 اختیاری گردش در افزایش معمول از بیش افزایش این و یابدمی افزایش اجباری گردش موجببه

 تفاوت یادشده، الزامات از وضع کند. پسمی تحمیل اضافی هزینه هاشرکت به و است حسابرسان

نشد. نتایج  مشاهده پایین و کیفیت بالا با حسابرسی هایمؤسسه بازار از سهم در توجهی یانشا

 حسابرس تصدی دوره و حسابرس اندازه بین که ( بیانگر این است6832پژوهش حاجیها و قانع )

 با حسابرس تخصص بین دارد. همچنین، وجود معناداری و مثبت رابطه گذاریسرمایه فرصت با

صالحی و همکاران  ندارد. وجود معناداری رابطه ایران سرمایه بازار در گذارییهسرما فرصت

 بازده نرخ سود، قدرت) عملکرد هایشاخص با حسابرسی الزحمهحق که دادند ( نشان6833)

نتایج  است. نداشته معناداری رابطه( کیوتوبین نسبت و سهام صاحبان حقوق بازده نرخ ها،دارایی

-( حاکی از آن است که بازار سهام نسبت به حق6833و تنانی ) انهینجسر پژوهش منصوری

دهد. پورحیدری و بدری العمل نشان میطور مثبت عکسهای غیرعادی حسابرسی بهالزحمه

 معیار عنوانبه اختیاری تعهدی اقلام ( در پژوهشی نشان دادند که اگر6833خیره مسجدی )

 تأثیری حسابرسی کیفیت بر حسابرسی مؤسسات ششود، چرخ گرفته نظر در حسابرسی کیفیت

شود. همچنین، می حسابرسی کیفیت افزایش باعث حسابرسی مؤسسه چرخش شریک اما ندارد

 مؤسسه شریک چرخش و ندارد تأثیری واتیـتعدیلات سن بر حسابرسی مؤسسات چرخش

 شود.می واتیـتعدیلات سن اهشـک باعث رسیـحساب

 تیم یک کار زمان حسابرسی )کل دهند که تلاشپژوهشی نشان می ( در3030زیائو و همکاران )

 لتعدی احتمال یتوجهقابل طوربه الزحمه حسابرسی(حسابرسی و حق پروژه یک در حسابرسی
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-ورتص کیفیت بهبود و باعث مثبت سود مدیریت از مانع امر این دهد کهمی افزایش را حسابرسی

 در یحسابرس کیفیت بر حسابرس تلاش تأثیر این، بر شود. علاوهحسابرسی شده می مالی های

ج نتای .یابدمی کاهش حسابرسی، هایشرکت شدنتر بزرگ و مشتری بودن ترپیچیده صورت

الزحمه غیرعادی خدمات ( بیانگر این است که حق3063) 6پژوهش سینگ، سینگ، سلطانا و ایوانز

اه هایی با دوره تصدی کوترای شرکتغیرحسابرسیِ حسابرسان ارتباط مثبت با مدیریت سود ب

حسابرس بزرگ بالاتر  1شریک حسابرس دارد. همچنین، سطح اقلام تعهدی اختیاری برای غیر 

هد. دحسابرس بزرگ است و این موضوع اختلاف یادگیری بین مؤسسات مذکور را نشان می 1از 

و مدیریت سود وجود  در نهایت، ارتباط منفی و معناداری بین طول دوره تصدی شریک حسابرس

 اجباری چرخش انتظار مورد منفی اثرات به باید گذاراندهد که قانونها نشان میدارد. نتایج آن

 هاییافته اساس بر .کنند بیشتری توجه حسابرس بزرگ، 1 غیر حسابرسی کیفیت بر شریک

 مورد در متفاوتی صورتبه حسابرسی شریک چرخش الزامات باشد لازم است ممکن ها،آن

 سایر مؤسسات با مقایسه حسابرس بزرگ در 1 مثال، عنوانبه. شود اعمال حسابرسان مشتریان

 شریک چرخش از ( در پژوهشی نشان دادند که پس3063) 3کریشنان و ژانگ .حسابرسی

یت عبارت دیگر، کیفبه .شودمی حاصل سود محتوای اطلاعاتی در توجهیقابل افزایش حسابرسی،

هام س هزینه ش، کیفیت بالاتری نسبت به سود قبل از چرخش دارد. در نهایت،سود پس از چرخ

 این بررسی ( در پژوهشی به3063) 8بوکر .یابدمی کاهش شرکا چرخش از پس متعاقباً سرمایه

 شرکت چرخش سیاست داوطلبانه که شده حسابرسی واحد تجاری یک آیا که پرداخت موضوع

 دهد؟ نتایج را کاهش مشتری بر حسابرس وابستگی منفی اتاثر تواندمی کرده است، اتخاذ را

به دلیل استقلال کم  را اقتصادی وابسته حسابرسان مشتریان نشان داد که اعتباردهندگان،

-یم اعتبار کم وابسته، حسابرس بدون مشتریان به نسبت را هاآن مالی منابع ها وحسابرس آن

 .نندکمی اعطا وام اقتصادی وابسته حسابرسان یانمشتر بنابراین، با احتمال کمتری به؛ دانند

از نظر اعتباردهندگان تفاوتی در قابلیت  بعد از چرخش اختیاری شرکت حسابرسی،همچنین، 

اقتصادی و غیراقتصادی مشاهده نشد. نتایج  وابسته حسابرسان اعتماد به وجوه مالی مشتریان

های های حسابرسی با فرصتر بین هزینهمثبت و معناداحاکی از رابطه  (3061) 1بنرجی و جنر

بیانگر این است که کیفیت  (3062) 2شواهد کوربلا، فلوریا، گوتی و ماسترولیا رشد است.

                                                 
1 Singh, Singh, Sultana & Evans 

2 Krishnan & Zhang 

3 Booker 

4 Banerjee & Humphery-Jenner 

5 Corbella, Floria, Gotti & Mastrolia 
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است.  یافته ارتقا بزرگ، هایمؤسسه به کوچک هایاز مؤسسه اجباری گردش از پس حسابرسی

 کاهش کوچک به گهای بزرمؤسسه از اجباری گردش پس از حسابرسی الزحمهحق همچنین،

 (3061) 6رید و کارسلو پژوهش کند. نتایجنمی تغییری به بزرگ کوچک هایمؤسسه از اما یابد،می

، موتینهودهد. نشان می منفی واکنش حسابرسان اجباری اندازبه چشم ازار نسبتـب که داد نشان

 هایهزینه با دارینیمع رابطه شرکت عملیاتی سود که نشان دادند (3063) 3براندائو وسرکوئیرا 

 تعهدی اقلام بین مثبت و معنادار ایرابطه بیانگر (3066) 8نتایج پژوهش آلالی دارد. حسابرسی

 باشد.می سودآوری و حسابرسی الزحمهحق بین منفی حسابرسی و رابطه الزحمهحق و غیراختیاری

گزارش  کیفیت و بازار در سهام قیمت که بین دادند نشان پژوهشی ( در3001) 1و شریدهار بیر

باشد  تربا کیفیت حسابرسی گزارش هرچه یعنی؛ دارد وجود دارمعنی و رابطه مثبت حسابرسی

هرچه  دادند ( نشان3003) 2نلسون فرانکل، جانسون و یابد.می افزایش بازار در سهام قیمت

از  یکی هااست. آن حسابرسی کمتر کیفیت باشد، بیشتر کارصاحب و حسابرس وابستگی میان

الزحمه حق کلبه غیرحسابرسی خدمات الزحمهنسبت حق را استقلال ارزیابی معیارهای

را  حسابرسشانهایی که ( دریافتند شرکت3003) 1هاکنبراک و هوگان نمودند. معرفی حسابرسی

دهند، پس از تغییر، ضریب واکنش سود صعودی به دلایل مرتبط با خدمات حسابرسی تغییر می

 با خدمات حسابرسی، عمدتاً  مرتبط یرغرا به دلایل  حسابرسشاندر حالی است که اگر  دارند. این

 الزحمه، تغییر دهند، ضریب واکنش سود نزولی خواهند داشت.حق

 های پژوهشفرضيه -3
های پژوهش به شرح زیر تدوین با توجه به مبانی نظری و پیشینه پژوهش مطرح شده، فرضیه

 گردد:می

 ها تأثیر دارد.شرکت افزوده بازارارزشالزحمه حسابرسی بر حق فرضيه اول:

 ها تأثیر دارد.شرکتافزوده اقتصادی ارزشالزحمه حسابرسی بر حق فرضيه دوم:

 ها تأثیر دارد.شرکت های رشدفرصتالزحمه حسابرسی بر حق فرضيه سوم:

 تأثیر دارد.ها شرکت افزوده بازارارزشبر  حسابرسان اجباری چرخش فرضيه چهارم:

 ها تأثیر دارد.شرکتافزوده اقتصادی ارزشبر  حسابرسان اجباری چرخش فرضيه پنجم:

                                                 
1 Carcello & Reid 

2 Moutinho, Cerqueira & Brandao 

3 Alali 

4 Be yer & Shiridhar 

5 Frankel, Johnson & Nelson 

6 Hackenbrack & Hogan 
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 ها تأثیر دارد.شرکت های رشدفرصتبر  حسابرسان اجباری چرخش فرضيه ششم:

افزوده ارزشالزحمه حسابرسی و بر ارتباط بین حق حسابرسان اجباری چرخش فرضيه هفتم:

 ارد.ها تأثیر دشرکت بازار

افزوده ارزشالزحمه حسابرسی و بر ارتباط بین حق حسابرسان اجباری چرخش فرضيه هشتم:

 ها تأثیر دارد.شرکتاقتصادی 

 های رشدفرصتالزحمه حسابرسی و بر ارتباط بین حق حسابرسان اجباری چرخش فرضيه نهم:

 ها تأثیر دارد.شرکت

 شناسی پژوهشروش -0

ی است و به کاربرد پژوهش نوع از هدف یمبنا همبستگی و برپژوهش حاضر، توصیفی از نوع 

-های و دادمبانی نظری و پیشینه پژوهش، به روش کتابخانهرویدادی انجام شده است. روش پس

های مالی موجود در آرشیو بورس اوراق بهادار تهران، ها نیز از گزارشهای مورد نظر آزمون فرضیه

اطلاعات موجود در سایت کدال،  آورد نوین وار همچون رههای اطلاعاتی موجود در بازبانک

اوراق  شده در بورس های پذیرفتهاز کلیه شرکت این پژوهش آماری جامعهآوری گردید. جمع

تشکیل شده است. نمونه آماری، با توجه به  6831تا  6831 هایسال بهادار تهران در بازه

 معیارهای گزینشی زیر انتخاب گردید:

 باشند. نداده مالی تغییر سال پژوهش دوره در طولها شرکت (6

گری گذاری و واسطههای سرمایهو لذا جزء شرکت بوده ها، تولیدیشرکت فعالیت نوع (3

 مالی نباشد. 

  اسفندماه در هر سال باشد. 33 منتهی به موردمطالعههای سال مالی شرکت پایان (8

  باشد.های نمونه مثبت ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام شرکت (1

 زا پس عنوان نمونه پژوهش انتخاب شدند.شرکت که حائز شرایط فوق بودند به 601تعداد 

سپس تجزیه  .است شده استفاده اکسل افزارنرم از محاسبات و بندیجمع برای ها،داده آوریجمع

ده ام شانجز ایویو افزاراستفاده از نرم الگوهای رگرسیونی چند متغیره و با وسیلهو تحلیل نهایی به

 است.
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 الگوها و متغيرهای پژوهش -1

 شود:( به شرح ذیل برآورد می6اول تا سوم پژوهش الگوی ) برای آزمون فرضیه

 (6الگوی )

Valuei,t = α0 + α1Audit Feesi,t + α2Prob Indep Diri,t

+ α3Substantial Shareholders%Owni,t

+ α4Auditor Qualityi,t + α5Board Sizei,t

+ α6Firm Sizei,t + α7Free Cash Flowsi,t

+ α8Financial Leveragei,t + α9Cash Holdingi,t

+ εi,t 
 شود:( به شرح ذیل برآورد می3چهارم تا نهم پژوهش الگوی ) برای آزمون فرضیه

 (3الگوی )

Valuei,t = α0 + α1Audit Feesi,t + α2MAFRi,t + α3Audit Feesi,t

× MAFRi,t + α4Prob Indep Diri,t

+ α5Substantial Shareholders %Own%t

+ α6Auditor Qualityi,t + α7Board Sizei,t

+ α8Firm Sizei,t + α9Free Cash Flowsi,t

+ α10Financial Leveragei,t + α11Cash Holdingi,t

+ εi,t 
 در الگوهای فوق؛

 متغيرهای وابسته: -

Value باشد:متغیر وابسته که شامل چهار معیار به شرح ذیل می 

که برابر با تفاوت بین ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و ارزش  (MVAافزوده بازار )ارزش( 6

 دفتری حقوق صاحبان سهام است.

 آید:دست می( به شرح ذیل به6که با استفاده از رابطه ) (EVAافزوده اقتصادی )ارزش( 3
EVAt (6رابطه ) = NOPATt − (WACCt × Capitalt−1) 

NOPAT :سود عملیاتی پس از کسر مالیات. 

WACC :میانگین موزون هزینه سرمایه. 

Capital :کار گرفته شدهسرمایه به. 

NOPAT = فروش − هزینههای عملیاتی − مالیات +  تعدیلات

Capital = خالص سرمایه در گردش + خالص داراییهای ثابت +  تعدیلات

 ذخیره و کارکنان خدمت پایان مزایای ذخیره هایمانده از تعدیلات بابت فوق هایفرمول در

 هزینه موزون میانگین محاسبه جهت و شوداستفاده می مالی دوره هر پایان و ابتدا در مالیات

 شود.یم استفاده گوردون مدل از سرمایه

Ke =
D1

P0
+ g 
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Ke :نرخ بازده مورد انتظار سهامداران. 

D1 :سود سهام مورد انتظار سال آتی. 

P0 :قیمت سهام در ابتدای سال. 

g : سال گذشته است. 8نرخ رشد مورد انتظار که معادل میانگین معمولی رشد فروش طی 

 مدت و بلندمدت شرکتیلات کوتاههای مالی به تسهنسبت هزینه از بدهی هزینه محاسبه جهت

 شود.می استفاده

 آید:دست می( به شرح ذیل به3که با استفاده از رابطه ) (Q) های رشدفرصت( 8

Q (3رابطه ) − Tobin =
MV + TD

TA
 

MV ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکت در پایان سال :t  ضرب تعداد سهام  باکه برابر است

 .tت معاملاتی سهام در پایان سال منتشره شرکت در آخرین قیم

TDهای شرکت در پایان سال : ارزش دفتری کل بدهیt. 

TAهای شرکت در پایان سال : ارزش دفتری کل داراییt. 

نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش  که برابر است با( MTB) های رشدفرصت( 1

 .دفتری حقوق صاحبان سهام

 متغير مستقل: -

 .شرکت الزحمه حسابرسیلگاریتم طبیعی حق (:Audit Fees) ه حسابرسیالزحمحق

 متغير تعديلگر: -

متغیر مجازی است که برای گردش اجباری مؤسسه (: MAFR) چرخش اجباری حسابرس

چرخش  دهد.صورت ارزش صفر را به خود اختصاص می این حسابرسی ارزش یک و در غیر

دوره زمانی  در انتفاعی واحد یک مستقل حسابرس که دارد این به حسابرسی اشاره مؤسسات

عنوان به مؤسسه یک شرایط واجد مؤسسات سایر بین از و گردد تعویض چهارساله حداکثر

؛ 6832؛ حساس یگانه و همکاران، 6833یگانه و جعفری، شود )حساس جدید انتخاب حسابرس

 (.6832عزیزخانی و همکاران، 

 متغيرهای کنترلی: -

 کلبهمدیره نسبت تعداد اعضای غیرموظف هیئت (:Prob Indep Dir) مديرهتاستقلال هيئ

 .مدیرهتعداد اعضای هیئت

درصد مالکیت سهامداران  (:Substantial Shareholders%Own) سهامداران نهادی

 .نهادی
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اگر حسابرس شرکت؛ سازمان حسابرسی باشد  (:Auditor Quality) کيفيت حسابرسی

 گیرد.صورت ارزش صفر می این ارزش یک و در غیر

 .مدیره شرکتکل تعداد اعضای هیئت (:Board Size) مديرهاندازه هيئت

 .های شرکتلگاریتم طبیعی ارزش دفتری کل دارایی (:Firm Size) اندازه شرکت

 ه شرح ذیل بهـ( ب8که با استفاده از رابطه ) (:Free Cash Flows) ه نقد آزادـجريان وج

 آید:دست می

FCF (8بطه )را =
OI + D − IP − DP − TP

TA
 

FCF جریان وجه نقد آزاد شرکت در سال :t . 

OI سود عملیاتی شرکت در پایان سال :t. 

D هزینه استهلاک شرکت در پایان سال :t. 

IP هزینه مالی شرکت در پایان سال :t. 

DP سود تقسیمی شرکت در پایان سال :t. 

TP مالیات پرداختی شرکت در پایان سال :t . 

TAهای شرکت در پایان سال : کل داراییt. 

 .هاها به ارزش دفتری کل دارایینسبت کل بدهی (:Financial Leverage) اهرم مالی

 .هانسبت وجه نقد به ارزش دفتری کل دارایی (:Cash Holding) نگهداشت وجه نقد

 های پژوهشيافته -6

 آمار توصيفی -6-9
های تحت بررسی محاسبه و در جدول ات، ابتدا آمار توصیفی دادهبه منظور تجزیه و تحلیل اطلاع

 ( ارائه گردید.6)

طور متوسط ارزش بازار دهد که بهنشان می 830/3( با مقدار MTBمیانگین فرصت رشد )

برابر بیشتر از ارزش دفتری حقوق  83/3های نمونه طی یک سال حقوق صاحبان سهام شرکت

طور متوسط که بهتوان دریافت ( میQ)فرصت رشد اساس معیار  برها است. صاحبان سهام آن

 برابر بیشتر از ارزش دفتری دارایی آن است. 238/6ها طی یک سال ارزش بازار دارایی شرکت

طور به( MVAها )همچنین میانگین تفاوت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و ارزش دفتری آن

 است. 131/0 متوسط طی یک سال
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 متغيرهای پژوهش های توصيفی(: آماره9)جدول 

 حداقل حداکثر ميانه ميانگين نماد متغير نام متغير
انحراف 

 معيار

 MVA 410/8 344/8 111/4 064/9- 808/9 افزوده بازارارزش

 EVA 811/8 866/8 430/8 101/9- 199/8 افزوده اقتصادیارزش

 Q 113/9 319/9 910/6 101/8 480/8 های رشدفرصت

 MTB 318/1 006/9 110/99 138/8 494/9 های رشدفرصت

 Audit Fees 314/0 033/1 684/1 109/1 903/3 الزحمه حسابرسیحق

 MAFR 986/8 888/8 888/9 888/8 380/8 چرخش اجباری حسابرس

 Prob Indep Dir 648/8 688/8 888/9 888/8 944/8 مديرهاستقلال هيئت

 Substantial Shareholders%Own 418/8 413/8 111/8 888/8 101/8 سهامداران نهادی

 Auditor Quality 113/8 888/8 888/9 888/8 031/8 کيفيت حسابرسی

 Board Size 891/1 888/1 888/4 888/0 904/8 مديرهاندازه هيئت

 Firm Size 401/93 610/93 866/91 839/98 019/9 اندازه شرکت

 Free Cash Flows 869/8 810/8 166/8 690/8- 988/8 جريان وجه نقد آزاد

 Financial Leverage 100/8 689/8 130/8 818/8 961/8 اهرم مالی

 Cash Holding 809/8 810/8 069/8 8881/8 803/8 نگهداشت وجه نقد

 

 023/0 طور متوسط طی یک سالبه( EVAها )در نهایت، میانگین سودآوری واقعی شرکت

کمترین و بیشترین مقدار  باشد.می 831/1الزحمه حسابرسی مقدار م حقمیانگین لگاریت است.

و شرکت لوله  6833الزحمه حسابرسی به ترتیب مربوط به شرکت بیسکویت گرجی در سال حق

طور متوسط طی یک دهد که به( نشان می6نتایج جدول )است.  6836سازی در سال و ماشین

طور دهد. همچنین، بهانجام میسازمان حسابرسی ا های نمونه راز حسابرسی شرکت %32سال 

 اند.های نمونه چرخش اجباری حسابرس داشتهاز شرکت %66متوسط طی یک سال 

 فرض الگوهای رگرسيونیهای پيشآزمون -6-1
قبل از تخمین الگوها، بررسی فروض کلاسیک رگرسیون خطی، حائز اهمیت اساسی است. در 

شود، از فروض کلاسیک رگرسیون، تنها فرض همسان یبی استفاده میهای ترکمواردی که از داده

( و عدم وجود 6831ها و وجود یا عدم وجود خودهمبستگی )هاشمی و مشعشعی، بودن واریانس

ورد ها مرو، ابتدا فرض همسان بودن واریانسکند. از اینخطی بین متغیرها موضوعیت پیدا میهم

 هش از آزمون وایت استفاده شده است. بررسی قرار گرفت که در این پژو

که الگو دچار ناهمسانی واریانس باشد، برای رفع آن از روش حداقل مربعات یدرصورت

( OLSصورت، روش حداقل مربعات معمولی ) این شود و در غیر( استفاده میGLSیافته )یمتعم

خودهمبستگی، از آزمون (. همچنین، برای بررسی 6838رود )سوری، کار میبرای تخمین الگو به

 (VIF) واریانس تورم عامل معیار متغیرها از بین خطیهم بررسی منظور بهواتسون و -دوربین
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 تلفیقی ای ترکیبی صورتبه الگو برآورد روش انتخاب منظور بهاز طرف دیگر، . استفاده شده است

 تهگرف بهره هاسمن آزمون از تصادفی یا ثابت اثرات رویکرد انتخاب منظور به و لیمر F آزمون از

ها از طریق نتایج حاصل از الگوهای اقتصادسنجی و رگرسیون چند در نهایت، فرضیه .است شده

 Fدار بودن الگوی رگرسیون از آماره متغیره مورد آزمون قرار گرفته است. به منظور تعیین معنی

استیودنت  t، از آماره دار بودن ضریب متغیرهای مستقل در هر الگوفیشر و برای بررسی معنی

 .(6833)افلاطونی و نیکبخت،  استفاده شده است

 واتسون در قسمت نتایج آزمون هر فرضیه، نتایج آزمون-ایج مربوط به آزمون دوربینـنت

و آزمون  آزمون هاسمن ،لیمر F وایت، آزمون نتایج آزمون( و 3در جدول ) متغیرها بین خطیهم

F است. ( ارائه شده8جدول ) در فیشر 
 خطی متغيرهای پژوهشهم (: نتايج آزمون1جدول )

 (VIFعامل تورم واريانس ) متغيرنماد  نام متغير

 Audit Fees 199/9 الزحمه حسابرسیحق

 MAFR 041/1 چرخش اجباری حسابرس

 Audit Fees*MAFR 101/1 الزحمه حسابرسی*چرخش اجباری حسابرسحق

 Prob Indep Dir 800/9 مديرهاستقلال هيئت

 Substantial Shareholders%Own 991/9 سهامداران نهادی

 Auditor Quality 190/9 کيفيت حسابرسی

 Board Size 881/9 مديرهاندازه هيئت

 Firm Size 909/9 اندازه شرکت

 Free Cash Flows 911/9 جريان وجه نقد آزاد

 Financial Leverage 163/9 اهرم مالی

 Cash Holding 819/9 نگهداشت وجه نقد

 

خطی بین متغیرهای مستقل است. دهنده عدم وجود همبرای این آماره نشان 60مقادیر زیر 

این مقدار برای متغیرهای پژوهش کمتر از حد مجاز است. در  آمدهدستبهبا توجه به نتایج 

 خطی میان متغیرهای پژوهش مشاهده نشده است.گونه همنتیجه، هیچ

لیمر، کمتر  Fاز آزمون  آمدهدستبهکه سطح معناداری یدرصورت(، 8ج جدول )بر اساس نتای

ر اساس ب شود.های ترکیبی پذیرفته میهای تلفیقی( رد و روش دادهباشد فرضیه صفر )داده %2از 

باشد  %2از آزمون هاسمن کمتر از  آمدهدستبهکه سطح معناداری یدرصورتآزمون هاسمن، 

ه طبق آزمون وایت، ب شود.ات تصادفی( رد و روش اثرات ثابت پذیرفته میفرضیه صفر )روش اثر

ا بیافته برای الگوها استفاده شده است. دلیل ناهمسانی واریانس از روش حداقل مربعات تعمیم

تأیید  %32ها در سطح اطمینان فیشر، معناداری کل رگرسیون Fداری آماره توجه به سطح معنی

 شود.می
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 89/ زمستان 44شماره / یازدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

 فروض کلاسيک رگرسيون ايج آزمون(: نت3جدول )
 نتيجه سطح معناداری آماره آزمون نوع آزمون الگو متغير وابسته

MVA 

9 

F های تابلويیروش داده 888/8 818/6 ليمر 

 های تابلويی با اثرات ثابتروش داده 888/8 349/68 هاسمن

F معناداری کل رگرسيون 888/8 191/96 فيشر 

F وجود ناهمسانی واريانس 888/8 693/6 وايت 

1 

F های تابلويیروش داده 888/8 111/0 ليمر 

 های تابلويی با اثرات ثابتروش داده 888/8 108/61 هاسمن

F معناداری کل رگرسيون 888/8 116/1 فيشر 

F وجود ناهمسانی واريانس 888/8 161/0 وايت 

EVA 

9 

F یهای تابلويروش داده 888/8 180/9 ليمر 

 های تابلويی با اثرات تصادفیروش داده 811/8 141/90 هاسمن

F معناداری کل رگرسيون 888/8 616/0 فيشر 

F وجود ناهمسانی واريانس 888/8 641/3 وايت 

1 

F های تابلويیروش داده 888/8 610/3 ليمر 

 های تابلويی با اثرات تصادفیروش داده 906/8 116/90 هاسمن

F معناداری کل رگرسيون 888/8 119/910 يشرف 

F وجود ناهمسانی واريانس 888/8 199/3 وايت 

Q 

9 

F های تابلويیروش داده 888/8 031/0 ليمر 

 های تابلويی با اثرات ثابتروش داده 888/8 101/14 هاسمن

F معناداری کل رگرسيون 888/8 111/91 فيشر 

F همسانی واريانسوجود نا 888/8 611/1 وايت 

1 

F های تابلويیروش داده 888/8 316/0 ليمر 

 های تابلويی با اثرات ثابتروش داده 888/8 413/11 هاسمن

F معناداری کل رگرسيون 888/8 440/91 فيشر 

F وجود ناهمسانی واريانس 888/8 001/3 وايت 

MTB 

9 

F های تابلويیروش داده 888/8 091/4 ليمر 

 های تابلويی با اثرات ثابتروش داده 888/8 191/00 منهاس

F معناداری کل رگرسيون 888/8 401/93 فيشر 

F وجود ناهمسانی واريانس 888/8 090/4 وايت 

1 

F های تابلويیروش داده 888/8 004/0 ليمر 

 های تابلويی با اثرات ثابتروش داده 888/8 811/01 هاسمن

F معناداری کل رگرسيون 888/8 683/93 فيشر 

F وجود ناهمسانی واريانس 888/8 383/1 وايت 
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افزوده بازار ارزشهای پژوهش با متغير وابسته نتايج آزمون فرضيه -6-3

(MVA) 
های الگوها های تعیین اعتبار باقیمانده( به همراه آزمون3( و )6نتیجه حاصل از تخمین الگوهای )

 شده است: ( ارائه1در جدول )
 های پژوهش(: نتايج آزمون فرضيه0جدول )

 غيرمتنام 

 1الگو  9الگو  

 نماد
 tآماره  ضرايب

سطح 

 معناداری
 tآماره  ضرايب

سطح 

 معناداری

 C 110/1- 060/1- 888/8 906/1- 001/9- 866/8 مقدار ثابت

الزحمه حق

 حسابرسی
Audit Fees 836/8 063/0 888/8 840/8 004/3 889/8 

چرخش اجباری 

 حسابرس
MAFR    101/8 414/9 843/8 

الزحمه حق

حسابرسی*چرخش 

 اجباری حسابرس

Audit Fees*MAFR    819/8- 886/1- 801/8 

-استقلال هيئت

 مديره
Prob Indep Dir 833/8- 049/8- 630/8 919/8- 190/8- 311/8 

 سهامداران نهادی
Substantial 

Shareholders%Own 
384/8- 134/3- 888/8 619/8- 880/3- 883/8 

 Auditor Quality 869/8- 491/9- 804/8 196/8- 860/1- 831/8 کيفيت حسابرسی

 Board Size 860/8- 110/9- 118/8 816/8- 318/8- 401/8 مديرهاندازه هيئت

 Firm Size 149/8 100/91 888/8 169/8 110/1 888/8 اندازه شرکت

جريان وجه نقد 

 آزاد
Free Cash Flows 999/8 461/8 001/8 139/8 618/9 819/8 

 Financial Leverage 844/8- 486/8- 008/8 118/8- 919/9- 163/8 اهرم مالی

 Cash Holding 619/8 118/9 811/8 961/9 681/9 980/8 نگهداشت وجه نقد

ضريب تعيين 

 شده()تعديل

 
649/8 (639/8) 108/8 (003/8) 

آماره دوربين 

 واتسون

 
64/9 60/9 

 

قرار دارد،  2/3تا  2/6واتسون بین -آماره دوربیندهد که مقدار ( نشان می1نتایج جدول )

ب کند. مقدار ضریی رگرسیونی را تأیید میهابنابراین عدم همبستگی در اجزاء باقیمانده الگو

غیر از تغییرات حاصله در مت %13و  %18دهد که مجموعاً الگوها نشان می شدهلیتعدتعیین 
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 89/ زمستان 44شماره / یازدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

دار شده در این الگوها توضیح داده شود. با توجه تواند توسط متغیرهای مستقل و معنیوابسته می

 081/0( برابر AFالزحمه حسابرسی )(، ضریب متغیر حق6از برآورد الگو ) آمدهدستبهبه نتایج 

لزحمه ابنابراین، حق؛ است 02/0و کمتر از سطح خطای  000/0آن برابر با  سطح معناداریو 

( 3برآورد الگو )همچنین، ها اثر مثبت و معناداری دارد. شرکتافزوده بازار ارزشحسابرسی بر 

 سطح معناداریو  312/0برابر  (MAFR) دهد ضریب متغیر چرخش اجباری حسابرسنشان می

بنابراین، چرخش اجباری حسابرس بر ؛ است 02/0و بیشتر از سطح خطای  018/0آن برابر با 

الزحمه حق در نهایت، ضریب متغیر ها اثر معناداری ندارد.شرکتزوده بازار افارزش

 سطح معناداریو  -026/0برابر ( Audit Fees*MAFR) چرخش اجباری حسابرس*حسابرسی

بر  چرخش اجباری حسابرس بنابراین،؛ است 02/0و کمتر از سطح خطای  012/0آن برابر با 

 اثر منفی و معناداری دارد. هاشرکت افزوده بازارشارزالزحمه حسابرسی و ارتباط بین حق

افزوده اقتصادی ارزشهای پژوهش با متغير وابسته نتايج آزمون فرضيه -6-0

(EVA) 
های الگوها های تعیین اعتبار باقیمانده( به همراه آزمون3( و )6نتیجه حاصل از تخمین الگوهای )

 .( ارائه شده است2) جدولدر 

ای هتوان ادعا کرد که خودهمبستگی میان باقیماندهبا توجه به مقدار آماره دوربین واتسون، می

 %11و  %81دهد که مجموعاً یالگوها نشان م شدهلیتعدمقدار ضریب تعیین الگوها وجود ندارد. 

ن دار شده در ایتواند توسط متغیرهای مستقل و معنیاز تغییرات حاصله در متغیر وابسته می

الزحمه حسابرسی (، حق6از برآورد الگو ) آمدهدستبهبا توجه به نتایج  الگوها توضیح داده شود.

( نشان 3برآورد الگو )همچنین، . ها اثر مثبت و معناداری داردشرکتافزوده اقتصادی ارزشبر 

علاوه  ها اثر معناداری ندارد.شرکتافزوده اقتصادی ارزشدهد چرخش اجباری حسابرس بر می

 افزوده اقتصادیارزشالزحمه حسابرسی و ارتباط بین حقبر  چرخش اجباری حسابرس بر این،

 اثر مثبت و معناداری دارد. هاشرکت
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 های پژوهشج آزمون فرضيه(: نتاي1جدول )

 نام متغير

 1الگو  9الگو  

 نماد
 tآماره  ضرايب

سطح 

 معناداری
 tآماره  ضرايب

سطح 

 معناداری

 C 098/8- 101/8- 301/8 314/8- 818/1- 888/8 مقدار ثابت

الزحمه حق

 حسابرسی
Audit Fees 893/8 486/1 884/8 889/8 016/8 600/8 

چرخش اجباری 

 حسابرس
MAFR    893/8- 000/9- 930/8 

الزحمه حق

حسابرسی*چرخش 

 اجباری حسابرس

Audit Fees*MAFR    883/8 114/1 811/8 

استقلال 

 مديرههيئت
Prob Indep Dir 911/8- 488/9- 818/8 893/8- 001/8- 346/8 

 سهامداران نهادی
Substantial 

Shareholders%Own 
800/8 066/9 903/8 810/8- 618/9- 986/8 

 Auditor Quality 890/8 018/8 640/8 810/8 901/3 881/8 کيفيت حسابرسی

 Board Size 818/8- 116/8- 410/8 886/8 680/8 106/8 مديرهاندازه هيئت

 Firm Size 810/8 608/1 880/8 814/8 310/6 888/8 اندازه شرکت

جريان وجه نقد 

 آزاد
Free Cash Flows 111/8 903/4 888/8 611/8 908/13 888/8 

 Financial Leverage 901/8 613/9 819/8 834/8 113/9 919/8 اهرم مالی

 Cash Holding 813/8- 908/8- 014/8 860/8- 911/9- 161/8 نگهداشت وجه نقد

AR(1) AR(1)    630/8 141/11 888/8 

ضريب تعيين 

 شده()تعديل

 
361/8 (369/8) 660/8 (668/8) 

آماره دوربين 

 واتسون

 
44/9 80/1 

 (Q) های رشدپژوهش با متغير وابسته فرصتهای نتايج آزمون فرضيه -6-1
های الگوها های تعیین اعتبار باقیمانده( به همراه آزمون3( و )6نتیجه حاصل از تخمین الگوهای )

 ( ارائه شده است:1) جدولدر 
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 89/ زمستان 44شماره / یازدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

 پژوهش های(: نتايج آزمون فرضيه6جدول )

 نام متغير

 1الگو  9الگو  

 نماد 
 tآماره  ضرايب

سطح 

 معناداری
 tماره آ ضرايب

سطح 

 معناداری

 C 100/8- 014/8- 080/8 143/8- 441/8- 008/8 مقدار ثابت

الزحمه حق

 حسابرسی
Audit Fees 814/8 060/0 888/8 810/8 161/0 888/8 

چرخش اجباری 

 حسابرس
MAFR    816/8 669/8 181/8 

الزحمه حق

حسابرسی*چرخش 

 اجباری حسابرس

Audit Fees*MAFR    880/8- 918/9- 163/8 

-استقلال هيئت

 مديره
Prob Indep Dir 911/8- 909/1- 833/8 913/8- 841/1- 831/8 

 سهامداران نهادی
Substantial 

Shareholders%Own 
901/8- 419/1- 884/8 909/8- 484/1- 884/8 

 Auditor Quality 991/8- 911/0- 888/8 994/8- 841/0- 888/8 کيفيت حسابرسی

 Board Size 806/8- 144/1- 813/8 809/8- 866/1- 831/8 مديرهاندازه هيئت

 Firm Size 903/8 930/98 888/8 908/8 048/1 888/8 اندازه شرکت

ريان وجه نقد ج

 آزاد
Free Cash Flows 113/8 490/0 888/8 110/8 413/0 888/8 

 Financial Leverage 310/8- 113/3- 888/8 343/8- 900/0- 888/8 اهرم مالی

 Cash Holding 090/8 141/3 889/8 011/8 904/3 881/8 نگهداشت وجه نقد

ضريب تعيين 

 شده()تعديل
C 610/8 (696/8) 668/8 (690/8) 

آماره دوربين 

 واتسون

 
60/9 60/9 

ای هتوان ادعا کرد که خودهمبستگی میان باقیماندهدار آماره دوربین واتسون، میبا توجه به مق

از  %13دهد که مجموعاً الگوها نشان می شدهلیتعدمقدار ضریب تعیین الگوها وجود ندارد. 

لگوها دار شده در این اتواند توسط متغیرهای مستقل و معنیتغییرات حاصله در متغیر وابسته می

ر ـالزحمه حسابرسی ب(، حق6از برآورد الگو ) آمدهدستبهبا توجه به نتایج  شود. توضیح داده

دهد ( نشان می3رآورد الگو )ـبهمچنین، ر مثبت و معناداری دارد. ـها اثشرکتهای رشد فرصت

چرخش  علاوه بر این، ها اثر معناداری ندارد.شرکتهای رشد فرصتچرخش اجباری حسابرس بر 

 اثر معناداری هاشرکتهای رشد فرصتالزحمه حسابرسی و ارتباط بین حقبر  رساری حسابـاجب

 ندارد.
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... با يالزحمه حسابرسحق نیحسابرسان بر ارتباط ب ياثر چرخش اجبار يبررس  

1

1

0 

 

999 

 های رشدهای پژوهش با متغير وابسته فرصتنتايج آزمون فرضيه -6-6

(MTB) 
های الگوها های تعیین اعتبار باقیمانده( به همراه آزمون3( و )6نتیجه حاصل از تخمین الگوهای )

 ده است:( ارائه ش1) جدولدر 
 پژوهش های(: نتايج آزمون فرضيه4جدول )

 نام متغير

 1الگو  9الگو  

 نماد
 tآماره  ضرايب

سطح 

 معناداری
 tآماره  ضرايب

سطح 

 معناداری

 C 169/0- 406/0- 888/8 110/0- 001/0- 888/8 مقدار ثابت

الزحمه حق

 حسابرسی
Audit Fees 866/8 618/3 888/8 843/8 980/0 888/8 

چرخش اجباری 

 حسابرس
MAFR    884/8 810/8 110/8 

الزحمه حق

حسابرسی*چرخش 

 اجباری حسابرس

Audit Fees*MAFR    890/8- 046/8- 309/8 

-استقلال هيئت

 مديره
Prob Indep Dir 133/8- 843/3- 881/8 110/8- 110/3- 889/8 

 سهامداران نهادی
Substantial 

Shareholders%Own 
660/8- 601/3- 888/8 634/8- 600/3- 888/8 

 Auditor Quality 338/8- 043/3- 888/8 306/8- 810/0- 888/8 کيفيت حسابرسی

 Board Size 991/8- 414/8- 016/8 981/8- 469/8- 004/8 مديرهازه هيئتاند

 Firm Size 100/8 941/99 888/8 109/8 981/99 888/8 اندازه شرکت

جريان وجه نقد 

 آزاد
Free Cash Flows 900/9 431/3 888/8 190/9 168/3 888/8 

 Financial Leverage 040/9 010/1 888/8 303/9 040/1 888/8 اهرم مالی

 Cash Holding 301/1 009/3 889/8 119/9 064/1 880/8 نگهداشت وجه نقد

ضريب تعيين 

 شده()تعديل

 
610/8 (140/8) 616/8 (108/8) 

آماره دوربين 

 واتسون

 
66/9 66/9 

ای هتوان ادعا کرد که خودهمبستگی میان باقیماندهبا توجه به مقدار آماره دوربین واتسون، می

از  %23دهد که مجموعاً الگوها نشان می شدهلیتعدمقدار ضریب تعیین الگوها وجود ندارد. 

لگوها دار شده در این اتواند توسط متغیرهای مستقل و معنیتغییرات حاصله در متغیر وابسته می

الزحمه حسابرسی بر (، حق6از برآورد الگو ) آمدهدستبهتوضیح داده شود. با توجه به نتایج 
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 89/ زمستان 44شماره / یازدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

دهد ن می( نشا3برآورد الگو )همچنین، اداری دارد. ـر مثبت و معنـها اثشرکتد ـهای رشفرصت

چرخش  علاوه بر این، ها اثر معناداری ندارد.شرکتهای رشد فرصتچرخش اجباری حسابرس بر 

 اثر معناداری هاشرکتهای رشد فرصتالزحمه حسابرسی و ارتباط بین حقبر  اری حسابرسـاجب

 ندارد.

 گيری و پيشنهادهانتيجه -4
ابرس مستقل استقلال خود را حفظ های مالی زمانی معتبر است که حسحسابرسی مستقل صورت

(. استقلال حسابرس 6831کند )نیکبخت، خلیفه سلطانی، حسینی، مداحی و ودادهیر، 

وسیله افرادی حسابرسی شده است که همراه های مالی بهیددهنده این اطمینان است که صورتنو

هایی ین ویژگیاند. چنطرفی کافی برای اجرای حسابرسی برخوردار بودهیت فنی از بیباصلاح

دهد، فرآیند های مالی را افزایش داده و خطر اطلاعات را کاهش میقابلیت اعتماد صورت

بخشی به اعتباردهندگان و کند و در نتیجه، موجب اطمینانگیری سرمایه را آسان میشکل

در (. 6833دهد )نوروش و رمضانی، گذاران شده و ریسک اطلاعاتی آنان را کاهش میسرمایه

 روروبه فراوانی هایچالش با خود طولانی چندان نه عمر طی در حسابرسی مستقل نیز حال ینع

 کار حسابرسی ازآنجاکه است. حسابرس استقلال حفظ هاچالش این ترینمهم از است. یکی بوده

است به دلایلی  ممکن حسابرسان است، واحد تجاری مدیران با حسابرس نزدیک ارتباط مستلزم

، ارائه کارصاحب توسط هاآن به استخدام حسابرسی مؤسسه کارمندان امید افزایش )از جمله:

خود،  یفهوظانجام الزحمه حسابرسی( درخدمات غیرحسابرسی، وابستگی اقتصادی و تعیین حق

 میان همسویی کاهش برای بر مؤسسات حسابرسی نظارت هاینکنند. هیئت حفظ را استقلالشان

 گردش اند. بحثنموده حسابرس را تدوین چرخش اجباری قانون س،و حسابر کارصاحب مدیریت

 قانونی و ایمناقشات حرفه موضوع اخیر، هایسال که در است مقرراتی از یکی حسابرسان، اجباری

 حسابرسی هایاجباری مؤسسه گردش که است جزء کشورهایی است. ایران شده دنیا سراسر در

 حسابرسان استقلال طریق افزایش از حسابرسی، کیفیت و بهبود گذارانسرمایه منافع راستای در را

 خود اهداف به دستیابی در راستای است ممکن یادشده حال، الزاماتینباا است، کرده اجرایی

 بر باشد؛ داشته همراه به کارانصاحببرای  هم و حسابرسان هم برای نیز را اقتصادی پیامدهای

 که کرد قبول جامعه عموم منافع در جهت و معقول الزام ورتصرا به آن توانمی زمانی اساس این

 (.6832کند )حساس یگانه و همکاران،  غلبه امر های اینهزینه بر آن اجرای منافع

الزحمه حسابرسی حسابرسان بر ارتباط بین حق بررسی اثر چرخش اجباریبه در این پژوهش 

های پذیرفته شده در شرکتهای رشد در افزوده اقتصادی و فرصتافزوده بازار، ارزشبا ارزش

مه الزححقدهد که ی نتایج این پژوهش نشان میطورکلبهبورس اوراق بهادار تهران پرداخته شد. 
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ها اثر مثبت و شرکت های رشدافزوده اقتصادی و فرصتارزشافزوده بازار، ارزشحسابرسی بر 

افزوده اقتصادی و ارزشافزوده بازار، ارزشچرخش اجباری حسابرس بر همچنین،  معناداری دارد.

ارتباط بین بر  چرخش اجباری حسابرسعلاوه، به ها اثر معناداری ندارد.شرکت های رشدفرصت

مه الزحارتباط بین حقاثر منفی و معنادار و بر  هاشرکت افزوده بازارارزشالزحمه حسابرسی و حق

چرخش اجباری بت و معناداری دارد. در نهایت، اثر مث هاشرکت افزوده اقتصادیارزشحسابرسی و 

 اثر معناداری ندارد. هاشرکتهای رشد فرصتالزحمه حسابرسی و ارتباط بین حقبر  حسابرس

 کیفیت برای شاخصی عنوانبه حسابرسی الزحمهنتایج این پژوهش بیانگر این است که حق

شده یهته مالی هایصورت اندارد. حسابرس عملکرد شرکت بهبود در سزایی به نقش حسابرسی

 و مالکان مدیر بین منافع تضاد از مانع توانندو می کنندمی بررسی مستقل طوربه را مدیریت توسط

(، 3030ها با شواهد زیائو و همکاران )دهند. این یافتهمی افزایش را شرکت ارزش بنابراین شوند،

( مطابقت دارد و با 6832جیها و قانع )و حا (3063) همکاران و موتینهو، (3061بنرجی و جنر )

 بهبود برای پیامدهای مفیدی گیریدر تضاد است. این نتیجه (6833صالحی و همکاران )نتایج 

 الزحمه حسابرسیبه حق باید هاکنندهتنظیم که دهدمی نشان و دارد حسابرسی بازار کارآیی

 برای کافی منابع حسابرسی گذاریسرمایه به ترغیب را هاکنند و آن توجه حسابرسی هایشرکت

 از تصاداق توسعه منظور ارتقاء به حسابرسی اهداف تحقق از اطمینان و حسابرسی کیفیت بهبود

چرخش حسابرس بر معیارهای  ازآنجاکهبالا کنند. علاوه بر این،  کیفیت با هایحسابرسی طریق

ادی زحمه حسابرسی و سود اقتصالارزیابی عملکرد شرکت تأثیری نداشته ولی بر ارتباط بین حق

ر منفی شرکت، تأثی افزوده بازارارزشالزحمه حسابرسی و بین حقشرکت، تأثیر مثبت و بر ارتباط 

گر عنوان متغیر تعدیلتوان به جنبه مثبت چرخش حسابرس از دیدگاه شرکت بهداشته است؛ می

د یاط بیشتری در موربااحتران باید و جنبه منفی آن از دیدگاه بازار سرمایه اشاره کرد. لذا، در ای

ها با شواهد سجادی و همکاران لزوم چرخش اجباری حسابرسان استدلال نمود. این یافته

( مطابقت 6833( و حساس یگانه و جعفری )6833(، پورحیدری و بدری خیره مسجدی )6831)

 اندرکاراندست نگرانی نشانگر مسلماً ها،شرکت توسط تغییر حسابرس به بورس دارد. الزام سازمان

 بوده حسابرسی کیفیت و حسابرس استقلال موضوع با در رابطه بهادار اوراق مسئولان بورس و

 به توجه با و است ایران بازار به مربوط مشخصاً که پژوهش نتایج این به توجه است با است. امید

 صورت قانون این در ربیشت هرچه بهبود جهت در تلاشی سایر کشورها، و تجارب هاپژوهش نتایج

 گیرد.
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 89/ زمستان 44شماره / یازدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

 گردد:های آتی، پیشنهاداتی به شرح زیر ارائه میبه منظور انجام پژوهش
  حسابرسان بر ارتباط بین سایر معیارهای کیفیت حسابرسی  اثر چرخش اجباریبررسی

افزوده بازار، یر اندازه مؤسسه حسابرسی و تخصص حسابرس در صنعت( با ارزشنظ)

 ؛هاهای رشد شرکتی و فرصتافزوده اقتصادارزش

 مدیره، اندازه هیئت رینظمدیره های هیئتبررسی تأثیر معیارهای حاکمیت شرکتی )ویژگی

های کمیته مدیره، دوگانگی وظیفه مدیرعامل؛ تمرکز مالکیت؛ ویژگیاستقلال هیئت

وده افزافزوده بازار، ارزشارزشالزحمه حسابرسی و حسابرسی و ...( بر ارتباط بین حق

 ها؛شرکت های رشداقتصادی و فرصت

 افزوده بازار، ارزشالزحمه حسابرسی و بررسی تأثیر توانایی مدیران بر ارتباط بین حق

 ها؛شرکت های رشدافزوده اقتصادی و فرصتارزش

 افزوده بازار، ارزشالزحمه حسابرسی و بررسی تأثیر قدرت مدیرعامل بر ارتباط بین حق

 ها؛شرکت های رشددی و فرصتافزوده اقتصاارزش

 الزحمه حسابرسی حقهای اول بر ارتباط بین های آخر چرخش حسابرس با سالمقایسه سال

 ها؛شرکت های رشدافزوده اقتصادی و فرصتافزوده بازار، ارزشارزشو 

 ها )بازده سهام، گیری ارزش شرکتانجام پژوهش حاضر با استفاده از سایر معیارهای اندازه

 ها، بازده حقوق صاحبان سهام و ...( و مقایسه نتایج.ده داراییباز

 منابع و مآخذ -0
(. چرخش اجباری مؤسسات حسابرسی و محدودیت در 6831. )نصیرزادهو فرزانه  ،اباذری، زهره

های حسابداری مالی و پژوهشها و منافع. ارائه سایر خدمات حسابرسی: هزینه

 .601-681(: 83)60 حسابرسی

(. بررسی تأثیر حاکمیت شرکتی 6833) .شجاعیو محمدرضا  پورکاشانیپور، احمد؛ محمد احمد

های بررسیو کیفیت حسابرسی بر هزینه تأمین مالی از طریق بدهی )استقراض(. 

 .61-83: 13 حسابداری و حسابرسی

 .61-10(: 36)1 پژوهش حسابداری(. چرخش اجباری حسابرس. 6832احمدزاده، طه. )

کاربرد اقتصادسنجی در تحقيقات حسابداری، (. 6833. )نیکبختو لیلی  ،، عباسافلاطونی

 . تهران: انتشارات ترمه، چاپ اول.مديريت مالی و علوم اقتصادی

(. رابطه بین مدت تصدی حسابرس و 6830. )مندو حمیدرضا شایسته ،بزرگ اصل، موسی

 .368-388(: 86) فصلنامه بورس اوراق بهادارمدیریت سود. 
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(. تغییر حسابرس مستقل و شفافیت 6833و اسماعیل گودرزی،. ) مهامبولو، قاسم؛ کیهان 

(: 6)6 دانش حسابداریهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. اطلاعاتی شرکت

682-666. 

(. بررسی ارتباط بین چرخش مؤسسات و 6833. )بدری خیره مسجدیو احد  ،پورحیدری، امید

 های حسابداریپيشرفتا کیفیت حسابرسی و تعدیلات سنواتی. شریک حسابرس ب

 .6-38(: 3)2 دانشگاه شيراز

 در گذاریسرمایه فرصت بر حسابرسی کیفیت تأثیر بررسی(. 6832. )قانعو علی  ،حاجیها، زهره

-631(: 18)61 دانش حسابرسیتهران.  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت

608. 

(. بررسی تأثیر چرخش مؤسسات حسابرسی بر 6833. )جعفریاله و ولی ،حییحساس یگانه، ی

امه فصلنهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. کیفیت گزارش حسابرسی شرکت

 .32-13(: 3) بورس اوراق بهادار

(. 6832) .فرهمند سیدآبادیو محمد  تقوی فرد؛ محمدتقی برزیدهحساس یگانه، یحیی؛ فرخ 

الزحمه حسابرسی و رقابت در های حسابرسی بر حقتأثیر گردش اجباری مؤسسه بررسی

 .888-823(: 8)38 های حسابداری و حسابرسیبررسیبازار حسابرسی. 

های نمایندگی بر (. بررسی تأثیر هزینه6831. )قادریو بهمن  دیدارحیدری، مهدی؛ حمزه 

 فصلنامه حسابداری مالیت ساختاری. معیارهای ارزیابی عملکرد: رویکرد الگوسازی معادلا

1(31 :)606-11. 

(. چرخش اجباری حسابرسان و اثرات آن. 6833) .جعفری پورو میثم  ،سجادی، سید حسین

 .11-13(: 60) حسابدار رسمی

(. تأثیر تداوم انتخاب حسابرس بر 6836. )قربانیو صادق  فرازمندسجادی، سید حسین؛ حسن 

 .36-603(: 6)1 حسابداری دانشگاه شيراز هایپيشرفتکیفیت حسابرسی. 

 (. تأثیر6831) .صبرجوو جلال  باغی؛ محسن رشیدی کاویانیسجادی، سید حسین؛ مریم 

دانش حسابرسی.  بر کیفیت حسابرسی مؤسسه و شریک سطح در حسابرس چرخش

 .23-30(: 13)61 حسابرسی

 ناسی.ش. تهران: نشر فرهنگاقتصادسنجی مقدماتی(. 6838سوری، علی. )
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 بین رابطه (. بررسی6833. )سدیر نوغانیو حجت  موسوی شیریصالحی، مهدی؛ محمود 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. شرکت عملکرد مالی و حسابرسی الزحمهحق

 .6-36(: 30)2 فصلنامه حسابداری مالی

است چرخش اجباری (. تأثیر سی6832. )احمدیانو مژگان  داغانیعزیزخانی، مسعود؛ رضا 

 دانش حسابرسیالزحمه حسابرسی، شواهدی از بورس اوراق بهادار تهران. حسابرس بر حق

61(11 :)13-18. 

(. تغییر مدیریت و اظهارنظر حسابرس: آزمون فرضیه 6838. )گرکزو منصور  ،قاسمی نژاد، احسان

 (:63)8 فصلنامه دانش حسابداری و حسابرسی مديريتهمسویی مدیریت و حسابرس. 

23-12 . 

(. بررسی عوامل مؤثر بر اعمال رفتارهای 6832) .اباذریو زهره  رستمیمرادی، مهدی؛ امین 

 .10-11(: 80)3 فصلنامه حسابداری مالیناکارآمد حسابرسان. 

العمل بازار سهام نسبت به (. بررسی عکس6833. )تنانیو محسن  ،منصوری سرنجیانه، میکائیل

 .602-630(: 1)2 های حسابداری مالیپژوهشحسابرسی.  های غیرعادیالزحمهحق

های (. نقش ویژگی6833. )مطمئنو محسن  نخعی؛ منصور مرادیمهرانی، ساسان؛ محمد 

 .38-603(: 3)2 های حسابداری مالیپژوهشحسابرس در کیفیت سود. 

دیدگاه  (. بررسی عوامل مؤثر بر استقلال حسابرس از6833. )رمضانیو مسعود  ،نوروش، ایرج

 3 فصلنامه حسابداری مالیکنندگان خدمات حسابرسی. حسابرسان مستقل و استفاده

(1 :)33-6. 

(. تأثیر دوره تصدی حسابرس بر کیفیت افشای 6831. )شربتیو فاطمه زهرا ، نوری فرد، یداله

پژوهشنامه اقتصاد و های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. اطلاعات در شرکت

 .13-23(: 63)1 و کار کسب

 .رودادهیو ابوعلی  مداحی؛ آزاده حسینیسید علی  ؛خلیفه سلطانی سید احمدنیکبخت، زهرا؛ 

 .30-663(: 83)60 فصلنامه حسابداری مالی(. تدوین مدل استقلال حسابرس. 6831)

 الزحمهحق بین (. رابطه6832) .کنارکارو امین  زادهنیکبخت، محمدرضا؛ مهدی شعبان

(: 6)3 مطالعات مديريت و حسابداریحسابرسی.  کیفیت با حسابرس تجربه و رسحساب

303-630. 
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(. بررسی تأثیر سازوکارهای حاکمیت 6831. )مشعشعیو سید محمد  ،هاشمی، سید عباس

ها. گذاری شرکتگذار و تصمیمات سرمایهشرکتی بر رابطه بین احساسات سرمایه
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