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 چکيده

اقتصاادی  هاایبنگاه سارعای  افااای  در پای عاافیام عاایاادی در عاورداخیار  هایساا  در

های زیااادی باارای اوااایا بااار اقاادا  بااه دجدیااد شاار م هااا ارزیااابی دارایی دجدیاادعحاال از 

 خارو  عاد  یاا ورود عوجا  هاادارایی دجدیاد ارزیاابیهاای خاود نمودناد  ارزیاابی دارایی

 ناد  اعاا دغییاری در عناابش شار م ایجااد نمای بناابرایاشاد   نخواهاد شار م از نقادینگی

عملکارد تدای شار م  دواناد دساتخود دیاد اه عادیران شاده و باه دغییار درایا رویداد عی

دهای باه باازار سارعایه  دغییاراد باازده سادا  را در پای داشاته باشاد  عنجر شود و با علاعم

اااماال بااازار سارعایه در پاای دصاامی  بااه هاد  ایااا پاابوه  بررسای عملکاارد تداای و عکا 

شاار م  اای  176ای عتشااکل از هااا اساام  باادیا عنوااور نمونااهدجدیااد ارزیااابی دارایی

دهنده عااد  انتخاااگ  ردیااد  نتااایر عااد  ر رساایون نشااان 1398اااای  1390های سااا 

هاا و عملکارد تدای شار م و وجاود رابطاه ع اتقی  بایا دجدیاد ارزیاابی داراییوجود رابطه 

نتااایر همیناایا نشااان داد  باشااد باایا عااازاد دجدیااد ارزیااابی و قیماام ساادا  شاار م عاای

ا  را دسااتخود دغییاار دوانااد بااازده سااددجدیااد ارزیااابی از  ریاار دغییاار اهاار  باادهی عاای

 نماید 

  کردعمل  ی لبفرصم یدئور  دهیعلاعم یدئور  یابیارز دیبازده سدا   دجد های کليدی:واژه

                                                 
 ع ئو (  ندهی) نو رانیددران  ا  دانشگاه خاد  ح ابداری اریاستاد 

Email: n.hajian@khatam.ac.ir 
  رانیدانشگاه خاد   ددران  ا  یح ابدار اریاستاد 

Email: f.yousefi@khatam.ac.ir 

  رانیدانشگاه خاد   ددران  ا  یح ابدار ارشد  ارشناس 

Email: roya.khalghi@yahoo.com                  

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qf

aj
.1

3.
49

.8
6 

] 
 [

 D
O

R
: 2

0.
10

01
.1

.2
34

52
61

7.
14

00
.1

3.
49

.1
.6

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
16

 ]
 

                             1 / 24

http://dx.doi.org/10.52547/qfaj.13.49.86
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23452617.1400.13.49.1.6
https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2006-en.html


 

 

87 

 

 1400بهار  /49شماره  /سیزدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

 همقدم -1
ابش در دستیابی به رشاد بلندعادد و عاداو  اقتصاادی نیازعناد دجدیاا و دخصای  بدیناه عنا

ه بااازار ساارعایویبه سااطا اقتصاااد علاای اساام و ایااا عداا  باادون  مااب بازارهااای عاااای بااه

هااای  (  در سااا1397پااریر نی اام )عاارگ زاده  فروماای و اعیااری   ااترده و  ارتعااد اعکااان

 1390قااانون بودجااه سااا   78بنااد « گ»اخیاار بااا دصااوی  برخاای از قااوانیا از جملااه جااا  

ای هاادجدیااد ارزیااابی دارایاایعحاال هااای اقتصااادی از  اال  شااور  افاااای  ساارعایه بنگاااه

ی عااازاد شاامو  عاایاااد عاااا  شااد  بااا وجااود عاافیاام عاایااادی باارا پااریر و ازهااا  اعکااانتن

ا دناد  اعااهای زیااادی اقادا  باه اساتفاده از عااد  دجدیاد ارزیاابی  ردجدیاد ارزیاابی  شار م

هااا بااا یهااا نی اام  شناسااایی دارایعاافیاام عاایااادی دندااا انگیاااه دجدیااد ارزیااابی دارایی

لی هاد  اصاانجاعاد  های عااای عایدهای عنصفانه باه شافافیم و عرباوو باودن صاورارزد

عاااد عنوور ارائااه ا لاهای عاااای بااههااای جاااری در صااورددجدیااد ارزیااابی  اناکاااس ارزد

 (  ازتنجا ااه1385 های اقتصااادی اساام )رحمااانی و حمیاادی  یریعربااوو باارای دصاامی 

 دارایای جااری ارزد شاودعای ساب  دااریخی شاده دماا  بداای باه هاادارایی  ااارد

 ارزیاابی دجدیاد باشاد  داشاته ایعلاحواهقابل دفااود تن دفتاری ارزد ابا هاشار م

وع   ماب نمایاد )عرفا عااای هاایصاورد باودن و عرباوو شافافیم باه دوانادعای هاادارایی

 ( 1392عؤعا زاده و عؤعا زاده  

ها در انتخاااگ عبنااای هااا اختیاااری اساام  شاار مازتنجا ااه دجدیااد ارزیااابی دارایی

ثاباام باایا رود بدااای دمااا  شااده داااریخی و رود ارزد عنصاافانه  هااای اارشااگری دارایی

 نناد  اعاا تنیاه  یاری عایهاا  تزاداناه دصامی یا به عبااردی دجدیاد ارزیاابی نماودن دارایی

 ااردد ها در اسااتفاده یااا عااد  اسااتفاده از ایااا اعکااان عاایباعاار رویکاارد عتفاااود شاار م

ر اردباااو بااا دصاامی  عاادیریم د 2 لبیو فرهاایه فرصاام 1دهیچی اامد دو فرهاایه علاعاام

( عاتقدنااد 2004) 3هااا عطاارت اساام   ااوردنی و  اهاااندر خصااوت دجدیااد ارزیااابی دارایی

های هااا و شناسااایی تن در صااورددهاای بااا دجدیااد ارزیااابی داراییباار اساااس فرهاایه علاعاام

 یارد  اراران قارار عایعاای  ا لاعاد جدیدی در عاورد وهاایم شار م در اختیاار سارعایه

رود بااازار بااه ا لاعاااد یااا صااورد عااد  دقااارن ا لاعااادی  اااه  یافتااه و انتوااار عاایو در ا

هااای هااای روز شاار م وا اان  نشااان دهااد  در ایااا صااورد دجدیااد ارزیااابی داراییارزد

                                                 
1 Signaling Hypothesis 

2 Opportunistic Hypothesis 

3 Courtenay & Cahan 
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 ناد  اه  لبای بیاان عایثابم باید بار باازده سادا  دا ثیر بگارارد  از  رفای فرهایه فرصام

افااای  ارزد دفتااری حقاوح صاااحبان ساادا    اهااها از دجدیاد ارزیااابی داراییهاد  شاار م

هااای و بدبااود اهاار  عاااای و شاارایر شاار م در قراردادهااای باادهی و یااا جبااران داا ثیر زیااان

 ه فااااایا بااازار هااا عاتقدنااد درصااوردیانباشااته شااده در حقااوح صاااحبان ساادا  اساام  تن

ی هاادفی  لبانااه دوساار عاادیر باارااعتقاااد داشااته باشااند دجدیااد ارزیااابی یااب رفتااار فرصاام

 نااد و ارزد  متااری باارای خااات اساام  ایااا ا لاعاااد را در قیماام ساادا  عااناک  نماای

 ا لاعاد دجدید ارزیابی قائل خواهند بود 

(  اااای 1993) 2  ادی و هااااری ونا( و ای تاااا1999) 1ارث و  ازنیااااببااااتبااااودی  

هاایی در  شاورهای اساتراایا و بریتانیاا باه ایاا نتیجاه رسایدند  اه دجدیاد ارزیاابی پبوه 

شاده رسااننده باودن تن انجاا  عایهای ا لاعاادی باا  یفیام بااه  باه دایال ا لاعدر عحیر

 3هااا پاابوه  اااوپا و وا ااردهاای را د ییااد  ردنااد  وااای باارخلا  تناساام و فرهاایه علاعاام

هاای ( در عحیر  اارشگری عاای برزیال باه ایاا نتیجاه رساید  اه در برزیال انگیااه2012)

  ند می در انتخاگ دجدید ارزیابی ایفا عی لبی نق  عدقراردادی و فرصم

های ایرانی ب یار عادود استفاده از رود دجدید ارزیابی در شر م 1390دا قبل از سا  

  عبنی بر عاافیم عاایادی افاای  سرعایه 1390بود  اعا در پی بخشی از قانون بودجه سا  

باره به دجدید یبهای زیادی بهها  شر مهای اقتصادی از عحل دجدید ارزیابی داراییبنگاه

وهایم عاای های خود به ارزد عنصفانه در صوردها و  اارد داراییارزیابی نمودن دارایی

های عنصفانه چندیا روی تورند  در پی ایا دغییر رود از بدای دما  شده داریخی به ارزد

اااحمه ارزیابی بر حر پبوه  در عورد ایا پدیده در ایران صورد  رفم  از جمله د ثیر دجدید

و  رامانی  عنصوری  سایدیو  1395فرومی نامم اادی  های ح ابرسی )ح ابرسی و هاینه

( و یا د ثیر دجدید ارزیابی بر عدیریم سود )عحمدرهایی  خ رویان و 1396 اسدی دوبانی 

ها از (  اعا تنیه هنوز در عورد ایا عوهوع عشخ  نشده اسم انگیاه شر م1399دوام زارعی  

جای رود بدای دما  شده داریخی اسم  ع لماً عاافیم عاایادی ایجاد شده انتخاگ ایا رود به

های ایرانی در انتخاگ رود دجدید ارزیابی بوده اسم  اعا  ننده بار ی برای شر مد دیل

اند ها داشتههای ایرانی چه دمایلی به دجدید ارزیابی داراییسؤا  اساسی اینجاسم  ه شر م

ها ها د دیل  رده اسم  به عباردی ایا شر م ه عاافیم عاایادی ایجاد شده راه را برای تن

                                                 
1 Aboody, Barth   & Kasznik 

2 Easton, Eddey & Harris 

3 Lopes & Walker 
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های خود به دوان تند به  اارشگری داراییادی ایجاد شده عیاا وجود عاافیم عاایاحتی ب

ها را دشویر به انتخاگ ایا رود با وجود ای تناریخی اداعه دهند  اعا انگیاهاهای دارزد

ای اجرایی تن نموده اسم  بر ایا اساس  در ایا پبوه  به دنبا  بررسی دو فرهیه ههاینه

ها در ایران عطرت عنوان شده در خصوت انتخاگ رویکرد دجدید ارزیابی ه تی   تیا شر م

اند یا صرفاً به خا ر شفافیم بیشتر و ا لاع بخشی رود دجدید ارزیابی  تن را انتخاگ  رده

های عاای برای اند  انگیاه ا لاع بخشی  ااردای از ایا انتخاگ داشتهانه لبهای فرصمانگیاه

 یرد  برای های بازار و عملکرد عوردبررسی قرار عیدصمی  به دجدید ارزیابی از  ریر تزعون

(  از دو تزعون عملکرد و بازار استفاده شده 2012بررسی ایا عوهوع پیرو پبوه  اوپا و وا ر )

 راران دوسر دجدید ارزیابی فری  ه سرعایهار ایا فرض قرار دارند  اها باسم  ایا تزعون

رسانی در خصوت ها عتوجه ه تند  ه دجدید ارزیابی صرفاً یب ا لاعخورند  به عباردی تننمی

ها نی م  ا ر ایا فرض ها دوسر شر م اسم و به عانای دغییر ارزد داراییارزد روز دارایی

های بازار با رابطه بیا رود  ه رابطه بیا دجدید ارزیابی و قیممعی درسم باشد  پ  انتوار

 دجدید ارزیابی و عملکرد شر م عطابر و ساز ار باشد 

 مبانی نظری  -2

 هاتجديد ارزيابی دارايی -2-1

 در و 16ره ح ابداری شما اامللیبیا استاندارد عشدود در ثابم هایدارایی ح ابداری روی 

 اساس بر م اس شده داییا ثابم عشدود( های)دارایی 11 شمارة ح ابداری استاندارد در ایران

 را "رزیابیا دجدید "یا "شده دما  بدای"رود  دو از یکی باید واحد دجاری استانداردها ایا

 هایارایید یب  بقه اقلا  دما  عورد در را تن  ند و انتخاگ خود ح ابداری رویه عنوانبه

 دفتری بلغع به باید شناخم پ  از ثابم شده  دارایی دما  بدای رود  یرد  در  ار به ثابم

دید عناک  شود  در رود دج انباشته استدلاك هر ونه   ر پ  از شده دما  بدای یانی

 ادکاپریر ای ونهعنصفانه به ارزد چنانیه عشدود  ثابم دارایی شناخم از ارزیابی پ 

 دجدید داریخ رد عنصفانه ارزد یانی ارزیابی دجدید عبلغ به را باید تن  یری باشد اندازهقابل

  رد  ارائه ی ارزیاب دجدید از باد انباشته ارزد  اه  و انباشته استدلاك از   ر پ  ارزیابی

  ردد حاصل ا مینان دا شود انجا  سااه( 5یا  3عنو  ) زعانی فواصل در ارزیابی باید دجدید

 نجا ا از پ  رد ندا درازناعه در داریخ تن عنصفانه ارزد با بااهمیتیدفاود  دارایی دفتری عبلغ

 ایگایاج نور هر از دجدید ارزیابی  عبلغ و حر  قبلی استدلاك انباشته دجدید ارزیابی 

 یران( ا 11شد )استاندارد ح ابداری شماره  خواهد تن دارایی قبلی دفتری عبلغ ناخاا 
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یا داارا و عربااوو بااودن همااواره یکاای از پرچاااا ب ی  یفاای قابلیاام ادکااادقاباال باایا ویاا

های عااای هاا  صاوردهاا در عحافال ح اابداری باوده اسام  باا دجدیاد ارزیاابی داراییبحار

عاااد وهااوت از بدااای دمااا  شااده داااریخی  ااه بدتااریا نمااود از قابلیاام ادکااا ا لاشاار م به

و باودن هاای جااری  اه ویب ای عرباو یارد و باه سامم ارزدشود فاصاله عایعح وگ عی

ا عفااهی   ناد  باا وجاود ناسااز اری ایاا نحاوه عمال با ند حر م عیا لاعاد را د عیا عی

 ای ب اایاری از  شااورها درزیربنااایی نوااا  بدااای دمااا  شااده داااریخی  عحافاال حرفااه

 نااه اقاادا  رایانااه بااا عوهااوع  ن اابم بااه انتشااار اسااتانداردهایی در ایااا زعیبرخااوردی عماال

اصاله   بااه و فهاای اخیار باا دوجاه باه شارایر اقتصاادی و داوردر سا اند  در ایران نیا  رده

هااای جاااری و بدااای دمااا  شااده داااریخی  عوهااوع دجدیااد  اارفتا هاار چااه بیشااتر ارزد

دی د عاایااارزیابی عورد علاحوه جادی قارار  رفتاه اسام  اعاا باا دوجاه باه اینکاه در عقاررا

ه و ا  درتعااد دشااخی  داده شاادهااای دجدیااد ارزیااابی شااده جااایااران افاااای  بدااای دارایی

عاا بار ا ردناد  ها از رود دجدیاد ارزیاابی اساتقبا  نمایعشمو  عاایاد باوده اسام  شار م

دعادی  در خاقاانون حادا  ر اساتفاده از داوان دوایادی و  17ناعاه اجرایای عااده اساس تیایا

بی هاای اقتصااادی  اه  ای پاانر ساا  اقادا  بااه دجدیاد ارزیاااعقارر شااد بنگااه 1391ساا  

ح اااگ  ه عااازاد حاصاال از تن را بههااای خااود نمودنااد   باار شاارایطی درصااوردیدارایی

ا ایااا هااای باااد نیااساارعایه عنوااور نماینااد  از شاامو  عاایاااد عاااا  خواهنااد بااود  در سااا 

ا نون داها دمدیاد شاد  اارا دوره ایاا پابوه  از ابتادای ایاا عاافیام عاافیم برای شار م

 انتخاگ شد 

 واکنش بازار به تجديد ارزيابیمبانی تئوريک  -2-2

 دهیفرضيه علامت -2-2-1
عنوور ارائااه ها بااهشااود  ااه شاار م ونااه اسااتده  عاایدهاای ایااابار اساااس فرهاایه علاعاام

روز و باارای  اااه  عااد  دقااارن ا لاعااادی  اقاادا  بااه دجدیااد ارزیااابی ا لاعاااد جدیااد و بااه

رساانی انجاا  شاود انتواار  الاع ه دجدیاد ارزیاابی باهاد  انمایناد  درصاوردیها عایدارایی

رود ایااا ا لاعاااد اردباااو ارزشاای داشااته باشااند و وا اان  بااازار بااه ایااا اخبااار ع باام عاای

دهااد  هااا عااد  دقااارن ا لاعااادی را  اااه  عاایباشااد  زیاارا ا لاعاااد دجدیااد ارزیااابی دارایی

ی  ه بااازدهی ساادا  در پاای دجدیااد ارزیاااب(  بنااابرایا درصااوردی2004) ااوردنی و  اهااان  

( 2001) 1شااود  جااا ی و د ااودهاای حمایاام عاایهااا افاااای  یابااد  از فرهاایه علاعاامدارایی

                                                 
1 Jaggi   &  Tsui 
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های ( در عاااورد شااار م1999 نگی و تباااودی و همکااااران )های هنااا در عاااورد شااار م

هاا هاا رابطاه ع اتقی  بایا دجدیاد ارزیاابی داراییبریتانیایی ایا فرهایه را د ییاد  ردناد  تن

یااا نتیجااه رساایدند  ااه انتخاااگ رود دجدیااد ارزیااابی و عملکاارد شاار م یافتنااد و بااه ا

ها باارای عخااابره وهااایم عناساا  شاار م بااه بااازار و  اااه  عااد  دقااارن دوساار شاار م

 ا لاعادی بوده اسم 

 طلبیفرضيه فرصت -2-2-2
 لباای دهاای  ااه نشااانه صااداقم عاادیران اساام  فرهاایه فرصاامدر عقاباال فرهاایه علاعاام

ان نااه بااه دایاال ارائااه ا لاعاااد جدیااد از ارزد وجااود دارد  باار اساااس ایااا فرهاایه  عاادیر

ها بلکه برای دارعی  وهاایم عااای شار م از جملاه پوشا  اهار  عااای بااه   ااه  دارایی

هاای انباشاته و وهاایم عااای هاایت شار م و ساایر عاوارد هاینه قراردادها  پوشا  زیاان

ر حقااوح صاااحبان هااا و شناسااایی عااازاد دجدیااد ارزیااابی داقاادا  بااه دجدیااد ارزیااابی دارایی

 ه باازار باه ایاا نتیجاه برساد  اه دجدیاد شاود درصاوردیبینای عاینمایند  پای سدا  عی

 لبانه دوساار عاادیران شاار م و بااه نیاام رساایدن بااه هااا یااب رفتااار فرصاامارزیااابی دارایی

یااب هااد  عشااخ  و از پاای  دایاایا شااده باشااد  ایااا ا لاعاااد را در قیماام ساادا  

اردباااو ارزشاای نخواهنااد داشاام ) ااوردنی و  اهااان   نااد و ایااا ا لاعااادعااناک  نماای

دهای حمایام  لبای بای  از انگیااه علاعامدر ادبیاد ایاا عوهاوع  انگیااه فرصام(  2004

(   اوردنی و  اهاان 2012(  ااوپا و وا ار )1995) 1عنوان ع اا   اودر و زیمارشده اسام باه

 لبانااه هااا  فرصااماییانااد  ااه انگیاااه عاادیران از دجدیااد ارزیااابی دار( نتیجااه  رفتااه2004)

 بوده اسم 

 پيشينه پژوهش -3

 های خارجیپژوهش -3-1
هااای ( در پبوهشاای بااه بررساای داا ثیر دجدیااد ارزیااابی دارایی2021) 2چااو  چاناا  و  اای 

ای در  ااو  بحااران اقتصاااد جدااانی یاناای های  ااره عیا عاااای در شاار مار داااابم باااثاا

ها پرداختنااد  پاا  از بحااران جدااانی  دوااام  ااره بااه شاار م 2010اااای  2008هااای سااا 

هاا های خود را دجدیاد ارزیاابی  نناد داا باا دوسااه و بدباود وهاایم داراییاجازه داد دارایی

هااا بااه ایااا نتیجااه وهااایم عاااای بتواننااد داا عیا عاااای بیشااتری انجااا  دهنااد  تندر صورد

                                                 
1 Cotter & Zimmer 
2 Cho, Chung & Kim 
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ها عماده دا عیا عااای خاود را بار روی دا عیا عااای از رسیدند  ه پ  از ایا عجاوز شار م

عاادد هااای بلندعاادد عتمر ااا  ردنااد و از داا عیا عاااای از  ریاار باادهی  وداه ریاار باادهی

ها بیشااتر از یااا افاااای  ساارعایه اسااتفاده  متااری  ردنااد  همیناایا داا عیا عاااای شاار م

دند  اه هاا همینایا باه ایاا نتیجاه رسایبخ  خصوصای انجاا  شاد داا بخا  دواتای  تن

هااایی انجااا  شااده اساام  ااه عشااکل عاااای داشااتند دااا داا عیا عاااای بیشااتر دوساار شاار م

 هایی  ه از سلاعم عاای برخوردار بودند شر م

 نناااد ان ( در پبوهشااای رفتاااار پرداخم2021) 1پیراویااارا   وساااتیاوان و انگریاااانی

ردنااد  های اناادونای بررساای  هااا را در شاار مپاا  از دجدیااد ارزیااابی داراییعاایاااد 

دهند ان عتشااااکل از هااااای عصاااااحبه بااااا پاسااااختعده از دکنیبدساااامهااااای بهداده

هااا  ااه بااه عاادد ها و عتخصصااان در زعینااه دجدیااد ارزیااابی داراییدهنااد ان شاار معاایاد

های دجدیااد های هز  در عااورد سیاساامعشاایعاااه انجااا  شااد عنجاار بااه شناسااایی خر 6

دهنااد ان بااا دوااام و در نتیجااه افاااای  درتعااد یادعنوور انطباااح عااهااا بااهارزیااابی دارایی

عنوان ورودی بارای اداره  ال عاایااد ایاا  شاور عاایادی دوام شاد  نتاایر ایاا پابوه  باه

هااای ثاباام عااورد های دشااویقی عاایااادی در دجدیااد ارزیااابی داراییدر ایجاااد سیاساام

  یرد استفاده قرار عی

عاادیره و اهاار  ابقه و پاااداد هیئم( در پبوهشاای داا ثیر ساا2020) 2فنااانی و  اعلیااا

هاا باه ایاا نتیجاه هاای ثبااد بررسای  ردناد  تنبر اقدا  باه دجدیاد ارزیاابی داراییعاای را 

عاادیره داا ثیری باار رساایدند  ااه سااابقه سیاساای و سااابقه  ااار ح ااابداری اع ااای هیئم

 عاادیره بااا سااابقههااایی  ااه اع ااای هیئمانتخاااگ رود دجدیااد ارزیااابی ناادارد اعااا شاار م

هااا همیناایا انااد  تنهااا اسااتقبا   ردهنواااعی دارنااد بیشااتر از رود دجدیااد ارزیااابی دارایی

عاادیره و وهااایم باادهی شاار م اردبااا ی بااا بااه ایااا نتیجااه رساایدند  ااه پاااداد هیئم

 ها ندارد دصمی  به دجدید ارزیابی دارایی

ر تی ( در پاابوه  خااود اثاار عتغیرهااای درون شاا2017) 3فیرعانیااا  احمااار و عوایااادی

جملااه اهاار  عاااای  اناادازه  نقدشااوند ی و جریااان نقااد عملیااادی باار دجدیااد ارزیااابی از 

دهنااده داا ثیر اهاار  عاااای باار دصاامی  بااه هااای ثاباام را بررساای  ردنااد  نتااایر نشاااندارایی

 ناد باه ایاا عانای  اه  لبای را دقویام عایدجدید ارزیابی بود  ایا نتیجاه فرهایه فرصام

                                                 
1 Prawira, Kustiawan & Anggrayni  

2 Fanani & Kamelia  

3 Firmansyah, Ahmar & Mulyadi 
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هااای هااا سااای بااه داارعی  ن اابمه  بااا دجدیااد ارزیااابی داراییهای بااا اهاار  عاااای باااشاار م

هااا همیناایا دریافتنااد جریااان نقااد عملیااادی بااا دصاامی  بااه دجدیااد نماینااد  تناهرعاای عاای

 ارزیابی عردبر اسم 

هاای حا میام شار تی ای باه بررسای رابطاه بایا سااز و  اار( در عطااااه2015) 1واای

ثاباام در  شااور دااون  پرداختااه اساام  همیناایا هااای و دصاامی  بااه دجدیااد ارزیااابی دارایی

هاای انباشاته شاده قبلای و اهار  را در دجدیاد د ثیر انادازه شار م  وهاایم بورسای  زیاان

دهاد  اه دصامی  دجدیاد ها تزعون  رده اسم  نتاایر ایاا پابوه  نشاان عایارزیابی دارایی

یاباد  فااای  عای اراران نداادی اهاا دوسار سارعایهارزیابی با ن بم سدا  عوجاود در بلاوك

انااد و هااایی  ااه قاابلاً زیااان انباشااته داشااتهعاالاوه باار ایااا  شااواهد نشااان داد  ااه شاار م

هاای خاود را نکاو  نکنناد  بیشاتر احتماا  های با اهر  بااه  اه دمایال دارناد بادهیشر م

 های خود را دجدید ارزیابی  نند دارد دارایی

ازده ساادا  در پاای دجدیااد ( عملکاارد تداای شاار م  قیماام و باا2012اااوپا و وا اار )

 وردبررسایهاای راهباری شار تی بار دصامی  باه دجدیاد ارزیاابی را عارزیابی و اثار عکاانیا 

ور بااه هااای بااازارعحهااای عملکاارد عحااور و هاا  در تزعااونهااا هاا  در تزعااونقاارار دادنااد  تن

داای هااا بااه ایااا نتیجااه رساایدند  ااه عملکاارد ترواباار عنفاای دساام یافتنااد  بااه عباااردی تن

  در یاباادهااا  اااه  عاایقیماام ساادا  و بااازده ساادا  در پاای دجدیااد ارزیااابی داراییشاار م  

ا هاای ثابام با نناد  اه در برزیال دجدیاد ارزیاابی دارایی ونه اساتده  عایها ایانتیجه تن

جدیااد د یاارد زیاارا بااازده ساادا  در سااا  باااد از دهی بااه بااازار صااورد نماایانگیاااه علاعاام

 لبانه مهاای فرصارای بدباود وهاایم سارعایه و باا انگیااهیاباد  بلکاه باارزیابی  اه  عای

هااایی  ااه وهااایم راهبااری شاار تی  یاارد  نتااایر همیناایا نشااان داد شاار مصااورد عاای

هاایی منمایناد و شار هاای ثابام عایبدتری دارناد  متار اقادا  باه دجدیاد ارزیاابی دارایی

هاا یی دارایجدیاد ارزیاابدار دارناد بیشاتر اقادا  باه د ه بدهی بااهدر یاا نقدشاوند ی پااییا

 نمایند عی

 های داخلیپژوهش -3-2

  هاای ثابام انجااهاایی هرچناد انادك در عاورد دجدیاد ارزیاابی داراییدر ایران نیا پابوه 

 ها به عقااه حاهر به شرت زیر اسم دریا ایا پبوه شده اسم  عردبر

                                                 
1 Wali 
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هااا را باار رایی( در پبوهشاای داا ثیر دجدیااد ارزیااابی دا1399عحمدرهااایی و همکاااران )

یون بااوده و از ر رساا 1396اااای  1386عاادیریم سااود ساانجیدند  دوره زعااانی ایااا پاابوه  

یا بااهااا بااه ایااا نتیجااه رساایدند  ااه چنااد عتغیااره باارای ایااا عنوااور اسااتفاده  ردنااد  تن

های چناایا یافتااههااا و عاادیریم سااود رابطااه ع ااتقی  وجااود دارد  ه دجدیااد ارزیااابی دارایی

در ویدهد  اه رابطاه بایا عادیریم ساود و دجدیاد ارزیاابی زعاانی قاعی ها نشانپبوه  تن

هاا ایاا نتیجاه را تن .هاای اساتدلاك ناپاریر اساماسم  اه دجدیاد ارزیاابی از عحال دارایی

دهای دانناد و عاتقدناد عادیریم واحاد دجااری باه دایال پیاعا لبی عایعؤید فرهیه فرصام

ایاال لیااادی و  اااه  سااود هاار سااد  بااه دهااا باار سااود عمناخواسااته دجدیااد ارزیااابی دارایی

ده را افااینا افاای  سرعایه از عحال عاازاد دجدیاد ارزیاابی  انگیااه هز  بارای عادیریم ساود

 خواهد داشم 

ی ( داا ثیر افاااای  ساارعایه را باار سااودتوری عملیاااد1397ذواافقاااری و شاایرزادی )

پاابوه  بااا هااا در ایااا بررساای  ردنااد  تن 1395اااای  1392هااای ها باارای سااا شاار م

 ااور دغییااراد بیناای قباال و باااد از افاااای  ساارعایه  همیاهای عاااای و پی بررساای صااورد

 هااای خااود را دجدیااد ارزیااابیهااایی  ااه در دوره پاابوه  داراییسااود عملیااادی شاار م

ه عیاان نموده و از ایا عحال افااای  سارعایه ثبام  ارده بودناد باه ایاا نتیجاه رسایدند  ا

و بای   باا ساودتوری عملیاادی رابطاه عانااداری وجاود نادارد افاای  سارعایه از ایاا عحال

اه   اااند بلکااه بااا دندا بااا افاااای  سااودتوری عواجااه نشاادهها نااهدرصااد ایااا شاار م 90از 

عوجا   هاا عاتقدناد ایاا ناوع افااای  سارعایه بیشاترسود عملیادی نیا عواجاه ه اتند  تن

ها و رفااش بااود عملکاارد شاار مشااود دااا بااه بدساافته بااازی و بااازده میرعااادی سااداعداران عی

 عوانش و رشد دواید  مب  ند 

های در خصوت دجدید ارزیابی  ه اردباو  متری با عوهوع ایا برخی دیگر از پبوه 

ی د ثیر دجدید بررس( اسم  ه به 1396عنصوری و همکاران )پبوه  دارد شاعل پبوه  

های پبوه  یافتهپرداختند و  های ح ابرسی در بازار سرعایه ایرانها بر هاینهارزیابی دارایی

های ها دارای رابطه عانادار و ع تقی  با هاینهها نشان داد  ه دجدید ارزیابی داراییتن

های ح ابرسی ح ابرسی اسم به ایا عانی  ه انجا  دجدید ارزیابی سب  افاای  هاینه

ااحمه اها بر حر( نیا به بررسی اثر دجدید ارزیابی دارایی1395فرومی نامم اادی ) ردد  عی

 ح ابرسی پرداختند و به رابطه ع بتی در ایا زعینه دسم یافتند 
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 1400بهار  /49شماره  /سیزدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

 های پژوهشفرضيه -4
دواننااد دصاامی   لباای عیدهاای و فرصاام ور  ااه قاابلاً  فتااه شااد  دو فرهاایه علاعاامهمااان

نبااا  هااای ثاباام را دوجیااه  ننااد  در ایااا پاابوه  بااه دعاادیر بااه دجدیااد ارزیااابی دارایی

ااوپا  ( و2004ه اتی   عطاابر باا اساتده   اوردنی و  اهاان ) دهایبررسی فرهایه علاعام

ی در هااا ا لاعاااد جدیااد و بااا ارزشاا ه دجدیااد ارزیااابی دارایی( درصااوردی2012و وا اار )

 ایااد ع باامهااای عنصاافانه بااه بااازار عخااابره  نااد  وا اان  بااازار بااه ایااا اقاادا  بعااورد ارزد

وساار د ااراران ساارعایهناایا ا اار باشااد و افاااای  ارزد ساادا  را در پاای داشااته باشااد  همی

ر   انتوااادجدیااد ارزیااابی فریاا  نخورنااد و تن را رویاادادی صاارفاً ا االاع دهنااده دلقاای  ننااد

 وارزیاابی  هاای باازار باا رابطاه بایا دجدیادرود  ه رابطاه بایا دجدیاد ارزیاابی و قیمامعی

ی ابعملکاارد شاار م عطااابر و ساااز ار باشااد  بنااابرایا باارای بررساای داا ثیر دجدیااد ارزیاا

دادویا  هاایی باه شارت زیارها بر عملکرد تدی شار م و قیمام و باازده سادا  فرهایهدارایی

 شده اسم 

 ارد ها بر عملکرد تدی شر م د ثیر دانتخاگ رود دجدید ارزیابی دارایی: 1فرضيه 

ن باار تفرهاایه او  دندااا باارای انتخاااگ یااا عااد  انتخاااگ رود دجدیااد ارزیااابی و داا ثیر 

رزیاابی و رابطاه عبلاغ عاازاد دجدیاد ا 2شاود  اعاا در فرهایه ن عایعملکرد تدی شر م تزعاو

-ر م یارد  اارا فرهایه دو  دنداا در عاورد شاعملکرد تدای شار م عاورد تزعاون قارار عای

هاوع را هاا عو اه ساایر فرهایه اردد درحاایاناد تزعاون عایهایی  ه دجدید ارزیاابی  ارده

  ند اند بررسی عیهاند و نکردهایی  ه دجدید ارزیابی  ردهبیا شر م

 ارد های ثابم بر عملکرد تدی شر م د ثیر دعبلغ دجدید ارزیابی دارایی: 2فرضيه 

  همیناایا باارای بررساای داا ثیر دجدیااد ارزیااابی باار بااازار ساارعایه و عطاااااه وا اان

ا های زیاار داادویا شااد  در فرهاایه سااو  عااا داا ثیر عقطااای رسااداعداران بااه تن  فرهاایه

رهاایه فاثاار دجدیااد ارزیااابی باار قیماام ساادا  در یااب روز  اعااا در  ناای   یاناای بررساای عاای

ی سادا  در پا  نای   اینکاه باازده یاب ساااهدری را بار باازار بررسای عایچدار  اثر بلندعدد

 دجدید ارزیابی چه وا نشی خواهد داشم 

 های ثابم بر قیمم سدا  شر م د ثیر دارد دجدید ارزیابی دارایی :3فرضيه 

 های ثابم بر بازده سدا  شر م د ثیر دارد ارزیابی داراییدجدید  :4فرضيه 
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 شناسی پژوهشروش -5

 روش پژوهش و نمونه آماری -5-1
دوصایفی  هاایرود از جملاه پبوه  احاا  از نوار هاد   ااربردی و از حاهار پابوه 

های پریرفتاه رود  بارای عحاسابه عتغیرهاای پابوه  دماا  شار مبه شامار عای همب تگی

  1390 ااه شاارایطی شاااعل پریرفتااه شاادن در بااورس قباال از سااا  بااورس ددرتنشااده در 

عااه )باه دایال اینکاه یکای  3دغییر سا  عااای و ب اته نباودن نمااد بارای دوره بای  از عد 

 یری تن بایااد هاا  اثاار زعااان از عتغیرهااای ایااا پاابوه  بااازده ساادا  اساام و باارای اناادازه

 یری بااازده در دسااترس اای باارای اناادازه نتاار  شااود و هاا  قیماام ساادا  در روزهااای عتااو

عنوان نموناه ها نباشاند باه راری ری عااای و سارعایههای واساطهباشد( و نیاا جااو شار م

 ااردتوری  1398اااای  1390های شاار م باارای سااا  176انتخاااگ شاادند  ااارا ا لاعاااد 

ر شاار م عااورد تزعااون قاارار  رفاام  اعااا د 176دمااا   4و  3 1 یهاشااد  در عااورد فرهاایه

اد باا عملکارد عادنور باود    ازتنجا اه بار ای عبلاغ دجدیاد ارزیاابی و رابطاه2عورد فرهیه 

شار م(  40اناد )هایی  اه در ایاا باازده زعاانی دجدیاد ارزیاابی  اردهصرفاً در عورد شار م

هااای بااازار از ترشاایو قیمتاای تورد نااویا و دادهافاااار رههااای شاار تی از نر بررساای شااد  داده

 91ایویااوز  افاااارهای تعااری از نر تخرا  شااده اسام  باارای دخمایا عااد شار م بااورس اسا

 استفاده شده اسم 

 مدل پژوهش -5-2

 های شرکت محورمدل -5-2-1
 باارای تزعااون فرهاایه او  و دو  از دو عااد  اسااتفاده شااده دوساار تبااودی و همکاااران

 شود:( استفاده عی2012( و اوپا و وا ر )1999)

𝑂𝑃𝑖𝑡+1∆ (1عد  ) = 𝛼 + 𝛽1∆𝑂𝑃𝑖𝑡 + 𝛽2𝐷𝑅𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛽3𝐷𝑂𝑃𝑖𝑡 + 𝛽4
𝐷
𝐸𝑖𝑡
⁄

+ 𝛽5𝑃𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 متغير وابسته:

1it+OP∆ : دغییر ساود عملیاادی ساا  تیناده ن ابم باه ساا  جااری دق ای  بار ارزد باازار

 حقوح صاحبان سدا  ابتدای سا  جاری 
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 متغير مستقل:

itDRev : د هاای ثابام خاود را دجدیاجااری دارایی عتغیار عجاازی  اه ا ار شار م در ساا

 پریرد عی 0و در میر ایا صورد عدد  1ارزیابی  رده باشد عدد 

 متغيرهای کنترلی:

∆𝑶𝑷𝒊𝒕 : دغییاار سااود عملیااادی سااا  جاااری ن اابم بااه سااا  قباال دق اای  باار ارزد بااازار

 حقوح صاحبان سدا  ابتدای دوره قبل  

itDOPیااد ارزیااابی و دغییاار در سااود عملیااادی: اثاار دااااعلی باایا عتغیاار عجااازی دجد 

 ( itDRevو  ∆itOPهرگ )حاصل

itD/E :های سا  جاری به حقوح صاحبان سدا  سا  جاری ن بم بدهی 

itPTB ن بم ارزد باازار حقاوح صااحبان سادا  باه ارزد دفتاری حقاوح صااحبان سادا : 

 در پایان سا  جاری 

 رود دجدیااد ارزیااابی باار سااودباه دندااا بااه بررساای انتخاااگ یااا عااد  انتخاااگ عااد 

ون رای تزعا یارد  اارا باپردازد اعاا در صاورد انجاا   بار ای تن را در نوار نمایعملیادی عی

( 2012( و اااوپا و وا اار )1999فرهاایه دو   عااد  زیاار بااه پیااروی از تبااودی و همکاااران )

  اند  تزعون شدها نمودههایی  ه اقدا  به دجدید ارزیابی داراییدندا برای شر م

𝑂𝑃𝑖𝑡+1∆ (2عد  ) = α + 𝛽1∆𝑂𝑃𝑖𝑡 + 𝛽2𝑅𝑒𝑣(𝑑)𝑖𝑡 + 𝛽3
𝐷
𝐸⁄ 𝑖𝑡

+ 𝛽4
𝐷
𝐸⁄ 𝑖𝑡

∗ 𝑅𝑒𝑣(𝑑)𝑖𝑡 + 𝛽5𝑃𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 متغير مستقل:

𝑹𝒆𝒗(𝒅)𝒊𝒕 : عبلغ عاازاد دجدیاد ارزیاابی  اه بار ارزد باازار حقاوح صااحبان سادا  ابتادای

 شود  سا  دق ی  عی

جدیااد دنیااا باارای تزعااون اثاار اهاار  باار اردباااو باایا عااازاد  Rev(d) و D/Eدااااعلی  اثاار

 تدی شر م در عد  وارد شده اسم  عملکرد ارزیابی و

 های بازار محورمدل -5-2-2
 لباای  ااه در دهاای و فرهاایه فرصاامهااای بااادی بااا دوجااه بااه فرهاایه علاعاامدر فرهاایه

هااد  پاابوه  هااا عطاارت اساام  خصااوت وا اان  بااازار ساارعایه بااه دجدیااد ارزیااابی دارایی

جای بدااای دمااا  شااده اااماال بااازار ساارعایه بااه اسااتفاده از ارزد جاااری بااهبررساای عکاا 

عنوان عتغیار باشاد  اارا قیمام و باازده سادا  باههای ثابام شار م عایداریخی برای دارایی

واب ااته در نواار  رفتااه شااده اساام  عاادای  ااه در ادبیاااد عوهااوع دوساار اعیاار  هااری  و 
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( و اااوپا و وا اار 1993(  ای ااتون و همکاااران )1996) 2 لیاان (  بااارث و 1993) 1ونااودی

 ( نیا استفاده شده اسم به شرت زیر اسم 2012)

 (3عد  )
𝑃𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝐵𝑉𝑖𝑡 + 𝛽2𝐸𝐴𝑅𝑁𝑖𝑡 + 𝛽3𝑅𝐸𝑉𝐵𝑎𝑙𝑖𝑡 + 𝛽4

𝐷
𝐸⁄ 𝑖𝑡

+ 𝛽5
𝐷
𝐸⁄ 𝑖𝑡

∗ 𝑅𝐸𝑉𝐵𝑎𝑙𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 متغير وابسته:

itP : چدار  سا  پ  از دجدید ارزیابی قیمم هر سد  در پایان عاه 

 متغير مستقل:

itREVBal :  عازاد دجدید ارزیابی دق ی  بر داداد سدا 

 متغيرهای کنترلی:

itBV :اسااات نای عاناااده دجدیاااد ارزیاااابی در پایاااان ساااا   ارزد دفتاااری هااار ساااد  به

itEARN  سود هر سد : 

itD/E   ن بم بدهی به حقوح صاحبان سدا : 

هاای دجدیاد ارزیاابی اردبااو ارزشای دارناد یاا دایایا اینکاه تیاا عانادهاز ایا عد  برای 

 3یافتااه عااد  اوا ااوندوانااد   ااترددااوان اسااتفاده نمااود  ایااا عااد  عاایخیاار  نیااا عاای

 ( باشد 1995) 4( یا عااداه ارزیابی عحور بارث و هندسما1995)

باایا  هااای عقطااای باارای تزعااون چگااونگی اردباااودر عااد  بااادی از ر رساایون بااازده

ز ایاا رو  اشاود  اساتفاده عای هاای فالای باا خااا  افااای  در عاازاد دجدیاد ارزیاابیبازده

 اربرده شااده ( بااه2012( و اااوپا و وا اار )1999عااد  زیاار  ااه دوساار تبااودی و همکاااران )

 اسم عورد تزعون قرار  رفم 

 (4عد  )
Retit + α + 𝛽1𝐸𝐴𝑅𝑁𝑑𝑖𝑡 + 𝛽2(𝐸𝐴𝑅𝑁𝑑𝑖𝑡 − 𝐸𝐴𝑅𝑁𝑑𝑖,𝑡−1)

+ 𝛽4𝑅𝑒𝑣𝑝𝑠(𝑑)𝑖𝑡 + 𝛽5
𝐷
𝐸⁄ 𝑖𝑡

+ 𝛽6
𝐷
𝐸⁄ 𝑖𝑡

∗ 𝑅𝑒𝑣𝑝𝑠(𝑑)𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 متغير وابسته:

itRet :ه پا  از بازده سادا  شار م از پایاان عااه چداار  ساا  دجدیاد ارزیاابی داا چداار عاا

 پایان سا  دجدید ارزیابی 

 

                                                 
1 Amir, Harris & Venuti 

2 Barth & Clinch 

3 Ohlson 

4 Barth   &  Landsman 
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 1400بهار  /49شماره  /سیزدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

 متغير مستقل:

𝑹𝒆𝒗𝒑𝒔(𝒅)𝒊𝒕: دق اای  باار ارزد بااازار حقااوح صاااحبان هااا عااازاد دجدیااد ارزیااابی دارایی

 سدا  ابتدای سا  
د دجدیاد نیاا بارای تزعاون اثار اهار  بار اردبااو بایا عاازا Revps(d) و D/Eدااعلی  اثر

 ارزیابی و بازده سدا  در عد  وارد شده اسم  

 متغير کنترلی:

𝑬𝑨𝑹𝑵𝒅𝒊𝒕 : سود هر سد  دق ی  بر قیمم سدا  ابتدای سا 

 سدا  از فرعو  زیر استفاده شده اسم  برای عحاسبه بازده

𝑅𝐸𝑇 =
𝐷𝑃𝑆 + 𝑃𝑡(1 + 𝑎 + 𝑏) − (𝑃𝑡−1 + 𝑐 ∗ 𝑎)

(𝑃𝑡−1 + 𝑐 ∗ 𝑎)
 

RETیافتااه  : بااازده دحقرDPS   سااود نقاادی ساادا :tP قیماام ساادا  در پایااان عاااه :

  : درصااد افاااایt-1  a: قیماام ساادا  در پایااان عاااه چدااار  سااا  t  Pt-1چدااار  سااا  

غ : عبلااc: درصااد افاااای  ساارعایه از عحاال اندوختااه  bساارعایه از عحاال تورده نقاادی  

 ریا (  1000شده بابم افاای  سرعایه از عحل تورده نقدی )اسمی پرداخم

 های پژوهشيافته -6

 تحليل آمار توصيفی -6-1
هااای پاابوه   پاراعترهااای عورداسااتفاده در هااا و عحاساابه عتغیرتوری دادهپاا  از جمااش

ی ( تعااار دوصاایف1 ااردد  جاادو  شااماره )صااورد عجاااا عحاساابه عاایدوصایفی هاار عتغیاار به

های ایااا پاابوه  نشااان هااای واب ااته  ع ااتقل و  نتاار  را باارای  اال عشاااهدهعتغیر

های عر ااای نویاار عیااانگیا  دهااد  ایااا عواعاال شاااعل ا لاعاااد عربااوو بااه شاااخ عی

های پرا نااد ی همیااون لاعاااد عربااوو بااه شاااخ  مینااه و بیشااینه و همیناایا ا 

 باشد  انحرا  عایار و هری  چواگی عی
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 شرکت( 176ها: آمار توصيفی متغيرهای مدل اول، سوم و چهارم پژوهش )کل شرکت. (1جدول )

 کمينه بيشينه ميانگين نماد نماد متغير 
انحراف 

 معيار

ضريب 

 چولگی

ΔOPit+t 028/0 تغيير سود عملياتی آتی 1  23/5  85/3-  29/0  30/2  

ΔOPit 051/0 تغيير سود عملياتی جاری 2  23/5  85/3-  29/0  44/2  

ΔREVit 076/0 متغير مجازی تجديد ارزيابی دارايی 3  1 0 26/0  19/3  

4 
)تجديد ارزيابی ضربدر متغير تعاملی 

 تغيير سود عملياتی(
DOPit 002/0  92/1  69/0-  071/0  94/11  

D/Eit 03/2 هانسبت بدهی 5  28/564  41/238-  34/18  49/20  

PTBit 376/2 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 6  51/121  39/102-  11/6  92/1  

Pit 11999 410750 332 0/22834 قيمت سهام 7  88/6  

REVBALit 58/161 تجديد ارزيابی تقسيم بر تعداد سهام 8  21830 0 31/1308  35/11  

D/E*REVBAL 11/322 متغير تعاملی 9  116371 16181-  9/4151  84/19  

10 
ارزش دفتری هر سهم )منهای مازاد 

 تجديد ارزيابی(
BVit 02/1898  21801 50665-  9/3627  37/7-  

EARNit 6/712 سود هر سهم 11  18029 10465-  45/1597  27/2  

Retit 29/2 بازده يک ساله 12  42/12  24/10-  02/2  105/0-  

13 
تجديد ارزيابی به حقوق  نسبت مازاد

 صاحبان سهام
REVPSit 027/0  97/5  0 24/0  84/14  

D/E*REVPS 04/0 متغير تعاملی 14  19/9  30/8-  60/0  05/9  

EARNDit 066/0 سود هر سهم تقسيم بر قيمت هر سهم 15  27/3  731/8-  46/0  14/7-  

عتغیاار ع ااتقل دااوان بااه عتغیار دجدیااد ارزیااابی  ااه دوجااه ایااا جاادو  عیاز نکااد قابل

جادو  عتغیار عجاازی دجدیاد ارزیاابی اسام و  3در سه عد  فوح اسام اشااره  ارد  ردیات 

شاار تی اساام  ااه در تن دجدیااد ارزیااابی  -دهنده عیااانگیا داااداد سااا نشااان 076/0عاادد 

هااا درصااد تن 8شاار م  در  متاار از  -سااا  1584صااورد  رفتااه اساام  بااه عباااردی از 

 رفتااه اساام  هز  بااه دوهاایا اساام ایااا عاادد بااه ایااا هااا صااورد دجدیااد ارزیااابی دارایی

اناد زیارا بار اسااس های نموناه دجدیاد ارزیاابی  اردهدرصاد شار م 7عانی نی م  ه دنداا 

اناد هار ساه یاا  نناد عوفتهاایی  اه دجدیاد ارزیاابی عایاستانداردهای ح ابداری  شر م

دیاد ارزیاابی انجاا  هاایی  اه دجسا  ایا  اار را دکارار  نناد  بناابرایا حتای باه شار م 5

سااا  باااد از سااا  انجااا  دجدیااد ارزیااابی عاادد صاافر دالاار  رفتااه  4یااا  2انااد نیااا در داده

شار م  ای  40شار م باوده و دااداد  176اسم  در واقش با دوجاه باه اینکاه نموناه شااعل 

 23دااوان  فاام حاادود انااد  عیهااا نمااودهدوره عااوردنور اقاادا  بااه دجدیااد ارزیااابی دارایی

 اه  8اناد  ردیات های نموناه دجدیاد رود دجدیاد ارزیاابی را انتخااگ  ارده مدرصد از شر

هااا دق اای  باار  نااد عبلااغ دجدیااد ارزیااابی داراییعتغیاار ع ااتقل عااد  سااو  را دشااریا عاای

 ور عیاانگیا باه ازای دهاد باه عبااردی باهرا نشاان عای 58/161داداد سدا  اسم  اه عبلاغ 

ارزد دفتااری دارایاای( ایجاااد شااده اساام   ریااا  دجدیااد ارزیااابی )افاااای  161هاار سااد  
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 1400بهار  /49شماره  /سیزدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

عبلااغ دجدیااد ارزیااابی را دق اای  باار ارزد بااازار حقااوح صاااحبان ساادا  نشااان  13عتغیاار 

هاای دهاد افااای  ارزد دفتاری داراییاسام نشاان عای 027/0 اه دهاد و عیاانگیا تنعی

 درصاد ارزد باازار سارعایه 3عوج  دجدیاد ارزیاابی رد داده اسام حادود هاا  اه باهشر م

های دجدیااد ارزیااابی شااده ایااا شاار م-هاساام  ااه بااا دوجااه بااه داااداد پاااییا سااا شر م

 د عل اسم  درصد قابل
 شرکت( 40های دارای تجديد ارزيابی: نتايج آمار توصيفی مدل دوم )شرکت . (2جدول )

ضريب 

 چولگی

انحراف 

 معيار
 عنوان متغير نماد متغير ميانگين بيشينه کمينه

26/3 32/0 69/0- 92/1 073/0 it+tΔOP تغيير سود عملياتی آتی 

66/0 30/0 96/0- 30/1 015/0 itΔOP تغيير سود عملياتی جاری 

78/2 05/1 0000004/0 97/5 808/0 itREVD مبلغ تجديد ارزيابی تقسيم بر ارزش بازار 

29/0- 83/3 976/15- 661/15 58/1 itD/E اهرم مالی 

77/0 95/2 30/8- 19/9 44/1 REVD*D/E متغير تعاملی 

486/0 833/1 134/6- 873/9 519/1 itPTB نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 

 زیابیهایی  ه دجدید ار ور  ه  فته شد برای تزعون عد  دو  پبوه  دندا شر مهمان

اند  جدو  دهشر م بو 40اند را در سا  دجدید ارزیابی عوردبررسی قرار دادی   ه دندا  رده

دهد  دفاود های عر ای و پرا ند ی را برای عتغیرهای ایا عد  نشان عیشاخ  فوح

لغ ر عبعنوان ع ا  عیانگیا عتغید عل اسم  بهها در ایا عد  با سه عد  دیگر قابلشاخ 

انی  ه عباشد به ایا عی 808/0دجدید ارزیابی دق ی  بر ارزد بازار حقوح صاحبان سدا  

درصد ارزد  80 ور عتوسر شان بهاند عبلغ دجدید ارزیابیابی  ردههایی  ه دجدید ارزیشر م

 از دید د  هدهبازار حقوح صاحبان سداعشان قبل از دجدید ارزیابی )ابتدای سا ( را پوش  عی

( 1ه )شمار  ه ایا ن بم در جدو دوجدی اسم  درحاایبازار سرعایه ن بم ب یار بارگ و قابل

ها دجدید ارزیابی ( ا  ر شر م1ایا اسم  ه در جدو  شماره ) بود  دایل ایا دفاود 027/0

ا شاعل ( دند2 ه جدو  شماره )شان صفر بوده درحااینکرده بودند و عبلغ دجدید ارزیابی

ر رها دهای سایر عتغیاند  دفاود شاخ هایی اسم  ه اقدا  به دجدید ارزیابی  ردهشر م

قابل  ود اسم ه اینکه نمونه ایا دو جدو  باه  عتفانیا به همیا شکل با عنایم ب 2و  1جدو  

 باشد  دف یر و د عل عی
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 های پژوهشنتايج آزمون فرضيه -6-2

 اول نتايج آزمون فرضيه -6-2-1
جای رود در فرهاایه او  دندااا بااه دنبااا  بررساای داا ثیر انتخاااگ رود دجدیااد ارزیااابی بااه

تااایر دغییاراد عملکاارد شار م ه اتی   نهااا بار روی بداای دماا  شااده بارای افشاای دارایی

 تزعون ایا فرهیه در جدو  زیر خلاصه شده اسم:
 نتايج تخمين مدل اول .(3جدول )

 سطح معناداری tآماره  ضريب برآورد شده نماد متغير نام متغير

 C 04/0 85/10 000/0 عرض از مبدأ

 itΔOP 20/0- 06/8- 000/0 تغيير سود عملياتی جاری

 itΔREV 01/0- 21/1- 2251/0 های ثابتارزيابی دارايیتجديد 

 itDOP 006/1 63/20 000/0 اثر تعاملی تجديد ارزيابی و تغيير در سود عملياتی

 itD/E 0002/0 20/1 2297/0 هانسبت بدهی

 itPTB 001/0- 57/1- 1154/0 نسبت قيمت بازار به ارزش دفتری

 F 000/0معناداری آماره  F 45/3 آماره

 31/0 ضريب تعيين 90/1 آزمون دوربين واتسون

دااوان دوهاایا دهنااد ی عااد  اساام  باارای ایااا عااد   ر رساایون  ااه نشااان از Fعقاادار 

 ادرصاد ایا 95ا میناان  ساطا در  فام داوانعی اسام  اه 05/0تعااره  متار از  احتماا 

 عاارهت علاحواه عقادار اعتباار اسام  بار اسااس همایا نتاایر دارای و باوده عاناادار عاد 

 خودهمب اتگی اخالا  اجااا  بایا  اه اسام عطلا  ایاا عؤیاد نیاا 1.90دوربیا واد اون 

ارزیاابی  ندارد  با دوجه باه عقادار ساطا عانااداری عحاسابه شاده بارای عتغیار دجدیاد وجود

ملکارد عهاای ثابام بار دوان نتیجه  رفم  اه دجدیاد ارزیاابی  اردن و یاا نکاردن داراییعی

های بااد بدباود و یاا افام عملکارد عااای شار م در ساا تدی شار م دا ثیر نادارد و باعار 

ار دعانای شود  دندا عتغیری  ه در تزعاون فاوح باا دغییار عملکارد عملیاادی تدای رابطاهنمی

 رونااد در عملکاارددهنده یبداشااته اساام  دغیاار عملکاارد عملیااادی جاااری اساام  ااه نشااان

 باشد  های عختلت عیشر م  ی سا 
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 نتايج آزمون فرضيه دوم  -6-2-2
 ور  ااه  فتااه شااد باارای تزعااون فرهاایه دو  پاابوه  از عااد  ر رساایون عقطااای همااان

 استفاده شد  نتایر تزعون ایا عد  به شرت زیر اسم:
 نتايج تخمين مدل دوم .(4جدول )

 سطح معناداری tآماره  ضريب برآورد شده نماد متغير نام متغير

 C 101/0 18/1 2401/0 عرض از مبدأ

 itΔOP 34/0- 31/2- 0251/0 تغيير سود عملياتی جاری

 itΔREVD 04/0- 59/0- 5515/0 های ثابتتجديد ارزيابی دارايی

 itD/E 01/0 37/0 7118/0 هانسبت بدهی

 D/E*REVD 03/0 96/0 3369/0 متغير تعاملی

 itPTB 03/0- 73/0- 4637/0 نسبت قيمت بازار به ارزش دفتری

 F 03/0معناداری آماره  F 94/3 آماره

 36/0 ضريب تعيين 87/1 آزمون دوربين واتسون

 هاای ثابام نیاا نی  عبلاغ یاا بار ای دجدیاد ارزیاابی داراییدر ایا تزعون عشااهده عای

ا انااد داا ثیری ناادارد  سااطهایی  ااه ایااا رود را انتخاااگ  ااردهباار عملکاارد تداای شاار م

درصااد  5عحاساابه شااده اساام  ااه از  55/0داری باارای عتغیاار ع ااتقل ایااا عااد  عاناای

دااوان  فاام داار اساام  در عجمااوع بااا اسااتناد بااه نتااایر تزعااون فرهاایه او  و دو  عیبارگ

ر دندا انتخاااگ رود دجدیااد ارزیااابی عملکاارد شاار م در تینااده را دحاام داا ثیر قاارانااه

 ردر عملکادواناد دا ثیری بادهد بلکاه عبلاغ عاازاد دجدیاد ارزیاابی ایجااد شاده نیاا نماینمی

داای تتینااده شاار م داشااته باشااد  در ایااا عااد  نیااا دندااا عتغیاار د ثیر اارار باار عملکاارد 

 شر م  عملکرد فالی شر م بوده اسم  

 نتايج آزمون فرضيه سوم -6-2-3
ا  شار م ها و عتغیرهای بازار یانی قیمم ساددر فرهیه سو  رابطه بیا دجدید ارزیابی دارایی

  ردد  بررسی عی
 نتايج تخمين مدل سوم .(5جدول )

 سطح معناداری tآماره  ضريب برآورد شده نماد متغير نام متغير

 C 12077 14/14 000/0 عرض از مبدأ

 itBV 19/0- 53/3- 0004/0 ارزش دفتری هر سهم

 itEARN 42/0 007/2 0449/0 سود هر سهم

 itREVBAL 048/0- 18/0- 8494/0 مبلغ تجديد ارزيابی به ازای هر سهم

 itD/E 14/1- 91/0- 3587/0 اهرم مالی

 D/E*REVBAL 005/0 17/0 8646/0 متغير تعاملی

 F 000/0معناداری آماره  F 63/4 آماره

 37/0 ضريب تعيين 79/1 آزمون دوربين واتسون
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  یارییجهبا دوجه به سطا عاناداری عحاسبه شده برای عتغیر عبلغ دجدید ارزیابی هر سد   نت

یجه خالا  داری ندارد   رچه ایا نتعازاد دجدید ارزیابی بر قیمم سدا  د ثیر عانیشود  ه عی

  اریخ عشخدانتوار اسم اعا نیاز به بررسی بیشتر دارد  زیرا عتغیر واب ته قیمم سدا  در یب 

د  قیمام باشاای  ه در تن دجدید ارزیابی صورد  رفته اسم( عیعاه پ  از پایان سا  عاای 4)

د دجدیاد بر عانناروز خات ااااعاً علاك عحکمی برای د ثیر راری یب رویداد زعان سدا  در یب

ه شاود بلکاها نی م  زیرا خبر دجدید ارزیابی صرفاً در داریخ عجمش عنتشار نمایارزیابی دارایی

و  شاوده عایزعان با عملیاد دجدید ارزیابی در  و  سا   اخبار عربوو به تن به بازار عخاابره 

 وشاابه ااوپا ععاند  از ایا رو در ایا پبوه  نیا ااامل عنتور داریخ عجمش نمیی عک بازار برا

 جای قیمم سدا  در یب روز خاات  باازده یاب ساا  سادا ( در تزعون بادی  به2012وا ر )

ها در تن ر مشاعنوان عتغیر واب ته قرار داده شد دا بتواند  ل ساای  ه اخبار دجدید ارزیابی به

 اسم را پوش  دهد  عنتشر شده 

 نتايج آزمون فرضيه چهارم -6-2-4
اه ده یب ساهای ثابم بر بازنتایر دخمیا عد  چدار  پبوه  عبنی بر اثر دجدید ارزیابی دارایی

 سدا  به شرت زیر اسم 
 نتايج تخمين مدل چهارم .(6جدول )

 سطح معناداری tآماره  ضريب برآورد شده نماد متغير نام متغير

 C 19/2 16/27 000/0 مبدأعرض از 

 itEARND 14/0 79/0 426/0 سود به قيمت هر سهم

 ΔEARN 13/0 20/1 2299/0 تفاوت سود هر سهم سال جاری و سال گذشته

 itREVPS 25/1 37/7 0000/0 مبلغ تجديد ارزيابی تقسيم بر حقوق صاحبان سهام

 itD/E 04/0 78/3 0002/0 اهرم مالی

 D/E*REVPS 42/0 53/9 0000/0 متغير تعاملی

 F 000/0معناداری آماره  F 98/7 آماره

 50/0 ضريب تعيين 68/1 آزمون دوربين واتسون

هاای داابلویی باا اثاراد ثابام دخمایا زده عد  چداار  پابوه  بار اسااس رویکارد داده

با دوجاه باه ساطا عانااداری عحاسابه شاده بارای عبلاغ عاازاد دجدیاد ارزیاابی دق ای  شد  

واساطه دجدیاد ارزیاابی( حقوح صاحبان سادا  )درصاد افااای  حقاوح صااحبان سادا  به بر

ابی باار بااازده ساادا  داا ثیر دارد  ایااا رابطااه عاالاوه باار اینکااه ادااوان  فاام دجدیااد ارزیااعی

باشاد ها عایهاای شار مااامال باازار سارعایه باه دجدیاد ارزیاابی داراییدهنده عکا نشان

داوان نتیجاه عای 4و  3وجاه باه عغاایر باودن نتیجاه فرهایه دهی(  باا د)عؤید فرهیه علاعم

پیونادد  باه عبااردی اخباار عراحال ااامل در  او  یاب ساا  باه وقاوع عای رفم ایا عک 
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 1400بهار  /49شماره  /سیزدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

 اردد و دا ثیر خاود را بار قیمام ازار عخاابره عایاه بااابی  ای زعاان بااعختلت دجدید ارزی

هااای ای  ااه حاااوی داراییهای عاااایصااورد دیگر صاارفاً انتشاااربیان اارارد  بااهساادا  عاای

شاود دا ثیر قیمتای نادارد بلکاه باازار ایاا دجدید ارزیابی شده اسم و در عجمش  ااارد عای

 ها عناک   رده اسم خبر را در  ی یب سا  در قیمم

علی دار بااودن عتغیاار دااااباه عاناایدوجااه دیگاار از تزعااون عااد همیناایا نکتااه قابل 

دهااد افاااای  داری عتغیاار دااااعلی نشااان عیدجدیااد ارزیااابی و اهاار  عاااای اساام  عاناای

  رارد حقوح صاحبان سدا  از  ریر اصلات اهر  بدهی بر بازده سدا  د ثیر عی

 وتحليل نتايجتجزيه -7

 های شرکت محورمدل -7-1
هااای ثاباام )اقاادا  دجدیااد ارزیااابی دارایی فرهاایه او  و دو  پاابوه  باهااد  بررساای داا ثیر

د تداای بااه دجدیااد ارزیااابی در عااد  او  و عبلااغ دجدیااد ارزیااابی در عااد  دو ( باار عملکاار

دجدیااد ارزیااابی باایا شاار م صااورد  رفاام  نتااایر پاابوه  حااا ی از تن بااود  ااه 

دار های پریرفتااه شااده در بااورس اوراح بدااادر شاار مهااای ثاباام بااا عملکاارد تداای دارایی

ساام  ااه داری وجااود ناادارد  بااه عباااردی  نتااایر پاابوه  حااا ی از تن ارابطااه عاناای ددااران

شار م  هاای ثابام ساب  دقویام و بدتار شادن عملکارد تدایاقدا  به دجدید ارزیاابی دارایی

 ابی دندااازتنجا اه دجدیاد ارزیادرك اسام  نشده اسم  از دیاد اه عفداوعی ایاا نتیجاه قابال

ی اام نهااای ثاباام اسام و یااب رویااداد عااای واقااای ییرود ارائاه ا لاعاااد عربااوو باه دارا

هااا اراییداقاادا  بااه دجدیااد ارزیااابی  دیگرعباردایااا نتیجااه بااا انتواااراد ساااز ار اساام  بااه

ای هااا بااه بدااای دمااا  شااده بااه افشاادندااا یااب دغییاار رویااه ح ااابداری از افشااای دارایی

هماان  ا  اارا شار م بادهادها به ارزد روز اسام و دغییار واقاای در شار م رد نمایدارایی

رزیااابی ادهااد و از ایااا رو دغییاار در دجدیااد هااای سااابر فااایاام خااود را انجااا  عاایدارایی

هاای وه نمایاد  نتاایر باا پبهای ثابم دغییاری در عملکارد تدای شار م ایجااد نمایدارایی

 و( 2001پیشاایا در عااورد رابطااه دجدیااد ارزیااابی ناهم ااو بااوده اساام  جااا ی و د ااو )

(  رابطااه ع ااتقی  باایا دجدیااد ارزیااابی و عملکاارد شاار م 1999کاااران )تبااودی و هم

عینااه دار در ایااا ز( بااه رابطااه عاکااوس و عاناای2012 ااه اااوپا و وا اار )یافتنااد درحاای

 دسم یافتند  

 های بازار محورمدل -7-2
هااای دجدیااد ارزیااابی دارایی تزعااون فرهاایه سااو  و چدااار  پاابوه  باهااد  بررساای اردباااو

اااماال بااازار صااورد  رفاام  نتااایر پاابوه  حااا ی از تن بااود  ااه دجدیااد ثاباام بااا عک 
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های پریرفتااه شااده در بااورس اوراح در شاار مهااای ثاباام باار قیماام ساادا  ارزیااابی دارایی

ااامال بلندعادد باازار سارعایه داری وجاود نداشاته اعاا بار عک بدادار دداران رابطاه عانای

یااب سااااه( د ثیر اارار اساام  رابطااه دجدیااد ارزیااابی و بااازده ساادا  شاار م قاباال  )بااازده

سااد ی در اختیاار هماه نی ام  بینی باود  زیارا در یاب باازار میر اارا  اه ا لاعااد بهپی 

هااای دوانااد عحتااوای ا لاعااادی در خصااوت ارزد داراییهااا عاایدجدیااد ارزیااابی دارایی

دهی  بااا عخااابره اخبااار ارزد جاااری مشاار م داشااته باشااد و باار اساااس دئااوری علاعاا

ااامال قیمام و در نتیجاه افااای  باازده سادا  شار م  اردد  ها به بازار باعار عک دارایی

بیناای   ااه دجدیااد ارزیااابی قیماام ساادا  در بااا عقای ااه نتااایر فرهاایه سااو  و چدااار  عاای

  را عدلم دشکیل عجماش را دحام دا ثیر قارار ناداده اسام اعاا باازده یاب ساااه ساداتخریا

اااماال ن اابم بااه دجدیااد دهااد بااازار باارای عک عتاا ثر  اارده اساام  ایااا نتیجااه نشااان عی

عاناد بلکاه در  او  سااای  اه دجدیاد ارزیاابی هاا عنتوار اخباار عجماش نمایارزیابی دارایی

هاای افتاد  باا دوجاه باه  اااردها در جریان اسم  دغییاراد قیمام سادا  ادفااح عایدارایی

بینای ها ایاا نتیجاه قابال پای نتشاار اخباار عدا  دوسار شار مفصلی و ااااا  باورس باه ا

دهای  ااعلاً سااز ار اسام  دااعال دجدیاد ارزیاابی و ن ابم بادهی بوده و با فرهایه علاعام

نور باازار سارعایه ازنقطاهشر م نیا عتغیری د ثیر ارار بار باازده سادا  شار م ایجااد  ارد  

هاا و  نجانادن عاازاد ارزیاابی دارایی  وناه باه ع ائله نگااه  ارد  اه باا دجدیاددوان ایااعی

دجدیااد ارزیااابی در حقااوح صاااحبان ساادا   عبلااغ حقااوح صاااحبان ساادا  و در پاای تن 

نوعی دغییاار ساااختار عاااای  یاارد  بااههااای اهرعاای یااا باادهی دحاام داا ثیر قاارار عااین اابم

ار در ندایاام در بااازده ساادا  عااؤثر واقااش اا  دارد و ایااا دغییاار ساختاااه دنباااشاار م را باا

 نااد  ااه دوجااه  ناای  عمااده دااری پیاادا عاایانی عفدااو  واقااایاشااود  ایااا نتیجااه زعااعاای

نماینااد از اهاار  هااای خااود عاایهااایی  ااه در ایااران اقاادا  بااه دجدیااد ارزیااابی داراییشاار م

هاای باهی بدهی و پاییا بودن شادید حقاوح صااحبان سادا  )عمادداً باه دایال وجاود زیاان

ون دجااارد عبناای باار  اااه  اجباااری ساارعایه( قااان 141انباشااته و خطاار عشااموایم عاااده 

برند و با دوجاه باه عاافیام عاایاادی اعالا  شاده  ای چناد ساا   رشاته  از فرصام رنر عی

اناد  دجدید ارزیابی بارای پوشا  زیاان انباشاته و دارعی  ن ابم بادهی خاود اساتفاده  ارده

واناد بار باازدهی درك اسام  اه دجدیاد ارزیاابی از  ریار اهار  بادهی بتبنابرایا  اعلاً قابل

باشاد د ثیر ارار واقاش  راران در عاورد سادا  شار م( عایسدا  ) اه دبلاور دیاد اه سارعایه

(  2001( و جااا ی و د ااو )1999هااا بااا نتااایر تبااودی و همکاااران )نتااایر ایااا فرهاایه شاود 

اااماال ع باام بااازار ساارعایه ن اابم بااه دجدیااد ( عبناای باار عک 2004 ااوردنی و  اهااان )
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 1400بهار  /49شماره  /سیزدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

(  ااه رابطااه 2012حااا  بااا پاابوه  اااوپا و وا اار )هااا ساااز ار اساام  باایاارزیااابی دارایی

 یکاااس  هااواس و عنفاای باایا دجدیااد ارزیااابی و بااازده ساادا  یافتنااد همخااوانی ناادارد  

هاای ( نیاا در عاورد رابطاه بایا دجدیاد ارزیاابی و باازده سادا  بارای ساا 1996) 1پاپادا ی

نتاایر ایاا پابوه  باا نتیجاه برخای  عختلت پبوه  خود باه نتاایر عتفااودی رسایدند  اه

 ها عغایر و با نتایر برخی ساز ار اسم های پبوه  تناز سا 

های های نمونااه و شاار مدر ایااا پاابوه  از دو جاعاااه تعاااری شاااعل  اال شاار م

ررساای دارای ح اااگ عااازاد دجدیااد ارزیااابی اسااتفاده شااد  ا لاعاااد دجدیااد ارزیااابی از ب

 صااحبان سادا  اساتخرا  شاد  باا دوجاه باه اینکاه های عاای شر م و بخا  حقاوحصورد

ل ها دجدیااد ارزیااابی را بر شاام داده و برخاای دیگاار در همااان سااا  از عحاابرخاای شاار م

ها رخای شار ماناد  اارا عاازاد دجدیاد ارزیاابی در عاورد بتن اقدا  به افااای  سارعایه  ارده

برخای  ه باشاد  اهدواناد عنجار باه ایاا شاددر حقوح صاحبان سدا  باقی نمانده اسام و عای

اشااد  بها علیاارم  انجااا  دجدیااد ارزیااابی در جاعاااه تعاااری عااا احااا  نشااده از ایااا شاار م

هااای صااورد  رفتااه از عحاال دجدیااد باارای حاال ایااا عشااکل بااا بررساای افاااای  ساارعایه

ها )انااواع ارزیااابی  ااه در  اااارد ساااهنه سااازعان بااورس در خصااوت عرهااه ساادا  شاار م

بی های دجدیاد ارزیااشاود  ساای شاد دماا  شار معنتشار عایها  ی سا ( افاای  سرعایه

حادی انااد نیااا بااا اعمااا  اصاالا اارده  ااه در همااان سااا  از عحاال تن افاااای  ساارعایه داده

ها منموناه احاا  شاوند  اعاا همیناان عمکاا اسام برخای شار  برای عحاسبه عتغیرهاا  در

 از قل  افتاده باشند 

 پژوهشپيشنهادهای  -8
شااود  ااه دجدیااد ارزیااابی  راران پیشاانداد عاایپاابوه  بااه ساارعایهباار اساااس نتااایر 

یاا ادکاا باه عنوان عاعال عاؤثر بار عملکارد تدای دلقای ننمایناد و باا اهای ثابام را باهدارایی

هااا دندااا عوهااوع اقاادا  بااه خریااد یااا فاارود ساادا  شاار م ننماینااد  دجدیااد ارزیااابی دارایی

ملکارد رود و اارا دغییاری در عار نمایرساان اسام و رویاداد واقاای باه شامیب عاعال ا لاع

 تدی شر م نخواهد داشم 

 

 
 

                                                 
1 Ghicas, Hevas & Papadaki  
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  منابع -9
د ارزیابی (  د ثیر افاای  سرعایه از عحل دجدی2018ساید شیرزادی  )  و ذواافقاری  ساید

  57-63: (307)29 ماهنامه تدبير ها ها بر سودتوری عملیادی شر مدارایی

های ی دارایی(  عبانی نوری و عوانش عملی دجدید ارزیاب1385اادا  حمیدی  )و رحمانی  علی  

  56-63: 176 ماهنامۀ حسابدارثابم  

اددی با در د(  دبییا ناهنجاری اقلا  1397عرگ زاده  عی    داریود فرومی و هادی اعیری  )

ری سابداحه فصلنامنور  رفتا عتغیر  یفیم سود: شواهدی از بورس اوراح بدادار ددران  

  1-28: 40 مالی

الزحمه حسابرسی ها بر حقاثر تجديد ارزيابی دارايی(  1395اادی  عرجان  )فرومی نامم

عان  ناعه  ارشناسی ارشد  دانشگاه شدید باهنر  ر  پایانبا لحاظ راهبری شرکتی

 دانشکده علو  اقتصادی

یابی (  دجدید ارز1399) اح ان دوام زارعی و عحمدرهائی  فخراادیا  ایمان خ رویان 

  31-61: (2)7 دانش حسابداری مالی ها و عدیریم سود دارایی

بی دجدید ارزیا ( 1392  )زادهزاده و عحمدهادی عؤعاعرفوع  عحمد  عحمدعددی عؤعا

  انيازدهمين همايش ملی حسابداری اير های ثابم  چی تی  چرایی  چگونگی دارایی

 عشدد  دانشگاه فردوسی عشدد 

دید بررسی دج  (1396ناهید اسدی دوبانی  )و   رامانی یدیعنصوری  فردیا  ع ل  سا

  141-159(: 4)8 دانش حسابداری  اااحمه ح ابرسیها بر حرارزیابی دارایی

Aboody, D., M. Barth & R. Kasznik. (1999). Revaluations of fixed 

assets and future firm performance: evidence from the UK. 

Journal of accounting andEconomics 26: 149–178. 

Amir, E., T.S. Harris & E.K. Venuti. (1993). A comparison of US 

versus non-US GAAPaccounting measures using form 20-f 

reconciliations. Journal of Accounting Research 31: 230–275. 

Barth, M., & W.R. Landsman. (1995). Fundamental issues relating to 

using fair value accountingfor financial reporting. Accounting 

Horizons 9: 97–107. 

Barth, M.E., & G. Clinch. (1996). International accounting differences 

and their relation to shareprices: evidence from UK, Australia, and 

Canadian firms.Contemporary Accounting Research 13: 135–

170. 
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