
88-105صفحات/ 91تابستان /14شماره / چهارمسال /حسابداري ماليعلمي پژوهشي فصلنامه 

تاثير رفتار چسبندگي هزينه ها 
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:چكيده

بررسي تاثير رفتار چسبندگي هزينه ها بر قابليت پيش بيني سود به پژوهشاين در 
انتظار بر اين است . پرداخته شده استي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشركت ها

ها نامتقارن تر شده كه در نتيجه آن با كه هر چه رفتار هزينه ها چسبنده تر باشد، رفتار هزينه 
توجه به اينكه يكي از اجزاي اصلي سود شركت ها هزينه مي باشد، قابليت پيش بيني آن كمتر 

براي و  شركت 110تعداد و با استفاده از نمونه مشتمل بر اين موضوع در قالب سه فرضيه . شود
ند متغيره با رويكرد داده هاي و روش رگرسيون چ1389 تا 1384دوره زماني بين سال هاي 

نتايج بدست آمده نشان داد كه چسبندگي هزينه هاي اداري و . مورد بررسي قرار گرفتتابلويي 
فروش و همچنين كل هزينه ها ارتباط منفي و معنادار با قابليت پيش بيني سود شركت ها 
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 با قابليت پيش اداريمعنچسبندگي بهاي تمام شده ارتباط همچنين نتايج نشان داد كه . دارند
.شركت ها نداردبيني سود 

چسبندگي هزينه ها، بهاي تمام شده كالاي فروش رفته، هزينه هاي :  كليديواژه هاي
اداري و فروش، قابليت پيش بيني سود شركت ها 

مقدمه- 1
سودبينيپيشمورددراطلاعاتيارائهبازار،باهاشركتتعامل مديرانابزارهايازيكي
كهآنجااز. دهندقرارتاثيرتحترابازاررفتارتوانندميآنوسيله بشركت هاكهاستشركت
انجام موجوداطلاعاتبهتوجهباراخودهايتصميمگذاران،سرمايهوگرانتحليلازبسياري

سودهايبامقايسهدرمديرانتوسطشدهانجامهاي سودبينيپيشارزشطرفيازومي دهند
مديريتتوسطشدهبينيپيشتري دارد و سودهايبيشارزشسرمايه،دفتريارزشواريج
نمازي و (استاهميتيبامعيارهاشركتسهامبر قيمتتاثيرگذاريوهاشركتارزيابيدر

، مي توان انتظار داشت كه آگاهي داشتن در خصوص رفتار هزينه هاي )1386الديني،شمس
با اهميت سود شركت ها مي باشد، موضوعي است كه قطعا باعث شركت كه يكي از اجزاي 

از طرف .  بهبود در فرآيندهاي تصميم گيري در خصوص پيش بيني سودهاي آتي مي شود
توليد محصولات و ارائه خدمات به مشتريان در زمان معين، كسب درآمد و تحمل ديگر، 
 باشد،  هدف اصلي هر واحد هايي كه در بلندمدت سود معقولي براي شركت داشتههزينه

مديران براي تعيين اهداف يك واحد تجاري و استفاده از منابع شركت براي . تجاري است
در اين مرحله، مديران به اطلاعات . ريزي دارنددستيابي به اهداف تعيين شده، نياز به برنامه

ي سود احتياج بينهاي از پيش تعيين شده جهت پيشمربوط به حجم فعاليت، فروش و هزينه
ها در توان با تجزيه و تحليل رفتار اين هزينههاي از پيش تعيين شده را ميميزان هزينه. دارند

ها نسبت به رو، آگاهي از چگونگي رفتار هزينهاز اين. ارتباط با درآمد فروش مشخص كرد
ر خصوص تغييرات سطح فعاليت و يا سطح فروش از اطلاعات مهم براي تصميم گيري مديران د

برنامه ريزي، بودجه بندي، قيمت گذاري محصولات، تعيين نقطه سربه سر و ساير موارد 
ها كه نقش مهمي در يكي از رفتارهاي هزينه. )2007 ، 1اندرسون و همكاران (مديريتي است

. است2"هاچسبندگي هزينه”گران دارد،بيني سود توسط  مديران و تحليلدقت پيش

1. Anderson, et al.
2 . Stickiness of Costs
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تري ها با سرعت بيشه اين معني است كه، با افزايش درآمد فروش، هزينهها بچسبندگي هزينه
يابد، افزايش كاهش مي) معادل افزايش درآمد فروش(نسبت به زماني كه درآمد فروش

دهد كه توضيح  اخير نشان ميپژوهش هاينتايج همچنين،. )2006 ، 1چن و بنكر(يابندمي
تري كند كه سودهاي آتي را با دقت بيشان كمك ميگرها، به مديران و تحليلرفتار هزينه

مديراني كه رفتار هزينه ها را بهتر بشناسند، شرايط ). 2006چن و بنكر، (بيني كنندپيش
توانند فعاليت هاي شركت ها در شرايط گوناگون داشته و ميبيني مسير هزينهبهتري براي پيش

 توان انتظار داشت كه توضيح رفتار هزينه ها حال مي. و در نتيجه سود را بهتر طرح ريزي كنند
سعي پژوهش رو، در اين از اين. و شناسايي آن بتواند براي گروه هاي مختلف ذينفع مفيد باشد

بيني سود ها بر دقت پيششده كه به نحو مناسبي به بررسي اثر رفتار چسبندگي هزينه
.اخته شودهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پردشركت

 مباني نظري پژوهش-2
. هاي تجزيه و تحليل سود براي مديران استها يكي از مهمترين جنبه شناخت رفتار هزينه

ها و مباحث قواعد مربوط به تجزيه و تحليل سود برمبناي فعاليت و هزينه در اغلب كتاب
ادبيات .مبتني هستندهاي ثابت و متغير ي سنتي بر هزينهشود كه به شيوهمديريتي مطرح مي

ها تنهاهزينهتغييراتكهنمايدميبيانهاهزينهرفتارخصوصدرمديريتحسابداريسنتي
سطح فعاليتدرتغييراتجهتبهارتباطيواستوابستهفعاليتسطحدرتغييراتميزانبه

درصد ثابتي بانيزهاهزينهفعاليت،سطحدركاهشياافزايش%1بانمونه به عنوان.ندارد
گرن  و همكاران نيز بيان كردند كه هورن). 1389پور،نمازي و دواني(يابندافزايش يا كاهش مي

يابند؛ به هزينه هاي متغير نسبت به تغييرات حجم فعاليت به طور متناسب افزايش و كاهش مي
ت وابسته است و ها تنها به بزرگي تغييرات در حجم فعالياين معنا كه بزرگي تغييرات در هزينه

در حجم فعاليت تاثيري روي بزرگي تغييرات در هزينه ها ) افزايش يا كاهش(جهت تغييرات 
دهد كه الزاما بزرگي اما، نتايج تحقيقات اخير نشان مي). 1390پارسائيان و بزرگ اصل، (ندارد 

 جهت تغييرات ها تنها به بزرگي تغييرات در حجم فعاليت وابسته نيست بلكه،تغييرات در هزينه
نورين و (ها دارددر حجم فعاليت نقش مهمي در بزرگي تغييرات در هزينه) افزايش يا كاهش(

چسبندگي . ها موسوم استها به چسبندگي هزينهاين رفتار هزينه. )1997، 2سودرستروم
تري افزايش ها با سرعت بيشها به اين معني است كه، با افزايش درآمد فروش، هزينههزينه

1. Chen & Banker
2. Noreen and Soderstrom
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كاهش ) معادل افزايش درآمد فروش(يابند نسبت به زماني كه با كاهش درآمد فروشيم
افزايش % 10ها نيز ، هزينه%10به عنوان مثال، اگر با افزايش درآمد فروش به ميزان. يابندمي

.كاهش خواهند يافت% 8ها به ميزان درآمد فروش، هزينه% 10يابند، با كاهش 
درمديريتاقدامها،ي علت رخداد چسبندگي در هزينهبارهغالب درنظريه هايازيكي

تعديلهايهزينهازپرهيزبه منظوردرآمدكاهشهايدورهدراستفادهلابظرفيتحفظ
. )2007اندرسون و همكاران، (است عملياتيسطح دارايي هايكاهشوتوليديظرفيت

 دوره هاي كاهش تقاضا و افزايش مديران به منظور كاهش سطح دارايي هاي عملياتي خود در
هاي مجدد سطح دارايي ها با افزايش احتمالي سطح تقاضا در دوره هاي بعد، متحمل هزينه

تعديل سطح دارايي هاي عملياتي به منظور برچيدن دارايي هاي عملياتي مازاد خود و سپس 
تعديلهايهزينهاين. شوندها در دوره هاي افزايش تقاضا ميخريداري و نصب مجدد دارايي

وهاداراييمجددخريدوفروشهايهزينهكاركنان،استخدام مجددواخراجهايهزينهشامل
فعاليتتيميبه صورتكهكاركنانيبه خصوصباقيمانده،روحيه كاركنانكاهشهايهزينه

تعديلهايهزينهمديريت مي تواند متحملتقاضاسطحكاهشهايدر دوره.شودميكنند،مي
متحملعملياتي،هايداراييسطحداشتننگهثابتباياشودهاي عملياتيداراييسطح
طور ه ببازارتقاضايسطحكهآنجااز. شودمازادتوليديظرفيتباعملياتي مرتبطهايهزينه

آيااينكهاحتمالمديرانتقاضا،سطحكاهشبنابراين، هنگامدقيق قابل پيش بيني نيست؛
زمانيتامديراناگر.دهندميقرارارزيابيموردرايا خيراستموقتيتقاضاسطحدركاهش

سطحتعديلهايهزينهازاجتناببه منظوريقين برسند،بهتقاضاكاهشبهنسبتكه
بامرتبطعملياتيهايهزينهوندهندكاهشراهاي عملياتيداراييسطحمازاد،هايدارايي

زيراداد؛خواهدرخهاهزينهدرچسبندگيرفتارتحمل كنند،رامازادياتيعملهايييادار
از ). 1389نمازي و دواني پور، (است نيافتهكاهشبا فروشمتناسبعملياتيهايهزينه

ها، بهاي تمام شده دانيم، يكي از اقلام مهم در تعيين سود  شركتطوري كه ميطرفي، همان
بيني بهاي تمام شده كالاي هاي عمومي و اداري است؛ بنابراين، پيشرفته و هزينهكالاي فروش

بيني تواند نقش مهمي در دقت پيشهاي عمومي و اداري فروش ميفروش رفته و ساير هزينه
بيني اين اقلام در تعيين سود آتي اي كه پيشبه همان اندازه. سود توسط مديران داشته باشد

ها مؤثر بيني سود شركتها نيز  بر دقت پيش اين هزينهبيني رفتارشركت نقش دارد، پيش
ها  به تغييرات حجم فعاليت و درآمد فروش زماني كه هزينه. )1999، 1آلفرد و برگر(است

1..Alford and Berger
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توانند با تعيين سطح فعاليت و يا فروش، دهند، مديران به راحتي نميرفتاري چسبنده نشان مي
در اين موارد مديران بايد . بيني كنندهايت سود را پيشها را برآوردكرده و در نتغيير در هزينه

هاي بينيدر واقع، مديران به منظور پيش. ها را نيز در نظر بگيرندميزان چسبندگي هزينه
بنابراين، به طور . بيني كنندها را پيشتر از سود شركت، بايد ميزان چسبندگي هزينهدقيق

كننده سود به هاي مديران از  اجزاي تعيينيبينتوان گفت هر چه ميزان پيشمنطقي مي
رود تر باشد، احتمال خطا و اشتباه افزايش يافته و انتظار ميبيني سود آتي بيشمنظور پيش

.بيني سود توسط مديران كاهش يابددقت پيش

ي پژوهشپيشينه- 3
ثابتياويرمتغكاملبه طورهاهزينهرفتاركهدادندنشان)1997(همكارانش واينگرام

افزايشسرعتدهد،مينشاننيزهاي اخيرپژوهشگران در سالازبرخيتجربيشواهد.نيست
هاهزينهدركاهشسرعتازبيشترفروش،سطحدرافزايشهنگامدرهاهزينهازبرخيدر
).1389پور،نمازي، دواني(است فروشدر سطحكاهشهنگامدر

شركت198رويبررافروشعمومي واداري،هايههزينچسبندگي) 2004 (1مديروس
هزينهبرايچسبندهرفتاريوجودبيانگرنيزويپژوهشنتايج.دادبررسي قرارموردبرزيلي

ها افزايش در سطح فروش، هزينه% 1اي كه، در ازاي بود به گونهفروشعمومي واداري،هاي
% 32ها تنها ش در سطح فروش، هزينهكاه% 1كه، در ازاي يابند درحاليافزايش مي% 59

. يابندكاهش مي
. ها را در ايران آزمون و تأييد كردندنيز رفتار چسبندگي هزينه) 1389(پور نمازي و دواني

هاي اداري، عمومي افزايش در سطح فروش، هزينه% 1آنان نشان داد كه در ازاي پژوهش نتايج 
هاي كاهش در سطح فروش هزينه% 1در ازاي كه يابد؛ در حاليافزايش مي%  65و فروش 

.يابدكاهش مي% 41اداري، عمومي و فروش 
، نيز وجود رفتاري چسبنده در بهاي تمام شده كالاي )2003 (2سابرامانين و ويدن مير
آنان، تاثير شرايط مختلف اقتصادي همچون نرخ توليد ناخالص ملي . فروش رفته را تاييد كردند

 شركت ها مانند جمع دارايي ها و تعداد كاركنان شركت را بر شدت و ويژگي هاي متفاوت
هاي رشد اقتصادي، شدت يافته هاي آنها نشان داد، در دوره. چسبندگي هزينه ها آزمون نمودند

چسبندگي هزينه ها بيشتر است و در دوره هايي كه در دوره ي قبل از آن كاهش درآمد رخ 

1. Medeiros
2. Subramaniam and Weidenmier
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همچنين با افزايش نسبت جمع دارايي ها به . بدداده است، شدت چسبندگي كاهش مي يا
.فروش و با افزايش تعداد كاركنان شركت ها، شدت چسبندگي هزينه افزايش مي يابد

هاي عمومي، اداري و فروش و بهاي نيز چسبندگي در هزينه) 1385(الهيقائمي و نعمت
.تمام شده كالاي فروش رفته را تأييد كردند

با انجام تحقيقي ادبيات موجود درباره ي رفتار هزينه را مرور و ) 2011 (1بنكر و همكاران
آنها چارچوبي تئوريك ارائه دادند مبني بر اينكه هزينه ها در نتيجه . جمع بندي گرديد

اين چارچوب موجب . شودي بكارگيري منابع، ايجاد ميي مديران دربارهتصميمات آزادانه
ده اي ايجاد شود كه به طور ميانگين بيانگر چسبندگي مي شود كه رفتار هزينه پويا و پيچي

.هزينه است
بيني دقت پيشدهد كه حوزه وسعت و  نشان ميپژوهش هاهاي برخي از از طرفي، يافته

. )1996 ،2لانگ و لاندهولم(ها قرار داردنيز تحت تأثير رفتار هزينهگرانتحليل
ها توسط بيني سود شركتثر بر پيشبه بررسي شواهد اضافي مو) 2005 (3كيم و كينسي

ها آنان نشان داد كه علاوه بر تغييرات فروش، رفتار هزينهپژوهش نتايج . گران پرداختندتحليل
.ها داردگران از سود شركتبيني تحليلنيز نقش موثري بر پيش

هاخود به اين نتيجه رسيدند كه هر چه چسبندگي هزينهپژوهش در ) 1999(آلفورد و برگر
.يابدگران كاهش ميبيني سود تحليلتر باشد، دقت پيشدر شركتي بيش
 به 1992- 2002 شركت در فاصله زماني8771هاي با استفاده از داده)2006(چن و بنكر

بيني هاي پيشبراي اين منظور، آنان مدل. بيني سود پرداختندهاي پيشبررسي و مقايسه مدل
ها هايي كه چسبندگي هزينههاي مالي هستند را با مدلرتسودي را كه  مبتني بر اطلاعات صو

نتايج پژوهش آنان نشان داد، مدلي كه . كنند، مقايسه كردندسود لحاظ ميبينيرا نيز در پيش
بيني سود بالاتري نسبت كند، دقت پيشبيني سود لحاظ ميها را در پيشهزينهاثر چسبندگي
.  اقلام صورت هاي مالي استفاده مي كنند هايي دارند كه تنها ازبه ساير مدل

ها، به بررسي  با تمركز بر رفتار نامتقارن هزينه2010 در سال پژوهشي در 4در نهايت ويس
وي، معيار سنجش مستقيمي . ها پرداختبيني سود شركتها و دقت پيشرابطه رفتار هزينه

ين ترتيب كه تفاوت درصد ها در سطح شركتي ارائه داد؛ به اجهت محاسبه چسبندگي هزينه

1.Banker, et al. 
2. Lang and Lundholm
3. Kim and Kinsey
4. Weiss
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هاي كاهش سطح فعاليت و افزايش سطح فعاليت را به عنوان تغيير هزينه ها در دوره
وي همچنين، جهت اندازه گيري ميزان دقت . ها در نظر گرفتچسبندگي هزينه

پيش بيني هاي سود، از ميانگين قدرمطلق خطاهاي پيش بيني سود به عنوان يك معيار 
بيني سود دقت پيشنشان داد كه) 2010(ويسپژوهش نتايج . ردمعكوس استفاده ك

. ها كمتر استدارند، نسبت به ساير شركت) ترينامتقارن(ترهاي چسبندههايي كه هزينهشركت
هايي كه وي نشان داد كه واكنش بازار به سود غيرمنتظره شركتپژوهش همچنين، نتايج 

بيني هاي خود از سود گذارن به پيشرا، سرمايهتري دارند،كمتر است زيهاي چسبندههزينه
.تر، اطمينان كافي ندارندهاي چسبندههايي با هزينهشركت

پژوهشفرضيه هاي -4
 بصورت زير بيان مي شود،پژوهشبا توجه به مباني نظري مطرح شده فرضيه هاي 

.  سود شركت ها داردچسبندگي هزينه ها، ارتباط معناداري با قابليت پيش بيني: فرضيه اصلي
كه اين فرضيه به سه فرضيه فرعي تفكيك مي شود،

چسبندگي بهاي تمام شده كالاي فروش رفته، ارتباط معناداري با قابليت : فرضيه فرعي يك
.پيش بيني سود شركت ها دارد

چسبندگي هزينه هاي اداري و فروش، ارتباط معناداري با قابليت پيش بيني : فرضيه فرعي دو
. شركت ها داردسود

چسبندگي كل هزينه ها، ارتباط معناداري با قابليت پيش بيني سود : فرضيه فرعي سه
.شركت ها دارد

 جامعه و نمونه آماري-5
، كليه شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در پژوهشي آماري جامعه

ي آماري از ،  براي تعيين نمونههشپژودر اين .  است 1389 تا 1384هايي زماني سالفاصله
نمونه گيري به صورت هدفمند استفاده شد؛ بدين صورت كه در هر مرحله از بين كليه  روش 

به عنوان  ، شركت هايي كه داراي شرايط زير باشند، 1384 سال ابتدايشركت هاي موجود در 
:  شدند نمونه انتخاب

. فعاليت داشته باشندشركت ها بايد در طول دوره مورد بررسي تداوم•
.ي آماري شامل شركت هاي توليدي و صنعتي باشد نمونه•
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.شركت هايي كه سال مالي آنها به انتهاي اسفند ماه ختم مي شود •
 شركت براي نمونه جهت انجام آزمون 110كه در نهايت پس از طي مراحل مزبور تعداد 

. انتخاب شدندپژوهشهاي فرضيه

ها روش گردآوري داده- 6
راي ي اول بدر مرحله. استشده گردآوري اطلاعات در دو مرحله انجام پژوهشدر اين 

هاي دوم، براي گردآوري دادهي هو در مرحلاي ه از روش كتابخانپژوهشتدوين مباني نظري 
و نرم افزار هاي اطلاعات  و بانك مركزي بورسهايسايت و  بورسهاينظر از ماهنامهمورد

استفاده  براي آماده سازي اطلاعات از نرم افزار اكسل سپس،.شده استاستفاده مالي شركت ها 
شده است، به اين ترتيب كه پس از استخراج اطلاعات مربوط به متغيرهاي مورد بررسي از 

هاي ايجاد شده در محيط اين نرم افزار وارد شده و منابع ذكر شده، اين اطلاعات در كاربرگ
.ي دستيابي به متغيرهاي مورد بررسي انجام شده استسپس، محاسبات لازم برا

روش پژوهش-7
 نمي تواند از نوع ، با توجه به عدم امكان كنترل كليه متغيرهاي مربوطپژوهشاين 

 از پژوهش تجربي محض باشد اما، با توجه به تجزيه وتحليل اطلاعات گذشته، اين پژوهش هاي
 به پژوهشبا توجه به اينكه نتايج بدست آمده از همچنين . شبه تجربي استهايپژوهشنوع 

پردازد، از لحاظ هدف كاربردي و از لحاظ روش نيز از نوع حل يك مشكل يا موضوع خاص مي
ها در بخش آمار توصيفي، تجزيه و تحليل داده.باشد رگرسيوني مي- تجزيه و تحليل همبستگي 

هاي پراكندگي انحراف انه و شاخصهاي مركزي همچون ميانگين و ميبا استفاده از شاخص
داده هاي تركيبي همچنين، براي آزمون فرضيه ها از الگوي رگرسيون . استمعيار انجام شده

 و الگوي 1براي انتخاب از بين روشهاي الگوهاي رگرسيوني تركيبي. استفاده شده است
 ليمر روش Fر در آزمون اگ. شود ليمر استفاده ميF از آزمون 2داده هاي تابلويي با اثرات ثابت

 داده هاي تابلويي با اثرات ثابت داده هاي تركيبي انتخاب شود، كار تمام است ولي اگر روش
 همچنين قبل از برازش الگو و با توجه .انتخاب گرديد لازم است تا آزمون هاسمن نيز انجام شود

ف بوده و همچنين در  مربوط به صنايع مختلپژوهشهاي مورد استفاده در اين به اينكه شركت
واريانس هاي تركيبي استفاده شده، در نتيجه امكان وجود ناهمساني از روش دادهپژوهشاين 

1. Pooled Data
2 .Fix Effect Panel Data
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وجود دارد كه براي رفع اين مشكل از روش رگرسيون كمترين مربعات تعميم يافته جهت 
همچنين پس از برازش الگو به منظور بررسي عدم وجود خود. برازش الگو استفاده شد

. همبستگي در باقيمانده هاي الگو از آماره دوربين واتسون استفاده شد

پژوهشي هاالگو-8
 به صورت زير بيان پژوهش اصليبا توجه به مباني نظري و فرضيه هاي مطرح شده الگوي

.مي گردد

)1(الگوي شماره 

titi

tititititi

OPERLEV
VSALELOSSMVSTICKYLITYPREDICTABI

,,5

,4,3,2,10,

εα

ααααα

++

++++=

 متغير چسبندگي بوسيله سه متغير ژوهشپلازم به توضيح است با توجه به اينكه در اين 
چسبندگي بهاي تمام شده، چسبندگي هزينه هاي اداري و فروش و چسبندگي هزينه هاي كل 

كه اين الگوها در زير ارائه . محاسبه شده در نتيجه اين الگو سه بار تخمين زده خواهد شد
:شده اند

 الف–) 1(الگوي شماره 

titi

tititititi

OPERLEV
VSALELOSSMVSTICKYCOGSLITYPREDICTABI

,,5

,4,3,2,10, _
εα

ααααα
++

++++=

 ب–) 1(لگوي شماره ا

titi

tititititi

OPERLEV
VSALELOSSMVSTICKYEdariLITYPREDICTABI

,,5

,4,3,2,10, _
εα

ααααα
++

++++=
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 پ–) 1(الگوي شماره 

titi

tititititi

OPERLEV
VSALELOSSMVSTICKYTotalLITYPREDICTABI

,,5

,4,3,2,10, _
εα

ααααα
++

++++=

.نماد هاي مورد استفاده براي متغيرها به شرح جدول زير مي باشند

* تعريف نماد متغيرها:1جدول 

متغيرنمادمتغيرنماد
PREDICTABILITYقابليت پيش بيني سودMVاندازه شركت

COGS_STICKYچسبندگي بهاي تمام شده كالاي فروش رفتهLOSSزيانده بودن شركت

Edari_STICKYچسبندگي هزينه هاي اداري و فروشVSALEانحراف استاندارد فروش

Total_STICKYچسنبدگي كل هزينه هاOPERLEVاهرم عملياتي

يافته هاي پژوهشگران: منبع* 

. د استفاده توضيح داده شده استدر ادامه نيز متغيرهاي مور

پژوهشمتغيرهاي -9
اين ويژگي كيفي سود توسط تحليلگران مالي ارزشگذاري شده و : قابليت پيش بيني سود

در چارچوب نظري هيأت استانداردهاي . آيداز اجزاي اصلي الگوهاي ارزشيابي به حساب مي
ژگي مربوط بودن مطرح شده و به حسابداري مالي، قابليت پيش بيني به عنوان بخشي از وي

 كيفيت اطلاعات كه به استفاده كنندگان كمك مي كند تا احتمال ": شرح زير تعريف مي شود
).1386كردستاني و مجدي، ("پيش بيني صحيح نتايج گذشته يا حال را افزايش دهد

دهاي  اشاره دارند كه توانايي پيش بيني به صورت خاص، توانايي پيش بيني سوپژوهشگران
با اين وصف، انحراف معيار مقادير خطاي حاصل از رگرسيون . گذشته در سودهاي آتي است

سود هر دوره نسبت به دوره قبل، به عنوان معياري براي اندازه گيري قابليت پيش بيني سود 
حسابداري در نظر گرفته مي شود كه از طريق الگوي زير قابل بررسي مي باشد،
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)2(الگوي شماره 

tititi EarningsEarnings ,,101, εαα ++=+

، از )1389( نوروش و حصارزاده پژوهش در اين پژوهش نيز مطابق با روش مورد استفاده در 
براي مثال انحراف .  ساله براي محاسبه انحراف معيار پيش گفته استفاده مي شود5داده هاي 

مربوط به شركتي خاص، ) 1( در الگوي رگرسيوني شماره 84 تا 80 مقادير خطاي سال معيار
 آن شركت در نظر گرفته 84گيري قابليت پيش بيني سود سال به عنوان معياري جهت اندازه

همچنين لازم به توضيح است كه هرچه مقدار انحراف معيار محاسبه شده بيشتر . مي شود
. كمتر خواهد بودباشد، قابليت پيش بيني سود

چسبندگي همانطور كه در قسمت مباني نظري نيز مطرح شد، : چسبندگي هزينه ها
ها به اين معني است كه نسبت افزايش هزينه ها در زمان افزايش درآمد فروش، بيش از هزينه

معادل ميزان افزايش درآمد (ها در زماني است كه كاهش درآمد فروشنسبت كاهش هزينه
نظير ) (2003( قبلي اغلب از الگوي اندرسون و همكاران هايپژوهش در .ي دهدرخ م) فروش

براي بررسي چسبندگي هزينه ها استفاده شده ) در ايران1390 نمازي و دواني پور، پژوهش
لازم به توضيح است كه الگوي مذكور براي بررسي چسبندگي هزينه ها در سطح يك . است

 با پژوهشدر اين . راي يك شركت قابل استفاده مي باشدصنعت و يا دوره زماني بلند مدت ب
گيري چسبندگي ارائه شده، براي اندازه) 2010( ويز پژوهشاستفاده از معياري نوين كه در 

:براي محاسبه چسبندگي هزينه ها داريم.  شركت استفاده شده است–هزينه ها در هر سال 

tititi SALE
COST

SALE
COSTSTICKY ,1,, )log()log(

∆
∆

−
∆
∆

= −

كه براي محاسبه چسبندگي هزينه ها، لازم است تا نسبت تغييرات لازم به توضيح است 
.  در نظر گرفته شودt تا t-1 و t-1 تا t-2هزينه به تغييرات فروش براي دو دوره زماني از 

همچنين لازم به توضيح است كه لگاريتم اول بايد مربوط به دوره اي باشد كه كاهش در درآمد 
 مربوط به دوره اي باشد كه افزايش در درآمد فروش رخ فروش رخ داده است و لگاريتم دوم

گوييم  مقدار به دست آمده يا برابر صفر بوده كه در اين حالت ميداده است كه در اين حالت،
كه چسبندگي هزينه وجود نداشته است يا از صفر به سمت اعداد منفي ميل مي نمايد كه در 
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 نشان از چسبندگي بيشتر هزينه ها دارد و يا از اين حالت هرچه عدد مذكور به منفي تر باشد،
صفر به سمت اعداد مثبت ميل مي نمايد كه با توجه به مفهوم چسبندگي، در اين حالت هرچه 

در نتيجه در .  بيشتر هزينه ها دارد1عدد مذكور مثبت تر باشد، نشان از رفتار ضد چسبندگي
 شركت هاي مورد – بالا براي سال تنها مقدارهاي منفي بدست آمده از فرمولپژوهشاين 

.استفاده به عنوان متغير چسبندگي در نظر گرفته مي شوند
: نيز عبارتند ازپژوهشساير متغيرهاي مورد استفاده در 

اين متغير برابر است با لگاريتم طبيعي ارزش بازار حقوق صاحبان سهام : اندازه شركت
شركت

 متحمل زيان tنوعي كه اگر شركت در دوره اين متغير عبارتست از يك متغير مص: زيان
.شده باشد برابر عدد يك و در غير اينصورت برابر عدد صفر مي باشد

اين متغير برابر است با انحراف استاندارد از ميانگين فروش : انحراف استاندارد فروش
.شركت ها كه معياري براي ريسك عملياتي شركت ها محسوب مي شود

متغير از طريق نسبت درآمد فروش منهاي بهاي تمام شده كالاي اين : اهرم عملياتي
. محاسبه مي شودt در دوره iفروش رفته بر درآمد فروش براي شركت 

پژوهشنتايج - 10
آمار توصيفي- 1- 10

پژوهششود نتايج آمار توصيفي متغيرهاي مشاهده مي) 2( شماره جدولهمانطور كه در 
. نشان داده شده است

* آماره هاي توصيفي متغيرهاي الگو:2جدول

انحراف معياركمينهبيشينهميانهميانگينمتغير
-72/2-0032/2-129/0چسبندگي هزينه هاي اداري و فروش

-97/1-0072/2-102/0چسبندگي بهاي تمام شده
-97/1-0097/1-099/0چسبندگي كل هزينه ها
13/0076/093/1009/0211/0قابليت پيش بيني سود

13/32225/062/3اندازه شركت
357/0111/051/2049/0292/0انحراف استاندارد فروش

29/03/095/003/02/0اهرم عملياتي

يافته هاي پژوهشگران: منبع* 

1 .Anti Sticky Behavior
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آمار استنباطي- 2- 10
تاثير وهش پژنيز بيان شد، هدف اين پژوهش هاي همانگونه كه در بخش مربوط به فرضيه

در همين راستا . رفتار چسبندگي هزينه هاي شركت ها بر قابليت پيس بيني سود آنها مي باشد
در . با توجه به مباني نظري مطرح شده الگوهايي متشكل از يك سري متغير مستقل تدوين شد

.آورده شده استپژوهش ادامه نتايج مربوط به آزمون آماري الگوهاي 
 ليمر به منظور بررسي استفاده از روش داده Fلازم است تا آزمون قبل از برازش الگوها 

. هاي تابلويي با اثرات ثابت در مقابل روش داده هاي تركيبي براي الگوي بالا انجام شود
:فرضيات اين آزمون به صورت زير است

H0: Pooled Model

H1:Fixed Effect Model 

. نمايش داده شده است) 3( شماره جدول ليمر در Fنتايج حاصل از آزمون آزمون 

* ليمرFنتايج آزمون : 3جدول

روش پذيرفته شدهسطح خطاآمارهالگوي مورد بررسي
الگوي داده هاي تركيبي21/2057/0 الف–) 1(الگوي 

الگوي داده هاي تركيبي25/2052/0  ب–) 1(الگوي 

يبيالگوي داده هاي ترك23/2055/0 پ–) 1(الگوي 

يافته هاي پژوهشگران: منبع* 

نيز قابل مشاهده است، نتايج حاكي از عدم رد شدن ) 3( شماره جدولهمانطور كه در 
در ادامه . باشدهاي تركيبي براي هر سه الگو ارجح مي بوده، در نتيجه الگوي دادهH0فرض 

يبي نشان داده شده با روش  داده هاي ترك) 3( شماره جدول در پژوهشنتايج تخمين الگوهاي 
.است
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*پژوهشنتايج تخمين الگوهاي ): 4 (جدول

 پ-) 1(الگوي  ب-) 1(الگوي  الف-) 1(الگوي 
ضريب 

متغير
سطح 
خطا

ضريب 
متغير

سطح 
خطا

ضريب متغير
سطح 
خطا

07/0000/007/0000/007/0000/0عرض از مبداء

0001/042/0011/0049/0023/0017/0چسبندگي هزينه ها

001/0-000/0002/0-001/0002/0-002/0ارزش بازار شركت

0003/003/00003/0032/00003/0032/0انحراف فروش

133/0000/0133/0000/013/0000/0زيان

000/0-000/0036/0-000/0035/0-035/0اهرم عملياتي

F-statistic (P-Value)76/22) 000/0(14/23) 000/0(87/23) 000/0(

R- Squared148/015/0154/0

Adjusted R- Squared142/0144/0148/0

Durbin – Watson Stat.82/182/182/1

يافته هاي پژوهشگران: منبع* 

 بدست آمده و سطح Fهاي با توجه آماره،)4( شمارهجدولبا توجه به نتايج قابل مشاهده در 
درصد، در مجموع الگوها از معناداري 99توان بيان كرد كه در سطح اطمينانيخطاي آنها ، م

همچنين، با توجه به ضريب تعيين تعديل شده بدست آمده براي الگوها . بالايي برخوردار است
توان بيان كرد كه در مجموع  مي باشند، مي148/0 و 144/0 ، 142/0كه به ترتيب برابر 
. دهند درصد تغييرات متغير وابسته را توضيح مي14از بيش پژوهش متغيرهاي مستقل 

82/1همچنين با توجه مقدار آماره دوربين واتسون در اين الگوها كه كه در هر سه الگو برابر 
مي باشد، مي توان بيان كرد كه در هر سه الگو خودهمبستگي مرتبه اول ميان باقيمانده هاي 

.بدست آمده وجود ندارد
معيار قابليت پيش ن مي دهد كه هر سه متغير چسبندگي ارتباط مثبتي با نشادر كل نتايج 

 و با توجه به اينكه در اين معيار مقادير كمتر به معناي قابليت بيشتر  دارندبيني سود شركت ها
ميان متغيرهاي چسبندگي و قابليت پيش پيش بيني هستند در نتيجه مي توان بيان كرد كه 

 ارتباط افزون بر اين لازم به توضيح است كه . منفي وجود داردبيني سود شركت ها ارتباط
چسبندگي بهاي تمام شده از لحاظ آماري معنادار نمي باشد و چسبندگي هزينه هاي اداري و 

. مورد تاييد قرار مي گيرد95فروش و كل هزينه ها در سطح اطمينان 
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 نتيجه گيري   -11
ر چسبندگي هزينه ها بر قابليت پيش بيني سود شركت  به بررسي تاثير رفتاپژوهشدر اين 

ها به اين معني است كه نسبت افزايش هزينه ها در زمان چسبندگي هزينه. ها پرداخته شد
ها در زماني است كه كاهش درآمد افزايش درآمد فروش، بيش از نسبت كاهش هزينه

 مباني نظري مطرح شده  با توجه به.رخ مي دهد) معادل ميزان افزايش درآمد فروش(فروش
انتظار بر اين بود كه هر چه رفتار هزينه ها چسبنده تر باشد، رفتار هزينه ها نامتقارن تر شده 
كه در نتيجه آن با توجه به اينكه يكي از اجزاي اصلي سود شركت ها هزينه مي باشد، قابليت 

نتايج بدست . ار گرفتاين موضوع در قالب سه فرضيه مورد بررسي قر. پيش بيني آن كمتر شود
 نشان داد كه چسبندگي بهاي تمام شده ارتباط منفي با قابليت پيش بيني سود پژوهشآمده از 

چسبندگي هزينه هاي اداري و . دارد كه البته اين ارتباط از لحاظ آماري معنادار نمي باشد
 سود شركت ها فروش و همچنين كل هزينه ها نيز ارتباط منفي و معنادار با قابليت پيش بيني

در رابطه با نتيجه بدست آمده بايد بيان شود كه اغلب بهاي تمام شده كالاي فروش رفته . دارند
شركت ها متناسب با تغيير حجم فعاليت تغيير مي نمايد و از اجزاي ثابت و غيرقابل تغيير 

 اداري و كمتري برخوردار مي باشند به همين دليل چسبندگي آن به مراتب كمتر از هزينه هاي
فروش مي باشد زيرا، هزينه هاي اداري فروش داراي اجزاي ثابت بيشتري بوده كه در زمان 
كاهش در حجم فعاليت شركت ها به آساني قابل حذف نبوده و در نتيجه هزينه هاي آنان 

در نتيجه اين موضوع باعث خواهد . معمولا در مدت زمان بلندمدت تري قابل اصلاح مي باشند
مايه گذاران و تحليلگران در پيش بيني هاي خود در رابطه با سود شركت ها هنگام شد كه سر

تغييرات در سطح فعاليت شركت ها دچار اشتباه شوند كه نتيجه بدست آمده منطبق بر نتيجه 
با توجه به اينكه رقم سود يكي از اجزاي اصلي الگوهاي تصميم . مي باشد) 2010(  ويز پژوهش

 به سرمايه گذاران و تحليل گران توصيه ن با توجه به نتايج بدست آمده،گيري بوده و همچني
مي شود تا در تصميم گيري هاي خود به رفتار چسبندگي هزينه هاي شركت ها توجه بيشتري 

. داشته باشند

 پيشنهادات- 12
:در راستاي نتايج بدست آمده پيشنهادات زير ارائه مي شود

پيش بيني خود در خصوص تا درراق بهادار توصيه مي شود به سرمايه گذاران در بورس او
.سودهاي آتي به رفتار هزينه ها شركت ها نيز توجه نمايند
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اطلاعات افزون بر اين به مديران شركت هاي بورس اوراق بهادار تهران توصيه مي شود تا 
و شفافيت  زيرا هرچه كيفيتارائه نمايندتفصيلي تر را در خصوص ساختار هزينه هاي شركت

گزارشگري مالي شركت ها بهبود يابد و سرمايه گذاران اعتماد بيشتري به شركت داشته باشند، 
آن شركت راحت تر مي تواند در جهت تامين نيازهاي مالي خود اقدام به تامين مالي از طريق 

.ديبازار سهام بنما
 زير را ضوعاتپژوهش هاي آتي مو توصيه مي شود تا در ساير پژوهشگرانهمچنين به 
.مدنظر قرار دهند

شركتهاعملكرد  و چسبندگي هزينه هابررسي ارتياط ميان 
بررسي ارتباط مذكور به تفكيك صنايع مختلف

بررسي ارتباط ميان چسبندگي هزينه ها و ساير معيارهاي كيفي گزارشگري مالي نظير 
كيفيت سود
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