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چكيده
. د بررسي قرار گرفتـه اسـت        در اين پژوهش، رابطه كيفيت اقلام تعهدي و كيفيت سود مور          

بدين منظور كيفيت اقلام تعهدي به كمك انحراف استاندارد جزء خطا يعني خطاي برآورد اقلام          
محاسبه و كيفيت سود بر مبناي پايـداري سـود انـدازه    )  2002 (1تعهدي در مدل دچو و ديچاو  

ه در بورس اوراق    براي آزمون فرضيه پژوهش از اطلاعات مالي شركتهاي پذيرفته شد         . گيري شد 
 تجـاري پذيرفتـه     –نمونه نهايي متشكل از شـركتهاي توليـدي       . بهادار تهران استفاده شده است    

 مي باشد و كليه آزمونها با استفاده از        1384 تا   1378شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره         
 بـورس اوراق     حاكي از آن است كه در      پژوهشنتايج حاصل از    .  انجام شده است   SPSSنرم افزار   

بهادار تهران با كاهش كيفيت اقلام تعهـدي در نتيجـه افـزايش خطـاي بـرآورد اقـلام تعهـدي،                
 مـشابه بـا     پـژوهش نتـايج ايـن     . ضريب پايداري سود و در نتيجه كيفيت سود كاهش مـي يابـد            

، و دچـو و  )1996(2، اسـلون  )1994( دچـو  پـژوهش هـاي    تجربي قبلي از جمله پژوهش هاي  
.است) 2002(ديچاو  

استاد دانشكده مديريت دانشگاه تهران∗
 استاديار دانشكده مديريت دانشگاه تهران ∗∗

كارشناس ارشد حسابداري ∗∗∗
1 .Dechow & Dichev 
2. Sloan
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خطاي برآورد ، كيفيت اقلام تعهدي،پايداري سود، كيفيت سود : واژه هاي كليدي

مقدمه-1
ايـن صـورت مـالي      . يكي از محصولات اساسي سيستم حسابداري، صورت سود و زيان است          

 سود خالص مـي باشـد و انتظـار مـي رود سـود خـالص نتيجـه                    مالي يعني  حاوي عنصر كليدي  
دي را براي يك دوره مالي نشان دهد و يكي از اقلامي اسـت كـه مـورد                  عملكرد يك واحد اقتصا   

در فرآيند اندازه گيري    . توجه طيف وسيعي از استفاده كنندگان صورت هاي مالي قرار مي گيرد           
بدين ترتيب كه اقلام تعهدي شـناخت جريـان نقـد را    . سود از سيستم تعهدي استفاده مي شود     

. تعديل شده، عملكرد واحد اقتصادي  را بهتـر انـدازه بگيرنـد            طي دوره تعديل مي كنند تا ارقام        
مثلا ثبت يك حساب دريـافتني، شـناخت جريـان نقـد آتـي را در سـود سـرعت مـي بخـشد و           

بـارت از نظر. شناسايي سود حسابداري را با منافع اقتصادي حاصل از فروش همزمان مي سازد
ي مالي، سود را تحت تاثير قرار مي دهد         به كارگيري برآوردها در صورت ها     ) 2005 (1وهمكاران

بـه هـر حـال      . و ممكن است منجر به سودي متفاوت با نتيجه عملكرد واقعي واحد تجاري شود             
اقلام تعهدي هميشه بر اساس برآوردهايي هستند كه اگر اين برآوردها اشـتباه باشـند، بايـد در                  

حات بعـدي آن از مفيـد واقـع    خطاي بـرآورد و اصـلا  . اقلام تعهدي آتي و سود آتي اصلاح شوند 
كيفيـت اقـلام تعهـدي بـا افـزايش          )2002(از نظر دچو و ديچاو        . شدن اقلام تعهدي مي كاهد    

كيفيت اقلام تعهدي با پايـداري سـود رابطـه      . ميزان خطاي برآورد اقلام تعهدي كاهش مي يابد       
هر چه پايداري سـود     . مثبت دارد و پايداري سود يكي از ابزارهاي ارزيابي كيفيت سود مي باشد            

كاهش كيفيت سود به اين معنـا اسـت كـه سـود             . كمتر باشد، كيفيت سود پايين تر خواهد بود       
در چنين شرايطي محتـواي     . خالص گزارش شده متفاوت از نتيجه عملكرد واحد اقتصادي است         

اطلاعاتي سود كاهش يافته و استفاده كنندگان كمتر مي توانند در مـدل هـاي تـصميم گيـري                   
از ديدگاه سـرمايه گـذاران كيفيـت پـايين         . د به اين عنصر مهم صورت هاي مالي تكيه كنند         خو

 ،  2ريچاردسون و همكاران  (سود مطلوب نيست، زيرا موجب عدم تخصيص بهينه منابع مي شود            
ارزيابي كيفيت سود به استفاده كنندگان صورت هاي مالي كمك مي كند تا نسبت به                ).  2004

). 3،2004دلويت و تاچ(قضاوت كنند و آينده را پيش بيني نمايند اطمينان سود جاري 

1. Barth, et al.
2 . Richardson, et al.
3 . Deloitte & Touche
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بنابراين انجام يك پژوهش در زمينه بررسي رابطه كيفيت اقلام تعهـدي و كيفيـت سـود از                  
هدف اصلي از انجام ايـن پـژوهش، ارائـه مـدلي مناسـب بـراي       .اهميت ويژه اي برخوردار است

ندازه گيري خطاي برآورد اقلام تعهدي بـا كيفيـت          بررسي رابطه كيفيت اقلام تعهدي از طريق ا       
.سود مي باشد تا گامي در جهت فراهم نمودن اطلاعات مالي با كيفيت بالا برداشته شود

.  ارائه شده استپژوهشدر بخش دوم پيشينه : ساختار اين مقاله در ادامه به اين شكل است     
در بخـش   . بررسي قرار گرفته انـد    در بخش سوم كيفيت سود و معيارهاي اندازه گيري آن مورد            

نمونه آمـاري در بخـش پـنجم و روش هـاي            .  تبيين و ارائه گرديده است     پژوهشچهارم فرضيه   
در بخش هفـتم  .  در بخش ششم معرفي گرديده اند     پژوهشآماري و مدل هاي مورد استفاده در        

 بـه   پـژوهش نيز نتايج آزمون فرضيات و در نهايت نتيجه گيري، پيشنهادات و محـدوديت هـاي                
.ترتيب در بخش هشتم ، نهم و دهم ارائه گرديده اند

پژوهشادبيات -2
براي بررسي عملكرد شركت، ابزارهاي متنوعي وجود دارد كه مي توان به خالص وجوه نقـد                

خالص وجوه نقد دريافتي بـراي ارزيـابي عملكـرد در فواصـل زمـاني               . دريافتي و سود اشاره كرد    
 زيرا همواره بدست آوردن منافع اقتصادي و يا از دسـت دادن منـابع،              معين، سودمند نمي باشد؛   

سود به عنوان ابزاري ديگر براي بررسي عملكرد واحـد تجـاري،            . همزمان با جريان نقدي نيست    
.بسيار مورد استفاده قرار مي گيرد

يـا  ي دانيم كه خريد، توليد، فروش و ساير عمليات واحد تجاري معمولا همزمان با دريافت             م
پرداخت وجه نقد نيست، و واحد تجاري بـر روي جريـان نقـدي سـرمايه گـذاري مـي كنـد تـا                     
. بازده اي حاصل شود ولي معمولا سرمايه گذاري وجه نقد با كسب بازده آن همزمان نمي باشـد               
بطور كلي، امروزه اغلب فعاليتهاي مدرن تجاري به صورت اعتبـاري اسـت و فعاليتهـاي تجـاري            

) .1996اسلون، (دهاي مالي، فرآيند توليد و بازاريابي پيچيده و بلند مدتي دارند معمولا قراردا
از آنجايي كه همواره بدست آوردن منافع اقتصادي و يـا از دسـت دادن منـابع، همزمـان بـا                
جريان نقدي نمي باشد، خالص وجوه نقد دريافتي يك معيار پر خطا براي انـدازه گيـري نتيجـه       

بنابراين گزارش خالص وجوه نقد دريافتي براي ارزيـابي عملكـرد در            . استعملكرد واحد تجاري    
).1994دچو، (فواصل زماني معين سودمند نمي باشد 

، سيـستم   هيـات تـدوين اسـتانداردهاي مـالي       براي رفع نواقص خالص وجوه نقد دريـافتي ،          
يـستم  حسابداري تعهدي را معرفي مي كند و اصول پذيرفته شـده ي حـسابداري بـه كمـك س                  

به اين صـورت كـه سيـستم تعهـدي     . تعهدي، ابزارهاي اندازه گيري عملكرد را بهبود مي بخشد        
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زمان شناسايي جريان نقد را در سود تغيير مي دهد و دو اصل با اهميت را براي محاسـبه سـود                   
بـر اسـاس اصـل شناسـايي     . معرفي مي كند كه عبارتند از اصل شناسايي درآمد و اصـل تطـابق     

مد زماني بايد شناخته شود كه واحد تجاري همه يا بخش عمده خـدمات مربـوط بـه          درآمد، درآ 
اصـل تطـابق واحـد    . مبادله را انجام داده و با اطمينان معقولي بتواند وجوه نقـد را وصـول كنـد                

تجاري را ملزم مي كند در همان دوره اي كه درآمد را شناسـايي كـرده، هزينـه هـاي مـستقيم               
با توجه بـه چنـين اصـولي فـرض مـي شـود سيـستم        . نيز شناسايي كند مربوط به آن درآمد را      

تعهدي مشكلات زماني و تطابق مربوط به جريانهاي نقدي را برطرف كرده و سود بتواند نتيجـه                 
).1994دچو، (عملكرد واحد تجاري را بهتر منعكس سازد 

 ـ    . با اين وجود سيستم تعهدي مشكلات خاص خود را دارد          راي شناسـايي   معمـولا مـديران ب
اقلام تعهدي از اختياراتي برخوردارند كه اين اختيارات ممكن اسـت بـه جـاي افـشاء اطلاعـات                   

مـي دانـيم نـشان دادن       . خاص واحد تجاري، در جهت مديريت فرصـت طلبانـه سـود بكـار رود              
اطلاعات خاص واحد تجاري، توانايي سود را براي اندازه گيري نتيجه عملكرد افزايش مي دهـد،                

ا مديريت در بررسي توانايي ايجاد وجوه نقد واحد تجـاري نـسبت بـه سـاير افـراد اطلاعـات                     زير
بنابراين با به كارگيري اطلاعات خاص مديريت، مي توان گزارشـگري مـالي را بـه     . بيشتري دارد 

ولي از سوي  . گونه اي تهيه و ارائه كرد كه وضعيت واحد تجاري را به بهترين نحو منعكس سازد               
، بنـا  )از طريق اقلام تعهـدي    (ر مديريت از اختياراتش براي مديريت فرصت طلبانه سود          ديگر، اگ 

به دلائلي نظير ابقا در واحد تجاري يا دريافت پاداش استفاده كند تـا وضـعيت واحـد تجـاري را            
سود معيار غير قابل اتكايي براي بررسي عملكرد        ). 1384خواجوي و ناظمي،  (مطلوب جلوه دهد    

دچـو،  (واهد بود و استفاده از جريان نقـدي بـه جـاي آن برتـري خواهـد داشـت                  واحد تجاري خ  
1994.(

اين باور وجود دارد كه اختيارات مديريت در به كارگيري اقلام تعهدي، توانايي سود را بـراي     
در اين مورد بايـد اشـاره كـرد كـه برخـي از         . اندازه گيري عملكرد واحد تجاري كاهش مي دهد       

 عينيت، قابليت اثبات و استفاده از مدل هاي ارزشيابي بهاي تمام شـده        نندامفاهيم حسابداري م  
اين محدوديت ها احتمال اسـتفاده از اطلاعـات         . تاريخي، اختيارات مديريت را محدود مي كنند      

از سوي ديگر محدود كـردن اختيـارات        . نادرست براي كسب منافع خصوصي را كاهش مي دهد        
شده را كاهش داده و مديريت نمي توانـد تمـام اطلاعـات             مديريت، سودمندي سودهاي گزارش     

دچو، (خاصي را كه از موقعيت واحد تجاري مي داند، از طريق سودهاي گزارش شده افشاء سازد               
به هر حال مديريت اختيارات چندان نامحدودي ندارد كه بخواهد از اين طريق سـود را  ).1994

ه آيـا اقـلام تعهـدي توانـايي سـود را بـراي       مطالعات زيـادي در ايـن زمينـه ك ـ    . خدشه دار كند  
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اندازه گيري عملكرد، بهبود مي بخشند يـا خيـر، صـورت گرفتـه كـه نتـايج آنهـا نيـز يكـسان                        
.  نمي باشند

كيفيت سود و معيارهاي اندازه گيري آن-3
) 2006،  1بلوواري(كيفيت سود يك معيار مهم براي بررسي سلامت مالي واحد تجاري است             

) 2003 (2براي مثـال، شـيپر و وينـسنت       . م چند بعدي است كه معني واحدي ندارد       و يك مفهو  
از .  باشـد  3كيفيت سود را حدي مي دانند كه سود گزارش شـده، نـشان دهنـده سـود هكـسين                  

آنجايي كه سود هكسين غير قابل مشاهده اسـت، شـيپر و وينـسنت سـه بعـد را بـراي ارزيـابي         
ايـن ابعـاد    . ، قابليت پيش بيني، و  نوسان پـذيري سـود          پايداري: كيفيت سود در نظر مي گيرند     

كيفيـت سـود ممكـن اسـت بـا تركيبـي از پايـداري، قابليـت            . مطابق با چارچوب نظـري اسـت      
). 2004ريچاردسون و همكاران، (پيش بيني و نوسان پذيري ارزيابي شود  

ري براي انعكـاس  مي گويد برخي از افراد كيفيت سود را توانايي سود حسابدا       ) 2002 (4تيتز
كيفيت سود را بوسيله رابطه سـود آتـي و سـود            ) 2003 (5پنمن. رويدادهاي اقتصادي مي دانند   

كيفيت سود را توانايي سـود بـراي مهيـا          ) 2003 (6 انتوايستل و فيليپس   .جاري بررسي مي كند   
ان و كردن اهداف اوليه گزارشگري مالي مي دانند، تا سود بـراي سـرمايه گـذاران، اعتباردهنـدگ      

. ساير استفادكنندگان،  اطلاعاتي در زمينه ارزيابي جريان وجه نقـد واحـد تجـاري فـراهم كنـد                  
كيفيت سود را نمادي از توانايي سود گزارش شده در انعكاس سـود      ) 2005 (7بلوواري و سايرين  

واقعي واحد تجاري، قابليت پيش بيني سـود آتـي، و  پايـداري و عـدم تغييـر پـذيري در سـود                        
.شده مي دانندگزارش 

كيفيــت ســود مفهــومي در ارتبــاط بــا مــديريت ســود اســت، ولــي دقيقــا هــم معنــي آن   
مفاهيم كيفيت سود و مديريت سود يك ويژگي مشترك دارنـد و آن ايـن اسـت كـه        . نمي باشد 

1. Bellovary
2. Schipper, & Vincent
3 .Hicksian Income
منظور از سود هكسين مبلغي است كه  در طول دوره به علاوه  سود سهام پرداخت شـده، ارزش شـركت در پايـان                         

).1939هيكس (دوره برابر با ارزش آن در ابتداي دوره است 
4. Teets
5. Penman
6. Entwistle, Phillips
7.Bellovary,et al.
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مديريت سود مي تواند كيفيت سود را تحـت تـاثير   . هيچ يك از آنها به خوبي تعريف نشده است    
.قرار دهد
توجه به تعاريف مختلف كيفيت سود، مدل هاي متفاوتي نيز براي بررسي آن طرح ريـزي                با  

بيشتر اين مدلها و تعاريف، مشابه هم هستند ولي هيچ كـدام ديـد جـامعي نـسبت بـه       . شده اند 
).2006بلوواري، (ندارندكيفيت سود 

پايـداري سـود،    : از جمله معيارهاي ارزيابي كيفيت سود مي توان به اين مـوارد اشـاره كـرد               
پايداري سـود   . سطوح ارقام تعهدي، و سودي كه منعكس كننده معاملات اقتصادي مربوط است           

هر چه پايداري سود بيشتر باشد، يعني واحد        . سود جاري است  ) استمرار(به معناي تكرارپذيري    
تجاري توان بيشتري براي حفظ سودهاي جـاري دارد و بنـابراين كيفيـت سـود واحـد تجـاري                    

بطور كلي هرچه سود گزارش شده به استفاده كنندگان كمك كنـد تـا تـصميمات                . ر است بيشت
.بهتري بگيرند، آن سود با كيفيت تر محسوب مي شود

 به سود خالص    (CFO)برخي از تحليل گران معتقدند هر چه نسبت جريان نقد عملياتي            
اري با سطح بـالاي درآمـد و      به عبارت ديگر، يك واحد تج     . بيشتر باشد، كيفيت سود بالاتر است     

. جريان نقد پايين ممكن است مشكوك به شناسايي درآمد و يا معـوق كـردن هزينـه هـا باشـد                    
:در مطالعه خود از موارد زير به عنوان شاخص كيفيت سود استفاده مي كند ) 2004 (1تاي

 منتقـل   حدي كه اقلام تعهدي شناسايي جريان نقد را تعديل و يـا           :  كيفيت اقلام تعهدي   -1
مي كند تا ارقام  تعديل شده، عملكرد واحد تجاري را بهتر اندازه گيري كنـد، و سـود و جريـان                    

نقد آتي را پيش بيني نمايد؛
ــود -2 ــداري س ــا        :  پاي ــود ت ــي ش ــب م ــود موج ــاي س ــري ه ــر در س ــه تغيي ــدي ك ح

). 1989، لو، 1987كورمندي و ليپ، (سرمايه گذاران نسبت به سود آتي تجديد نظر كنند
توانايي سود براي پيش بيني خودش؛:  پيش بيني سود-3
.استفاده از اقلام تعهدي براي هموار سازي سود:  هموارسازي سود-4

:و از نظر تاي، زماني كيفيت سود بالا است كه
معيارهاي مختلف برآورد كيفيت سود نشان .  كيفيت اقلام تعهدي بالا باشد-1

. وجه نقد را به تصوير مي كشدمي دهد سودي مطلوبتر است كه
كيفيت پايين سود با پايـداري كـم سـود تعريـف       .  ضرايب پايداري سود، قابل توجه باشد      -2

. پايداري كم، ميزان پاسخگويي سود را كاهش مي دهد.  مي شود

1.Thai
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براي بررسي پايداري سود، رابطه بين سود جاري و سود آتي را     ) 1982 (1 فريمن و سايرين  
:ت مطرح مي كنند كه به اين صور

1101)1(مدل ++ ++= ttt vEarningsEarnings αα

 ثبـات بـازده حـسابداري دارايـي هـا را      1α سود بـوده و      Earningsدر اين رابطه منظور از      
باشـد، يعنـي   ) 1( نزديـك بـه   1αاگـر  . برآورد مي كند، و شاخصي براي پايداري سود مي باشد     

بر اين باور است كه قـرار دادن ضـرايب يكـسان بـراي بخـش                ) 1996(اسلون  . سود پايدار است  
نقدي و تعهدي در مدل  بالا مناسب نمي باشد و بهتر است فرمول بالا را به صورت زيـر مطـرح                      

:كنيم

12101)2 (مدل ++ +++= tttt vCashFlowsAccrualsEarinings γγγ

cash اقلام تعهدي و منظور از Accrualsازدر اين رابطه منظور كه  flows جريانات نقدي
نيز بر اساس مـدل  معرفـي   ) 2002( اندازه گيري كيفيت سود در مدل دچو و ديچاو     معيار. است

.مي باشد) 1982(شده توسط فريمن و سايرين
. تـي را نيـز بـرآورد كنـد    سود گذشته مي تواند سـود آ   :  قابليت پيش بيني سود بالا باشد      -3
معياري براي پيش بيني سود از طريق محاسبه واريانس شـوكهاي سـود در نظـر        ) 1990 (2ليپ

فرانـسيس و  ). هر چه واريانس بيـشتر باشـد، قابليـت پـيش بينـي كمتـر مـي شـود                  (مي گيرد   
 جذر  آنها براي بررسي قابليت پيش بيني سود، از       . مطالعه وي را دنبال كردند    ) 2004(3 سايرين  

هـر چـه حاصـل جـذر بيـشتر          .  خطاي واريانس برآوردي مدل  پايداري سود استفاده مي كنند         
كيفيت سودي كه قابليت پيش بيني بيـشتري دارد،        . باشد، سود قابليت پيش بيني كمتري دارد      

. سود با كيفيت بالا، شاخص خوبي براي پيش بيني سود آتي است. بالاتر مي باشد
. يعنـي عـدم اسـتفاده مـديريت از روشـهاي هموارسـازي            : باشـد  هموارسازي سـود كـم       -4

ــسوكي  ــدي     ) 2004(4واي ــان نق ــه جري ــود ب ــودن س ــك ب ــود را نزدي ــت س ــار كيفي ــك معي ي
 با اسـتفاده از     2004  در سال     5 و بورگ استالر و سايرين     2003لويز و سايرين در سال      . مي داند 

از مـديريت سـود و سـپس متـوازن          قدرمطلق اقلام تعهدي سرمايه در گردش به عنوان معياري          

1. Freeman, et al. 
2. Lipe
3. Francis, et al.
4. Wysocki, 
5. Burgstahler, et al
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علاوه بر اين، آنهـا     . كردن آن از طريق جريان نقد عملياتي، هموارسازي سود را معرفي مي كنند            
هموارسازي سود را به كمك ميزان انحـراف اسـتاندارد سـود عمليـاتي و جريـان نقـد عمليـاتي              

.محاسبه مي كنند

ژوهشپپيشينه -4
نشان مي دهد كـه خطـاي مـوقتي بـرآورد     ) 2005 (1تجزيه و تحليل ريچاردسون و سايرين    

اقلام تعهدي، مربوط ترين عامل براي توضيح پايداري كم اجزاي تعهدي سـود اسـت، و خطـاي                 
بــــرآورد اقــــلام تعهــــدي حــــداقل تــــا حــــدودي مربــــوط بــــه انحــــراف مــــديريت  

رد  قرار مي گيرد كه اين ريسك موجب مي شـود  اقلام تعهدي تحت تاثير ريسك برآو    . مي باشد 
بـر اسـاس    . اقلام تعهدي نسبت به جريان نقد عملياتي از قابليت اتكاء كمتـري برخـوردار شـود               

، يك رابطه بين معيار ارزيابي كيفيت اقلام تعهـدي       ) 2002( دچو و ديچاو     پژوهشمباني نظري   
ه كيفيـت اقـلام تعهـدي آنهـا پـايين      به اين ترتيب شركت هايي  ك ـ   . و پايداري سود وجود دارد    

.است، پايداري سود كمتري نيز دارند
رابطه بين قابليـت اتكـاء اقـلام تعهـدي و پايـداري سـود را                ) 2004(ريچاردسون و سايرين    

آنها نتيجه مي گيرند كه اقلام تعهدي با قابليت اتكاء كمتر، منجر به پايـداري               . بررسي مي كنند  
عـلاوه  .  گذاران مي توانند پايداري كمتر سود را پيش بيني كننـد      كمتر سود مي شوند و سرمايه     

بر اين، آنها اقلام تعهدي را به گروه هايي با خطاهاي متفاوت تقسيم كرده و رابطه بين پايـداري              
طبق نتيجه آنها اقلام تعهدي بـا       . اقلام تعهدي و خطاي برآورد اقلام تعهدي را بررسي مي كنند          

.مترين پايداري را ايجاد مي كندبيشترين خطاي بالقوه، ك
برآورد نادرست اقلام تعهدي توسط مديريت حتي اگـر از روي قـصد نباشـد، موجـب ايجـاد          

اجـزاي تعهـدي سـود، چالـشي را بـراي      ).1996، 2هيلـي (خطا در سود گزارش شده مي شـود  
ن اقـلام تعهـدي اي كـه متفـاوت بـا ميـزا         . استفاده كنندگان صورت هاي مالي ايجاد مـي كنـد         

واقعي شان هستند ممكن است نشان دهنده كيفيت پايين تر سود باشـند و اسـتفاده كننـدگان            
).5،2001؛ زاي2001، 4؛ دفوند و پارك1998، 3تئو و ديگران(مالي را منحرف سازند 

1. Richardson, et al.
2. Healy
3 .Teoh, et al.
4. Defond and Park
5. Xie
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از كيفيـت اقـلام     ) 2003(1، و بالـسام و ديگـران        )2002( نظير دچو و ديچـاو         پژوهشگراني
يت سود استفاده مي كنند و مي گويند هرچـه كيفيـت اقـلام تعهـدي                تعهدي براي بررسي كيف   

نيز به بررسي كيفيت سـود از       ) 2004 (2اسكالر.  بيشتر باشد، كيفيت سود نيز بيشتر خواهد بود       
) 2002(طريق كيفيت اقلام تعهـدي و اسـتفاده از روش معرفـي شـده توسـط دچـو و ديچـاو                        

را تاييد مي كند و      ) 2002( وي نتايج دچو و ديچاو         در سطح كل، يافته هاي مطالعه     . مي پردازد 
رابطه بين اقلام تعهدي و جريان نقدي، بـه درك  اسكالر پيشنهاد مي كند كه مدل سازي بيشتر

 ها از پايداري سود بـه عنـوان         پژوهشدر بسياري از    . عوامل موثر بر كيفيت سود كمك مي كند       
؛ روسـين و  3)2001(است مانند مطالعات پـنمن،  ابزاري براي ارزيابي كيفيت سود استفاده شده       

 .5)2004(؛ و احمد و سايرين )2002(؛ دچو و ديچاو 4)2002(سايرين، 

پژوهشفرضيه -5
با توجه به مباحث ارائه شده در بخش هـاي قبـل و بـراي پاسـخ دادن بـه پرسـش اصـلي                        

باشـد، فرضـيه ايـن       كه به دنبال يافتن رابطه كيفيت اقلام تعهدي و كيفيت سـود مـي                پژوهش
: به اين صورت تعريف مي شود پژوهش
". كيفيت اقلام تعهدي رابطه مثبت معني داري با كيفيت سود دارد"

نمونه آماري-6
جامعه آماري اين پژوهش، شركتهاي پذيرفته شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران در دوره                  

تم مي شوند و حداقل يك معاملـه       اسفند خ  29 مي باشند كه سال مالي آنها به         1384 تا   1378
با توجه به اين كه هدف اصـلي ايـن          . داشته اند ) 85 خرداد   31تا تاريخ    (85تاييد شده در سال     

 تجاري مي باشد،    –پژوهش بررسي رابطه كيفيت اقلام تعهدي با كيفيت سود شركتهاي توليدي          
 شـركت  230جمـوع  بنـابراين در م . شركتهاي سرمايه گذاري از جامعه آماري حذف مـي شـوند    

 تجاري فعال عضو بورس اوراق بهادار تهـران، جامعـه آمـاري ايـن پـژوهش را تـشكيل            -توليدي
.مي دهند

1. Balsam, et al.
2. Scholer
3. Penman
4. Revsine, et al.
5. Ahmed, et al.
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بـه ايـن ترتيـب كـه     . در اين پژوهش از روش نمونه گيري تصادفي ساده استفاده مـي شـود      
 شـركت بـر اسـاس جـدول اعـداد      69 شماره گذاري شـده  و  N تا 1اعضاي جامعه مورد نظر از      

بيان مي كند كه در اكثر جوامع معمولا نمونـه اي بـا   ) 1371(ايزدي  . صادفي انتخاب مي شوند   ت
در اين پژوهش تعداد نمونه بـه صـورت تخمينـي         .  واحد،  توزيع نرمالي دارد     50حجم در حدود    

زيرا اين احتمال وجود دارد كه دسترسي به صورتهاي .  شركت در نظر گرفته مي شود  69معادل  
ركتهاي نمونه ممكن نباشد و پژوهشگر ملزم به حذف شركت مورد نظر از مجموعه              مالي همه ش  

 واحد مورد نظر ايزدي را انتخاب مي كند كه          50بنابراين وي نمونه اي بيش از       . نمونه خود شود  
در صورت حذف چند شركت ،به علت ناقص بودن اطلاعات مالي موجود در بورس، حجم نمونـه                 

ر اين تحقيق چهار شـركت بـه دليـل آن كـه داده هـاي كـاملي ارائـه                 د. كاهش با اهميتي نيابد   
 شـركت تـشكيل   65در نهايت نمونه اين پژوهش را . نكرده اند، از نمونه انتخابي حذف مي شوند   

.مي دهند

پژوهشروش هاي آماري و مدل هاي مورد استفاده در -7
در ابتـدا نرمـال   .  مـي شـود  در اين پژوهش براي آزمون فرضيه، از تحليل رگرسيون استفاده   

سـپس روابـط   :  اسميرنف بررسي مـي شـود    –بودن نمونه نهايي با استفاده از آزمون كلموگروف         
. همبستگي بين متغيرهاي پژوهش با اسـتفاده از روش همبـستگي پيرسـون بـرآورد مـي شـود                

 دوره جريان نقد عملياتي دوره جاري يك متغير مداخله گر در رابطه بين جريـان نقـد عمليـاتي     
بنـابراين بـه منظـور حـذف اثـر      . با تغييرات سرمايه در گردش مي باشـد ) و دوره آينده(گذشته  

متغير مداخله گر بـر رابطـه همبـستگي، از همبـستگي بخـشي نيـز بـراي نـشان دادن ضـريب                  
.همبستگي بدون دخالت مداخله گر استفاده مي گردد

)  2002(نـد مـدل دچـو و ديچـاو          مدل اقلام تعهدي بكار گرفته شده در اين پـژوهش همان          
آنها از اقلام تعهدي سرمايه در گردش استفاده مي كنند؛ زيرا تحقق جريان نقدي مربـوط                . است

به سرمايه در گردش، معمولا طي يك سال رخ مي دهـد و بررسـي نظـري و عملـي را سـاده و                         
دي اسـت، بـه     با وجود اين كه مي دانيم خطاي برآورد شامل همـه اقـلام تعه ـ             . ممكن مي سازد  

 دچو  پژوهشدليل فاصله زماني زياد بين اقلام تعهدي غير جاري و تحقق جريان نقدي آنها، در                
بـراي  ).  2002دچـو و ديچـاو،   (و ديچاو  فقط از اقلام تعهدي كوتاه مـدت اسـتفاده مـي شـود                 

:محاسبه كيفيت اقلام تعهدي سرمايه در گردش از مدل  زير استفاده مي شود

ttttt)3 (مدل CFObCFObCFObbWC ε++++=∆ +− 132110 ***
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tWC∆از طريق فرمول زير محاسبه مي شود:

netsOtherAssetAPInventoryARWCt)()       4 (مدل +∆−∆+∆=∆

(AR∆)، عبارت است از تغييرات حـسابهاي دريـافتني   )WC∆(تغييرات سرمايه در گردش     
 سـاير دارايـي هـاي جـاري، منهـاي تغييـرات          و (Inventory∆)بعلاوه تغييرات موجـودي كـالا     

پـسماند  .  بيانگر جريانات نقدي عمليـاتي اسـت       CFOفوقدر مدل   ).  AP∆(حسابهاي پرداختني 
، نشان دهنده اقلام تعهدي اي است كه بـا تحقـق جريـان نقـدي             )3(حاصل از رگرسيون مدل       

، معرف كيفيـت اقـلام تعهـدي    )ε(همبستگي ندارد؛ به طوري كه انحراف استاندارد عامل خطا     
هر چه انحراف استاندارد عامل خطا بيشتر باشد، كيفيت اقلام تعهـدي پـايين تـر خواهـد                 . است
2Rبر اساس اين مدل، اگر هيچ خطاي بـرآورد يـا خطـاي انـدازه گيـري وجـود نداشـت،               . بود

براي ارزيـابي كيفيـت سـود، از    . نده برابر با صفر مي شود و عامل باقيما  %  100رگرسيون برابر با    
: استفاده مي شود كه به صورت زير مطرح مي گـردد          ) 1982(مدل پيشنهادي فريمن و سايرين      

) است1اين مدل در حقيقت همان مدل شماره (

+1t+t1t)    1 (مدل v+Earnα+=Earn δ

δ                      ثبات بازده حسابداري دارايي هـا را بـرآورد مـي كنـد، و شاخـصي بـراي پايـداري سـود
 نزديـك بـه يـك باشـد، يعنـي سـود            δاگر  .  بيانگر سود مي باشد    Earnمدلدر اين   . مي باشد 

.پايدار و كيفيت سود بالا است
براي محاسـبه درجـه خطـاي پـيش بينـي اقـلام تعهـدي،             شي،  از بررسي همبستگي بخ   پس  
 محاسبه مي شـود و بـراي مـشخص كـردن     SPSSبا به كارگيري نرم افزار ) 3(مدل  b ضرايب 

در ايـن آزمـون،   . معني دار بودن ضرايب رگرسيون از آزمون تحليل واريانس استفاده خواهد شد         
مان مساوي صفر بـودن هـستند مـورد         اينكه آيا ضرايب تمامي متغيرهاي توضيحي به طور همز        

بررسي قرار مي گيرد و وجود رابطه بين متغير وابسته و ساير متغيرهاي منظور شده بررسي مي                 
. استفاده شده استFشود و به اين منظور از آماره  

 و سـاير    bبا توجه به ضرايب بدست آمده       ) tε(بعد از انجام اين مرحله، عامل خطاي برآورد         
، از قبيل تغييرات سرمايه در گردش و جريان نقد عمليـاتي بـراي سـه دوره    )3(داده هاي مدل      

سپس نمونه مورد نظر بطـور تـصادفي بـه پـنج            . متوالي، براي نمونه مورد نظر محاسبه مي شود       
 گروه محاسبه مي شـود،      برآورد ، در هر   ) tε(گروه تقسيم شده و انحراف استاندارد عامل خطاي       
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براي هر گروه با استفاده از رابطـه  . كه انحراف استاندارد خطاي برآورد نماينده هر گروه مي باشد  

tt EarnEarn δα  نـشان دهنـده پايـداري       δ پايداري سود محاسبه مي شود، كـه         1+=+
ابه بخـش قبـل، معنـي دار بـودن     مـش . سود است و از برازش مدل رگرسيون به دست مـي آيـد     

سـپس  . ضرايب رگرسيون مدل  فوق با استفاده از آزمون تحليـل واريـانس بررسـي شـده اسـت          
هر گروه براي مقايـسه در جـدولي قـرار    ) δ(انحراف استاندارد خطاي برآورد و ضرايب پايداري    

افـزايش  (طاي پيش بيني اقـلام تعهـدي   و  بررسي مي شود كه آيا با افزايش درجه خ          . مي گيرد 
كه معادل كاهش كيفيت اقلام تعهدي مـي باشـد،          ) انحراف استاندارد خطاي برآورد در هر گروه      

.، كه نشان دهنده كيفيت سوداست، كاهش مي يابد يا خير)δ(پايداري سود 

پژوهشنتايج آزمون فرضيه -8
تيــب آمــاره هــاي توصــيفي و روابــط همبــستگي را نــشان  بــه تر2 و 1 شــمارهجــدولدو 

نتايج بدست آمده از جدول آماره هاي توصيفي، مطابق با نتايج ساير مطالعـاتي اسـت      . مي دهند 
 و  2001كه از متغيرها و دوره زماني مشابهي استفاده كرده اند؛ مثل بـارت و سـايرين در سـال                    

سـود  Earnجريان نقد عملياتي ، CFO، 2و 1 شماره جدولدر . 2002دچو و ديچاو  در سال 
 اقلام تعهدي، وAccruals ،  تغييرات سرمايه در گردشWC∆بلند مدت، قبل از اقلام تعهدي

Total assetsلازم به ذكر اسـت كـه تمـامي متغيرهـاي زيـر بـه       .  مجموع دارايي ها مي باشند
. شده اندمنظور همگن شدن، بر مجموع دارايي ها در ابتداي دوره تقسيم

 آمار توصيفي: 1جدول

انحراف استانداردميانگينحداكثرحداقلمتغيرها
CFOt203/0-610/013639/0154079/0

∆WC428/0-472/005152/0135491/0

Earnt263/0-747/018789/0179455/0

Accruals333/0-530/000884/0130214/0

Total assets4,00530,831,6221,266,3253,881,460

يافته هاي پژوهشگر: منبع

بلنـد مـدت    ملاحظه مي شود سود قبل از اقلام تعهـدي 1 شماره جدولهمانطور كه در در 
)Earnt (     بيشتر از جريان نقد عملياتي)CFOt (       است، يعنـي اغلـب اقـلام تعهـدي كوتـاه مـدت
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بنابراين در حال افزايش بودن سرمايه در گردش        . مثبت هستند و بيشتر شركتها در حال رشدند       
.آنها، تعجب آور نيست

 رابطه بـين متغيرهـاي نمونـه را نـشان مـي دهـد و          2 شماره   جدولهمبستگي پيرسون در    
اين همبستگي هاي تجربي مطابق بـا يافتـه         . ي سازد قابليت مقايسه با مطالعات قبلي را فراهم م       

بويژه جايي كه يك رابطه مثبت بين سود قبـل از   . هاي موجود و پيش بيني هاي مدل مي باشد        
، و بـين  )0,680(، برابر با )CFOt(و جريان نقد عملياتي جاري ) Earnt(بلند مدت اقلام تعهدي

، مساوي با )WC∆(غييرات سرمايه در گردش و ت)  Earnt(بلند مدت سود قبل از اقلام تعهدي
 و تغييـرات  )CFOt(، بر قرار است و يك رابطه منفي بين جريان نقد عملياتي جـاري  )0,552(

بعلاوه با توجه به روابط بـالا مـشهود         . وجود دارد ) -0,237(، برابر با    )WC∆(سرمايه در گردش    
 تغييـرات سـرمايه در گـردش        و) Accruals(است كه يـك رابطـه مثبـت بـين اقـلام تعهـدي               

)∆WC(    برابر با ،)بنابراين تغييرات مجموع اقلام تعهـدي اكثـرا بـه دليـل            . برقرار است ) 0,549
.اقلام تعهدي سرمايه در گردش است
همبستگي پيرسونضريب : 2جدول

EarntCFOt∆WCCFOt+1 CFOt-1 Earnt+1 Accrualsمتغيرها

Earnt1(**)680/0(**)552/0(**)495/0(**)353/0(**)469/0091/0

Sig..000/0000/0000/0000/0000/00247/0

CFOt(**)680/01(**)237/0-(**)444/0(**)402/0(**)444/0(**)378/0-

Sig.000/00002/0000/0000/0000/0000/0

∆WC(**)552/0(**)273/01151/0010/0116/0(**)549/0

Sig.000/0002/00053/0901/0137/0000/0

CFOt+1 (**)495/0(**)444/0151/01(**)375/0(**)693/0(*)157/0

Sig.000/0000/0053/0.000/0000/0044/0

CFOt-1 (**)353/0(**)402/0010/0(**)375/01(**)275/0094/0

Sig.000/0000/0901/0000/0.000/0227/0

Earnt+1 (**)469/0(**)444/0116/0(**)693/0(**)275/01144/0

Sig.000/0000/0137/0000/0000/0.065/0

Accruals
091/0(**)378/0-(**)549/0(*)157/0094/0144/01

Sig.247/0000/0000/0044/0227/0065/0.

. درصد معني دار هستند95در سطح اطمينان ) *. درصد معني دار هستند99در سطح اطمينان ) **
يافته هاي پژوهشگر: منبع
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ــايرين  ــارت و سـ ــه بـ ــشابه مطالعـ ــاو  ،)2001 (1مـ ــو و ديچـ ــايج )2002( و دچـ ، نتـ
همبستگي ها نيز نشان مي دهد كه سود و تغييرات سرمايه در گردش، جريان نقد عملياتي آتي                 

همان طور كه در جـدول نـشان داده شـده اسـت، رابطـه جريـان نقـد                   . يش بيني مي كنند   را پ 
مي باشد كـه از     ) 0,15(، مساوي   )WC∆( و تغييرات سرمايه در گردش     )CFOt+1(عملياتي آتي   

بـا جريـان    ) WC∆(علت اين است كه تغييرات سرمايه در گـردش        . نظر آماري كم اهميت است    
) CFOt(ه همبستگي منفي دارد و جريان نقد عملياتي جاري          ، رابط )CFOt(نقد عملياتي جاري    

، دارد؛ كـه بـه ايـن     )0,444(همبستگي،  ) CFOt+1(به صورت مثبت با جريان نقد عملياتي آتي         
بـر رابطـه مثبـت بـين جريـان نقـد عمليـاتي آتـي                ) CFOt(ترتيب جريان نقد عملياتي جاري      

)CFOt+1(و تغييرات سرمايه در گردش )∆WC( گذارد، اثر مي.
 و تغييرات سرمايه    )CFOt+1(همبستگي بخشي جريان نقد عملياتي آتي       ) 3( شماره   جدول
) 0,2940(، برابـر بـا   )CFOt(، را با كنترل متغير جريان نقد عملياتي جـاري      )WC∆(در گردش 

روابط همبستگي نشان مي دهد كه اقـلام  . نشان مي دهد كه از نظر آماري نسبتاً با اهميت است 
رمايه در گردش و جريان نقدي عملياتي گذشته به صورت مثبـت بـا هـم همبـستگي            تعهدي س 

به عبارت ديگر، اقلام تعهدي شناسايي برخي از جريانهاي نقد گذشـته را بـه تعويـق مـي          . دارند
 و تغييـرات سـرمايه در   )CFOt-1(همبستگي عادي بـين جريـان نقـد عمليـاتي گذشـته       . اندازد
، در حالي كه همبستگي بخشي با كنترل متغيـر جريـان            )0,010(، برابر است با     )WC∆(گردش

بنـابراين از آنجـايي كـه آمـاره هـاي      .  مي باشد)0,1180(، معادل )CFOt(نقد عملياتي جاري 
توصيفي و نتايج همبستگي مطابق و هماهنگ با پيش بيني ها و نتايج موجود اسـت، مـي تـوان       

 ويژگي هاي كليدي حسابداري تعهـدي را بـه          نتيجه گرفت كه مدل به كار رفته در اين پژوهش         
.صورت منطقي داراست

ضرايب همبستگي بخشي: 3جدول
Controlling for..  CFOt

CFOt+1CFOt-1

∆∆∆∆WC294/01767/0
P0024/0

يافته هاي پژوهشگر: منبع

1 Barth, et al.
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ه در مرحله بعد براي محاسبه كيفيت اقلام تعهدي سرمايه در گردش از مـدل  زيـر اسـتفاد                  
:مي شود
ttttt)5(مدل  CFObCFObCFObbWC ε++++=∆ +− 132110 ***

. ارائـه گرديـده اسـت     ) 4( شـماره    جـدول نتايج مربوط به برازش مـدل رگرسـيون فـوق در            
 بيانگر معني دار و خطي بودن رابطـه بـين   F ملاحظه مي شود، آماره جدولهمانطور كه در اين  

 واتسون كـه   –چنين آماره آزمون دوربين     هم. متغير وابسته و متغيرهاي مستقل مدل فوق است       
 بوده و بنـابراين اسـتقلال اجـزاي خطـا در مـدل              2 است ، بسيار نزديك به عدد        2,095برابر با   

.برازش شده رگرسيون فوق تاييد مي شود

5 رگرسيون مدل  نتايج: 4جدول

)6(مدل  

ضريب
انحراف 
استاندارد

tSig.FSig
2R

تعديل شده

-دوربين
نواتسو

065/0015/0488/4مقدار ثابت

CFOt-1 056/0057/0049/3000/0

CFOt346/0-075/0631/4-017/0
CFOt+1 178/0049/0639/3000/0

731/8000/0553/0095/2

Dependent Variable: ∆WC
Predictors: (Constant): CFOt+1, CFOt, CFOt-1  

يافته هاي پژوهشگر: منبع

همانطور كه پيش بيني مي شد، تغييرات سرمايه در گردش به صورت منفي با جريـان نقـد                  
عملياتي جاري و به صورت مثبت با جريان نقد عملياتي آتـي و گذشـته رابطـه دارد كـه آمـاره                      

ضريب جريان نقد عمليـاتي     .  مي باشد مربوط به اين ضرايب بيانگر معني دار بودن آنها در مدل            
حالي كه ضرايب جريان نقد عملياتي آتي و گذشته به ترتيـب      ، در )-0,346(جاري برابر است با     

1همان طور كه مشاهده مي كنيد اين ضرايب از ضريب مطلق            . مي باشند ) 0,065(و  ) 0,178(
 تعديل شده نشان مي     2Rميزان. كمتر است، زيرا متغيرهاي مستقل خطاي اندازه گيري دارند        

از تغييرات سرمايه در گردش، توسط جريـان نقـد عمليـاتي  سـه دوره متـوالي             % 55,3دهد كه   
كه اين مقدار قابل توجهي است و مي توان نتيجه گرفت كه جريـان نقـد                . توضيح داده مي شود   

. گردش را توضيح مي دهند، تغييرات سرمايه در)5(عملياتي سه دوره متوالي در مدل  
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مشخص شده اند و هم اكنون مي توان با كمـك داده هـاي موجـود                bتا اين مرحله ضرايب     
، ميـزان  )bتغييرات سرمايه در گردش، جريان هاي نقدي عملياتي سه دوره متـوالي و ضـرايب            (

 بـه  پـس از بـرآورد عامـل خطـا،    . را براي هر سري داده برآورد كـرد )5(خطاي برآوردي مدل  
صورت تصادفي سري داده ها به پنج گروه، تقسيم مي شوند و انحراف استاندارد عامـل خطـا در                
هر گروه محاسبه شده و گروه ها بر اساس ميزان انحراف استاندارد عامل خطا، طبقه بنـدي مـي    

مربوط به هر گروه به ترتيب      ) 5( انحراف استاندارد عامل خطا در مدل        5 شماره   جدولدر  . شوند
در ) 5( ملاحظه مـي شـود مـدل         جدولهمانطور كه در اين     .  كمتر به بيشتر مرتب شده است      از

.تمامي گروهها معني دار مي باشد و براي بررسي هاي بعدي قابل استفاده خواهد بود

 گروه5براي هر يك از ) 5(نتايج رگرسيون مدل : 5جدول

.FSigانحراف استاندارد خطاي برآورد اقلام تعهديگروه

101624/0698/35000/0
203870/0131/29000/0
306821/0987/38000/0
411724/0431/5019/0
522706/0456/4048/0

يافته هاي پژوهشگر: منبع

محاسبه ) 1(اكنون ضريب پايداري سود براي هر گروه از طريق رگرسيون يك متغيره مدل                
.مي شود
tt) 1(مدل   EarnEarn δα +=+1

براي برازش مدل رگرسيون فوق، اين فرض نيز بررسي مي شود كه آيـا رابطـه خطـي بـين                    
متغير وابسته و متغيرهاي مستقل وجود دارد يا خير؟ آزمون فرض فوق بر اساس آزمون تحليـل      

6 شـماره    جـدول همـانطور كـه در      .  مـي باشـد    F آماره مـورد نظـر       واريانس صورت مي گيرد و    
ملاحظه مي شود آماره  براي هر يك از پنج گروه  معني دار مي باشد و اين به معناي معني دار                      

جـدول همچنـين در ايـن      .  است% 95و خطي بودن مدل  رگرسيون حاصله در سطح اطمينان           
واتسون نيز بيـانگر  -آماره دوربين.  مي باشدمشاهده مي شود كه ضريب پايداري سود معني دار

.استقلال اجزاي خطا در مدل برازش شده رگرسيون فوق مي باشد
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 گروه5براي هر يك از ) 1( نتايج رگرسيون مدل : 6جدول

)2(مدل  ضريب
انحراف 
استاندارد

t Sig. F Sig
-دوربين 
واتسون

2R
تعديل 
شده

ثابتمقدار  094/0 056/0 683/2 001/01
Earnt 685/1 249/0 772/0 00/0 698/45 00/0 031/2 583/0

مقدار ثابت
011/0 036/0 293/2 001/02

Earnt 929/0 175/0 69/0 00/0
131/28 00/0 274/2 459/0

مقدار ثابت 055/0 035/0 991/1 026/03
Earnt 747/0 144/0 68/0 00/0 26731 00/0 165/2 446/0

مقدار ثابت 166/0 057/0 915/2 007/04
Earnt 47/0 257/0 312/0 027/0 181/5 031/0 995/1 093/0

مقدار ثابت 116/0 087/0 331/2 003/05
Earnt 4/0 236/0 349/0 037/0

297/4 047/0 294/2 068/0

  Dependent Variable: Earnt+1 
يافته هاي پژوهشگر: منبع

 مبتني بر رابطه مستقيم مابين كيفيت اقلام تعهـدي  پژوهشدر اين مرحله مي توان فرضيه       
ارائه شده از نتايج مندرج در      ) 7( شماره   جدولنتيجه اين آزمون كه در      . و كيفيت سود را آزمود    

. استخراج گرديده است) 6(و ) 5( شماره جدول

ندارد خطاي برآورد و ضريب پايداري سود در هر گروه رابطه انحراف استا: 7جدول

گروه
انحراف استاندارد خطاي برآورد 

اقلام تعهدي
 تعديل شده2Rضريب پايداري سود

تعداد 
مشاهدات

1008/0952/0583/032
2016/0847/0459/032
3021/0672/0446/032
4028/0554/0093/032
5061/0452/0068/032

يافته هاي پژوهشگر: منبع
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 ابتدا گروه هاي ذكر شده در قبل به ترتيب انحراف اسـتاندارد خطـاي بـرآورد         جدولدر اين   
سپس در هر گروه سود آتي بر اساس سود جاري تخمين زده شده             . اقلام تعهدي مرتب شده اند    

جـدول همـانطور كـه در   . ش شده استتعديل شده گزارR2و ) پايداري سود(است و شيب خط    
مذكور ملاحظه مي شود، يك رابطه معكوس بين انحراف استاندارد خطاي برآورد اقلام تعهدي و      

در گـروه اول بـا بـالاترين انحـراف          0,583پايداري سود وجود دارد چـرا كـه ضـريب تعيـين از              
ين انحـراف اسـتاندارد     در گروه پـنجم بـا كمتـر        0,068استاندارد خطاي برآورد اقلام تعهدي به       

اين نتيجه حاكي از  رابطه منفي معني دار بـين           .  خطاي برآورد اقلام تعهدي كاهش يافته است      
بنـابراين مـي    .  مـي باشـد    پژوهشخطاي برآورد اقلام تعهدي و پايداري سود و لذا تاييد فرضيه            

كيفيـت  (ري سـود    ، كيفيت اقلام تعهدي با پايـدا      پژوهشتوان ادعا كرد كه در نمونه آماري اين         
، و دچـو  )1996(، اسلون )1994(رابطه مثبت دارد كه اين نتيجه مطابق با يافته هاي دچو ) سود

.است) 2002(و ديچاو  

نتيجه گيريخلاصه و  -9
. در اين پژوهش، رابطه كيفيت اقلام تعهدي و كيفيت سود مورد بررسي قرار گرفتـه اسـت                   

 انحراف استاندارد جزء خطا يعني خطاي برآورد اقلام    بدين منظور كيفيت اقلام تعهدي به كمك      
محاسـبه و كيفيـت سـود بـر مبنـاي پايـداري سـود        )  2002(تعهدي در مـدل دچـو و ديچـاو      

بر مبناي مدل بكار گرفته شده در اين پژوهش، اقلام تعهدي تعديلاتي مـوقتي        . اندازه گيري شد  
شكلات زمـاني و تطـابق شناسـايي و         است كه به كمك برآورد و پيش بيني رويدادهاي آتـي، م ـ           

. بديهي است هر برآوردي همراه با خطـا اسـت         . اندازه گيري درآمدها و هزينه ها را رفع مي كند         
برآوردهاي دقيق به معني تطابق مناسب بين اقلام تعهدي جاري و جريان نقدي حال، گذشته و             

بـر اسـاس ايـن    .  مـي كاهـد  آينده است و  برآوردهاي نادرست از مفيد واقع شدن اقلام تعهـدي     
. ديدگاه، كيفيت اقلام تعهدي حدي است كه اقلام تعهدي موجب تحقق جريان نقدي مي شـود               
بصورت عملي انحراف استاندارد پسماند رگرسيون اقـلام تعهـدي سـرمايه در گـردش و جريـان               
. نقدي عملياتي سال گذشته، جاري و آينده، مفهوم كيفيـت اقـلام تعهـدي را شـكل مـي دهـد                    

فهوم خطاي بـرآورد در ايـن پـژوهش هـم شـامل خطاهـاي عمـدي، و هـم شـامل خطاهـاي                       م
. غيرعمدي است

براي آزمون فرضيه پژوهش از اطلاعات مالي شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهـادار               
 تجاري پذيرفتـه شـده در       –نمونه نهايي متشكل از شركتهاي توليدي     . تهران استفاده شده است   

 مـي باشـد و كليـه آزمونهـا بـا اسـتفاده از               1384 تـا    1378ادار تهـران در دوره      بورس اوراق به  
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بر طبق نتيجـه پـژوهش، رابطـه مثبتـي بـين كيفيـت اقـلام                .  انجام شده است   SPSSنرم افزار   
بنابراين با توجه به اين رابطه مثبـت، ارزيـابي كيفيـت اقـلام              . تعهدي و كيفيت سود وجود دارد     

روابط بين كيفيت اقلام تعهدي و پايداري سود مطابق         . راهم مي سازد  تعهدي منافع بسياري را ف    
دچو به ايـن نتيجـه   . است) 2002(، و دچو و ديچاو  )1996(، اسلون  )1994(با يافته هاي دچو     

. رسيد كه اقلام تعهدي توانايي سود را براي اندازه گيري عملكرد واحد تجاري بهبود مي بخـشد                
 جزء تعهدي سـود كمتـر از جـزء نقـدي سـود پايـداري دارد و                   اسلون، پژوهشبر اساس نتيجه    

سـطوح بـالاي اقـلام تعهـدي        . شركتها با سطوح بالاتر اقلام تعهدي كيفيت سود كمتري دارنـد          
يافته هاي اين پژوهش مبين اين اسـت كـه در بـورس    . نشان دهنده كيفيت سود پايين تر است   

.  تعهدي، كيفيت سود كاهش مي يابداوراق بهادار تهران با افزايش خطاي برآورد اقلام

پيشنهادات-10
در اين پژوهش رابطه افزايش خطاي پيش بيني اقلام تعهدي با كاهش كيفيت سـود تاييـد                 

بر اين اساس مي توان گفت شركت هايي كه رويه هاي مناسب حسابداري را انتخاب               . شده است 
ند، كيفيت سـود آنهـا كـاهش مـي     نمي كنند و بدرستي رويدادهاي آتي را پيش بيني نمي نماي         

يابد و سود آنها بسيار متفاوت از نتيجه عملكرد واحد اقتصادي مي باشد و شاخص خـوبي بـراي              
:مي شوداز اين رو توصيه. تصميم گيري نخواهد بود

مديران شركتها در انتخاب رويه هاي مناسب حسابداري و پيش بيني رويدادهاي آتي             .1
.دقت لازم را بنمايند

ه گذاران رابطه بين افزايش خطاي برآورد اقـلام تعهـدي و كيفيـت سـود را در                  سرماي.2
.تصميمات خود مد نظر داشته باشند

بطور مداوم كيفيت سود شركتها به روش هاي مختلـف ارزيـابي شـود و نتـايج آن در                 .3
.مطبوعات مالي منتشر گردد

ي نمايـد و بـه      سازمان حسابرسي دقت بسيار زيادي در تدوين استانداردهاي حسابدار        .4
كارگيري برآوردهاي حسابداري و اقلام تعهدي را به شكلي طراحـي كنـد تـا كيفيـت             

ــد   ــزايش يابـ ــود افـ ــماره    . سـ ــتاندارد شـ ــال اسـ ــوان مثـ ــسابداري  (15بعنـ حـ
، زمينه مديريت سود را براي شركتهاي سرمايه گذاري با توجـه بـه   )سرمايه گذاري ها 

ش بازار يا اقل بهاي تمام شده و خـالص  اختياري بودن انتخاب روش ارزش گذاري ارز     
. ارزش فروش، فراهم مي سازد
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با توجه به اهميت مفهوم كيفيت سـود، بـه نظـر مـي رسـد لحـاظ كـردن مفـاهيمي                    .5
در آزمونهـاي انتخـاب كـارگزاران و سـاير          ... همچون كيفيت سـود، مـديريت سـود و          

.آزمونهاي مربوطه مناسب باشد
مينه كيفيت اقلام تعهدي و كيفيت سـود صـورت نگرفتـه    در ايران پژوهش هاي زيادي در ز 

:است، بنابراين پيشنهاد مي شود
عوامل موثر بر كيفيت اقلام تعهدي مانند اندازه شركت، نوسان فروش، نوسان جريـان              .1

.نقدي، نوسان اقلام تعهدي، نوسان سود و ميزان اقلام تعهدي بررسي شوند
بـراي  . ابي كيفيت سود استفاده شـده اسـت       در اين پژوهش از پايداري سود براي ارزي       .2

ارزيابي كيفيت سود مـي تـوان از رابطـه سـود و جريـان نقـد عمليـاتي، مـدل هـاي                       
.هموارسازي سود و قابليت پيش بيني سود نيز استفاده نمود

پژوهشمحدوديت هاي -11
طـور   مي باشد و ب پژوهشگر علمي، مواردي وجود دارد كه خارج از كنترل          پژوهشدر فرآيند   

محدوديت هاي اين پژوهش به شـرح زيـر   .  را تحت تاثير قرار دهد  پژوهشبالقوه مي تواند نتايج     
:است

ضعف مقررات بازار سرمايه در ارتباط با نحوه افشاء اطلاعات مالي و گزارشـگري مـالي       .1
شركتهاي پذيرفته شده در بورس، بطور بالقوه بر كيفيت اطلاعات مالي مورد اسـتفاده              

هش تاثير گذار است؛در اين پژو
نرخ تورم در سالهاي اخير دو رقمي بوده است، بنـابراين بايـد اثـر تـورم و پيامـدهاي                    .2

.احتمالي آن بر اطلاعات مالي مورد استفاده در پژوهش حاضر تاثيرگذار بوده است
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