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شركت هاي پذيرفته شده در  مديريت سود بررسي انگيزه هاي

)نفتي، شيميايي و فلزيمورد صنايع  (در بورس اوراق بهادار تهران

*احمد مدرس 
**  زهرا قفقازي
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چكيده
دنبال يافتن تفاوت هاي موجود در انگيزه هاي مديران دو گروه صنعتاين پژوهش به 

 در بورس اوراق بهادار  گروه صنعت فرآورده هاي نفتي و شيميايي وفلزات اساسي و معدني

به همين منظور با استفاده از مدل تعديل شده جونز، . تهران در بكارگيري مديريت سود است

راي تشخيص مديريت سود بين سال هايمعياري باقلام تعهدي اختياري را به عنوان 

 محاسبه نموده و سپس با جايگذاري در مدل رگرسيون مديريت سود تعريف 1381- 1386

نتايج حاصل نشان مي دهد اندازه شركت و قراردادهاي بدهي . شده ، فرضيات آزمون شد

اشد، اما متغير محركي براي مديريت سود در شركت هاي هر دو گروه صنعت مورد بررسي مي ب

اجتناب از زيان كم تنها بر مديريت سود در شركت هاي صنعت فرآورده هاي نفتي و محصولات 

بعلاوه بين انحراف در فعاليت هاي عملياتي و مديريت سود شركت ها، در . شيميايي تاثير دارد

اندازه  هاي انگيزه همچنين نتايج حاكي از آن است كه.دو صنعت رابطه معناداري يافت نشد

ه تهران، تهراناستاديار گروه حسابداري دانشگا*
 كارشناس ارشد حسابداري**
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گروه صنعت  نسبت به  فلزات اساسي و معدنيگروه صنعتدر شركت و قراردادهاي بدهي 

. براي انجام مديريت سود از قوت بيشتري برخوردار استفرآورده هاي نفتي و شيميايي

مديريت سود، اقـلام تعهـدي اختيـاري، انـدازه شـركت، انگيـزه هـاي                : واژه هاي كليدي  
مديريت سود

 مقدمه-1
هدف كنندگان واستفادهاطلاعاتيهايخواستهوداف حسابداري برخاسته از نيازهااه

تجاري براي استفاده عملكرد واحداصلي حسابداري گزارشگري مالي بيان وضعيت مالي و
ابزار . كنندگان برون سازماني جهت كمك به آنها در تصميمات مالي و سرمايه گذاري است

رقم (زيانخاص مزبور صورتهاي مالي اساسي از جمله صورت سود وانتقال اطلاعات به اشاصلي
 ازسوي ديگر، يكي از اهداف صورتهاي مالي انعكاس وظيفه .باشدمي) سود گزارش شده

. مباشرت مديريت يا حسابــــدهي آنها در قبال منابعي است كه در اختيار آنها قرار گرفته است
تحليل گران مالي عموما . حليل گران مالي متفاوت استبرداشت از واژه سود بين حسابداران و ت

يكي از دلايلي . سود واقعـي مي دانندازمتفاوترا) سود حسابداري(سود خالص گزارش شده 
كه ممكن است تحليلگران، سود حسابداري گزارش شده را با سود واقعي متفاوت بدانند، اين 

از آنجا كه تهيه صورتهاي . ان وجود دارداست كه احتمال دستكاري سود حسابداري توسط مدير
مالي به عهده مديريت واحد تجاري مي باشد ممكن است بنا به دلايل مختلف اقدام به مديريت 

مديريت سود چتري براي فعاليت هايي است كه بر سود حسابداري گزارش شده يا . سود نمايد
كه تا حدي سود اقتصادي استحسابداران شروع آن از تصميمات ودتفسير آنها اثر مي گذار

 هاي مالي گزارشتهيه ، در زماننهفته را بواسطه انتخاب رفتار حسابداري و اندازه تعهدات
اثر  هاي دوره اي مشخص مي كند و پايان آن در فعاليت هايي است كه بر تفسير گزارش

اتفاق مي افتد در بدانيم به چه دليل مديريت سود اگر). 12004 و همكاران،باتلر ( .مي گذارد
تقلب هاي حسابداري كه در چندين برخي از.كاهش دهيمآن صورت قادر خواهيم بود كه آنرا 

سال اخير رخ داده است ما را به سوي شناخت بهتر تغييرات فاحش در صنعت حسابداري و 
اين حوادث قانونگذاران، كارگزاران، دست . تغييرات گسترده قانونگذاري هدايت مي كند

1-  Butler, et al.
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.  نمايندپژوهشها تقلب آن داشته تا براي پاسخ به دلايل اينركاران و دانشگاهيان را براند
)1،2006 و همكاراناريكسون(

در ايــن مطالعــه، ابتــدا در بررســي ادبيــات موضــوع بــه تعريــف مــديريت ســود پرداختــه و 
سپس فرضيه هاي پـژوهش و روش آمـاري بـه           . پژوهش هاي داخلي و خارجي بررسي مي شود       

در ادامـه نتـايج حاصـل از تجزيـه و     . كارگرفته شده جهت آزمون فرضيه ها تـشريح مـي گـردد           
. تحليل داده ها و در انتها نيز نتيجه گيري و پيشنهادها ارائه خواهد شد

پژوهش ادبيات و پيشينه -2
مديريت سود هنگامي رخ مي دهد كه مديران از قضاوت هاي ) 1999 (2از نظر هيلي و والن

خود در گزارشگري مالي استفاده كنند و ساختار معاملات را جهت تغيير گزارشگري شخصي 
اين عمل يا به قصد گمراه نمودن برخي از سهام داران و سرمايه . مالي دست كاري نمايند

گذاران درخصوص عملكرد اقتصادي شركت است يا با هدف تأثير بر نتايج قراردادهايي مي باشد 
. دستيابي به سود مشخصي استبهكه انعقاد آنها منوط 
با توجه به تحقيقات صورت گرفته در ادبيات حسابداري، در يك ) 2004(3استولوي و برتون

به سه طبقه مديريت سود، هموارسازي سود و گزارش طبقه بندي از مديريت سود آن را
سود هريكاهش پراكندگسهم،سود هرسطحبرانباشت اقلام منفي به ترتيب با اهداف تاثير

كه در سطوح پايين تر سهم آتي، سود هرجاري به منظور افزايشسهمسهم، كاهش سود هر
تحقيقات در مورد مديريت بعلاوه در مطالعات و. با يكديگر همپوشاني دارند، تقسيم نمودند

به )2000 (4سود ابزارهاي زيادي براي مديريت سود، ذكر شده است بعنوان نمونه، مك نيكول
اول، تحقيقاتي . مي نمايدويكرد براي تحقيقات مديريت سود، در ادبيات حسابداري اشارهسه ر

دوم، . كه برمبناي مجموع اقلام تعهدي است، كه درآن اغلب از مدل جونز استفاده كرده اند
تحقيقاتي كه بر مبناي اقلام تعهدي خاص است و يك يا چند قلم از اقلام تعهدي را بررسي مي 

ن رويكرد تحقيقاتي بر مبناي توزيع سود ها بعد از مديريت شدن است كه سودها و سوميكند
را در سه آستانه سود صفر، سود سال گذشته و انتظارات تحليل گران از سود سال جاري به 

.منظور هرگونه شواهد مديريت سود،  مورد ارزيابي قرار مي دهند

1-  Erickson, et al.
2- Healy & Wahlen
3-  Stolowy & Berton
4  -McNihols
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وامل بالقوه سياست مديريت سود در ، ع)2006(1زگالعثمان وتوسطشدهانجاممطالعات
دو كشور كانادا بعنوان نماينده قاره آمريكا و فرانسه به نمايندگي از قاره اروپا برحسب سيستم 

هر دو كشور را بر حسابداري آنها را بررسي نمودند و تاثير خصوصيات اقتصادي اجتماعي
ه ايجاد هر كدام از آنان دريافتند ك. انگيزه هاي مديريت سود مورد بررسي كردند

مي دهد، نشانپژوهشيافته هاي اين . انگيزه هاي مديريت سود با نوع محيط در ارتباط است
فرانسوي، مديريت سود بيشتر بواسطه انگيزه هاي قراردادهاي بدهي و نرخ درشركت هاي

 سود ماليات موثر انجام مي شود اين درحالي است كه در شركت هاي كانادايي انگيزه مديريت
مرتبط با بازارهاي سرمايه پويا است و انتشار سهام قوي ترين انگيزه براي مديريت سود در اين 

درباره چگونگي كمك دولت هاي محلي به شركت ) 2008( و همكاران2چن.شركت ها است
.  نمودندپژوهش، براي مديريت سود به منظور دور زدن مقررات دولت مركزي چين بورسيهاي 

 نشان داد كه دولت هاي محلي يارانه هايي را براي كمك به بالا آوردن سود نانيافته هاي آ
 انجام مي بورسشركت ها به بالاي سطح حقوقي مورد انتظار دولت مركزي و خارج نشدن از 

 در  بورسي دريافتند كه اين سازش بين دولت محلي و شركت هاينانعلاوه بر اين، آ. دهند
فانك . ركت هاي تحت كنترل دولت محلي وجود داردمديريت سود بطور عمده در ش

نقش تحليل گران به عنوان واسطه هاي اطلاعاتي، در اداره امور شركت ها را مورد ) 2008(3يو
بررسي قرار داد، او در مقاله اش تاثير تحليل گران سهام بر تصميمات مديران در مديريت سود 

اي متعدد از مديريت سود، دريافت كه را بررسي نمود و با استفاده از اندازه گيري ه
شركت هايي كه توسط تحليل گران مورد پيگيري قرار مي گيرند، سود هاي خود را كمتر 

 تحليل گران به اين نتيجه رسيد گزارشاتهمچنين با توجه به تعدادي از . مديريت مي نمايند
. ربرابر مديريت سود هستندكه تحليل گران كارگزار و تحليل گران با تجربه داراي اثر قويتري د

، تاثير چند فعاليتي بودن شركت ها را در تشديد و يا كاهش )2008 (4جيراپون و همكاران
. ندد، بعلاوه بين تنوع صنعتي و جغرافيايي شركت ها تمايز قائل شددنمديريت سود بررسي نمو

8/1ود  نشان داد كه مديريت سود در شركت هاي صنعتي چند فعاليتي حدپژوهششواهد 
 مديريت  درصد5/2 تنوع جغرافيايي و صنعتي به كاهش ازهمچنين تركيبي. كمتر استدرصد

. سود كمك مي كند، با اين وجود اثر تنوع جغرافيايي به تنهايي، بر مديريت سود مشخص نشد
باور جيراپون و همكاران بر اين بود كه شركت هاي چند فعاليتي، جريان وجوه نقدشان را از 

1- Othman & zega
1- Chen
3  -Fang Yu
4 -Jirapom, et al.

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
17

 ]
 

                             4 / 20

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-232-fa.html


63 4شماره / حسابداري ماليعلمي پژوهشي فصلنامه 

تعهدات ايجاد شده بوسيله اين بخش هاي تجاري . ارهاي متفاوت بدست مي آورندكسب و ك
رو تمايل به خنثي كردن يكديگر در سطح كل بطور متقابل با يكديگر در ارتباطند و از اين

سود را بطور قابل توجهي در هر دو نتوانند شركت، اين مشكل را ايجاد مي كند كه مديران 
 نشان داد كه شركت هاي چند ان آنپژوهشنتايج . ت نمايند مديري بخش هاي تجاريجهت

فعاليتي، عدم تقارن اطلاعاتي شديد را تحمل نمي كنند و اين موضوع ممكن است توضيح دهد 
. كه چرا در شركت هاي چند فعاليتي، تا حد زيادي مديريت سود اتفاق نمي افتد

زه هاي هموارسازي سود در انگي"ي با عنوان پژوهشدر ) 1385(پورحيدري و افلاطوني
 انگيزه هاي اندازه شركت، ماليات "شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

بردرآمد شركت، نسبت بدهي به كل دارايي، انحراف در فعاليت هاي عملياتي و نوسان پذيري 
تعهدي اختياري سود را بعنوان انگيزه هاي مديران براي هموارسازي سود با استفاده از اقلام 

نتايج حاصل نشان داد كه هموارسازي سود با استفاده از اقلام تعهدي اختياري . ررسي كردندب
توسط مديران شركت هاي ايراني صورت مي گيرد و ماليات بر درآمد و انحراف در فعاليت هاي 
عملياتي محرك هاي اصلي براي هموارسازي سود با استفاده از اقلام تعهدي اختياري 

همچنين آنها دريافتند، برخلاف يافته هاي محققين غربي اندازه شركت، نسبت . مي باشند
و نوسان پذيري سود به عنوان محرك هاي هموارسازي ) قراردادهاي بدهي(بدهي به كل دارايي

نقش  در بررسي)1384(همكاران مشايخي و . نمي باشندسود از اهميت چنداني برخوردار
 در مديريت سود در شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار اقلام تعهدي اختياري

با استفاده از مدل تعديل يافته جونز به اين نتيجه رسيدند كه در شركت هاي مورد تهران
در واقع مديريت اين شركت ها، به هنگام كاهش وجوه . مطالعه مديريت سود اعمال شده است

 ضعيف واحد تجاري بوده است، به منظور جبران اين نقد حاصل از عمليات كه بيانگر عملكرد
. ندموضوع اقدام به افزايش سود از طريق اقلام تعهدي اختياري كرده ا

 روش پژوهش- 3
با كهاستحسابدارياثباتيتحقيقاتحوزهدرآزمايشيشبهتحقيقاتنوع ازپژوهشاين
هاي فرضيه.استانجام شدهجياقتصادسنمدل هايومتغيرهچندرگرسيونروشازاستفاده
.استشدهآماري داده هاي تركيبي آزمونتكنيكاساسبرپژوهش

پژوهشفرضيات-3-1
:بر اساس آنچه كه در انتهاي مقدمه پژوهش بيان شد، فرضيات  اصلي تحقيق عبارتند از
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.بين اندازه شركت و مديريت سود شركت ارتباط معناداري وجود دارد: فرضيه اول
. بين قرار دادهاي بدهي و مديريت سود شركت ارتباط معناداري وجود دارد: ضيه دومفر

بين اجتناب از زيان هاي كم و مديريت سود شركت ارتباط معناداري وجود : فرضيه سوم
.دارد

بين انحراف در فعاليت هاي عملياتي و مديريت سود ارتباط معناداري وجود : فرضيه چهارم
.دارد

پژوهش آماري و دوره زماني  نمونه-3-2
اين مطالعه بر روي دو صنعت از صنايع بورس اوراق بهادار تهران بين سال هاي 

:انجام مي شود كه عبارتند از1386لغايت 1381
شامل فلزات اساسي، ساخت محصولات فلزي، (صنعت فلزات اساسي و معدني ) گروه الف

)تخراج ساير معادناستخراج كاني هاي فلزي، استخراج ذغالسنگ و اس
صنعت محصولات شيميايي و فراورده هاي نفتي) گروه ب

اين دو صنعت، بيشترين تعداد شركت ها را نسبت به ساير صنايع داشته و بر كل بورس 
تنها . تاثير به سزايي دارند و همچنين از نظر ماهيت مواد و فرايند توليد با يكديگر متفاوتند

 آماري فوق، وجود داده هاي مورد نياز آنها جهت انجام شرط گزينش شركت ها از جامعه
58 شركت حاضر در بورس اوراق بهادار، 444، از 1386در پايان سال .  مي باشدپژوهش

). 1جدول( شركت در صنعت ب بطورفعال حضور داشته اند41شركت در صنعت الف و 

1386آمار شركت هاي موجود در گروه الف و گروه ب در سال .1جدول

تعداد در گروهتعداد در زير گروهنامگروه

1استخراج ذغالسنگ

2استخراج ساير معادن

8استخراج كاني هاي فلزي

18ساخت محصولات فلزي

الف

29فلزات اساسي

58

6فرآورده هاي نفتي 
ب

35محصولات شيميايي
41

راق بهادار تهرانبورس او: مأخذ 
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، تعداد پژوهشبا توجه به اعمال شرط موجود، براي گزينش شركت ها جهت انجام 
در 1386 تا 1381شركت هاي فعال در هر يك از دو صنعت گروه الف و ب در سال هاي 

.ارائه شده است) 2(جدول 

1386تا 1381تعداد شركت هاي فعال در هر يك از گروه الف و ب در سال هاي . 2جدول

سال
صنعت فلزات اساسي 
و ساير زير گروه ها

نفتيهايصنعت فرآورده
و محصولات شيميايي

جمع

1381503383

1382493382

1383443176

1384513889

1385514091

1386503888

بورس اوراق بهادار تهران: مأخذ 

زه گيري مديريت سوداندا-4
بررسي ادبيات مبتني بر مديريت سود، بيانگر وجود رويكردهـاي متفـاوت بـا شناسـه هـاي                  

يكـي از  . تعيين سـود گـزارش شـده اسـت    مختلف در تخمين و اندازه گيري اختيار مديريت در
مهمترين اين رويكردها، مبتني بر كاربرد اقلام تعهدي اختياري به عنوان شاخصي براي تعيـين              

بـا افـزايش  ميـزان اقـلام تعهـدي اختيـاري،       . و كشف مديريت سود در واحدهاي تجاري اسـت   
مديريت افزايش مي يابد و نشانه اي از قابليت اتكاي       ) فرصت طلبانه (احتمال رفتارهاي اختياري    

بنابراين اقلام تعهدي اختياري در ايـن پـژوهش شـاخص مـديريت سـود               . ضعيف سود مي باشد   
براي هر شـركت بـا   ) مربوط به سطح فعاليت(اضر، اقلام تعهدي مورد انتظار    در پژوهش ح  . است

.  ، برآورد گرديد))2004(٢لاركر و ريچاردسون (١استفاده از نسخه تعديل شده مدل جونز
فرض مدل جونز اين است كه اقـلام تعهـدي تـابعي از فعاليـت تجـاري واقعـي شـركت هـا                      

در ايـن  . مي شـود  از طريق فروش آن شركت تعيينمي باشد و معيار فعاليت تجاري هر شركت
اگـر سـود از طريـق درآمـد هـاي        . مدل فرض بر اين است كه درآمد فروش غير اختياري اسـت           

اختياري مديريت شود مدل جونز بخـشي از سـودهاي مـديريت شـده را حـذف مـي كنـد كـه                       

1- Jones
2- Larker & Richardson
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آمـد از طريـق   در مدل تعديل شـده جـونز تغييـرات در           . محدوديت مدل جونز به شمار مي رود      
تغييرات حساب هاي دريافتني تعديل مي شود و فرض مي شود تمام تغييرات در فـروش نـسيه       

 حاضر، در نسخه تعديل شده  مدل جونز، تغييـر در            پژوهشدر  . از مديريت سود نتيجه مي شود     
مـي توانـسته انـد    هاي دريافتني، با اين احتمال كه مديراندرآمدها با كسر تغييرات در حساب

همچنـين، در اينجـا بـه       . رآمدها را با تغيير اقلام بستانكار دستكاري نمايند تعديل مـي شـوند            د
 جريـان وجـوه نقـد عمليـاتي جـاري         ، دو متغير مـستقل    )2004(پيروي از لاركر و ريچاردسون      

)CFO (   نسبت ارزش دفتـري بـه ارزش بـازار          و براي كنترل عملكرد شركت )BM (   كـه بيـانگر
اي انتظار مي رود كـه تعهـدات بـالايي بـر    .  شركت است، اضافه مي شود  فرصت رشد در عمليات   

.شركت هاي داراي رشد، يافت شود
: نسخه  تعديل شده مدل جونز به صورت زير است

TAC i ,t = α0+  α1 PPEG i ,t + α2(∆REVi,t-∆RECi,t) + α3CFO i ,t + α4
ti

ti

MV
BV

,

,

+ εj,t )1(

: كه در آن
TAC i ,t  :جمع اقلام تعهدي در سالtبراي شركتi

PPEG i ,t :اموال، ماشين آلات و تجهيزات در سالtبراي شركتi

∆REVi,t  :تفاوت درآمد پايان هر سال با درآمد ابتداي همان سال( درآمد سالانه تغيير در(
∆RECi,t  :تغييرات حساب هاي دريافتني و برابر حساب هاي دريافتني در سالt منهاي 

 t-1حساب هاي دريافتني در سال

CFO i ,t  :جريان وجوه نقد حاصل از فعاليت هاي عملياتي

ti

ti

MV
BV

,

نسبت ارزش دفتري سهام به ارزش بازار سهام:,

εj,t :  در سال خطا در برآوردtبراي شركتi
α0, α1, α2, α3, α4  : 1(ضرايب برآوردي مدل(

به جز جمله
ti

ti

MV
BV

,

. ي شوندتمام جملات ديگر بر ميزان دارايي هاي اول دوره تقسيم م,

جونز با استفاده از داده هاي شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار مدل تعديل شده
براي محاسبه اقلام تعهدي غير اختياري ) 1(ضرايب برآورد شده از معادله . تهران برآورد گرديد
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اقلام از تفاوت بين اين برآورد و اقلام تعهدي واقعي، . مورد انتظار هر شركت استفاده شد
. تعهدي اختياري بدست مي آيد

اين در.استمحاسبهقابلزيانيوسودوترازنامه ايطريقدوازتعهدياقلامجمع
بطور مستقيم از تفاوت بين سود خالص و زيانيوسودطريقازتعهدياقلامجمعپژوهش

.جريان نقدي عملياتي محاسبه مي گردد

ي مديريت سود انگيزه هايمدل رگرسيونتدوين - 5
به منظور بررسي اهميت انگيزه هاي خاص مديريت سود در گروه صنعت فلزات اساسي و 
معدني و گروه صنعت محصولات شيميايي و فرآورده هاي نفتي، مدل انگيزه هاي مديريت سود 

.:طراحي شده است كه به منظور بررسي تفاوت در انگيزه ها بين دو گروه صنعت به كار مي رود
 به مورد بررسي قرارگرفته اخير پژوهش هايمورد از انگيزه هاي مديريت سود كه در چند 

:شرح زير مي باشد
دادهاي بدهير قرا-
 اهداف سياسي-
كم اجتناب از زيان هاي -
 انحراف در فعاليت هاي عملياتي-

تامين مالي از طريق بدهي به دليل صرفه جويي مالياتي و نرخ پايين تر آن در 
اما . يسه با بازده مورد انتظار سهامداران، براي مديران شركت ها از ارجحيت برخوردار استمقا

براي اعتبار دهندگان موضوع مهم در خصوص اعطاي وام و اعتبار، توان پرداخت اصل و بهره وام 
با توجه به اهميت صورت هاي مالي خصوصا صورت سود و زيان . و اعتبارات پرداختي مي باشد

يم گيري جهت اعطاي وام و اعتبار ممكن است مديران شركت ها براي جلب نظر در تصم
مساعد اعتبار دهندگان وضعيت مطلوبي از سودآوري شركت را به نمايش بگذارند تا ضمن 

هدف بعضي از مديران از همچنين . جذب سرمايه لازم بتوانند هزينه بدهي را نيز كاهش دهند
هر چه .  داقل رسانيدن هزينه هاي سياسي شركت مي باشدتغيير دادن سود حسابداري، به ح

اندازه شركت بزرگتر باشد، مديران شركت انگيزه و تمايل بيشتري براي دستكاري سود خواهند 
ي آنها بيشتر مي شود و مديران شركت ها يليت پاسخگوئوبا بزرگتر شدن شركت ها مس. داشت

در بازار سرمايه از طرفي . قرار مي گيرندي به طيف وسيع تري از مدعيان يدر معرض پاسخگو
شركت هايي هستند كه دچار زيان مي شوند، برخي از اين زيان ها ناچيز است و مدير مي تواند 

) اگر چه بسيار كوچك باشد(با دستكاري در ارقام، عدد زيان را كه بار منفي دارد به عدد سود
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 قادر به تبديل ه مي باشند معمولاالبته شركت هايي كه داراي زيان هاي عمد. تحريف كند
زيان خود به رقم سود نيستند، بنابراين تنها در شركت هايي كه زيان كم دارند اين انگيزه وجود 

اين انگيزه، يك عامل ضمني . دارد كه با دستكاري در ارقام از زيان هاي كم اجتناب نمايند
مورد انتظار فاصله مي گيرند، انگيزه زماني كه فعاليت هاي واقعي از فعاليت هاي  بعلاوه .است

هر چه فعاليت هاي عمليـــاتي واقعي از انتظارات استفاده . هموارسازي سود افزايش مي يابد
 نمودن سود گزارش شده كنندگاه انحراف بيشتري داشته باشد، انگيزه بيشتري براي هموار

و با توجه به نتايج ) 2006( حاضر، با پيروي از عثمان و زگالپژوهش. داشتوجود خواهد
 ايراني، تاثير تعدادي از عوامل موثر بر مديريت پژوهشگران ديگر پژوهش هايبدست آمده در 

سود نظير اندازه شركت، قراردادهاي بدهي، اجتناب از زيان كم و انحراف از فعاليت هاي 
يريت سود به مدل انگيزه هاي مد.عملياتي را با توجه به نوع صنعت مورد بررسي قرار مي دهد

: مي گرددقرار زير تصريح
│EARNMANi,t │ =α0+ α1 Log A i ,t+α2 DEBET i ,t+α3SMLLOSSi,t+ α4 DOI i ,t
+ εj,t )2(

: كه در آن
││EARNMANi,t:قدر مطلق اقلام تعهدي اختياري

Log A i ,t :اندازه شركت و برابر لگاريتم دارايي ها
DEBET i ,t :نسبت بدهي به دارايي ها

 SMLLOSSi,t : ،براي محاسبه اين متغير، ابتدا سود متغير موهومي اجتناب از زيان كم
ه دارايي هاي ابتداي دوره تقسيم مي شود و بعد دامنه تغييرات نسبت قبل از كسر ماليات را ب

زماني كه نسبت مذكور . به ده قسمت مساوي تقسيم مي شود) حداكثر منهاي حداقل(حاصل
يك و در غير اين صورت برابر صفربرابرSMLLOSSi,t  قرار گيرد، متغير1/0بين صفر و 
يي كه زيان كمي دارند، سعي مي كنند با اعمال مديريت سود، معمولاً شركت ها. خواهد بود

خود را به صورت ظاهري سود ده نشان دهند و چون قادر نيستند خود را به رده هاي بالاي 
. گيرندسود دهي برسانند، در همان بازه هاي نزديك بعد از صفر قرار مي

DOIi ,t :در سود عملياتي دو سال انحراف در فعاليت هاي عملياتي كه از نسبت انحراف
.متوالي بدست مي آيددو سالمتوالي تقسيم بر متوسط سود عملياتي بين همان

را به صورت تركيبي ) 2(همچنين براي مقايسه نتايج در دو گروه صنعت، مي توانيم مدل 
:به شكل زير خواهد بود) 3(در اين حالت مدل .  برآورد نماييم
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│EARNMANi,t │ =α0+ α1 Log A i ,t+α2 DEBET i ,t+α3SMLLOSSi,t+ α4 DOI i,t
+ α5Dumi,t * Log A i ,t+ α6Dumi,t * DEBET i ,t+ α7Dumi,t * SMLLOSSi,t+ 
α8Dumi,t * DOIi,t+ εj, )3(

Dum: يك متغبر ساختگي است، اگر شركت در صنعت فلزات اساسي و ساير زير گروه ها
نفتي و هايبرابر يك خواهد بود و اگر شركت در صنعت فرآوردهDumقرار داشته باشد،

.برابر صفر خواهد بودDumمحصولات شيميايي قرار داشته باشد،

پژوهش يافته هاي -6
از1386تـا  1381هايسالطينمونهبهمربوطهايدادهشد،اشارهقبلاًكهرطوهمان

تعيـين جهـت لازممحاسـبات پس از انجـام . شدگردآوريهادادهآوريجمعابزارهايطريق
مجمـوع ازاسـتفاده بـا مـدل مـستقل وكـردن متغيرهـاي وابـسته   مقياسهموتعهدياقلام

.طبق مدل تعديل شده جونز برآورد شدα0, α1, α2, α3, α4مترهايپاراها،دارايي
براي صنعت فلزات اساسي و معدني و صنعت ) 1(، نتايج برآورد مدل )3(جدول 

.نفتي و محصولات شيميايي را نشان مي دهدهايفرآورده

نتايج برآورد مدل تعديل شده جونز. 3جدول

نفتي هايصنعت فرآوردهضريب) معناداري(
يمياييو محصولات ش

صنعت فلزات 
اساسي و معدني

00/0) 40/0(08/0) 00/0(٭٭عرض از مبدا

-11/0) 00/0(٭٭-01/0) 65/0(ناخالص دارايي هاي ثابت
تغييرات درآمد فروش منهاي تغييرات حساب 

هاي دريافتني
32/0) 00/0(٭٭09/0) 00/0(٭٭

-32/0) 00/0(٭٭-47/0) 00/0(٭٭وجوه نقد حاصل از فعاليت هاي عملياتي
04/0) 00/0(٭٭005/0) 43/0(نسبت ارزش دفتري سهام به ارزش بازار سهام

4794ضريب تعيين
آماره ) معناداري( F12/703) 00/0(٭٭99/25) 00/0(٭٭

71/172/1آماره دوربين واتسون

ه هاي پژوهشگريافت: مأخذ 1% معناداري در سطح ٭٭

:استزيرشرحبه)3(شماره جدولازاستفادهبارگرسيونتحليلنتايجتفسير
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براي صنعت فرآورده هاي نفتي و محصولات شيميايي نشان مي دهد           ) 1(نتايج برآورد مدل    
كه ضرايب به جز در مورد ناخالص دارايي هاي ثابت و نسبت ارزش دفتري سهام به ارزش بـازار                   

ضريب تعيين مدل پردازش شـده  .  درصد  معنادار مي باشد   1يه موارد در سطح خطاي      آن در بق  
 درصد از تغييرات اقلام تعهدي اختياري در نمونه مورد مطالعـه            47حاكي از آن است كه حدود       

بايـد توجـه داشـت كـه نتـايج          .  توسط متغير هاي مدل توضيح داده شده اسـت         پژوهشدر اين   
رگرسيون برازش شده، در كل معنـادار باشـد         ل اتكا است كه مدل    حاصل از رگرسيون زماني قاب    

نفتـي و محـصولات شـيميايي ايـن جـدول           هـاي در صـنعت فـرآورده    Fدر اينجا مقدار آمـاره      
بعلاوه در ايـن جـدول      .  مي باشد  99/0، بيانگر معني دار بودن مدل در سطح اطمينان          )99/25(

 اسـت كـه     71/1 محـصولات شـيميايي برابـر        نفتي و هايآماره دوربين واتسون صنعت فرآورده    
. را تاييد مي نمايدپژوهشاستقلال اجزاء اخلال در مدل برازش شده رگرسيون در اين 

به همين ترتيب، نتايج براي صنعت فلزات اساسي و معدني نشان مي دهد كه به جز عـرض                   
94يـين برابـر     ضـريب تع  .  درصد معنـادار هـستند     1از مبدا، بقيه ضرايب مدل در سطح خطاي         

است كه و وجود    72/1آماره دوربين واتسون نيز برابر      . معنادار است ) F)12/703و آماره درصد
معمـولاً اگـر    (را در اجزاي اخلال رگرسيون رد مـي نمايـد           ) مرتبه اول (خود همبستگي سريالي    

مرتبـه اول   باشد نشانه عدم وجود خود همبستگي سريالي 5/2 تا  5/1آماره دوربين واتسون بين     
رد وجود خود همبستگي سريالي در اجزاي اخلال رگرسيون نشانه اين است كه ضـرايب               ). است

از رگرسـيون هـاي فـوق مقـادير باقيمانـده هـا را       . رگرسيون و ضريب تعيين كاذب نمي باشـند     
.استخراج مي كنيم كه برابر اقلام تعهدي اختياري است

 در صنعت فلزات اساسي و معدني پژوهشسي آماره هاي توصيفي مربوط به متغيرهاي اسا
: ارائه شده است5 و 4و صنعت محصولات شيميايي و فرآورده هاي نفتي در جدول شماره 

جدول آماره هاي توصيفي مربوط به صنعت فلزات اساسي و معدني.  4جدول

اقلام تعهدي 
اختياري

قدر مطلق اقلام 
تعهدي اختياري

انحراف در فعاليت 
تيهاي عمليا

نسبت 
بدهي

لگاريتم 
دارايي ها

00/012/039/071/058/12ميانگين
01/007/029/069/044/12ميانه

63/063/079/466/138/17حداكثر
05/073/9-00/071/3-56/0حداقل

17/012/034/127/067/1انحراف معيار

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 
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ره هاي توصيفي مربوط به صنعت محصولات شيميايي و فرآورده هاي نفتيجدول آما.  5جدول

اقلام تعهدي 
اختياري

قدر مطلق اقلام 
تعهدي اختياري

انحراف در فعاليت 
هاي عملياتي

نسبت 
بدهي

لگاريتم 
دارايي ها

00/010/013/069/062/12ميانگين

07/015/069/061/12-01/0ميانه

76/076/092/258/185/15حداكثر

12/025/8-00/053/4-30/0حداقل

15/010/096/023/056/1انحراف معيار

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 

 در دو گروه صنعت الف و ب به پژوهشبراي مقايسه ميانگين و ميانه هر يك از متغيرهاي 
) Zآماره  (1من ويتني- ويالكاكسنو آزمون )t-test (ترتيب از آزمون هاي تي استيوندنت

.ارائه شده است) 6(استفاده شده است و نتايج حاصل، درجدول 

 در دو گروه صنعت الف و بپژوهشمقايسه ميانگين و ميانه متغيرهاي اساسي .  6جدول

) معناداري(
t، Zآماره 

اقلام تعهدي 
اختياري

قدر مطلق اقلام 
تعهدي اختياري

انحراف در 
فعاليت هاي 
عملياتي

نسبت 
بدهي

لگاريتم 
دارايي ها

مقايسه 
ميانگين ها

58/0) 55/0(08/2) 03/0(٭٭37/0) 70/0(
) 04/0(٭٭

97/1

) 03/0(٭٭
12/2

مقايسه ميانه 
ها

)63/0 (47/0)30/0 (02/1)29/0 (04/1
) 05/0(٭

90/1

) 01/0(٭٭
54/2

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 5% و 10% به ترتيب معناداري در سطح ٭٭ و ٭

 در دو صنعت نشان پژوهشنتايج مقايسه ميانگين ها و ميانه هاي متغيرهاي اساسي 
، نسبت )08/2(مربوط به اختلاف قدر مطلق اقلام تعهدي اختياريtمي دهد كه آماره

انحراف ولي بين ميانگين . در دو صنعت معنادار است) 12/2(و لگاريتم دارايي ها) 97/1(بدهي
و نيز بين ميانگين اقلام تعهدي اختياري ) t ،58/0آماره (در فعاليت هاي عملياتي دو شركت

. تفاوت معناداري وجود ندارد) t ،37/0آماره (آنها 
و لگاريتم ) 9/1(مربوط به مقايسه ميانه هاي نسبت بدهي،Zهمچنين آماره

حراف در فعاليت هاي عملياتي دو شركت معنادار مي باشد، اما بين ميانه ان) 54/2(دارايي ها

1.Wilcoxon/Mann-Whitney
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و بين ) Z ،47/0آماره(نيز بين ميانه هاي اقلام تعهدي اختياري آنهاو) Z ،04/1آماره(
.تفاوت معناداري وجود ندارد) Z،02/1آماره(ميانه هاي قدر مطلق اقلام تعهدي اختياري 

8و 7لعه در جدول جداول ضرايب همبستگي پيرسون مربوط به هر يك از صنايع مورد مطا
:ارائه شده است

مربوط به صنعت فلزات اساسي و معدنيپيرسون جدول ضرايب همبستگي .  7جدول

ضريب ) معناداري(
همبستگي

اقلام تعهدي 
اختياري

قدر مطلق 
اقلام تعهدي 
اختياري

انحراف در 
فعاليت هاي 
عملياتي

نسبت بدهي

قدر مطلق اقلام 
تعهدي اختياري

)21/0 (11/0

انحراف در فعاليت 
هاي عملياتي

)34/0 (08/0)72/0 (03/0

-07/0) 40/0(24/0) 00/0(٭٭-0008/0)99/0(نسبت بدهي

-25/0)00/0(٭٭06/0) 51/0(-19/0) 03/0(٭-05/0) 57/0(لگاريتم دارايي ها

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 1% و 5% به ترتيب معناداري در سطح ٭٭ و ٭

جدول ضرايب همبستگي مربوط به صنعت محصولات شيميايي و فرآورده هاي نفتي . 8جدول

ضريب ) معناداري(
همبستگي

اقلام تعهدي 
اختياري

قدر مطلق اقلام 
تعهدي اختياري

انحراف در فعاليت 
هاي عملياتي

نسبت بدهي

قدر مطلق اقلام 
تعهدي اختياري

42/0) 00/0(٭٭

انحراف در فعاليت 
هاي عملياتي

)56/0 (06/0)73/0 (03/0-

-08/0) 45/0(14/0) 17/0(01/0) 88/0(نسبت بدهي

09/0)36/0(-009/0) 93/0(06/0) 54/0(-01/0) 88/0(لگاريتم دارايي ها

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 1% معناداري در سطح ٭٭

 در صنعت فلزات پژوهش، بررسي ضرايب همبستگي بين متغيرهاي اساسي )7 (در جدول
اساسي و معدني نشان مي دهد كه بين نسبت بدهي و قدر مطلق اقلام تعهدي اختياري رابطه 

و بين لگاريتم دارايي ها و قدر مطلق اقلام تعهدي اختياري رابطه منفي ) 24/0(مثبت و معنادار 
) - 25/0( بين لگاريتم دارايي ها و نسبت بدهي، رابطه منفي و معنادار و نيز) -19/0(و معنادار 
، بررسي ضرايب )8(در جدول . بين ساير متغيرها رابطه خطي معناداري وجود ندارد. وجود دارد
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 در صنعت محصولات شيميايي و فرآورده هاي نفتي پژوهشهمبستگي بين متغيرهاي اساسي 
هدي اختياري و قدر مطلق اقلام تعهدي اختياري رابطه نشان مي دهد كه فقط بين اقلام تع

بين ساير متغيرها در اين صنعت رابطه خطي . وجود دارد درصد1 خطايمثبتي در سطح
.معناداري وجود ندارد

براي هر يـك از صـنايع مـورد بررسـي بـه صـورت               ) 2( مدل   پژوهشبراي بررسي فرضيات    
:جداگانه برآورد شده است

در صنايع الف و ب)2(آورد مدلنتايج بر. 9جدول

ضريب) معناداري(
صنعت فلزات اساسي 

و معدني
نفتي هايصنعت فرآورده

و محصولات شيميايي

-03/0) 38/0(11/0) 00/0(٭٭٭عرض از مبدا
006/0) 05/0(٭-006/0) 00/0 (٭٭٭لگاريتم دارايي ها

04/0) 07/0(٭08/0) 00/0(٭٭٭نسبت بدهي ها به دارايي ها
05/0) 00/0(٭٭٭001/0) 93/0(متغير موهومي اجتناب زيان هاي كم
-002/0) 48/0(008/0) 24/0(متغير انحراف در فعاليت هاي عملياتي

52/27%65/27%ضريب تعيين
40/7) 00/0(٭٭٭22/10) 00/0(٭٭٭Fآماره ) معناداري(

13/224/2آماره دوربين واتسون

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 1% و5% و 10% معناداري در سطح ٭٭٭ و٭٭ و٭

، در گروه صنعت فلزات اساسي و معدني، عرض از مبدا با قدر مطلق اقلام )9(در جدول 
 در F، و آماره)65/27(رابطه مثبت دارد، ضريب تعيين مدل ) 11/0با ضريب (تعهدي اختياري 

براي آماره دوربين واتسون بيانگر عدم 13/2معنادار است و وجود ضريب صد در1 خطايسطح
در صنعت فرآورده هاي نفتي و محصولات شيميايي، ضريب . خود همبستگي اجزاي اخلال است

24/2و وجود ضريب .  درصد معنادار است1 خطاي در سطحFو آماره درصد52/27تعيين 
.م خود همبستگي اجزاي اخلال استبراي آماره دوربين واتسون بيانگر عد

، پژوهشبه منظور بررسي رابطه بين اندازه شركت و مديريت سود با توجه به فرضيه اول 
ضريب لگاريتم دارايي ها) 9(در جدول ) 2(نتايج مدل . لگاريتم دارايي ها اندازه گيري شد

)α1(و فرآورده هاي ، در دو گروه صنعت فلزات اساسي و معدني و صنعت محصولات شيميايي 
با ضريب (لگاريتم دارايي ها درگروه صنعت فلزات اساسي و معدني،. نفتي را نشان مي دهد

) درصد1در سطح خطاي (با قدر مطلق اقلام تعهدي اختياري رابطه منفي و معناداري ) -006/0
ت در گروه صنعت فرآورده هاي نفتي و محصولا.دارد كه رابطه نسبتا قوي را نشان مي دهد
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با قدر مطلق اقلام تعهدي اختياري رابطه مثبت ) 006/0با ضريب (شيميايي، لگاريتم دارايي ها 
 اين .دارد كه البته اين رابطه نيز چندان قوي نيست) درصد10در سطح خطاي(و معناداري 

گروه صنعت فلزات اساسي و معدني با قوت بيشتر نسبت به گروه صنعت نتايج فرضيه اول را در 
.ه هاي نفتي و شيميايي تاييد مي نمايدفرآورد

نتايج . بررسي قرار گرفتدر فرضيه دوم، رابطه بين قراردادهاي بدهي و مديريت سود مورد
α(، ضريب قراردادهاي بدهي)9(در جدول ) 2(مدل  ، در دو گروه صنعت فلزات اساسي و )2

با توجه به انداره . هدمعدني و صنعت محصولات شيميايي و فرآورده هاي نفتي را نشان مي د
مشاهده مي شود كه در گروه صنعت فلزات اساسي و معدني، ، )α2(ضريب قراردادهاي بدهي

رابطه مثبت و ) 08/0با ضريب (نسبت بدهي به دارايي ها با قدر مطلق اقلام تعهدي اختياري 
روه در گ. دارد كه رابطه نسبتا قوي را نشان مي دهد)  درصد1 خطايدر سطح(معناداري 

اين اندازه بيانگر ارتباط مثبت و معنادار صنعت فرآورده هاي نفتي و محصولات شيميايي، 
، در سطح)04/0با ضريب(نسبت بدهي به دارايي ها با قدر مطلق اقلام تعهدي اختياري

 گروه صنعت با در نظر گرفتن حجم تعهدات در بنابراين، فرضيه دوم .مي باشددرصد10خطاي
.تاييد مي شودعدني فلزات اساسي و م

در فرضيه سوم، رابطه بين متغير موهومي اجتناب از زيان هاي كم و مديريت سود مورد 
ضريب متغير موهومي اجتناب از زيان هاي ) 9(در جدول ) 2(نتايج مدل . بررسي قرار گرفت

، در دو گروه صنعت فلزات اساسي و معدني و صنعت محصولات شيميايي و فرآورده )α3 (كم
متغير موهومي اجتناب از درگروه صنعت فلزات اساسي و معدني،. ي نفتي را نشان مي دهدها

زيان هاي كم، با قدر مطلق اقلام تعهدي اختياري رابطه معناداري ندارند اما در گروه صنعت 
متغير موهومي اجتناب زيان هاي كم با قدر مطلق فرآورده هاي نفتي و محصولات شيميايي،

. دارددرصد1رابطه منفي و معناداري در سطح خطاي) 05/0با ضريب (ختياري اقلام تعهدي ا
فرآورده بنابراين ارتباط بين اجتناب از زيان هاي كوچك و مديريت سود تنها در گروه صنعت 

.هاي نفتي و شيميايي مورد تاييد است
ود مورد در فرضيه چهارم، رابطه بين متغير انحراف در فعاليت هاي عملياتي و مديريت س

ضريب متغير انحراف در فعاليت هاي عملياتي) 9(در جدول) 2(نتايج مدل . بررسي قرار گرفت
)α4( ، در دو گروه صنعت فلزات اساسي و معدني و صنعت محصولات شيميايي و فرآورده هاي

 در )α4 (با توجه به انداره ضريب متغير انحراف در فعاليت هاي عملياتي. نفتي را نشان مي دهد
گروه صنعت فلزات اساسي و معدني و گروه فرآورده هاي نفتي و محصولات شيميايي، اين 
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بنابراين اين فرضيه در هر دو . متغير رابطه معناداري با قدر مطلق اقلام تعهدي اختياري ندارد
.گروه صنعت رد مي شود

:ورد گرديدبه صورت تركيبي به شرح زيربرآ) 3(براي مقايسه نتايج در دو گروه صنعت، مدل

در صنايع الف و ب) 3(نتايج برآورد مدل . 10جدول

ضريب) معناداري(

صنعت فلزات 
اساسي و ساير
زير گروه ها

متغيرها ضرب در {
Dum({

صنعت فرآورده
نفتي و هاي

محصولات 
شيميايي

}متغيرها{

) معناداري(
آماره والد

22/0) 00/0(٭٭٭عرض از مبدا

843) 00/0(٭٭٭002/0) 08/0(٭-01/0) 00/0(٭٭٭لگاريتم دارايي ها

نسبت بدهي ها به 
دارايي ها

22/2) 13/0(-01/0) 65/0(04/0) 00/0(٭٭٭

متغير موهومي اجتناب 
زيان هاي كم

)79/0 (004/0)46/0 (01/0-)55/0 (34/0

متغير انحراف در 
فعاليت هاي عملياتي

829) 00/0(٭٭٭-04/0) 00/0(٭٭٭01/0) 00/0(٭٭٭

90/15%ضريب تعيين

51/5) 00/0(٭٭٭Fآماره ) معناداري(

93/1آماره دوربين واتسون

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 1% و5% و 10% معناداري در سطح ٭٭٭ و٭٭ و٭

گاريتم دارايي ل(نشان مي دهد كه بين اندازه شركت ) 3(نتايج برآورد مدل ) 10(در جدول
) -01/0(رابطه منفي و اقلام تعهدي اختياري، در صنعت فلزات اساسي و ساير زير گروه ها) ها

و معنادار وجود ) 002/0(و نيز در صنعت فرآورده هاي نفتي و محصولات شيميايي رابطه مثبت 
فاوت نتايج آزمون والد نشان مي دهد كه بين شدت و ضعف اين رابطه در دو صنعت ت. دارد

همچنين بين متغير انحراف در فعاليت هاي عملياتي و اقلام تعهدي . معناداري وجود دارد
و بين متغير انحراف ) 01/0(اختياري، در صنعت فلزات اساسي و ساير زير گروه ها رابطه مثبت 

در فعاليت هاي عملياتي و اقلام تعهدي اختياري در صنعت فرآورده هاي نفتي و محصولات 
نتايج آزمون والد نشان مي دهد كه بين شدت و . وجود دارد) - 04/0( رابطه منفي شيميايي

بين قرارداد هاي بدهي و اقلام . ضعف اين رابطه در دو صنعت تفاوت معناداري وجود دارد
تعهدي اختياري، در صنعت فلزات اساسي و ساير زير گروه ها رابطه مثبت و معناداري وجود 

رده هاي نفتي و محصولات شيميايي رابطه  معنادار نيست، با اين وجود دارد، اما در صنعت فرآو
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بين .آزمون والد نشان مي دهد كه ميزان اثرگذاري رابطه اختلاف چنداني در دو صنعت ندارد
از زيان هاي كم و اقلام تعهدي اختياري در هيچ كدام از دو گروه متغير موهومي اجتناب

معناداري F درصد و آماره9/15ضريب تعيين . ي وجود نداردصنعت مورد بررسي رابطه معنادار
 مي باشد و 93/1آماره دوربين واتسون .  درصد نشان مي دهد99مدل را در سطح اطمينان 

.بيانگر عدم خود همبستگي اجزاي اخلال است

گيري و پيشنهادها نتيجه-7
ه صنعت مورد بررسي نتايج حاصل از آزمون فرضيه اول نشان مي دهد كه در هر دو گرو

اندازه شركت با مديريت سود رابطه دارد با اين تفاوت كه در گروه صنعت فلزات اساسي و 
اما در گروه صنعت . معدني با بزرگتر شدن اندازه شركت مديريت سود كمتر صورت مي گيرد

رد فرآورده هاي نفتي و شيميايي هر چه شركت بزرگتر باشد مديريت سود بيشتر انجام مي پذي
نتايج حاصل از فرضيه دوم .  مطابقت دارد)1987(1موززكه با يافته هاي محققان غربي نظير 

نشان مي دهد كه در هر دو گروه صنعت قراردادهاي بدهي محركي براي مديريت سود در 
شركت ها است، به عبارتي در اين صنايع مديريت سود مي تواند ابزاري براي تامين مالي از 

اين نتيجه با نتايج . نگيزه كاهش ماليات متعلقه يا كاهش هزينه بدهي مي باشدطريق بدهي با ا
مطابقت دارد و با نتايج محققين ايراني نظير ) 2006(عثمان و زگالمحققين غربي نظير

 نشان مي دهد در نتايج حاصل از فرضيه سوم.مطابقت ندارد) 1385(پورحيدري و افلاطوني
جود در گروه صنعت محصولات شيميايي و فرآورده هاي  شركت هاي موصورت وجود زيان 

نفتي با احتمال بيشتري با دستكاري در ارقام سود از گزارش زيان هاي كوچك اجتناب
نتايج حاصل از فرضيه .دارد مي نمايند كه اين يافته با مباني ساخت اين متغير سازگاري 

حراف در فعاليت هاي عملياتي چهارم نشان مي دهد كه در هيچكدام از دو گروه صنعت، ان
تاثيري در مديريت سود شركت ها ندارد كه با نتايج بدست آمده توسط پورحيدري و 

. مطابقت ندارد) 1385(افلاطوني
با توجه به نتايج بدست آمده از تحقيق پيشنهادات پيشنهاد مي گردد تحليلگران و سرمايه 

 در تجزيه و تحليل هاي خود جهت گذاران هنگام استفاده از صورت هاي مالي شركت ها
تصميم گيري در رابطه با سرمايه گذاري در سهام شركت ها به عوامل موثر بر مديريت سود 

صورتهاي مالي نشان داده شده است و همچنين نظير اندازه شركت و يا سود هاي اندكي كه در 
.توجه داشته باشندنوع صنعت و شرايط حاكم بر آن 

1- Moses
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