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 چکيدُ

وٙٙذٌبٖ ثش ٞب٢ ٔب٣ِ احشات ٔٙف٣ ص٤بٖ ثبس٢ سا ثشا٢ ػٟبٔذاساٖ ٚ ػب٤ش اػتفبدٜ تمّت دس كٛست

ؿٛد. فٛأُ ٌزاسد ٚ ٔٛرت تضق٥ف ثبصاس ػشٔب٤ٝ ٚ اص ث٥ٗ سفتٗ افتٕبد ف٣ٕٔٛ ٣ٔرب٢ ٣ٔ

ٞب٢ ٔب٣ِ تأح٥شٌزاس اػت. اصرّٕٝ  ٔختّف٣ ٚرٛد داسد وٝ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس كٛست

تٛاٖ ثٝ لذست ٔذ٤شاٖ ٚ ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ فٛأُ تأح٥شٌزاس ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت ٣ٔ

ثٝ ٘مؾ ٘ؾبست٣ عؼبثشػبٖ ثٝ فؼبد  تٛرٝ ثٝ ا٥ٕٞت ٔٛضٛؿ ٚ ِضْٚ تٛرٝ اؿبسٜ وشد؛ ثٙبثشا٤ٗ ثب

ٚ تمّت دس افضا٤ؾ ػلأت ٘ؾبْ اداس٢، ٞذف اك٣ّ ا٤ٗ پظٚٞؾ ثشسػ٣ تأح٥ش لذست ٔذ٤شاٖ ٚ 

وبس٥ٌش٢ س٤ٚىشدٞب٢ ٔختّف تـخ٥ق  ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت ثب ثٝ

ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  ؿشوت ثبؿذ. ربٔقٝ آٔبس٢ ا٤ٗ پظٚٞؾ تمّت ٣ٔ

اػت. سٚؽ  1389-1396ػبِٝ  8ؿشوت ثشا٢ دٚسٜ  101ٞب٢  ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس٢ آٖ ؿبُٔ دادٜ

ٞب اص  ٞب ٚ آصٖٔٛ فشض٥ٝ ٚتغ٥ُّ دادٜ ٥ٌش٢، سٚؽ عزف ػبٔبٕ٘ٙذ ثٛدٜ اػت. ثشا٢ تزض٤ٝ ٕ٘ٛ٘ٝ

ظٚٞؾ ثب ٞش صٟبس ٔق٥بس ٘ـبٖ داد وٝ ٞب٢ سٌشػ٥ٖٛ لار٥ت اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٘تب٤ذ پ ٔذَ

ٞب تأح٥ش ٔقٙبداس٢  لذست ٔذ٤شاٖ ٚ ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوت

د٤ٍش ٘تب٤ذ ثب اػتفبدٜ اص ػٝ ٔذَ تغ٥ُّ ٔغتٛا، ٔذَ س٤جبس ٚ ٔذَ سٞش٢ٚ ٘ـبٖ  فجبست داسد؛ ثٝ

ٞب داسد. ٣ِٚ  ؿ تمّت دس ؿشوتداد وٝ لذست ٔذ٤شاٖ تأح٥ش ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ ثش اعتٕبَ ٚلٛ

                                                 
 ٛشا٤ٖاكفٟبٖ، ا ،٣ٚاعذ اكفٟبٖ )خٛساػٍبٖ(، دا٘ـٍبٜ آصاد اػلأ ،٢عؼبثذاس ٢دوتشا ٢دا٘ـز  

Email: n_dadash25@yahoo.com  
  ٔؼئَٛ( ؼٙذ٤ٜ)٘ٛ شا٤ٖا شاص،٥ؿ شاص،٥دا٘ـٍبٜ ؿ ،٢اػتبدعؼبثذاس  

Email: shkhajavi@rose.shirazu.ac.ir  


 شا٤ٖاكفٟبٖ، ا ،٣ٚاعذ اكفٟبٖ )خٛساػٍبٖ(، دا٘ـٍبٜ آصاد اػلأ ،٢عؼبثذاس بس٤اػتبد  
Email: a_soroushyar@yahoo.com  
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دٞٙذٜ تأح٥ش ٔخجت لذست ٔذ٤شاٖ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ  ٘تب٤ذ پظٚٞؾ ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ ثشاصَ ٘ـبٖ

دٞٙذٜ تأح٥ش ٔٙف٣ ؿفبف٥ت  تمّت اػت. ٕٞض٥ٙٗ ٘تب٤ذ پظٚٞؾ ثب اػتفبدٜ اص ٞش صٟبس ٔذَ ٘ـبٖ

 ٞب اػت. ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوت

 لذست ٔذ٤شاٖ، ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ، اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت. کليدی:ّبی  ٍاصُ

 هقدهِ -1
ٞب٢ ٔب٣ِ دس عبَ افضا٤ؾ اػت ٚ ٕٞضٙبٖ ٤ه ٍ٘شا٣٘ فٕذٜ ثٝ ؿٕبس  ٞب٢ تمّت كٛست ٌضاسؽ

افتٕبد وشدٜ ٚ  ٞب سا غ٥شلبثُ ٞب٢ ٔب٣ِ ؿشوت سٚد. آٔبس ثبلا٢ ٌضاسؽ تخّفبت ٔب٣ِ، كٛست ٣ٔ

(. فلاٜٚ ثش التلبدٞب٢ تٛػقٝ 2011، 1وبٞؾ دادٜ اػت )سٚوؼبع ٌزاساٖ سا افتٕبد ػشٔب٤ٝ

(. ٚرٛد تمّت ٔب٣ِ، 2007، 2ثش٘ذ )٣ِ ٚ ٚٚ ٞب٢ ٔب٣ِ س٘ذ ٣ٔ ٤بفتٝ، ثبصاسٞب٢ ٘ٛؽٟٛس ٥٘ض اص تمّت

ٞب٢ ص٤بد٢ سا دس ٔٛسد احشثخـ٣ عبو٥ٕت ؿشوت٣ ا٤زبد وشدٜ اػت. د٤ذٌبٜ سا٤ذ ا٤ٗ  ٍ٘شا٣٘

پز٤ش٢ ثشخ٣ افشاد دس ؿشوت سا اص عش٤ك ػبصٚوبسٞب٣٤،  اػت وٝ عبو٥ٕت ؿشوت٣، ٔؼئ٥ِٛت

وٙذ. ٔفْٟٛ اػبػ٣ ا٤ٗ اػت وٝ عبو٥ٕت  ثشا٢ وبٞؾ ٤ب عزف سفتبسٞب٢ ٔتمّجب٘ٝ تض٥ٕٗ ٣ٔ

، 3وٙذ )وٛس٤بت ٚ ٤ٚٙؼت٥ٗ ٞب٢ ػبصٔب٣٘ دس ػغظ ؿشوت فُٕ ٣ٔ فٙٛاٖ ٔغذٚد٤ت ؿشوت٣ ثٝ

 عٛسٗ ٥ٚ ٕٞ ك٤فٛأُ ٚ ٔلبد ٣بث٤ٔٙؾٛس ؿٙبخت ٚ اسص ثٝ ٣عؼبثشػ ٢ٞب سٚؽ ٥ُتىٕ (.2002

 ٣فٙٛاٖ ٔٛضٛف ٕٞٛاسٜ ثٝ ٢ٔقضُ التلبد ٤ٗوٝ ا ذ٤ٜٚ وـف تمّت ػجت ٌشد ٢ش٥ـ٥ٍپ

 ٣ٔبِ ٢ٞب ٣٤ثٕب٘ذ. سػٛا ٣ثبل ٣ٚ عؼبثشػ ٢دس عشفٝ عؼبثذاس ت٥ٚ عبئض إٞ ض٥ثشاٍ٘ ثغج

اػت وٝ ثبصاس  ٣ثضسٌ ٢ٞب ٣٤اص سػٛا ٣٤ٞب ٕٞضٖٛ ا٘شٖٚ، ٚسِذوبْ ٚ ... تٟٙب ٕ٘ٛ٘ٝ ٣٤ٞب ؿشوت

ثٝ  ٣سا دس افتجبسثخـ ٣سا دس آغبص ٞضاسٜ ػْٛ دصبس ٘ٛػبٖ وشد ٚ عشفٝ عؼبثشػ ىب٤آٔش ٤ٝػشٔب

ثٝ ػّت افتٕبد ربٔقٝ اص عؼبثذاساٖ ٚ عؼبثشػبٖ  تب٤ًػؤاَ ثشد وٝ ٟ٘ب ش٤ص ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست

ٚ  ٣ٔٙبثـ ٔبِ وٙٙذٌبٖٗ ٥تأٔ ٌزاساٖ،ٝ ٤وٝ ثٝ ػشٔب ٣ج٥فلاٜٚ ثش آػ ش٥اخ ٢ٞب ٣٤. سػٛاذ٥ا٘زبٔ

 ت٥ثش دٚؽ التلبد ؿذ. فلاٜٚ ثش آػ ٣ٌضاف ٢ٞب ٤ٝٙٞض ٥ُعؼبثشػبٖ ٚاسد آٚسد، ٔٛرت تغٕ

 ٢ٔؼتمُ ٚ ثبصاسٞب ٣ٔبِ ٢ٞب افشاد داخُ ٚ خبسد اص ؿشوت اص استىبة تمّت، وبػتٗ افتجبس كٛست

 ؾ٤افضا ثٝ تب٤ًثبصاس داسد ٚ ٟ٘ب ٢وبسوشدٞب ٢اػت وٝ تمّت ثش سٚ ٢تش ٌؼتشدٜ ٣احش ٔٙف ٣ٔبِ

 (.2011 ،4ِٛر٣ ٚ )پشِٚض ٌشدد ٣ثبصاس ٔٙتذ ٔ ٢ٚ وبٞؾ وبسآٔذ ؼه٤س
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 0055تابستان / 05/ شماره سیزدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

 . هجبًی ًظزی پضٍّص2
 شا٤ٔـىُ اػت؛ ص ٢آٖ أش ٞب٢تمّت ٚ ٔلذاق ٢ٞب ٤ٝٙٞض ضا٥ٖٔ ك٥دل ٥ٗعٛسٔقَٕٛ تخٕ ثٝ

. ؿٛ٘ذ ٣افـب ٕ٘ ض٥٘ ؿذٜ وـف ٔٛاسد ٕٞٝ ٚ ٘ـذٜ وـف ٞب ػٛءاػتفبدٜ ٚ ٞباص تمّت ٢بس٥ثؼ

فٙٛاٖ اسائٝ خذٔبت ٔٙبػت ثٝ  ؿشوت ٕٔىٗ اػت ثٝ ه٤وـف ٘ـذٖ تمّت دس  ٗ،٤افضٖٚ ثش ا

ٚرٛد خغش  ٥ٝٙعؼبثشػبٖ دس صٔ ٢ثشا ٢ٞـذاس شا٤ٖؿٛد ٚ وـف تمّت تٛػظ ٔذ ٣تّم شا٤ٖٔذ

 ٢دس ٔٛسد وـف ٚ ٌضاسؿٍش ٣. عؼبثشػبٖ ثب ٔـىلات اػبػؿٛد ٣ٔ ٣ؿشوت تّم بت٥دس فّٕ

 ٣ٔبِ ٢ٞب دلت پٟٙبٖ ؿٛد. كٛست ٕٔىٗ اػت ثٝ شا٤ٖاص عشف ٔذ ظ٤ٜٚ . تمّت ثٝٙذ٤تمّت سٚثشٚ

افشاد ٚ  ٢ثشا ٣تٛرٟ لبثُ ٣ٔبِ ٢ٞب ب٤ٖب داؿتٝ ٚ ثٝ ص٥د٘ ٢ثش التلبدٞب ٣ٔتمّجب٘ٝ احشات ٔٙف

 ـ٤ػش شات٥٥وٝ ثب تغ ٢ثش فٙبٚس ٣ٔجتٙ ٢تزبس ظ٥ٔغ ه٤دس  سٚ،ٗ ٤ٞب ٔٙزش ؿذٜ اػت. اصا ؿشوت

 ٢ٚ وـف تمّت ٚرٛد داسد. اص ػٛ ٢ش٥ـ٥ٍپ ٢ٔؤحش ثشا ٞب٢ثٝ سٚؽ ٣ٔجشٔ بص٥ٕٞشاٜ اػت، ٘

 ٔب٣ِ ٞب٢ٔب٣ِ ثش ػٛدٔٙذ٢ ٘ؼجت ضاسؿٍش٢ث٥ـتش تغم٥مبت دس ص٥ٔٙٝ وـف تمّت دس ٌ ٍش٤د

 ثٝ وٕتش ٚ ا٘ذداؿتٝ تأو٥ذ ٔب٣ِ ٌضاسؿٍش٢ دس تمّت اعتٕب٣ِ ٞب٢وٙٙذٜ ث٣ٙ٥پ٥ؾ فٙٛاٖ ثٝ

ٔٙؾٛس  پشداختٝ ؿذٜ اػت. ِزا ثٝ ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ٚ ؿفبف شا٤ٖٕٞضٖٛ: لذست ٔذ ٔٛضٛفبت٣

ػٟبٔذاساٖ،  ٢ثشا ّتوٝ وـف تم ٣ت٥إٞ ٥ُٔٛرٛد ٚ ثٝ دِ ٣مبت٥پش وشدٖ خلأ تغم

پظٚٞؾ ثٝ  ٤ٗٞب داسد، دس ا ؿشوت ٣ٔبِ ٢ٞب وٙٙذٌبٖ كٛست اػتفبدٜ ش٤ٚ ػب ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب

ٔذَ ثشاصَ  جبس،٤ٔغتٛا، ٔذَ س ٥ُٔب٘ٙذ تغّ ٣ٔختّف ٢ٞب ٔٛضٛؿ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ ٤ٗا ٣ثشسػ

ٚلٛؿ  عتٕبَٔختّف ا ٢ب٤ٞب اص صٚا سٚؽ ٗ ٤پشداختٝ ؿذٜ اػت؛ وٝ ٞشوذاْ اص ا ٢ٚ ٔذَ سٞشٚ

 .وٙٙذ ٣تمّت سا ٔغبػجٝ ٔ

تمّت دس ٔفْٟٛ و٣ّ خٛد دسثش٥ٌش٘ذٜ تٕبْ اثضاسٞب٢ ػبختٝ ا٘ؼبٖ اػت ٚ فشد ثب اػتفبدٜ اص 

وٙذ ٚ ؿبُٔ تٕبْ  ٤ب وتٕبٖ عم٥مت وؼت ٣ٔٞب٢ دسٚغ٥ٗ آٖ ٔض٤ت٣ سا اص عش٤ك تٛك٥ٝ

ٞب٢ غ٥شٔٙلفب٘ٝ ثشا٢ فش٤ت د٤ٍش٢  ٞب ٚ ػب٤ش ساٜ وبس٢ بٌٟب٣٘، تشفٙذٞب، ٔخف٣ـس٤ٚذادٞب٢ ٘

ؿٛد وٝ ( ٚ دس ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثٝ الذأبت ٘بٔٙبػج٣ اعلاق 1396٣ٔؿٛد )لبدس٢ ٚ لبدس٢، ٣ٔ

٥٘ب ٚ ٙزش ؿٛد )اػٕبف٣ّ٥ و٥ب، ٘زفٞب٢ ٔب٣ِ ٔا٥ٕٞت دس كٛست ثٝ اؽٟبس٘ؾش ٘بدسػت أب ثب

ا٘ذ اص: فؼبد ٔب٣ِ، ػٛءاػتفبدٜ اص  ٞب٢ ٔب٣ِ فجبست(. اؿىبَ ٔختّف تمّت دس عٛص1398ٜاٚؿ٣ٙ، 

تٛاٖ تمّت سا ثشعؼت ٔفب٥ٞٓ ػبصٔب٣٘ وٝ ٞب ٚ تمّت دس ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ. ٕٞض٥ٙٗ، ٣ٔداسا٣٤

ثٙذ٢ وشد. تمّت ػبصٔب٣٘ عجمٝ ثشٖٚػبصٔب٣٘ ٚ تمّت  دٞذ، ثٝ دٚ ٌشٜٚ تمّت دسٖٚدس آٖ سػ ٣ٔ

ثٙذ٢ وشد. تمّت تٛاٖ ثٝ دٚ ٌشٜٚ تمّت وبسوٙبٖ ٚ تمّت ٔذ٤ش٤ت تمؼ٥ٓػبصٔب٣٘ سا ٥٘ض ٣ٔ دسٖٚ

وٙٙذٌبٖ ٔٛاد ا٥ِٚٝ  ػبصٔب٣٘ ٔب٘ٙذ فشٚؿٙذٌبٖ، تأ٥ٔٗ ٕٞض٥ٙٗ ٕٔىٗ اػت ثٝ دػت افشاد ثشٖٚ

ثش ٔجّغ كٛستغؼبة، اسػبَ كٛستغؼبة ت٥ِٛذ، پ٥ٕب٘ىبساٖ، ٔـبٚساٖ ٚ ٔـتش٤بٖ اص عش٤ك افضٚدٖ 
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ٔزذد ٚ ٔٛاد ٘بٔشغٛة )ثشخلاف لشاسداد ٔقبّٔٝ(، اسائٝ اعلافبت ٘بدسػت دسثبسٜ و٥ف٥ت ٚ اسصؽ 

وبلاٞب٢ خش٤ذاس٢ ؿذٜ ٤ب ٚضق٥ت افتجبس ٔـتش٤بٖ ثش ف٥ّٝ ػبصٔبٖ ا٘زبْ ؿٛد. ا٤ٗ ٌشٜٚ 

ضب٢ ػبصٔبٖ ٥٘ض ٔتٛػُ ؿٛ٘ذ د٣ٞ ثٝ افػبصٔب٣٘ ٕٔىٗ اػت ثٝ ا٘زبْ افٕب٣ِ ٔب٘ٙذ سؿٜٛ ثشٖٚ

 (.1396)ٟٔذ٢ٚ ٚ لٟشٔب٣٘، 

ٞب٢ عٛسٔقَٕٛ تخ٥ٕٗ دل٥ك ٥ٔضاٖ ٞض٤ٙٝ (، ث1999ٝ) 1ثٙب ثش پظٚٞؾ فبسَ، فشا٘ىٛ ٚ رٛصف

ٞب وـف ٘ـذٜ ٞب ٚ ػٛءاػتفبدٜٞب٢ آٖ أش٢ ٔـىُ اػت، ص٤شا ثؼ٥بس٢ اص تمّتتمّت ٚ ٔلذاق

ٞب٢ ٔزشٔب٘ٝ ٥٘ض لبثُ ضٖٚ ثش ا٤ٗ، تأح٥ش ٔب٣ِ الذاْؿٛ٘ذ. افٚ ٕٞٝ ٔٛاسد وـف ؿذٜ ٥٘ض افـب ٣ٕ٘

ٞب٢  ٞب٢ ٘بؿ٣ اص تمّت كٛست(. د٤ٍش ٞض2001ٝٙ٤، ٥ٌ2ش٢ ٘خٛاٞذ ثٛد )آِجشصت ٚ ػبسو٣ا٘ذاصٜ

ٚػ٥ّٝ  ٞب٢ ث٥ٕٝ اػت. دس تغم٥مبت ا٘زبْ ؿذٜ ثٝٞب٢ لب٣٘ٛ٘، ٔب٘ٙذ افضا٤ؾ ٞض٤ٙٝؿبُٔ ٞض٤ٙٝ

ٞب ٚ ٞب كشف خؼبستدسكذ دسآٔذ ػبلا٘ٝ ػبصٔبٖثبصسػبٖ سػ٣ٕ تمّت دسثبسٜ ا٤ٙىٝ صٙذ 

دسكذ  5عٛس ٔتٛػظ ػب٥ِب٘ٝ  ٌٛ٘ٝ ثٛدٜ وٝ ثٝ ٞب ا٤ٗ ؿٛد، اسص٤بث٣ آٖٞب٢ ٘بؿ٣ اص تمّت ٣ٔ ص٤بٖ

عٛس  (. ث1392ٝوٕبَ، ؿٛد )كذ٤م٣ٞب٢ ٔشثٛط ثٝ تمّت ٣ٔ ٞب ٚ ص٤بٖاص دسآٔذ، كشف ٞض٤ٙٝ

 ٔٛسدتٛرٝ تبوٖٙٛ د٤شثبص اص مّجب٘ٝٔت ٔب٣ِ ٞب٢ كٛست ٤ٚظٜ ثٝ ٚ تمّت و٣ّ، ٔٛضٛؿ

ٚ  ٣ثضسي ٔبِ ٢ٞب ٣٤خلٛف پغ اص ثشٚص سػٛا وٙٙذٌبٖ ٚ عؼبثشػبٖ ثٛدٜ اػت ٚ ثٝ اػتفبدٜ

وٝ ٔٛرت ٘ٛػبٖ دس ثبصاس ػٟبْ، ػّت افتٕبد  ٣خبسر ٣دس داخُ ٚ تخّفبت ثضسي ٔبِ ٢عؼبثذاس

 ٢ٞب ثٝ كٛست ٣ذ٥ٌضشٚست سػ ذ،٤ٌشد ٌزاسا٤ٖٝثش ػشٔب ش٤٘بپز رجشاٖ ٞب٣٤ب٤ٖٚ ثشٚص ص ٣فٕٛٔ

عفبؽت اص ٔٙبفـ  ٢دس ساػتب ٣وـف تمّت اعتٕبِ ٢تٛػظ عؼبثشػبٖ ثشا ٞب ؿشوت ٣ٔبِ

 (.1388 ،٢ٚ ثشٚاس ٣م٥ٔـخق ؿذ )فشلب٘ذٚػت عم ؾ٥اصپ ؾ٥وٙٙذٌبٖ ث اػتفبدٜ

ثشا٢ پ٥ـ٥ٍش٢ ٚ وـف تمّت ضشٚس٢ اػت وٝ عؼبثشػبٖ اص فٛأُ اعتٕب٣ِ احشٌزاس ثش 

ربٔق٣ داؿتٝ ثبؿٙذ. اِجتٝ ٚرٛد ص٥ٙٗ فٛا٣ّٔ ضشٚستبً ثٝ ٔق٣ٙ ٚلٛؿ تمّت ٚلٛؿ تمّت دسن 

عٛس و٣ّ  دٞذ. ث٥٘ٝؼت ثّىٝ عؼبػ٥ت عؼبثشع سا ٘ؼجت ثٝ أىبٖ ٚلٛؿ تمّت افضا٤ؾ ٣ٔ

ٞب٢ افشاد ٚ ثشخ٣ فٛأُ د٤ٍش ٘بؿ٣ اص ؿشا٤ظ ٔغ٥غ٣ ٚ ػبصٔب٣٘ ثشخ٣ فٛأُ ٘بؿ٣ اص ا٥ٍ٘ضٜ

تش٤ٗ ٞب٢ التلبد٢ دس لبِت ٔٙبفـ ٤ب ٥٘بصٞب٢ ٔب٣ِ ٔتذاَٚب٢ تزبس٢ اػت. ا٥ٍ٘ضٜـٚاعذٞ

عّج٣ ٤ب  ٞب٢ سٚع٣ ٚ سٚا٣٘ ٘ؾ٥ش لذست٢ تمّت ٞؼتٙذ. ثشخ٣ افشاد ٥٘ض ثٝ د٥ُِ ا٥ٍ٘ضٜا٥ٍ٘ضٜ

ص٘ٙذ. دس ثخؾ دِٚت٣ ٥٘ض وؼت ٔٙضِت ارتٕبف٣ ٚ ٔٛسدتٛرٝ لشاس ٌشفتٗ ثٝ تمّت دػت ٣ٔ

ٞب٢ دِٚت٣ اػت  ُ اك٣ّ ٚلٛؿ تمّت دس عؼبةٞب٢ ػ٥بػ٣ فبٔدٞذ ا٥ٍ٘ضٜؿٛاٞذ ٘ـبٖ ٣ٔ

ٞب دس ػغٛط دٞٙذ وٝ ث٥ـتش تمّت(. ثؼ٥بس٢ اص ٔغبِقبت ٘ـبٖ 1394٣ٔ)خٛار٢ٛ ٚ ٔٙلٛس٢، 

                                                 
1 Farrell, Franco & Joseph 

2 Albrecht & Searcy 
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ؿٛد. ٔذ٤شاٖ فٕٛٔبً ثٝ اعلافبت وبف٣ دػتشػ٣ داس٘ذ ٚ ا٤ٗ أىبٖ سا داس٘ذ وٝ ٔذ٤ش٤ت٣ ا٘زبْ ٣ٔ

تش، خؼبسات ٝ وبسوٙبٖ ػغٛط پب٥٤ٗـٞب٢ داخ٣ّ ٘ؼجت ثب ٌزاسدٖ وٙتشَـپ شـاص عش٤ك ص٤

 (.1394تش٢ ثٝ ػبصٔبٖ ٚاسد وٙٙذ )ٔٙت٣ ٚ ثبثب٣٤، ثضسي

ٔذ٤شٜ ٘فٛر داسد. دس ٥ٕٞٗ ساػتب، اٌش  فٙٛاٖ ٔٙجق٣ اص لذست ارشا٣٤ ثش ٥ٞئت ٔذ٤شفبُٔ ثٝ

ٔٙبفـ ٔذ٤شفبُٔ ثب ٔٙبفـ ػٟبٔذاساٖ ٕٞؼٛ ٘جبؿذ، دس ا٤ٗ كٛست ٘فٛر ٚ لذست ٔذ٤شفبُٔ 

(. ٘فٛر ٚ لذست ٔذ٤شفبُٔ ثب افـب٢ داٚعّجب٘ٝ وٕتش استجبط 1993، 1ٌشدد )رٙؼٗ ٣ػبص ٔ ٔـىُ

داسد. ٕٞض٥ٙٗ وٝ ٘فٛر ٚ لذست ٔذ٤شفبُٔ ٔٙزش ثٝ تشو٥ت ٔذ٤ش٤ت تل٥ٕٓ ٚ وٙتشَ تل٥ٕٓ 

ٌزاسد )ٌُ ٚ  تذس٤ذ تأح٥ش ٔٙف٣ ٣ٔ ؿٛد وٝ ا٤ٗ أش لذست ٔذ٤ش سا ثشا٢ افٕبَ وٙتشَ ٔؤحش ثٝ ٣ٔ

ٕض٥ٙٗ ؿٛاٞذ تزشث٣ ٔؤ٤ذ ا٤ٗ د٤ذٌبٜ اػت وٝ لذست ٔذ٤شفبُٔ ثٝ خبعش (. 2004ٞ، ٥ِ2ٛ٘ذ

عّجب٘ٝ  ٔذ٤شٜ ثش وبسوٙبٖ ارشا٣٤ اعتٕبلاً ٔٙزش ثٝ سفتبسٞب٢ فشكت وبٞؾ دس ٘ؾبست ٔؤحش ٥ٞئت

(. 1994، 3ؿٛد )فشا٘ىـتب٤ٗ ٚ دا٣٘ٚ ٞب٢ ٔب٣ِ ٣ٔ ث٥ـتش ٚ افضا٤ؾ اعتٕبَ تمّت دس كٛست

عّج٣ ٔذ٤ش سا دس ٔٛاسد٢ ٕٞضٖٛ ػت س٤ٚىشد فشكتٕٞض٥ٙٗ لذست ٔذ٤شفبُٔ ٕٔىٗ ا

ٔٛلـ اعلافبت، وتٕبٖ فّٕىشد ٘بٔغّٛة، تمّت  ٞب٢ ؿشوت، فذْ افـب٢ ثٝ ػٛءاػتفبدٜ اص داسا٣٤

 فًٙ،(. 2016، 4ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ غ٥شٜ افضا٤ؾ دٞذ )٥ِؼ٥ش، ٘ئبَ ٚ طاً٘ وبس٢ دس كٛستٚ دػت

ٞب٢ عؼبثذاس٢ ثٝ شفبُٔ دس دػتىبس٢( ٥٘ض دس٤بفتٙذ، دخبِت ٔذ2011٤) 5ر٣، ِٛ ٚ ؿ٥ِٛٗ

وٙذ؛ ٥ٌشد ٚ لذست آ٘بٖ ا٤ٗ وبس سا تؼ٥ُٟ ٣ٔٞب٢ عمٛق ٚ ٔضا٤ب كٛست ٣ٔد٥ُِ ٔـٛق

د٤ٍش، ٔذ٤شفبُٔ ثب ا٥ٍ٘ضٜ وؼت پبداؽ دسكذد ثٝ دػت آٚسدٖ ػٛد ؿخل٣ اػت ٚ  فجبست ثٝ

ٚاً٘، ص٣، ٙذ لذست اٚ، فب٣ّٔ ٔٙبػت ثشا٢ استىبة تمّت اػت. ٣ِٚ ثشخ٣ اص پظٚٞـٍشاٖ ٔب٘

ٞب٢  ( ٔقتمذ٘ذ وٝ افضا٤ؾ لذست ٔذ٤ش٤ت ثبفج وبٞؾ تمّت دس كٛست2017) 6ص٥ٗ ٚ طً٘

دٞذ ٔذ٤شاٖ  ( ٘ـبٖ 1398٣ٕٔٞض٥ٙٗ ٘تب٤ذ پظٚٞؾ سضبصادٜ ٚ ٔغٕذ٢ ) ؿٛد. ٔب٣ِ ٣ٔ

تش٢ سا ا٘زبْ دٞٙذ ٚ ثب اػتفبدٜ وبساتش اص  ٞب ٚ ثشآٚسدٞب٢ دل٥ك ٚ احشثخؾ لذستٕٙذ لبدس٘ذ لضبٚت

ثـ ؿشوت، فّٕىشد ثٟتش٢ سا ثٝ اسٔغبٖ ث٥بٚس٘ذ ٚ اص ا٤ٗ عش٤ك تمّت دس ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ سا ٔٙب

 وبٞؾ دٞٙذ.

 

                                                 
1 Jensen 

2 Gul & Leung 

3 Finkelstein & Daveni 

4 Lisic, Neal & Zhang 

5 Feng, Ge, Luo & Shevlin 

6 Wang, Chen, Chin & Zheng 
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اؿبسٜ وشد.  ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ثٝ ؿفبف تٛاٖ ٣فٛأُ ٔؤحش ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت ٔ ٍش٤اص د

 (.2011، ٣1ٚ ٔىّٙ تش٥ٔٛسدتٛرٝ لشاس ٌشفتٝ اػت )پ ـتش٥ث ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥أشٚصٜ ؿفبف

دا٘ؼت.  شا٤ٖٔذ ٣٤پبػخٍٛ ت٥ٔؼئِٛ ٢فب٤ا ٢اص اثضاسٞب ٣ى٤فٙٛاٖ  ثٝ تٛا٣ٖاعلافبت ؿفبف سا ٔ

ثخؾ  ٣٤آٌبٞب٘ٝ ٚ پبػخٍٛ ٢ش٥ٓ٥ٌثبؿذ، أىبٖ تلٕ ـتش٥اعلافبت دس رٛأـ ث ـ٤ٛصٞشلذس ت

 ض٥ٚ أىبٖ سؿذ فؼبد ٘ ـتش٥ٚ ٔلشف ٔٙبثـ ث ٥ُتغل ٣دس ٔٛسد صٍٍٛ٘ ٣ٚ دِٚت ٣خلٛك

ؿشوت دس دػتشع ثٛدٖ  ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥(. ؿفبف1999، 2ٚ وفٕٗ ـٛا٘بث٤)ٚ بثذ٣٤وبٞؾ ٔ

 ،٣بِـٔ ت٥ٚضق ،ا٢فّٕىشد دٚسٜ ذ٤بـدس خلٛف ٘ت ىبـات شدٜ اعلافبت ٔشثٛط ٚ لبثُـٌؼت

 ف٤تقش ٣ػٟبٔ ٢ٞب ؿشوت ؼه٤ٞب، اسصؽ ٚ س ؿشوت ٢٘ؾبْ ساٞجش ،ٌزاس٤ٝ٢ػشٔب ٞب٢فشكت

وٝ اعلافبت  دٞذ ٣(. ؿفبف٥ت پب٥٤ٗ ٘ـبٖ 2003ٔ، 3ت٥)ثٛؿٕٗ، صٗ، اٍُ٘ ٚ اػٕ ؿٛد٣ٔ

ٚ ثٙبثشا٤ٗ ٤ه فذْ تمبسٖ اعلافبت٣  دٚرٛد ٘ذاس ٌزاساٖٝ ٤وبف٣ ثشا٢ استجبط ثشلشاس وشدٖ ثب ػشٔب

وٝ اعلافبت وبف٣ دس اخت٥بسؿبٖ ٥٘ؼت، ٚرٛد داسد، ا٤ٗ  ٣٤ٞب وٝ آٌب٣ٞ داس٘ذ ٚ آٖ ٣٤ٞب ث٥ٗ آٖ

ٞش صٝ دلت ٚ و٥ف٥ت  ٌزاساٖٝ ٤. اص د٤ذٌبٜ ػشٔبدؿٛ ٣أش ٔٙزش ثٝ ثشٚص كشف س٤ؼه اعلافبت ٔ

ٔب٣ِ( ثبلاتش ثبؿذ، س٤ؼه اعلافبت٣ آٖ  ٢ٞب اعلافبت اسائٝ ؿذٜ اص ػ٢ٛ ؿشوت )وٝ دس كٛست

 ٢ٞب ( ٔض٤ت اعلافبت٣ ٔشتجظ ثب ؿفبف٥ت كٛست2005) 4خٛاٞذ ثٛد. اص ٘ؾش ٤ٛ تشٗ ٥٤ؿشوت، پب

افضا٤ؾ ٤بفتٝ ٚ ٔٙزش ثٝ افضا٤ؾ افتٕبد ػٟبٔذاساٖ ؿذٜ  ٌزاساٖٝ ٤ٔب٣ِ ا٤ٗ اػت وٝ آٌب٣ٞ ػشٔب

اعلافبت٣ ثبفج ػشدس٣ٌٕ ٚ  مبسٖ. ؿفبف٥ت پب٥٤ٗ ٚ فذْ تبثذ٤ ٣ٚ ٞض٤ٙٝ ػشٔب٤ٝ ؿشوت وبٞؾ ٔ

 .ؿٛد ٣ٔ ٌزاساٖٝ ٤٘بآٌب٣ٞ ػٟبٔذاساٖ ٚ ػب٤ش ػشٔب

( ٘ـبٖ 2018) 6( ٚ عؼ2016ٗ) 5ٛت٣ ٚ ٔؼ٣ِٛـٙب، لائـش آر٥ـب٢ پ٥ـ٥ٗ ٘ؾ٥ـٞ پظٚٞؾ

وٝ  عٛس٢ ثش٘ذ؛ ثٝٞب٢ ٔب٣ِ خٛد ثٟشٜ ٣ٔٞب٢ خبك٣ ثشا٢ اسائ١ ٌضاسؽدٞٙذ ٔذ٤شاٖ اص ػجه٣ٔ

ٞب٢ ٔب٣ِ  وٙٙذ كٛستٚلت٣ ٔذ٤شاٖ ثٝ د٘جبَ اسائ١ ٌضاسؿ٣ اص فّٕىشد خٛة خٛد٘ذ، تلاؽ ٣ٔ

تش٢ ٔٙتـش وٙٙذ. ثب ٚرٛد ا٤ٗ، ث٥ـتش ٔذ٤شاٖ ثشا٢ پٟٙبٖ وشدٖ فّٕىشد ضق٥ف خٛا٘بتش ٚ ؿفبف

عٛس٢  ٞب٢ ػبلا١٘ ؿشوت داس٘ذ، ثٝػق٣ دس اسائ١ اعلافبت ٔجٟٓ ٚ غ٥ش ؿفبف دس ٌضاسؽ خٛد

ٞب٢ ٔب٣ِ سا داؿتٝ  و٣ّ ثش اػبع ادث٥بت ٘ؾش٢ ٔٛرٛد، صٔب٣٘ وٝ ٔذ٤شاٖ للذ تمّت دس كٛست

وٙٙذ تب ثذ٤ٗ تش ٚ ثب خٛا٘ب٣٤ وٕتش ٔٙتـش ٣ٔٞب٢ ٔب٣ِ غ٥ش ؿفبف، پ٥ض٥ذٜثبؿٙذ، ٌضاسؽ

                                                 
1 Peter & Mclaney 

2 Vishwanath & Kaufmann 

3 Bushman, Chen. Engle & Smith 

4 Yu 

5 Ajina, Laouiti & Msolli 

6 Hasan 
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ٌزاساٖ، عّجب١٘ خٛد سا پٟٙبٖ وٙٙذ ٚ أىبٖ ؿٙبػب٣٤ آٖ سا اص ػ٢ٛ ػشٔب٤ٝ كتعش٤ك، سفتبس فش

(. ثشا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ٌَٛ، 2017، 1تغ٥ٍّّشاٖ ٔب٣ِ ٚ ػب٤ش ٟ٘بدٞب٢ لب٣٘ٛ٘ وبٞؾ دٞٙذ )ثلا٘ىٛ ٚ دَٚ

( 2015) 4( ٚ پٛدسا ٚ اػى٥ّ٥ىٛس2012ٖ) 3(، ٌَٛ ٚ ٌب2010٣ٍّ٘) 2ٌب٣ٍِٛ٘، ف٥شٔٗ ٚ اٚص٥٘ش

ثشا٢ ا٘زبْ تمّت، اص وّٕبت غ٥ش ؿفبف ٚ دؿٛاس دس ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ اػتفبدٜ ٔقتمذ٘ذ ٔذ٤شاٖ 

( فـبس سلبثت٣ اعلافبت لاصْ سا دس اخت٥بس 2007) 5وٙٙذ. ثٝ ٘ؾش ٥ِبثؼٖٛ ٚ ٤بس٣ٔٛ٤

ٌٛ٘ٝ ٥٘ؼت؛ ص٤شا دس ثبصاسٞب سلبثت وبُٔ ٚرٛد  دٞذ، ٣ِٚ ٥ٕٞـٝ ا٤ٗوٙٙذٌبٖ لشاس ٣ٔ اػتفبدٜ

وٙٙذ ٚ اثٟبْ ٔٛرٛد اعتٕبَ ٚلٛؿ كٛست ؿفبف افلاْ ٣ٕ٘ ت خٛد سا ثٝٞب اعلافب٘ذاسد وٝ ثٍٙبٜ

 (.2013، 6وٙذ )لاً٘ ٚ ٚأجبستمّت سا ث٥ـتش ٣ٔ

تٛا٘ذ ثـش اعتٕـبَ ٚلـٛؿ     ثب تٛرٝ ثٝ تأح٥ش٢ وٝ لذست ٔذ٤شاٖ ٚ ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ٣ٔ

 ثـش  ٔٙفـ٣  احشات ٔتمّجب٘ٝ ٔب٣ِ ٞب٢ تمّت داؿتٝ ثبؿذ ٚ ثب دس ٘ؾش ٌشفتٗ ا٤ٗ ٔٛضٛؿ وٝ كٛست

اػـت.   ؿـذٜ  ٔٙزش ٞب ؿشوت ٚ افشاد ثشا٢ تٛر٣ٟ لبثُ ٔب٣ِ ٞب٢ ص٤بٖ ٚ ثٝ داؿتٝ د٥٘ب التلبدٞب٢

 ٔجشٔـ٣  ٥٘بص اػت، ٕٞشاٜ ػش٤ـ تغ٥٥شات ثب وٝ فٙبٚس٢ ثش ٔجت٣ٙ ٔغ٥ظ تزبس٢ ٤ه دس سٚ، اصا٤ٗ

 دس تغم٥مـبت  ث٥ـتشداسد. اص ػ٢ٛ د٤ٍش  ٚرٛد تمّت وـف ٚ ثشا٢ پ٥ـ٥ٍش٢ ٔؤحش ٞب٢سٚؽ ثٝ

ٝ   ٞـب٢ ٘ؼجت ػٛدٔٙذ٢ ثش ٔب٣ِ ضاسؿٍش٢ـٌ دس تمّت وـف ص٥ٔٙٝ ٖ  ٔـب٣ِ ثـ  ث٥ٙـ٣ پـ٥ؾ  فٙـٛا

ا٘ذ ٚ وٕتش ثـٝ ٔٛضـٛفبت٣ ٕٞضـٖٛ:    داؿتٝ تأو٥ذ ٔب٣ِ ٌضاسؿٍش٢ دس تمّت اعتٕب٣ِ ٞب٢وٙٙذٜ

ٝ    لذست ٔذ٤شاٖ ٚ ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ  ٔٙؾـٛس پـش وـشدٖ خـلأ      پشداختٝ ؿـذٜ اػـت. ِـزا ثـ

  ٝ ٌـزاساٖ ٚ ػـب٤ش    تغم٥مبت٣ ٔٛرٛد ٚ ثٝ د٥ُِ ا٥ٕٞت٣ وٝ وـف تمّت ثشا٢ ػـٟبٔذاساٖ، ػـشٔب٤

ٞب داسد، دس ا٤ٗ پظٚٞؾ ثٝ ثشسػ٣ تأح٥ش لذست ٔـذ٤شاٖ   ٞب٢ ٔب٣ِ ؿشوت وٙٙذٌبٖ كٛست اػتفبدٜ

ِـزا، ػـؤاَ اكـ٣ّ ا٤ـٗ     ٝ ؿذٜ اػـت.  ٚ ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت پشداخت

آ٤ب لذست ٔذ٤شاٖ ٚ ؿفبف٥ت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـب٣ِ ثـش اعتٕـبَ     ؿٛد وٝ  ٌٛ٘ٝ ٔغشط ٣ٔ پظٚٞؾ ا٤ٗ

ٞب٢ ٔختّف٣ ٔب٘ٙـذ تغ٥ّـُ    ثب اػتفبدٜ اص سٚؽٚلٛؿ تمّت تأح٥ش ٔقٙبداس٢ داسد؟ دس ا٤ٗ پظٚٞؾ 

 ختٝ ؿذٜ وـٝ ٞشوـذاْ اص  ٔغتٛا، ٔذَ س٤جبس، ٔذَ ثشاصَ ٚ ٔذَ سٞش٢ٚ ثٝ ثشسػ٣ ا٤ٗ ػؤاَ پشدا

 وٙٙذ. ٞب اص صٚا٤ب٢ ٔختّف اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت سا ٔغبػجٝ ٣ٔ سٚؽ  ا٤ٗ

 

                                                 
1 Blanco & Dhole 

2 Goel, Gangolly, Faerman & Uzuner 

3 Goel & Gangolly 

4 Purda & Skillicorn 

5 Laibson & Yariv 

6 Lang & Wambach 
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 . پيطيٌِ پضٍّص3
ٞب٢ ٔختّف ثٝ ثشسػ٣ فٛأُ ٔؤحش ثـش اعتٕـبَ ٚلـٛؿ تمّـت پشداختـٝ ؿـذٜ اػـت.         دس پظٚٞؾ

ٞب٢ ٔختّفـ٣ ثـشا٢ ٔغبػـجٝ اعتٕـبَ ٚلـٛؿ تمّـت اػـتفبدٜ         ٞب اص سٚؽ ٞشوذاْ اص ا٤ٗ پظٚٞؾ

ا٘ذ. دس ا٤ٗ پظٚٞؾ اص صٟبس ٔق٥بس ٔتفبٚت )تغ٥ُّ ٔغتٛا، ٔذَ س٤جـبس، ٔـذَ ثـشاصَ ٚ ٔـذَ      وشدٜ

سٞش٢ٚ( ثشا٢ ٔغبػجٝ اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّـت اػـتفبدٜ ؿـذٜ ٚ تـأح٥ش لـذست ٔـذ٤شاٖ ٚ ؿـفبف٥ت        

ٞـب٢   وـذاْ اص پـظٚٞؾ   ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت ثشسػ٣ ؿـذٜ اػـت وـٝ دس ٞـ٥ش    

ٞـب٢ ا٘زـبْ    ٣ٌ ا٤ٗ ٔٛضٛؿ ثشسػ٣ ٘ـذٜ اػت. دس ادأٝ ثٝ اسائـٝ پـظٚٞؾ  پ٥ـ٥ٗ ثٝ ا٤ٗ ٌؼتشد

 ؿذٜ پشداختٝ ؿذٜ اػت:

( دس پظٚٞـــ٣ ثــٝ ثشسػــ٣ احــشات عبو٥ٕــت خــٛة ٚ 2021) ٥ٞٚ1ــ٣٘ٛ، ٞــبسٖٚ ٚ ف٥ٕب٘ــذٚ

       ٝ ٞـب اص عش٤ـك    ا٘ـذ. دادٜ  پ٥ـ٥ٍش٢ اص تمّـت ثـش فّٕىـشد ٔؤػؼـبت صوـبت دس ا٘ـذٚ٘ض٢ پشداختـ

 142ا٘ـذ. دس ٔزٕـٛؿ تقـذاد     آٚس٢ ؿذٜ ؤػؼبت صوبت ا٘ذٚ٘ض٢ رٕـ٥ٌش٢ دس دػتشع اص ٔ ٕ٘ٛ٘ٝ

ػبص٢ ٔقبدلات ػبختبس٢ عـذالُ ٔشثقـبت رضئـ٣ ا٘زـبْ      افضاس آٔبس٢ ٔذَ ٕ٘ٛ٘ٝ ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ

    ٝ ُ   ؿذٜ اػت. ٘تب٤ذ ٘ـبٖ داد وٝ عبو٥ٕت خـٛة ٚ پ٥ــ٥ٍش٢ اص تمّـت ثـ تـٛر٣ٟ ثـش    عـٛس لبثـ

ُ   ٌزاسد. ثب فّٕىشد ٟ٘بدٞب٢ صوبت تأح٥ش ٣ٔ تـٛر٣ٟ ثـش سفب٤ـت اكـَٛ      ا٤ٗ عبَ، ٥ٞش تـأح٥ش لبثـ

داس٢ خٛة ثش فّٕىشد صوبت دس سٚاثظ ٔؼتم٥ٓ ٤ـب غ٥شٔؼـتم٥ٓ ثـب پ٥ــ٥ٍش٢ اص      ا٘لبف عىٛٔت

 تمّت ٚرٛد ٘ذاسد.

( دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػـ٣ دسن ٚ وٙتـشَ تمّـت ٔـب٣ِ دس     2020) 2آو٥ٔٛبفش٤ٕپًٛ٘ ٚ ا٘ذٚط

اسص٤بث٣ ٔٛاسد تمّت، فٛأُ ٚ الذأبت وٙتشَ تمّـت  ا٘ذ. ا٤ٗ پظٚٞؾ ثب ٞذف  كٙقت داسٚ پشداختٝ

   ٝ  412ٞـب اص   ٔب٣ِ دس كٙقت داسٚ ثب ؿٛاٞذ٢ اص وـٛس غٙب ا٘زبْ ؿذٜ اػـت. اعلافـبت پشػــٙبٔ

ٞـب ثـب اػـتفبدٜ اص     آٚس٢ ؿذٜ اػت. دادٜ فشٚؽ كٙقت داسٚ رٕـ فشٚؽ ٚ خشدٜ ت٥ِٛذوٙٙذٜ، فٕذٜ

ذ ػـشلت ٔـٛاد ٔخـذس، ػـشلت پـَٛ ٘مـذ،       دٞ ـ سٌشػ٥ٖٛ پشٚث٥ت تغ٥ُّ ؿذ٘ذ. ٘تب٤ذ ٘ـبٖ ٔـ٣ 

ٞب٢ رق٣ّ، اػٙبد رق٣ّ ٚ الذأبت ٔـىٛن عؼبثذاس٢ اص ٔٛاسد تمّت دس كٙقت  اػتفبدٜ اص صه

داسٚ اػت. فٛا٣ّٔ ٔب٘ٙذ رٙؼ٥ت، ػغظ تغل٥لات، افتمبدات ٔزٞج٣، الذأبت ٘ؾـبست٣، فــبس ٚ   

تشِـ٣ ٔب٘ٙـذ اسص٤ـبث٣ وبٔـُ     ٌـزاسد. الـذأبت وٙ   ٞب ثش تمّت ٔب٣ِ دس كٙقت داسٚ تأح٥ش ٣ٔ فشكت

ْ   ٔغلٛلات، ثشسػ٣ ٔٙؾٓ ػ٥بػت ٓ     ٞب٢ تمّت، ٘لـت ٘ـش ٞـب٢   افـضاس ؿٙبػـب٣٤ تمّـت ٚ ػ٥ؼـت

 تٛا٘ذ تمّت سا وبٞؾ دٞذ. وٙتشَ داخ٣ّ ٔؤحش ٣ٔ

                                                 
1 Wahyuni, Haron & Fernando 

2 Akomea-Frimpong & Andoh 
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( دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػـ٣ استجـبط ثـ٥ٗ عبو٥ٕـت ؿـشوت٣، ل٥ٔٛـت       2019) 1٘ل٥ش، ف٣ّ ٚ اعٕذ

ٞب٢  ا٘ذ. دس ا٤ٗ پظٚٞؾ اص دادٜ وـٛس ٔبِض٢ پشداختٝٞب٢ ٔب٣ِ دس  ٔذ٤شٜ ٚ تمّت دس كٛست ٥ٞئت

ؿشوت غ٥ش ٔتمّت ع٣ ٤ـه   76ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ  فمشٜ تمّت دس كٛست 76ٌشدآٚس٢ ؿذٜ ٔـتُٕ ثش 

اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ثب اػتفبدٜ اص ٤ه ٔـذَ سٌشػـ٥ٖٛ    2008تب  2001دٚسٜ ٞـت ػبِٝ اص ػبَ 

ٔـذ٤شٜ ٚ تمّـت دس    ٖ ٔبلا٣٤ دس ٥ٞئتدٞٙذٜ ساثغٝ ٔخجت ث٥ٗ ٘ؼجت ٔذ٤شا ِزؼت٥ه، ٘تب٤ذ ٘ـبٖ

ُ   ٞب٢ ٔب٣ِ اػت. ٕٞض٥ٙٗ ٘تب٤ذ ٘ـبٖ داد وٝ ؿشوت كٛست تـٛر٣ٟ   ٞب٢ ٔتمّت ثٝ ٥ٔـضاٖ لبثـ

ٔـذ٤شٜ ٚ   دٞٙذ، دفقبت رّؼبت ٥ٞئـت  ٔذ٤شٜ خٛد سا افضا٤ؾ ٣ٔ ٘ؼجت ٔذ٤شاٖ ٔؼتمُ دس ٥ٞئت

ٞـب٢ ٔـب٣ِ دس    ٛستدٞٙذ ٚ اص دٌٚب٣ٍ٘ پغ اص وـف تمّت دس ك و٥ٕتٝ عؼبثشػ٣ سا افضا٤ؾ ٣ٔ

 وبٞٙذ. ٞب٢ غ٥ش ٔتمّت ٣ٔ ٔمب٤ؼٝ ثب ثٍٙبٜ

ٗ  ٥ُاػٕبف ٗ،٤وبٔبسٚد  ـ  ٣ثـٝ ثشسػ ـ  ٣( دس پظٚٞـ ـ2018)  2ٚ وبٔـبسٚصٔ تٙـٛؿ   ٥ٗاستجـبط ث

پظٚٞؾ ٘ــبٖ داد وـٝ تمّـت     ذ٤ا٘ذ. ٘تب پشداختٝ ٣ٔبِ ٢ٞب ٚ تمّت دس كٛست ش٤ٜٔذ ئت٥ٞ ٢افضب

 ـا ثـش ٞـب ساثغـٝ ٔخجـت داسد. فـلاٜٚ      ٚ تٙـٛؿ ٘مـؾ   ٣ت٥ثب تٙـٛؿ رٙؼ ـ  ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست  ٥ٗث ـ ٗ،٤

ٞ   شٜ،٤ٔذ ئت٥)ا٘ذاصٜ ٞ ٣ؿشوت ت٥عبوٕ ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ ٚ ٘مـؾ دٌٚب٘ـٝ    ش٤ٜٔـذ  ئـت ٥تقـذاد رّؼـٝ 

 ٚرٛد داسد. ٢ساثغٝ ٔقٙبداس ٣ٔبِ ٢ٞب ( ٚ تمّت دس كٛستشفب٤ُٔٔذ

ٗ  دس پظٚٞـ٣  (2017) ٤3بً٘، ر٥بئٛ ٚ ثٛوّٙذ تمّـت ٔـب٣ِ دس   وٙٙـذٜ   ثب فٙٛاٖ فٛأـُ تق٥ـ٥

ٝ    تغ٥٥شات ارتٕبف٣ ٚ ٘ٛآٚس٢ ٞب٢ ص٣ٙ٥، ثٝ ثشسػ٣ ؿشوت ا٘ـذ.   ٞب٢ ػـبصٔب٣٘ دس صـ٥ٗ پشداختـ

ٕٞض٥ٙٗ دس ا٤ٗ پظٚٞؾ ؿٛاٞذ ٔؼتم٣ٕ٥ دس استجـبط ثـب عبو٥ٕـت ؿـشوت٣ ٚ تمّـت ٔـب٣ِ ثـب        

ٞب٢ فٟشػت ؿذٜ ص٣ٙ٥ اسائٝ ؿذٜ اػت وٝ ثـب ٔغبِقـبت لجّـ٣ وـٝ ثـش       اػتفبدٜ اص ٕ٘ٛ٘ٝ ؿشوت

ثبؿذ. ٘تب٤ذ پظٚٞؾ ٘ـبٖ داد وٝ ػـبختبس ٔبِى٥ـت،    ٢ غشث٣ ٔتٕشوض ثٛد٘ذ، ٔتفبٚت ٣ٔٞب ؿشوت

اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّـت   وٙٙذٌبٖ، ثٝ دٌٚب٣ٍ٘ ٚؽ٥فٝ ٔذ٤شفبُٔ، عؼبثشػبٖ خبسر٣ ٚ اِضأبت تٙؾ٥ٓ

ٞب داسا٢ ٔبِى٥ـت ٔتٕشوـض وٕتـش٢ ثبؿـٙذ،      عٛس خبف، صٔب٣٘ وٝ ؿشوت وٙذ. ثٝ ٔب٣ِ وٕه ٣ٔ

تش خذٔبت عؼبثشػ٣ ثبؿـٙذ ٚ ٥٘ـض صٔـب٣٘     فٝ ٔذ٤شفبُٔ ٚ دٚسٜ تلذ٢ وٛتبٜداسا٢ دٌٚب٣ٍ٘ ٚؽ٥

ٌشد٘ذ. ثـب ا٤ـٗ    ٞب ثٝ ا٘زبْ تمّت ٔب٣ِ ٔتٕب٤ُ ٣ٔ وٙٙذ، آٖ وٝ فـبس لب٣٘ٛ٘ ث٥ـتش٢ سا تزشثٝ ٣ٔ

ٔذ٤شٜ، عضٛس ٤ه و٥ٕتٝ عؼبثشػ٣ ٤ب ٘ؼجت ػـٟبْ   عبَ ؿٛاٞذ٢ ٔج٣ٙ ثش تأح٥ش اػتملاَ ٥ٞئت

 ٤شٜ وٝ دس ر٥ٌّٛش٢ اص تمّت ٔب٣ِ ٘مؾ داس٘ذ سا پ٥ذا ٘ـذ.ٔذ ٔتقّك ثٝ افضب٢ ٥ٞئت

                                                 
1 Nasir, Ali, & Ahmed 

2 Kamarudin, Ismail & Kamaruzzaman 

3 Yang, Jiao & Buckland 
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010 

( دس پظٚٞـــ٣ ساثغــٝ ثــ٥ٗ تٛا٘ــب٣٤ ٔــذ٤ش٤ت٣، استجبعــبت ػ٥بػــ٣ ٚ 2017ٚا٘ــً ٚ ٕٞىــبساٖ )

ٞب٢ ػٟب٣ٔ دس ص٥ٗ ثـشا٢   ا٘ذ. ثب اػتفبدٜ اص اعلافبت ؿشوت ٌضاسؿٍش٢ ٔتمّجب٘ٝ سا ثشسػ٣ وشدٜ

ٛا٘ب٣٤ ٔذ٤ش٤ت٣ ٔٙزش ثٝ وبٞؾ ٌضاسؿٍش٢ ٔـب٣ِ  ، دس٤بفتٙذ وٝ افضا٤ؾ ت2012ا٣ِ  2007دٚسٜ 

ٜ ٔتمّجب٘ٝ ٣ٔ تٛا٘ـذ تـأح٥ش تٛا٘ـب٣٤ ٔـذ٤ش٤ت٣ ثـش اعتٕـبَ       ٞـب ٔـ٣  ٌشدد ٚ استجبعبت ػ٥بػ٣ ثٍٙـب

 ٞب٢ ٔب٣ِ ٔتمّجب٘ٝ سا ٔغذٚد ٤ب تضق٥ف ٕ٘ب٤ذ. كٛست

ػبصٔب٣٘ ٚ  ( دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ ساٞجش٢ ؿشوت٣ ثش2017ٖٚ) 1ٞبػى٥ؼٖٛ، و٣ّ٘ٛ ٚ ؿ٣

ػبصٔب٣٘ ثش اعتٕبَ  ب٣ِ پشداختٙذ. ٘تب٤ذ ٘ـبٖ داد وٝ ػبصٚوبسٞب٢ ساٞجش٢ ؿشوت٣ ثشٖٚتمّت ٔ

تٛاٖ ثب  ٥ٌش٢ وشد٘ذ وٝ ٣ٔ ٚلٛؿ تمّت ٔب٣ِ تأح٥ش ٔخجت ٚ ٔقٙبداس٢ داسد. ثش ا٤ٗ اػبع، ٘ت٥زٝ

ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ استىبة  ثٟجٛد ػبصٚوبسٞب٢ ساٞجش٢ ؿشوت٣، ا٥ٍ٘ضٜ ٔذ٤شاٖ ثشا٢ دػتىبس٢ كٛست

 بٞؾ داد.تمّت سا و

( دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ افـب٢ ػبختبس عبو٥ٕت ؿشوت٣ ٚ اعتٕبَ 2014) 2ساصا٣ِ ٚ آسؿبد

آِتٕٗ  Zث٥ٙؾ ٚ  ٥ٌMش٢ تمّت اص دٚ ٔق٥بس ٞب ثشا٢ ا٘ذاصٜ ٌضاسؿٍش٢ ٔتمّجب٘ٝ پشداختٙذ. آٖ

تش اعتٕبَ وبٞؾ تمّت  ٞب ٘ـبٖ داد وٝ عبو٥ٕت ؿشوت٣ ل٢ٛ اػتفبدٜ ٕ٘ٛد٘ذ. ٘تب٤ذ پظٚٞؾ آٖ

ٞب ٘ـبٖ داد وٝ ثب افضا٤ؾ  ٞب٢ آٖ دٞذ. ٕٞض٥ٙٗ ٘تب٤ذ پظٚٞؾٞب٢ ٔب٣ِ سا وبٞؾ ٣ٔ كٛست دس

 ٤بثذ.ٞب٢ ٔب٣ِ افضا٤ؾ ٣ٔ وبسا٣٤ عبو٥ٕت ؿشوت٣، ٥ٔضاٖ افتجبس كٛست

 ت٥ف٥ٚ و ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ؼت٥ٓافتجبس ػ ٥ٗثٝ آصٖٔٛ ساثغٝ ث ٣( دس پظٚٞـ2005)  3فبسثش

ٚ ثب اػتفبدٜ اص  1982-2000 ٣پظٚٞؾ دس ثبصٜ صٔب٘ ٤ٗپشداخت. ا ٣ت٥عبوٕ ٢ػبصٚوبسٞب

 ت٥ف٥تمّت ٚ ثٟجٛد و ٣٤ؿٙبػب ٥ٗوٝ ث بفت٤دس ٢ؿشوت ا٘زبْ ؿذٜ اػت. ٚ 87اعلافبت 

ٚ ثبصدٜ  شٔٛؽف٥غ شا٤ٖدسكذ ٔذ ؾ٤افضا ضا٥ٖٔ ٥ٗث ٥ٗٚ ٕٞضٙ ٣عؼبثشػ ت٥ٝٚ وٕ ش٤ٜٔذ ئت٥ٞ

 مّت ساثغٝ ٔخجت ٚرٛد داسد.ت ٣٤ثٝ ٔذت ػٝ ػبَ ثقذ اص ؿٙبػب ٢ٚ ٍٟ٘ذاس ذ٤خش ٢شفبد٥غ

ث٣ٙ٥ وـف تمّت دس  ( دس پظٚٞـ٣ ثٝ پ٥ؾ1399ثٟشا٣ٔ، ٘ٛسٚؽ، ساد ٚ ٔغٕذ٢ ّٔمش٣٘ )

ا٘ذ. ٞذف ا٤ٗ  ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٝ ٞب٢ ٔب٣ِ ؿشوت كٛست

ٞب٢  ؿشوتٞب٢ ٔب٣ِ ٔتمّجب٘ٝ اػت. ربٔقٝ آٔبس٢ پظٚٞؾ  ث٣ٙ٥ تمّت دس كٛست پظٚٞؾ پ٥ؾ

ؿشوت ع٣  98پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ثٛدٜ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس٢ ٥٘ض ثٝ تقذاد 

ثب سٚؽ عزف ػ٥ؼتٕبت٥ه ا٘تخبة ؿذٜ اػت. ٘تب٤ذ عبكُ اص  1397ا٣ِ  1392ٞب٢  ػبَ

                                                 
1 Shi, Connelly & Hoskisson 

2 Razali & Arshad 

3 Farber 
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ٞب٢ تبث٣٤ّٛ  ٞب٢ پظٚٞؾ ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ صٙذ ٔتغ٥شٜ ٚ ا٢ٍِٛ دادٜ آصٖٔٛ فشض٥ٝ

 ٞب٢ ٔب٣ِ ٔتمّجب٘ٝ داسد. فـبس حجبت ٚ پب٤ذاس٢ ٔب٣ِ ساثغٝ ٔقٙبداس٢ ثب تمّت دس كٛست ٘ـبٖ داد

( دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ ٚ آصٖٔٛ تزشث٣ استجبط ث٥ٗ تٛا٘ب٣٤ 1398سضبصادٜ ٚ ٔغٕذ٢ )

ٞب  وٙٙذ٣ٌ استجبعبت ػ٥بػ٣ ؿشوت ٔذ٤ش٤ت٣ ٚ ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ٔتمّجب٘ٝ ٚ ثشسػ٣ ٘مؾ تقذ٤ُ

دٞذ ث٥ٗ تٛا٘ب٣٤ ٔذ٤ش٤ت٣ ٚ ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ  ٞب٢ پظٚٞؾ ٘ـبٖ ٣ٔ ٙذ. ٤بفتٝثش ا٤ٗ ساثغٝ پشداخت

ٔتمّجب٘ٝ ساثغٝ ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ ٚرٛد داسد. ٕٞض٥ٙٗ ٘تب٤ذ پظٚٞؾ عبو٣ اص آٖ اػت وٝ 

ٞب ثب دِٚت، تأح٥ش تٛا٘ب٣٤ ٔذ٤ش٤ت٣ دس وبٞؾ تمّت دس ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ  استجبعبت ػ٥بػ٣ ؿشوت

 وٙذ. سا تضق٥ف ٣ٕ٘

( دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ ساثغٝ ػبصٚوبسٞب٢ ساٞجش٢ ؿشوت٣ 1398و٥ب ٚ ٕٞىبساٖ )٣اػٕبف٥ّ

ػبصٔب٣٘ ٚ تمّت ٔب٣ِ ثب تٕشوض ثش اسص٤بث٣ ؿٙبخت٣ اص تز٤ٛضٞب٢ ٘ؾش٤ٝ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ پشداختٙذ.  ثشٖٚ

ػبصٔب٣٘ ثب اػتفبدٜ اص ٔبِى٥ت ٟ٘بد٢ اختلبك٣ ٚ دس ا٤ٗ پظٚٞؾ ػبصٚوبسٞب٢ ساٞجش٢ ثشٖٚ

بٖ ػٙز٥ذٜ ؿذٜ اػت. ٘تب٤ذ ٘ـبٖ داد وٝ ٚرٛد ٔبِى٥ت ٟ٘بد٢ اختلبك٣ ٚ دٞٙذٌلذست ٚاْ

ػبصٔب٣٘، ثش اعتٕبَ تمّت ٔب٣ِ  فٙٛاٖ ػبصٚوبسٞب٢ ساٞجش٢ ؿشوت٣ ثشٖٚ دٞٙذٌبٖ ثٝلذست ٚاْ

دٞٙذٌبٖ،  ػبصٔب٣٘ اص ػ٢ٛ ٔبِىبٖ ٚ ٚاْتأح٥ش ٔخجت ٚ ٔقٙبداس٢ داس٘ذ. ثٝ ث٥بٖ د٤ٍش، فـبس ثشٖٚ

 دٞذ.ٔذ٤شاٖ سا افضا٤ؾ ٣ٔاعتٕبَ تمّت ٔب٣ِ 

( دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ تأح٥ش تٛا٘ب٣٤ ٔذ٤ش٤ت٣ دس اعتٕبَ 1398٘ؼت ٚ لبػ٣ٕ )ثخشد٢

ٞب٢ داسا٢ استجبعبت ػ٥بػ٣ پشداختٙذ. ربٔقٝ آٔبس٢ پظٚٞؾ ؿبُٔ  وـف تمّت دس ث٥ٗ ؿشوت

ذ. ثبؿ٣ٔ 1397تب  1387ٞب٢  ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق تٟشاٖ ع٣ ػبَ و٥ّٝ ؿشوت

دٞذ ٔذ٤شاٖ تٛإ٘ٙذ لذست وبٞؾ تمّت دس ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ سا ٞب٢ پظٚٞؾ ٘ـبٖ ٤٣ٔبفتٝ

ؿٛد. د٤ٍش ٘تب٤ذ داس٘ذ. ٕٞض٥ٙٗ ٚرٛد استجبعبت ػ٥بػ٣ ٔٙزش ثٝ ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ٔتمّجب٘ٝ ٣ٔ

دٞذ وٝ استجبعبت ػ٥بػ٣ تأح٥ش تٛا٘ب٣٤ ٔذ٤ش٤ت٣ دس اعتٕبَ ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ٔتمّجب٘ٝ ٘ـبٖ ٣ٔ

 ٕ٘ب٤ذ.٥ف ٣ٔسا تضق

( پظٚٞـ٣ ثشا٢ اسص٤بث٣ ٚ تـخ٥ق خغش تمّت 1397سٞش٢ٚ دػتزشد٢، فشٚغ٣ ٚ و٥ب٣٘ )

ٔذ٤شاٖ، اص ٤ه سٚؽ غ٥شٔب٣ِ اػتفبدٜ وشدٜ اػت وٝ ٔـخلبً ٔجت٣ٙ ثش تزض٤ٝ ٚ تغ٥ُّ ٔتٗ 

ٞب٢  ٞب٢ ٌضاسؽ ٔذ٤شٜ ثٝ ٔزٕـ ف٣ٕٔٛ كبعجبٖ ػٟبْ اػت. دس ا٤ٗ سٚؽ، ٚاطٜ ٌضاسؽ ٥ٞئت

ؿذٜ، پغ اص پبلا٤ؾ ؿذٖ، ثب اػتفبدٜ اص ٘ٛؿ خبك٣ اص سٌشػ٥ٖٛ  ٔذ٤شٜ ثٝ ٔزٕـ ثشسػ٣ ٥ٞئت

ا٣٤ٍِٛ ثشا٢ اسص٤بث٣ ٚ تـخ٥ق ؿبخق خغش تمّت دس  LASSOٞب٢  تغت فٙٛاٖ سٌشػ٥ٖٛ

% لبدس ثٝ تـخ٥ق كغ٥ظ ؿبخق خغش 91% تب 89ٞب اسائٝ ؿذٜ اػت وٝ ثب دلت٣ ث٥ٗ  ؿشوت

 ٞب اػت. ثبلا٢ تمّت دس ؿشوت
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( دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ تأح٥ش ػبصٚوبسٞب٢ عبو٥ٕت ؿشوت٣ ثش 1397خٛار٢ٛ ٚ اثشا٣ٕ٥ٞ )

ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ  1393تب  1381ٞب٢  ا٘ذ. دٚسٜ صٔب٣٘ ٔٛسد ػبَ ٞب٢ ٔب٣ِ پشداختٝ تمّت دس كٛست

ٞب٢ ٔتمّت ثب اػتفبدٜ اص فلائٓ خغش  ؿشوت اػت. دس ا٤ٗ پظٚٞؾ ؿشوت 182ا٘تخبث٣ ؿبُٔ 

ٔؼئ٥ِٛت عؼبثشع دس استجبط ثب تمّت »ب فٙٛاٖ ث 240ؿذٜ دس اػتب٘ذاسد عؼبثشػ٣ ؿٕبس٠  اؿبسٜ

وب٢ٚ غ٥ش ٘ؾبست٣ ٔـخق ؿذ.  ٞب٢ دادٜ وبس٥ٌش٢ تى٥ٙه ٚ ثب ثٝ« ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ اؿتجبٜ دس كٛست

ٞب، ٘مذ٣ٍٙ٤،  ٘ؾش اص اٞشْ ٔب٣ِ، ػٛدآٚس٢، تشو٥ت داسا٣٤٘تب٤ذ عبو٣ اص ا٤ٗ اػت وٝ كشف

ٔذ٤شٜ، تٕشوض ٔبِى٥ت ٚ ٔبِى٥ت  ٥ئتوبسا٣٤، ا٘ذاصٜ، سؿذ ٚ ٚضق٥ت ٔب٣ِ و٣ّ، ث٥ٗ تشو٥ت ٞ

 ٞب٢ ٔب٣ِ ساثغٝ ٔقٙبداس٢ ٚرٛد داسد. ٟ٘بد٢ ثب تمّت دس كٛست

( دس پظٚٞـ٣ ثٝ اسائٝ ا٢ٍِٛ پ٥ـ٥ٍش٢ ٚ وٙتشَ تمّت ثب تٛرٝ ثٝ 1397تـذ٤ذ٢ ٚ ػپبػ٣ )

ا٘ذ. ا٤ٗ ٔغبِقٝ اص  ٞب٢ ا٤شا٣٘ پشداختٝ ٞب٢ فش٣ٍٙٞ، التلبد٢ ٚ ػ٥بػ٣ عبوٓ ثش ؿشوت ٤ٚظ٣ٌ

پشداص٢ ص٥ٔٙٝ ث٥ٙبٖ ٚ ثشسػ٣ ٔغبِقبت  ٞب٢ و٥ف٣ اػت وٝ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ ٘ؾش٤ٝ ؿ پظٚٞؾ٘ٛ

ا٢ ا٘زبْ ؿذٜ اػت. ربٔقٝ آٔبس٢ پظٚٞؾ، خجشٌبٖ دس ص٥ٔٙٝ تمّت ٞؼتٙذ وٝ اص  وتبثخب٘ٝ

آٚس٢  رٟت ا٘زبْ ٔلبعجٝ اػتفبدٜ ٌشد٤ذٜ اػت. پغ اص رٕـ "٥ٌش٢ ٘ؾش٢ ٕ٘ٛ٘ٝ" سٚؽ

ٞب ع٣ ػٝ ٔشعّٝ  ٘فش اص خجشٌبٖ، وذٌزاس٢ ٚ تغ٥ُّ دادٜ 20ٚ وؼت ٘ؾش ا٢  اعلافبت وتبثخب٘ٝ

ثٝ ا٘زبْ سػ٥ذٜ اػت. ثش اػبع ٘تب٤ذ ا٤ٗ پظٚٞؾ فٛأُ فشًٞٙ اخلال٣ ػبصٔبٖ ٚ ػ٥ؼتٓ 

ص٥ٙٗ فشًٞٙ  ٞب٢ وٙتش٣ِ ؿٙبختٝ ؿذ٘ذ. ٞٓ وٙتش٣ِ احشثخؾ، ؿشٚط ف٣ّ ٚ احشٌزاس ثش سٚؽ

ا٢ ٚ فٛأُ  ٔزٞج٣ ٚ ٘ؾبْ لب٣٘ٛ٘ رضء ؿشا٤ظ ص٥ٔٙٝ ف٣ٕٔٛ، ؿشا٤ظ التلبد٢ وـٛس، افتمبدات

ٞب٢  ٌش لشاس ٌشفتٙذ. دسٟ٘ب٤ت سٚؽ عبو٥ٕت ؿشوت٣ ٚ عؼبثشػ٣ ٔؼتمُ رضء ؿشا٤ظ ٔذاخّٝ

ٞب٢ عؼبثذاس٢، افـبٌش٢ تمّت  ٞب٢ ف٥ض٤ى٣، وٙتشَ ٌشٜٚ وٙتشَ 4پ٥ـ٥ٍش٢ ٚ وٙتشَ تمّت دس 

ٞب٢ آٖ دس ػٝ ػغظ ربٔقٝ، ػبصٔبٖ ٚ ثٙذ٢ ٚ پ٥بٔذ ٚ افضا٤ؾ ٘مؾ ٚاعذ ٔٙبثـ ا٘ؼب٣٘ عجمٝ

 .ػغظ فشد٢ ؿٙبػب٣٤ ٚ اسائٝ ٌشد٤ذ٘ذ

( دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ ٚ اسائٝ ٔذ٣ِ ثشا٢ وـف تمّت دس 1396خٛار٢ٛ ٚ اثشا٣ٕ٥ٞ )

ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اص عش٤ك ؿٙبػب٣٤ ٚ  ٞب٢ ٔب٣ِ ؿشوت كٛست

ٞب٢  وبس٥ٌش٢ تى٥ٙه ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ثب ثٝ دس كٛست ا٘تخبة ٔتغ٥شٞب٢ احشٌزاس دس وـف تمّت

وب٢ٚ  ٞب٢ دادٜ ٔتغ٥شٔب٣ِ ٚ غ٥شٔب٣ِ ثٝ ٕٞشاٜ تى٥ٙه 40ا٘ذ. ثذ٤ٗ ٔٙؾٛس اص  وب٢ٚ پشداختٝ دادٜ

ٞب٢ پظٚٞؾ  ؿجىٝ فلج٣ ٔلٙٛف٣، ؿجىٝ ث٥ض٤ٗ ٚ اٍِٛس٤تٓ ثٛػت٥ًٙ اػتفبدٜ ٌشد٤ذٜ ٚ ٤بفتٝ

ث٣ٙ٥ تمّت دس  ٞب٢ پ٥ـٟٙبد٢ ثشا٢ پ٥ؾَ ٌش ٚرٛد ؿٛاٞذ٢ داَ ثش فّٕىشد ٔٙبػت ٔذ ث٥بٖ

ٞب٢ ٔب٣ِ اػت. ٘تب٤ذ عبكُ اص ا٘تخبة ٤ٚظ٣ٌ ثٝ سٚؽ ٔجت٣ٙ ثش ٕٞجؼت٣ٍ عبو٣ اص  كٛست

ٞب، ٘ؼجت  ٞب٢ دس٤بفت٣ٙ ثٝ وُ داسا٣٤ ػٛدٔٙذ٢ ٔتغ٥شٞب٢ ٘ؼجت پٛؿؾ ثٟشٜ، ٘ؼجت عؼبة
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ٛد خبِق ثٝ ٔٛرٛد٢ وبلا ثٝ فشٚؽ خبِق، ٘ؼجت ٘مذ٢، ٍِبس٤تٓ عج٥ق٣ فشٚؽ، ٘ؼجت ػ

 ٞب ثشا٢ وـف تمّت ثٛد. ٞب٢ ربس٢ ثٝ وُ داسا٣٤ فشٚؽ ٚ ٘ؼجت رٕـ داسا٣٤

 ّبی پضٍّص . فزضي4ِ

 ٞب تأح٥ش ٔقٙبداس٢ داسد. لذست ٔذ٤شاٖ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوتفزضيِ اٍل: 

 ٞب تأح٥ش ٔقٙبداس٢ داسد. ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوتفزضيِ دٍم: 

 . رٍش پضٍّص5
ٞب٢ وبسثشد٢ اػت. اصِغبػ ٔب٥ٞت ٚ سٚؽ اص ٘ٛؿ  ا٤ٗ پظٚٞؾ اص ٔٙؾش ٞذف رضء پظٚٞؾ

ثبؿذ. ٕٞض٥ٙٗ سٚؽ تزض٤ٝ ٚ تغ٥ُّ اعلافبت دس پظٚٞؾ اص ٘ٛؿ تغ٥ُّ  ٣ّ ٣ٔف -تٛك٥ف٣

 سٌشػ٥ٖٛ لار٥ت اػت.

 خبهؼِ آهبری ٍ ًوًَِ پضٍّص -5-1
ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اػت. ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ سٚؽ ؿذٜ دس  ٞب٢ پز٤شفتٝ ربٔقٝ آٔبس٢ پظٚٞؾ ؿشوت

ٞب  ٞب٣٤ وٝ پب٤بٖ ػبَ ٔب٣ِ آٖ كٛست وٝ ؿشوت ؿذٜ اػت، ثذ٤ٗ عزف ػبٔبٕ٘ٙذ ا٘تخبة 

ٞب، ٔؤػؼبت ٔب٣ِ ٚ افتجبس٢، ث٥ٕٝ ٚ  ٞب٣٤ اص ٘ٛؿ ثب٘ه ٔٙت٣ٟ ثٝ پب٤بٖ اػفٙذ ثبؿذ، رضء ؿشوت

جبدِٝ ؿذٜ ثبؿذ ٚ اعلافبت ٔشثٛط ثٝ ٞب عذالُ ٞش ػٝ ٔبٜ ٤ه ثبس ٔ ًٙ ٘جبؿٙذ، ػٟبْ آ٥ِ٤ٖض

ثب تٛرٝ ثٝ ؿٛد.  فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تخبة ٣ٔ دػتشع ثبؿذ، ثٝ ٞب لبثُ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ دس آٖ

 فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ پظٚٞؾ ا٘تخبة ٌشد٤ذ. ؿشوت ثٝ 101ؿشا٤ظ ٔزوٛس دسٟ٘ب٤ت تقذاد 

 اثشار گزدآٍری اطلاػبت -5-2
ا٢ اػتفبدٜ پ٥ـ٥ٙٝ پظٚٞؾ اص سٚؽ وتبثخب٘ٝآٚس٢ ٔجب٣٘ ٘ؾش٢ ٚ دس ا٤ٗ پظٚٞؾ ثشا٢ رٕـ

ٞب٢ ٔشثٛعٝ ٞب٢ اعلافبت٣ ٚ ػب٤تٞب٢ ف٣ّٕ، پب٤ٍبٜٞب، ٔمبِٝؿذٜ اػت. ثذ٤ٗ ٔٙؾٛس اص وتبة

ٞب٢ ٔٛسد٥٘بص رٟت ٔغبػجٝ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ، اص سٚؽ  آٚس٢ دادٜاػتفبدٜ ؿذٜ اػت. دس رٕـ

تـشٜ تٛػظ ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس اػٙبد وب٢ٚ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ثذ٤ٗ ٔٙؾٛس اعلافبت ٔٙ

سػب٣٘  افضاس اعلاؿ ٞب٢ ٕٞشاٜ عؼبثشػ٣ ؿذٜ ٚ اص ٘شْٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ٤بدداؿت تٟشاٖ ٘ؾ٥ش كٛست

 آٚسد ٤ٛ٘ٗ ٥٘ض دس ٌشدآٚس٢ اعلافبت اػتفبدٜ ؿذٜ اػت.سٜ

 هتغيزّبی پضٍّص -5-3

ثبؿذ وٝ ثشا٢  : ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ دس ا٤ٗ پظٚٞؾ اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت ٣ٔالف( هتغيز ٍاثستِ

 ؿٛد: ٔغبػجٝ اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت اص صٟبس سٚؽ ثٝ ؿشط ص٤ش اػتفبدٜ ٣ٔ

 ٞب٢ كٛست دس تمّت ثٝ ٔـىٛن ٞب٢ ٌض٤ٙؾ ؿشوت رٟت پظٚٞؾ، ا٤ٗ دس تحليل هحتَا: -1

 اػتفبدٜ ا٤شاٖ 240سٚؽ تغ٥ُّ ٔغتٛا٢ ثب اػتفبدٜ اص ٔفبد اػتب٘ذاسد عؼبثشػ٣ ؿٕبسٜ  اص ٔب٣ِ
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  عؼبثشع  ٔؼئ٥ِٛت  دسثبسٜ  لاصْ  ٞب٢ اػتب٘ذاسدٞب ٚ سإٞٙب٣٤  اػتب٘ذاسد، اسائٝ  ا٤ٗ  ؿٛد. ٞذف ٣ٔ

 . اػت  ٔب٣ِ  ٢ٞب كٛست  دس عؼبثشػ٣  ٚ اؿتجبٜ  ثب تمّت  دس استجبط

ٔق٥بس روش ؿذٜ دس اػتب٘ذاسد عؼبثشػ٣ ؿٕبسٜ  20  تٛا٘ذ ؿبُٔ ٣ٔ  ٔتمّجب٘ٝ  ٔب٣ِ  ٌضاسؿٍش٢

ٞب٢ روش ؿذٜ دس اػتب٘ذاسد عؼبثشػ٣  ٔٛسد اص ٘ـب٘ٝ 4ث٥ؾ اص  وٝ ٣ثبؿذ. دسكٛست ا٤شاٖ ٣ٔ 240

ٞب ٔـبٞذٜ ؿٛد اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس آٖ  ا٤شاٖ دس ٌضاسؽ عؼبثشػ٣ ؿشوت 240ؿٕبسٜ 

ؿشوت ثبلا تـخ٥ق دادٜ ؿذٜ )فذد ٤ه( ٚ دس غ٥ش ا٤ٗ كٛست اعتٕبَ تمّت پب٥٤ٗ تـخ٥ق 

 دادٜ خٛاٞذ ؿذ )فذد كفش(.

 رضٚ تمّت خغش اسص٤بث٣ ا٤شاٖ 240 عؼبثشػ٣ اػتب٘ذاسد ا٤ٙىٝ دس ٝث تٛرٝ ثب هدل ريجبر: -2

 ا٤ٗ ػبخت ثشا٢ س٤ٚىشد٢ اص عبضش پظٚٞؾ دس ؿذٜ اػت، دا٘ؼتٝ عؼبثشػبٖ ٞب٢ ٔؼئ٥ِٛت

 اػت. ٔؼتمُ عؼبثشػبٖ ٞب٢ ثش سػ٥ذ٣ٌ ٔجت٣ٙ وٝ ؿذ اػتفبدٜ ؿبخق

 ارشا٢ اص وٝ ( پؼٕب٘ذٞب2014٣٤) 1ثذ٤ٗ ٔٙؾٛس ثٝ پ٥ش٢ٚ اص س٤جبس، وشاٚت ٚ ٤ّٚؼٖٛ

ؿٛد،  ٣ٔ اِضعٕٝ عبكُ عك ثش احشٌزاس س٢ٚ ٔتغ٥شٞب٢ ثش عؼبثشػ٣ اِضعٕٝ عك سٌشػ٣٘ٛ٥

 ؿٛد. فٙٛاٖ ؿبخل٣ ثشا٢ تق٥٥ٗ تمّت اػتفبدٜ ٣ٔ ثٝ

 :( اػت1) ٔذَ ؿشط ثٝ ٔزوٛس ا٢ٍِٛ

 (1ٔذَ )

                 
                                   
                                   
                               
                           
                  

 :آٖ دس وٝ

وٝ  : ٘ٛؿ عؼبثشع؛ دسكٛستBIG٣اِضعٕٝ عؼبثشػ٣،  : ٍِبس٤تٓ عك                 

عؼبثشع ؿشوت دس ٥ِؼت ٌشٜٚ اِف اص عؼبثشػبٖ افلاْ ؿذٜ تٛػظ ربٔقٝ عؼبثذاساٖ سػ٣ٕ 

: ٥ٌLnASSETSشد.  ا٤شاٖ عضٛس داؿتٝ ثبؿذ، فذد ٤ه ٚ دس غ٥ش ا٤ٗ كٛست فذد كفش ٣ٔ

: ثشاثش اػت ثب ٘ؼجت ٔٛرٛد٢ INVٞب.  اسا٣٤ثشاثش اػت ثب ٍِبس٤تٓ عج٥ق٣ اسصؽ دفتش٢ وُ د

ٞب٢  ٞب٢ دس٤بفت٣ٙ ثٝ وُ داسا٣٤ : ٘ؼجت عؼبةRECٞب٢ ػبَ لجُ.  ٔٛاد ٚ وبلا ثٝ وُ داسا٣٤

: ٘ؼجت اسصؽ دفتش٢ ثٝ BTMٞب٢ ربس٢.  ٞب٢ ربس٢ ثٝ ثذ٣ٞ : ٘ؼجت داساCR٣٤ػبَ لجُ. 

: ٍِبس٤تٓ EMPLSػبَ لجُ. ٞب٢  ٞب ثٝ وُ داسا٣٤ : ٘ؼجت وُ ثذLEV٣ٞاسصؽ ثبصاس ػشٔب٤ٝ. 

ٞب٢ ػبَ لجُ.  : ٘ؼجت ػٛد ف٥ّٕبت٣ ثٝ وُ داساROA٣٤عج٥ق٣ تقذاد وبسوٙبٖ ؿشوت. 

                                                 
1 Hribar, Kravet & Wilson 
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LOSSا٤ٗ ٥ٌشد ٚ دس غ٥ش ؿشوت دس ػبَ ٌزؿتٝ ص٤بٖ داؿتٝ ثبؿذ فذد ٤ه ٣ٔ وٝ ٣: دسكٛست 

ٌضاسؽ عؼبثشع غ٥ش ٔمجَٛ ثبؿذ فذد  وٝ ٣: دسكٛست٥ٌAUDOPINشد.  كٛست فذد كفش ٣ٔ

وٝ ٤ه  ٣٤ٞب : تقذاد ػب٥ٌCLIENTَشد.  كٛست فذد كفش ٣ٔ ا٤ٗ ٥ٌشد ٚ دس غ٥ش ٤ه ٣ٔ

ؿشوت  وٝ ٣دسكٛست: ISSUE كٛست ٔتٛا٣ِ ٔـتش٢ ٤ه عؼبثشع خبف ثٛدٜ اػت. ؿشوت ثٝ

 ا٤ٗ غ٥ش ٥ٌشد ٚ دس دس ػبَ ربس٢ افضا٤ؾ ػشٔب٤ٝ اص ٔغُ ا٘تـبس ػٟبْ داؿتٝ ثبؿذ فذد ٤ه ٣ٔ

 ٥ٌشد. كٛست فذد كفش ٣ٔ

 UAFٔتغ٥ش  ٞب، ػبَ ؿشوت ٕٞٝ ثشا٢ (UAFپؼٕب٘ذٞب ) اػتخشاد ثبلا ٚ ٔذَ ارشا٢ اص پغ

عذاوخش  افٕبَ ٞذف )ثب داس٘ذ لشاس ثبلاتش٤ٗ دٞه دس وٝ ٣٤ٞب ػبَ ؿشوت ٚ ؿذٜ ثٙذ٢ دٞه

ٚ ثٝ  ش٘ذ٥ٌ ٤٣ه ٔؿٙبػب٣٤ ؿذٜ ٚ فذد  تمّت ثبلا٢ خغش ثب ٢ٞب ػبَ ؿشوت فٙٛاٖ اعت٥بط( ثٝ

 ؿٛد. فذد كفش اختلبف دادٜ ٣ٔ دٞه دس ٔبثم٣ ٔٛرٛد ٢ٞب ػبَ ؿشوت

سٚد وٝ سؿذ فشٚؽ ثب  ( ا٘تؾبس 2009٣ٔ) 1دس سٚؽ ثشاصَ، رٛ٘ض ٚ ص٤ٕجّٕٗ: هدل ثزاسل -3

(. ٕٞض٥ٙٗ ثش اػبع ا٤ٗ ٔق٥بس 1393سؿذ وبسوٙبٖ ٔتٙبػت ثبؿذ )رٟب٘ـبد ٚ ػشداس٢ صادٜ، 

ٞب٢ ٔتمّت ٚ  سٚد وٝ تفبٚت ث٥ٗ تغ٥٥شات فشٚؽ ٚ تغ٥٥شات تقذاد وبسوٙبٖ ث٥ٗ ؿشوت ا٘تؾبس ٣ٔ

ع ٔق٥بس ثشاصَ ٚ ٕٞىبساٖ ٔتمّت ٔتفبٚت ثبؿذ. دس٘ت٥زٝ ثشا٢ ٔغبػجٝ تمّت ثش اػب غ٥ش

 ؿٛد: ( ثٝ سٚؽ ص٤ش فُٕ 2009٣ٔ)

( ثٝ سٚؽ ٔمغق٣ ثشاصؽ ؿذٜ ٚ ٔمبد٤ش اف ف٥ـش ٚ ضش٤ت 2دس اثتذا ٔذَ ؿٕبسٜ ) هزحلِ اٍل:

ؿٛد ٚ دس كٛست ٔقٙبداس٢ ٔذَ ٚ ٔمجَٛ ثٛدٖ ضش٤ت  ثتب ٚ ضش٤ت تق٥٥ٗ ٔذَ ٔغبػجٝ ٣ٔ

وٝ سؿذ تقذاد وبسوٙبٖ ثش سؿذ فشٚؽ  تٛاٖ ٘ت٥زٝ ٌشفت تق٥٥ٗ ٚ ٔقٙبداس٢ ضش٤ت ثتب، ٣ٔ

 تٛاٖ ٔشعّٝ دْٚ سا ارشا وشد. ٣ٔ ٥ّٝٚػٗ ٤تأح٥شٌزاس ثٛدٜ ٚ ثذ

 ٥ٌشد: دس ٔشعّٝ اَٚ ساثغٝ سٌشػ٥ٖٛ ؿٕبسٜ ص٤ش ٔٛسد ثشاصؽ لشاس ٣ٔ
                                (2ٔذَ )

 وٝ دس آٖ:

ΔSALES َتغ٥٥شات فشٚؽ ؿشوت وٝ ثشاثش اػت ثب فشٚؽ ػبَ ربس٢ ٟٔٙب٢ فشٚؽ ػب :

: تغ٥٥شات تقذاد وبسوٙبٖ ؿشوت وٝ ΔEmployeesi,tٌزؿتٝ تمؼ٥ٓ ثش فشٚؽ ػبَ ٌزؿتٝ. 

ثشاثش اػت ثب تقذاد وبسوٙبٖ ػبَ ربس٢ ٟٔٙب٢ تقذاد وبسوٙبٖ ػبَ ٌزؿتٝ تمؼ٥ٓ ثش تقذاد 

 وبسوٙبٖ ػبَ ٌزؿتٝ.

                                                 
1 Brazel, Jones & Zimbelman 
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٤ٗ ٔشعّٝ تفبٚت ث٥ٗ تغ٥٥شات فشٚؽ ٚ تغ٥٥شات تقذاد وبسوٙبٖ ٔغبػجٝ دس ا هزحلِ دٍم:

 ؿٛد: ٣ٔ
                            (1ساثغٝ )

 ٞب٢ ٔتمّت ٚ غ٥ش ث٥ٗ ؿشوت CAPACITY ش٥سٚد وٝ ٔتغ ثش اػبع ٔشعّٝ اَٚ ا٘تؾبس ٣ٔ

اص ثضسي ثٝ  CAPACITYٞب ثش اػبع ٔمبد٤ش ٔتغ٥ش  ٔتمّت ٔتفبٚت ثبؿذ. دس٘ت٥زٝ ؿشوت

ٞب٢ ٔتمّت  فٙٛاٖ ؿشوت ٞب٣٤ وٝ دس صبسن ثبلا٣٤ لشاس داس٘ذ ثٝ . ؿشوتؿٛ٘ذ ٣وٛصه ٔشتت ٔ

 .ش٘ذ٥ٌ ٣ٞب فذد كفش ٔ ٚ ػب٤ش ؿشوت ش٘ذ٥ٌ ٣ؿٙبػب٣٤ ؿذٜ ٚ فذد ٤ه ٔ

فٙٛاٖ ٔق٥بس  ( ثROEٝبصدٜ عمٛق كبعجبٖ ػٟبْ )دس ا٤ٗ ٔذَ اص ٔتغ٥ش ث هدل رّزٍی: -4

كٛست وٝ ثبصدٜ عمٛق كبعجبٖ ػٟبْ ثشا٢ ٞشػبَ ٚ  ؿٛد. ثذ٤ٗ تمّت اػتفبدٜ ٣ٔ ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ

ؿٛد. ػپغ تفبٚت ث٥ٗ ثبصدٜ عمٛق كبعجبٖ ػٟبْ ؿشوت ٚ ثبصدٜ  ثشا٢ ٞش ؿشوت ٔغبػجٝ ٣ٔ

وٝ ثبصدٜ عمٛق كبعجبٖ ػٟبْ ؿٛد. لاصْ ثٝ روش اػت  عمٛق كبعجبٖ ػٟبْ كٙقت ٔغبػجٝ ٣ٔ

ا٤ٗ  وٝ ٣ؿٛد. دسكٛست ٞب ٔغبػجٝ ٣ٔ كٙقت اص ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ثبصدٜ عمٛق كبعجبٖ ػٟبْ ؿشوت

٥ٌشد؛  دٞٙذٜ ا٤ٗ ٔٛضٛؿ اػت وٝ اعتٕبَ تمّت وٓ ثٛدٜ ٚ فذد كفش ٣ٔ تفبٚت ٔخجت ثٛد، ٘ـبٖ

مّت ص٤بد ثٛدٜ دٞٙذٜ ا٤ٗ ٔٛضٛؿ اػت وٝ اعتٕبَ ت ا٤ٗ تفبٚت ٔٙف٣ ثبؿذ، ٘ـبٖ وٝ ٣ٚ دسكٛست

 ٥ٌشد. ٚ فذد ٤ه ٣ٔ

 ة( هتغيزّبی هستقل

ثب ( 2017) 1صبٚ، ٞٛ، ٣٘ٛٔ ٚ ٣ِٔغبثك ثب پظٚٞؾ  ثشا٢ ٔغبػجٝ لذست ٔذ٤شاٖ: قدرت هديزاى

دس ا٤ٗ پظٚٞؾ، لذست ٔذ٤شاٖ اص  ٤تؿٛد. دسٟ٘ب اػتفبدٜ اص ػٝ ٔق٥بس ثٝ ؿشط ص٤ش ٔغبػجٝ ٣ٔ

 ؿٛد. فجبست٣ ثبصٜ ثؼتٝ كفش ٚ ػٝ سا ؿبُٔ ٣ٔ. ثٝ ذ٤آ ٣ٔزٕٛؿ ػٝ ٔق٥بس ص٤ش ثٝ دػت ٔ

(، ثشا٢ 2017) 3: ٔغبثك ثب پظٚٞؾ ا٘بسػٖٛ ٚ ٔبٌٙٛػ2ٖٛدٍگبًگی ٍظيفِ هديزػبهل( 1

اص ٔتغ٥ش ػبخت٣ٍ دٌٚب٣ٍ٘ ٚؽ٥فٝ ٔذ٤شفبُٔ اػتفبدٜ  لذست ٔذ٤شفبُٔ ؿشوت ٥ش٢ٌ ا٘ذاصٜ

ٔذ٤شٜ  ٔذ٤شٜ ٚ ٤ب ٘بئت سئ٥غ ٥ٞئت ٔذ٤شفبُٔ ؿشوت ٚؽ٥فٝ س٤بػت ٥ٞئت وٝ ٣ؿٛد. دسكٛست ٣ٔ

وٙذ. ا٤ٗ ٔتغ٥ش دس  ٚ دس غ٥ش ا٤ٗ كٛست وذ كفش سا اخت٥بس ٣ٔ 1سا ٥٘ض ثش فٟذٜ داؿتٝ ثبؿذ وذ 

(، فشٚغ٣ ٚ ػبو٥ب٣٘ 1394(، ٟٔشثب٣٘، صِم٣ ٚ ٥ّٔغ٣ )1390ٞب٢ فجبػ٣ ٚ اعٕذ٢ ) پظٚٞؾ

(، اخٍش ٚ صاٞذ 1397(، كجٛع٣ ٚ ٔغٕذ صادٜ )1397صداس ٚ رٛاٖ )(، خبِٝ اٚغ٣ّ صادٜ، سا1395)

                                                 
1 Chao, Hu, Muni & Li 

2 CEO Duality 

3 Enarsson  & Magnusson 
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( ٚ سرج٣ دٔبٚ٘ذ٢، خٛؿىبس ٚ ٌشر٣ صادٜ 1399(، فشة ٤بسٔغٕذ٢ ٚ دٞذاس )1397دٚػت )

 ( ٥٘ض ثب ٥ٕٞٗ تقش٤ف اسائٝ ؿذٜ اػت.1399)

ٔذ٤شٜ ؿشوت ث٥ؾ اص  افضب٢ ٥ٞئت وٝ ٣: ٔتغ٥ش ػبخت٣ٍ دسكٛست1هديزُ هبلکيت ّيئت( 2

وٙذ.  ٚ دس غ٥ش ا٤ٗ كٛست وذ كفش سا اخت٥بس ٣ٔ 1ذ ػٟبْ ؿشوت سا ٔبِه ثبؿذ وذ دسك 20

 (2017)ا٘بسػٖٛ ٚ ٔبٌٙٛػٖٛ، 

ٔذ٤شٜ ؿشوت ث٥ؾ اص  پبداؽ ٥ٞئت وٝ ٣: ٔتغ٥ش ػبخت٣ٍ دسكٛست2هديزُ پبداش ّيئت( 3

ٚ دس غ٥ش ا٤ٗ كٛست وذ كفش سا  1ٔذ٤شٜ دس ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد٘ؾش ثبؿذ وذ  ٥ٔب٥ٍ٘ٗ پبداؽ ٥ٞئت

 (.2017وٙذ )صبٚ ٚ ٕٞىبساٖ،  خت٥بس ٣ٔا

ثب تٛرٝ ثٝ ٔغبِت فٛق، لذست ٔذ٤شفبُٔ سا ٔزٕٛؿ ػٝ فبُٔ فٛق ثشا٢ ٞش ؿشوت دس ػبَ 

وٙذ؛ ثٙبثشا٤ٗ لذست ٔذ٤شفبُٔ ثشا٢ ٞش ؿشوت دس ٞشػبَ فذد٢ اػت ث٥ٗ  ٔٛسد٘ؾش تق٥٥ٗ ٣ٔ

وٓ ٚ دس ؿشوت٣ وٝ  كفش تب ػٝ. دس ؿشوت٣ وٝ ٔزٕٛؿ فٛأُ كفش ثبؿذ لذست ٔذ٤شفبُٔ ثؼ٥بس

 .ٔزٕٛؿ فٛأُ ػٝ ثبؿذ لذست ٔذ٤شفبُٔ ثؼ٥بس ص٤بد خٛاٞذ ثٛد

ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثٝ پ٥ش٢ٚ  دس ا٤ٗ پظٚٞؾ ثشا٢ ٔغبػجٝ: ضفبفيت گشارضگزی هبلی

( اص ٔق٥بس ص٤ش اػتفبدٜ 1395اص پظٚٞؾ فجبع صادٜ، فذائ٣، ٔفت٥٘ٛبٖ ٚ ثبثب٣٤ ولاس٤زب٣٘ )

 ؿٛد: ٣ٔ

( 1392( ٚ عم٥مت ٚ ف٢ّٛ )2013) 3پ٥ش٢ٚ اص ثبسث، وٛ٘ض٥تض٣ ٚ لا٘ذصٔٗ : ثٝضفبفيت سَد

فٙٛاٖ ؿبخق ؿفبف٥ت  ( ثٝ سٚؽ ػش٢ صٔب٣٘ ثشاصؽ ؿذٜ ٚ ضش٤ت تق٥٥ٗ آٖ ث3ٝٔذَ )

آٔذٜ اص ضش٤ت تق٥٥ٗ سٌشػ٥ٖٛ ثبلاتش  دػت ٞشصٝ ٔمبد٤ش ثٝ ؿٛد ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ اػتفبدٜ ٣ٔ

 ثبؿذ: دٞٙذٜ ؿفبف٥ت ػٛد ثبلاتش ٣ٔ ثبؿذ ٘ـبٖ
                                           (3ٔذَ )

 وٝ دس آٖ:

Ri,t ثبصدٜ ػبلا٘ٝ ػٟبْ ؿشوت :i  َدس ػبt، Ei,t ػٛد ٞش ػٟٓ ؿشوت :i  َدس ػبt ،Pi,t-1 ل٥ٕت :

 .tدس ػبَ  i: تغ٥٥شات ػٛد ٞش ػٟٓ ؿشوت t-1، ΔEi,tدس ػبَ  iثبصاس ٞش ػٟٓ ؿشوت 

 هتغيزّبی کٌتزلیج( 

 ثبؿذ: ا٤ٗ پظٚٞؾ ؿبُٔ ٔتغ٥شٞب٢ وٙتش٣ِ ص٤ش ٣ٔ

                                                 
1 CEO Ownership 

2 CEO Pay Slice 

3 Barth, Konchitchki & Landsman 
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فٙٛاٖ ٔتغ٥ش  ثشا٢ ٔغبػجٝ ٔتغ٥ش ا٘ذاصٜ ؿشوت اص ٍِبس٤تٓ اسصؽ ثبصاس ػٟبْ ثٝ اًداسُ ضزکت:

سٚد وٝ  ( ا٘تؾبس 2017٣ٔا٘ذاصٜ ؿشوت اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. عجك پظٚٞؾ ٤بً٘ ٚ ٕٞىبساٖ )

ٔغٕذ  ٔغذآسف، فخٕبٖ ٚ ٚ اس٤غ ا٘ذاصٜ ؿشوت ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت تأح٥شٌزاس ثبؿذ. فجذَ

تش اعتٕبَ  ٞب٢ ثضسي تش ٘ؼجت ثٝ ؿشوت ٞب٢ وٛصه وٝ دس ؿشوت ذا٘ دادٜ ( ٘ـب2015ٖ) 1ص٤ٗ

٘ـبٖ داد٘ذ وٝ ا٘ذاصٜ ؿشوت  (2009) 2ٔٛعذكبِظ ٚ ٚلٛؿ تمّت ث٥ـتش اػت ٚ اعٕذ، ٔٛعذ٘ٛس

 ساثغٝ ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ ثب تمّت دس ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ داسد.

ٞب اػتفبدٜ ؿذٜ اػت.  ٞب ثٝ وُ داسا٣٤ ثشا٢ ٔغبػجٝ اٞشْ ٔب٣ِ اص ٘ؼجت وُ ثذ٣ٞ اّزم هبلی:

 عٛس ثٝ ٔب٣ِ اٞشْ وٝ اػت ثٛدٜ آٖ دٞٙذٜ ٘ـبٖ (2014) 3ٔغٕذ ٚ پظٚٞؾ آلبِٝ، اػىٙذس

 ثب ٞب٢ ( ٘ـبٖ داد وٝ ؿشوت2002) 4داسد. ػپبت٥غ ساثغٝ تمّت ػغظ ث٣ٙ٥ پ٥ؾ ثب ٔؼتم٥ٓ

 دػتىبس٢ سا خٛد ٔب٣ِ ٞب٢ ث٥ـتش٢ كٛست اعتٕبَ ٞب ثب داسا٣٤ وُ ثٝ ثذ٣ٞ ثبلا٢ ٘ؼجت

 وٙٙذ. ٣ٔ

٘شػ ثبصدٜ عمٛق كبعجبٖ ػٟبْ اػتفبدٜ  ٢ٔغبػجٝ ػٛدآٚس ٢پظٚٞؾ ثشا ٤ٗدس ا :یسَدآٍر

ؿذٜ اػت. ٘شػ ثبصدٜ عمٛق كبعجبٖ ػٟبْ ثشاثش اػت ثب ٘ؼجت ػٛد خبِق ثٝ عمٛق كبعجبٖ 

فّٕىشد  ٣اسص٤بث ٢اػت وٝ ثشا ٣ٔبِ ٢ٞب اص ٘ؼجت ٣ػٟبْ. ٘ؼجت ثبصدٜ عمٛق كبعجبٖ ػٟبْ ٤ى

ا٤ٗ ٘ؼجت آٖ اػت وٝ ثش ٔٙبفـ ٔبِىبٖ  ٣. ٤ٚظٌشد٥ٌ ٣لشاس ٔ اػتفبدٜؿشوت ٔٛسد ٢ٚ ػٛدآٚس

ٚاسد  ض٥٘ بس٥ٚاسد اػت، ثٝ ا٤ٗ ٔق ٢وٝ ثش ػٛد عؼبثذاس ٣تٕشوض داسد ٚ اِجتٝ ا٤شادٞب٤ ٣اكّ

 ٥ٗٚ ٕٞضٙ ٢ٌٛ٘بٌٖٛ عؼبثذاس ٢ٞب ثب تٛرٝ ثٝ سٚؽ ٢ا٤ٗ وٝ ػٛد عؼبثذاس ش٥٘ؾ ؿٛد، ٣ٔ

. ثٙبثشا٤ٗ ا٤ٗ اعتٕبَ ٚرٛد داسد وٝ ٔذ٤ش٤ت ثب شد٥ٌ ٣ٔ شاسل ش٥تغت تأح ٢عؼبثذاس ٢ثشآٚسدٞب

 ش٥٥٘ؼجت ثبصدٜ عمٛق كبعجبٖ ػٟبْ سا تغ ز٥ٝٚ دس ٘ت ٢تٛرٝ ثٝ اٞذاف خٛد، ػٛد عؼبثذاس

ٕٞبٖ ثبصدٜ عمٛق كبعجبٖ  ب٤ ٢وشد وٝ ػٛدآٚس ب٥ٖث تٛاٖ ٣ٔ ز٥ٝ(. دس٘ت1389دٞذ )ؿب٘ؾش٤بٖ، 

 ثبؿذ. حشٚلٛؿ تمّت ٔؤثش اعتٕبَ  تٛا٘ذ ٣ػٟبْ ٔ

ثشا٢ ٔغبػجٝ سؿذ ؿشوت اص ٘شػ سؿذ فشٚؽ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٘شػ سؿذ فشٚؽ ثشاثش  رضد:

 ٚ اػت ثب فشٚؽ ػبَ ربس٢ ٟٔٙب٢ فشٚؽ ػبَ لجُ تمؼ٥ٓ ثش فشٚؽ ػبَ لجُ. وب٘بپ٥ىٗ

ٞب٢ دس عبَ سؿذ اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت ث٥ـتش  وٝ دس ؿشوت ا٘ذ دادٜ ( ٘ـب2015ٖ) 5ٌشٚ٘ذ٤ٗ

 ث٥ٗ ٔقٙبداس ٚ ساثغٝ ٔٙف٣ ٤ه اص ( عبو1393٣ػشداس٤ضادٜ ) ٚ پظٚٞؾ رٟب٘ـبد ٘تب٤ذ اػت.

                                                 
1 Abdul Aris,Mohd Aref,Othman &Mohamad Zain 

2 Ahmed, Mohd-Nor & Mohd-Saleh 

3 Aghghaleh, Iskandar & Mohamed 

4 Spathis 

5 Kanapickiene & Grundiene 
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ِٛر٣  ٚ پشِٚض ثٛدٜ اػت. ٔتمّجب٘ٝ ٌضاسؿٍش٢ ثب دٚ ا٤ٗ ث٥ٗ اختلاف ٚ وبسوٙبٖ سؿذ دسآٔذ، سؿذ

 ٔذ٤ش٤ت ػٛد خٛد، اثتذا٣٤ ٞب٢ ػبَ دس ٔتمّت تزبس٢ ٚاعذٞب٢ ( ٘ـبٖ داد٘ذ و2011ٝ)

 تمّت استىبة ٟ٘ب٤ت ص٥ٔٙٝ دس ٚ ثٛدٜ استجبط دس دسآٔذٞب سؿذ ثب ػٛد ا٤ٗ وٝ ا٘ذ داؿتٝ ٢ا ؿذٜ

 اػت. آٚسدٜ پذ٤ذ سا ٔب٣ِ ٞب٢ كٛست دس

ٔذ٤شٜ اص ٤ه ٔتغ٥ش ػبخت٣ٍ  ثشا٢ ٔغبػجٝ تٙٛؿ رٙؼ٥ت٣ ٥ٞئت: هديزُ تٌَع خٌسيتی ّيئت

ثبؿذ، فذد  ٔذ٤شٜ ؿشوت، ٔذ٤ش صٖ ٚرٛد داؿتٝ وٝ دس افضب٢ ٥ٞئتؿٛد. دسكٛست٣ اػتفبدٜ ٣ٔ

( ؿٛاٞذ٢ سا اسائٝ 2009) 1. آدأض ٚ فش٤شا٥ٌشد ٥ٌشد ٚ دس غ٥ش ا٤ٗ كٛست فذد كفش ٣ٔ ٤ه ٣ٔ

ٔذ٤شٜ صٖ، تٛا٘ب٣٤ ٘ؾبست٣ ثٟتش ٚ فّٕىشد ثٟتش٢ داس٘ذ. دس  داد افضبء ٥ٞئت ٕ٘ٛد٘ذ وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ

ؼ٥ت٣ ث٥ـتش، ٔذ٤شٜ داسا٢ تٙٛؿ رٙ دٞذ دس ٥ٞئت ٟ٘ب٤ت، ؿٛاٞذ فشاٚا٣٘ ٚرٛد داسد وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ

وٙٙذ  ٔذ٤شٜ ٔتـىُ اص ٔشداٖ، ث٥ـتش ثغج ٣ٔ ٔٛضٛفبت ٟٔٓ ٚ عؼبع سا دس ٔمب٤ؼٝ ثب ٥ٞئت

(. ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ص٘بٖ فلالٝ ثٝ ثغج دس خلٛف 2006، 3، ٥ٞٛص ٚ ػِٛجشي2005، 2)ولاسن

 تش ٞؼتٙذ ٚ وبسا٘ٝ ٔٛضٛفبت دؿٛاس اصرّٕٝ تمّت داس٘ذ ٚ اص ٞش ِغبػ دس ٔؼبئُ ٔب٣ِ ٔغبفؾٝ

تٛاٖ ا٘تؾبس  عّجب٘ٝ تغُٕ وٕتش٢ داس٘ذ، ٣ٔ داسا٢ ٘ؾبست ثٟتش ثٛدٜ ٚ دس ٔمبثُ سفتبسٞب٢ فشكت

ٔذ٤شٜ صٖ داسا٢ تمّت وٕتش٢ ثبؿٙذ )صٗ، اؿ٥ّٕٗ ٚ  داؿت وٝ ؿشوت داسا٢ فضٛ ٥ٞئت

 (.2016، 4ربسد

اص ٔزٕٛؿ دسكذ ػٟبْ دس دػت ػٝ ػٟبٔذاس  تٕشوض ٔبِى٥ت ثشا٢ ٔغبػجٝ توزکش هبلکيت:

ٞب٢ ثشسػ٣ ؿذٜ دس ا٤ٗ  ؿٛد. ٔبِى٥ت ٚ ٘ٛؿ ػٟبٔذاساٖ ٤ى٣ رٙجٝ ؿشوت اػتفبدٜ ٣ٔ ثضسي

ثبؿٙذ. ٤ٚظ٣ٌ  پظٚٞؾ ٞؼتٙذ وٝ ٔشثٛط ثٝ ٘مؾ ػٟبٔذاساٖ دس ػ٥ؼتٓ عبو٥ٕت٣ ٣ٔ

٘ٛثٝ خٛد ثش اعتٕبَ ٚاسد ؿذٖ ٤ه  تش٤ٗ ػٟبٔذاساٖ ٕٔىٗ اػت ثش عبو٥ٕت ؿشوت٣ ٚ ثٝ ثضسي

 (.2011، 5بؿذ )ٌّٛثشٔٗ، پًٙ ٚ ؿبپ٥شٚؿشوت دس تمّت ٔب٣ِ تأح٥شٌزاس ث

اص ٔزٕٛؿ دسكذ ػٟبْ دس دػت  ٔذ٤شٜ ٔبِى٥ت ٥ٞئت ثشا٢ ٔغبػجٝ :هديزُ هبلکيت ّيئت

دٞٙذ وٝ ٔذ٤شاٖ  ( ٘ـبٖ 2007٣ٔ) 6ٔذ٤شٜ اػتفبدٜ خٛاٞذ ؿذ. فشع، فبً٘ ٚ سئٛ افضب٢ ٥ٞئت

ٙذ. اص آ٘زب وٝ افضب٢ وٙ ٞب ا٤فب ٣ٔ ٔؼتمُ ٘مؾ ٣ٕٟٔ سا دس استمب٢ ػٛدٔٙذ٢ دسآٔذ دس ؿشوت

فٙٛاٖ ٘بؽشاٖ فّٕىشد ٔذ٤ش٤ت سفتبس وٙٙذ،  فٙٛاٖ ٔـبٚساٖ ٚ ٘ٝ ثٝ ٔذ٤شٜ ٕٔىٗ اػت ثٝ ٥ٞئت

                                                 
1 Adams & Ferreira 

2 Clarke 

3 Huse & Solberg 

4 Chen, Eshleman &Jared 

5 Globerman, Peng & Shapiro 

6 Firth, Fung & Rui 
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ٞب دس  فٙٛاٖ سٚؿ٣ ٟٔٓ دس ا٤زبد ا٥ٍ٘ضٜ ثشا٢ آٖ تٛاٖ ثٝ ٞب سا ٣ٔ ٌزاس٢ دس ػٟبْ ؿشوت ػشٔب٤ٝ

ٔذ٤شٜ ثب  ٥ت افضب٢ ٥ٞئتسٚد وٝ ٔبِى ؿبٖ ثٝ عؼبة آٚسد، ِزا ا٘تؾبس ٣ٔثٟجٛد فّٕىشد ٘ؾبست٣

 (.2017ٞب دس استجبط ثبؿذ )٤بً٘ ٚ ٕٞىبساٖ،  تمّت دس عؼبثذاس٢ ؿشوت

 ّبی پضٍّص هدل -5-4
ٞب تأح٥ش  لذست ٔذ٤شاٖ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوت"دس ا٤ٗ پظٚٞؾ ثشا٢ آصٖٔٛ فشض٥ٝ 

وٝ ٔذَ  ( اػتفبدٜ خٛاٞذ ؿذ. دسكٛست4٣)فشض٥ٝ اَٚ( اص ٔذَ ؿٕبسٜ ) "ٔقٙبداس٢ داسد

ؿٛد. ا٤ٗ ٔذَ ثب اػتفبدٜ اص  ٔقٙبداس ثبؿذ فشض٥ٝ اَٚ پظٚٞؾ تأ٥٤ذ ٣ٔ β1سٌشػ٣٘ٛ٥ ٚ ضش٤ت 

 ؿٛد:شاصؽ ٣ٔصٟبس ؿبخق ٔختّف ثشا٢ ٔغبػجٝ اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت ث
 

 (4ٔذَ )

                                              
                               

                               

                 
حجبت ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثش اعتٕبَ "پظٚٞؾ ثشا٢ آصٖٔٛ فشض٥ٝ ٕٞض٥ٙٗ دس ا٤ٗ 

( اػتفبدٜ خٛاٞذ 5)فشض٥ٝ دْٚ( اص ٔذَ ؿٕبسٜ ) "ٞب تأح٥ش ٔقٙبداس٢ داسد ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوت

ؿٛد.  ٔقٙبداس ثبؿذ فشض٥ٝ دْٚ پظٚٞؾ تأ٥٤ذ ٣ٔ β1وٝ ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ٚ ضش٤ت  ؿذ. دسكٛست٣

ا٤ٗ ٔذَ  ؿٛدا٤ٗ پظٚٞؾ ثب صٟبس ؿبخق ٔختّف ٔغبػجٝ ٣ٔ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ 

 ؿٛد:صٟبس ثبس ثشاصؽ ٣ٔ

 (5ٔذَ )

                                       
                                 
                        
                                    

 ّبی پضٍّص يبفتِ -6
لج٥ُ ٕ٘ب، ، ٕ٘ب٤ؾ تشػ٣ٕ٥ ٚ ٔغبػجٝ ٔمبد٤ش٢ اص ٞب دادٜثٙذ٢  آٔبس تٛك٥ف٣ تٙؾ٥ٓ ٚ عجمٝ

( 1ثبؿذ وٝ عبو٣ اص ٔـخلبت افضب٢ ربٔقٝ ٔٛسد ثغج اػت. رذَٚ ) ٥ٔب٥ٍ٘ٗ، ٥ٔب٘ٝ ٚ... ٣ٔ

دٞذ وٝ ؿبُٔ اعلافبت ٔشثٛط ثٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ، ٥ٔب٘ٝ،  آٔبس تٛك٥ف٣ ٔتغ٥شٞب٢ ٔذَ سا ٘ـبٖ ٣ٔ

 ث٥ـ٥ٙٝ ٚ و٥ٕٙٝ، ا٘غشاف ٔق٥بس ٚ ص٣ٍِٛ اػت.
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 0055تابستان / 05/ شماره سیزدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

 (: آهبر تَصيفی هتغيزّبی هدل1خدٍل )
 چَلگی اًحزاف هؼيبر کويٌِ ثيطيٌِ هيبًِ هيبًگيي دًوب ًبم

 -CONCENTRATION 682/0 708/0 995/0 036/0 196/0 876/0 توزکش هبلکيت

 -ERNINGTRANSPARENCY 505/0 530/0 989/0 015/0 311/0 136/0 ضفبفيت سَد

 GROWTH 198/0 130/0 597/1 764/0- 637/0 932/7 رضد ضزکت

 LEV 831/0 733/0 975/1 064/0 591/0 605/5 اّزم هبلی

 POWER 360/1 000/1 000/3 000/0 768/0 303/0 قدرت هديزاى

 PROFITABILITY 248/0 209/0 470/1 952/1- 583/0 370/4 سَدآٍری ضزکت

هديزُ هبلکيت ّيئت  SHARE 541/0 621/0 995/0 000/0 311/0 570/0- 

 SIZE 376/13 374/13 079/18 541/9 450/1 179/0 اًداسُ ضزکت

 ٞب٢ عبكُ اص پظٚٞؾ ٔٙجـ: ٤بفتٝ

 50عٛس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ثشاثش ثب  ٞب٢ تٛك٥ف٣ ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ اػت وٝ ؿفبف٥ت ػٛد تمش٤جبً ثٝ ٘تب٤ذ آٔبسٜ

عٛس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ػٛد ٚ تغ٥٥شات ػٛد تٛا٘ب٣٤ ا٤ٗ سا داس٘ذ وٝ عذٚد  دسكذ اػت. ثٝ ا٤ٗ ٔقٙب وٝ ثٝ

دٞٙذ. ٕٞض٥ٙٗ ٥ٔب٘ٝ ؿفبف٥ت ػٛد ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ اػت وٝ دسكذ اص تغ٥٥شات ثبصدٜ سا تٛض٥ظ  50

/. دسكذ. 52دسكذ ؿفبف٥ت وٕتش اص  50داس٘ذ ٚ  52/0ٞب ؿفبف٥ت ث٥ـتش اص  دسكذ ؿشوت 50

ٕٞض٥ٙٗ ث٥ـتش٤ٗ ٥ٔضاٖ ؿفبف٥ت ػٛد ٔشثٛط ثٝ فشآٚس٢ ٔٛاد ٔقذ٣٘ ٚ وٕتش٤ٗ ٔمذاس آٖ 

 ٔشثٛط ثٝ وبؿ٣ عبفؼ اػت.

عٛس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ اص  بٍ٘ش ا٤ٗ اػت وٝ ٔذ٤شاٖ فبُٔ دس ا٤شاٖ ث٥ٔٝب٥ٍ٘ٗ لذست ٔذ٤شفبُٔ ٥٘ض ث٥

دسكذ داسا ٞؼتٙذ ٚ ٔٛسد  26عٛس وبُٔ ٚ ٤ه ٔٛسد سا دس عذ  ػٝ ٔق٥بس لذست ٤ه ٔٛسد سا ثٝ

د٤ٍش ٔذ٤شاٖ فبُٔ دس ا٤شاٖ لذست٣ وٕتش اص عذ ٚػظ سا داس٘ذ.  فجبست ػْٛ سا اكلاً داسا ٥٘ؼتٙذ؛ ثٝ

سا  1ٞب ٔذ٤شفبُٔ لذست ث٥ـتش اص  دسكذ ؿشوت 50اػت وٝ دس آٔبسٜ ٥ٔب٘ٝ ٥٘ض ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ 

٥ٔضاٖ فذْ تمبسٖ ٔٙغ٣ٙ فشاٚا٣٘ سا ص٣ٍِٛ . 1ٞب لذست٣ وٕتش اص  دسكذ ؿشوت 50داساػت ٚ دس 

٘بٔٙذ. اٌش ضش٤ت ص٣ٍِٛ كفش ثبؿذ، ربٔقٝ وبٔلاً ٔتمبسٖ اػت ٚ صٙب٘ضٝ ا٤ٗ ضش٤ت ٔخجت ٣ٔ

ثبؿذ ص٣ٍِٛ ثٝ صپ داسد. ٔتغ٥ش ؿفبف٥ت ػٛد ثبؿذ، ص٣ٍِٛ ثٝ ساػت ٚ اٌش ضش٤ت ٔٙف٣ 

 سؿذ ؿشوت ث٥ـتش٤ٗ ص٣ٍِٛ سا داسد.ٔتغ٥ش وٕتش٤ٗ ص٣ٍِٛ ٚ 

( آٔذٜ، ٔف٣ٟٔٛ 1ا٢ وٝ دس رذَٚ ) ٌٛ٘ٝ ثشا٢ ٔتغ٥شٞب٢ ٔزبص٢، رذَٚ آٔبس تٛك٥ف٣ ثٝ

 ( اعلافبت تٛك٥ف٣ ا٤ٗ ٔتغ٥شٞب آٔذٜ اػت:2٘خٛاٞذ داؿت ٚ دس رذَٚ )
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 هتغيزّبی هدبسی هدل (: آهبر تَصيفی2خدٍل )
 خوغ هطبّدات تؼداد ػدد صفز تؼداد ػدد يک ًوبد هتغيز ًبم هتغيز

 FRAUD1 327 481 808 تقلت )هؼيبر تحليل هحتَا(

 FRAUD2 81 727 808 تقلت )هؼيبر ريجبر(

 FRAUD3 202 606 808 تقلت )هؼيبر ثزاسل(

 FRAUD4 467 341 808 تقلت )هؼيبر رّزٍی(

هديزُ ّيئتتٌَع خٌسيتی   GENDER 60 748 808 

 ٞب٢ عبكُ اص پظٚٞؾ ٔٙجـ: ٤بفتٝ

ٞب وٝ ثشا٢ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ٔذَ ٤ق٣ٙ اعتٕبَ تمّت، صٟبس ٔق٥بس ٚرٛد داسد، ا٤ٗ ٔذَ اصآ٘زب٣٤

 ثب٤ذ ٞشوذاْ صٟبس ثبس ثب ٞش صٟبس ٔق٥بس تخ٥ٕٗ صدٜ ؿٛ٘ذ.

ٞب٢ ٔذَ ثشسػ٣  فشم پ٥ؾٞب، لجُ اص ثشاصؽ ٔذَ ثش س٢ٚ دادٜاٍل:  ًتبيح آسهَى فزضيِ

دٞذ ؿٛد وٝ ٘ـبٖ ٣ٌٔشدد. دس ا٤ٗ ٔذَ فشم كفش )ٚرٛد ٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ( تأ٥٤ذ ٣ٔ٣ٕ٘

ٞب ٚرٛد داسد، ثٙبثشا٤ٗ ثشا٢ سفـ آٖ دس تخ٥ٕٗ ٔذَ اص سٚؽ  ٔـىُ ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ ثبل٥ٕب٘ذٜ

Huber-White .اػتفبدٜ ؿذٜ اػت 
 ْت آسهَى فزضيِ اٍل )هدل اٍل(ّب خ (: ًتبيح تدشيِ ٍ تحليل داد3ُخدٍل )

Fraudi,t = β0 + β1Poweri,t + β2Sizei,t + β3Leveragei,t + β4Profitabilityi,t + β5Growthi,t + β6Genderi,t + 

β7Concentrationi,t + β8Sharei,t + εi,t 

 zآهبرُ  اًحزاف استبًدارد ضزيت ًوبد هتغيز ًبم هتغيز
 سطح 

داریهؼٌی  

- POWER قدرت هديزاى 085/0  020/0  - 139/4  000/0  

SIZE 074/0 اًداسُ ضزکت  052/0  405/1  159/0  

LEV 249/0 اّزم هبلی  143/0  742/1  081/0  

- PROFITABILITY سَدآٍری ضزکت 545/0  204/0  - 672/2  007/0  

- GROWTH رضد ضزکت 033/0  128/0  - 262/0  793/0  

هديزُ تٌَع خٌسيتی ّيئت  GENDER - 923/0  332/0  - 778/2  005/0  

- CONCENTRATION توزکش هبلکيت 914/0  474/0  - 926/1  054/0  

هديزُ هبلکيت ّيئت  SHARE - 450/0  333/0  - 349/1  177/0  

- C ضزيت ثبثت 623/0  783/0  - 795/0  426/0  

31/0 ضزيت تؼييي هک فبدى 256/34 آهبرُ ال آر   

- هحدٍديت حداکثز احتوبل 297/545 00003/0 احتوبل آهبرُ ال آر   

 ٞب٢ عبكُ اص پظٚٞؾ ٔٙجـ: ٤بفتٝ

ثبؿذ، ٣ٔ 00003/0آٔذٜ ثشا٢ اعتٕبَ آٔبسٜ اَ آس وٝ ثشاثش  دػت ثٝ ٔمذاس اعتٕبَ ثٝثب تٛرٝ 

داس٢ ٔتغ٥ش لذست ٔذ٤شاٖ ٔمذاس ػغظ ٔق٣ٙثش ا٤ٗ اػبع ٔذَ پظٚٞؾ ٔقٙبداس اػت. 

(POWER) ضش٤ت ٔزوٛس ٔقٙبداس وٝ  ٔج٥ٗ ؿبخل٣ ثشا٢ اسص٤بث٣ فشض٥ٝ اَٚ اػت، دسكٛست٣

 000/0ثشاثش  ثشا٢ ا٤ٗ ٔتغ٥ش zٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ  دٞٙذٜ تأ٥٤ذ ا٤ٗ فشض٥ٝ اػت. ثبؿذ ٘ـبٖ

تٛاٖ ٌفت وٝ فشض٥ٝ اَٚ پظٚٞؾ دس  اػت، ثٙبثشا٤ٗ ٣ٔ 05/0ثبؿذ ٚ وٕتش اص ػغظ خغب٢  ٣ٔ
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ٔذ٤شاٖ لذست  ؿٛد. ٕٞض٥ٙٗ ثب تٛرٝ ثٝ فلأت ضش٤ت ٔتغ٥ش دسكذ پز٤شفتٝ ٣ٔ 5ػغظ خغب٢ 

ٞب تأح٥ش  لذست ٔذ٤شاٖ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوتتٛاٖ ث٥بٖ وشد وٝ  ثبؿذ، ٣ٔ وٝ ٔٙف٣ ٣ٔ

ٞب  د٤ٍش ثب افضا٤ؾ لذست ٔذ٤شاٖ، اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوت فجبست ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ داسد؛ ثٝ

 ٤بثذ. وبٞؾ ٣ٔ

 دٍم( ّب خْت آسهَى فزضيِ اٍل )هدل (: ًتبيح تدشيِ ٍ تحليل داد4ُخدٍل )
Fraudi,t = β0 + β1Poweri,t + β2Sizei,t + β3Leveragei,t + β4Profitabilityi,t + β5Growthi,t + β6Genderi,t + 

β7Concentrationi,t + β8Sharei,t + εi,t 

داریسطح هؼٌی zآهبرُ  اًحزاف استبًدارد ضزيت ًوبد هتغيز ًبم هتغيز  

- POWER قدرت هديزاى 053/0  024/0  - 148/2  032/0  

SIZE 305/0 اًداسُ ضزکت  074/0  075/4  000/0  

LEV 102/0 اّزم هبلی  199/0  514/0  606/0  

- PROFITABILITY سَدآٍری ضزکت 184/0  181/0  - 015/1  309/0  

- GROWTH رضد ضزکت 100/0  021/0  - 651/4  000/0  

هديزُ تٌَع خٌسيتی ّيئت  GENDER - 205/1  027/0  - 759/43  000/0  

- CONCENTRATION توزکش هبلکيت 462/0  770/0  - 600/0  548/0  

هديزُ هبلکيت ّيئت  SHARE - 402/0  514/0  - 782/0  434/0  

- C ضزيت ثبثت 839/5  085/1  - 378/5  000/0  

39/0 ضزيت تؼييي هک فبدى 012/21 آهبرُ ال آر   

- هحدٍديت حداکثز احتوبل 106/263  
 احتوبل آهبرُ

ال آر   
007/0  

 پظٚٞؾ ٞب٢ عبكُ اص ٔٙجـ: ٤بفتٝ

ثبؿذ، ثش ٣ٔ 007/0آٔذٜ ثشا٢ اعتٕبَ آٔبسٜ اَ آس وٝ ثشاثش  دػت ثٝ ٔمذاس اعتٕبَ ثٝثب تٛرٝ 

 0320/0ثشاثش  ثشا٢ ا٤ٗ ٔتغ٥ش zا٤ٗ اػبع ٔذَ پظٚٞؾ ٔقٙبداس اػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 

تٛاٖ ٌفت وٝ فشض٥ٝ اَٚ پظٚٞؾ دس  اػت، ثٙبثشا٤ٗ ٣ٔ 05/0ثبؿذ ٚ وٕتش اص ػغظ خغب٢  ٣ٔ

لذست ٔذ٤شاٖ  ؿٛد. ٕٞض٥ٙٗ ثب تٛرٝ ثٝ فلأت ضش٤ت ٔتغ٥ش دسكذ پز٤شفتٝ ٣ٔ 5ػغظ خغب٢ 

ٞب تأح٥ش  لذست ٔذ٤شاٖ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوتتٛاٖ ث٥بٖ وشد وٝ  ثبؿذ، ٣ٔ وٝ ٔٙف٣ ٣ٔ

ٞب  د٤ٍش ثب افضا٤ؾ لذست ٔذ٤شاٖ، اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوت فجبست ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ داسد؛ ثٝ

 ٤بثذ. ٣ٔ وبٞؾ
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 ّب خْت آسهَى فزضيِ اٍل )هدل سَم( (: ًتبيح تدشيِ ٍ تحليل داد5ُخدٍل )
Fraudi,t = β0 + β1Poweri,t + β2Sizei,t + β3Leveragei,t + β4Profitabilityi,t + β5Growthi,t + β6Genderi,t + 

β7Concentrationi,t + β8Sharei,t + εi,t 

 zآهبرُ  اًحزاف استبًدارد ضزيت ًوبد هتغيز ًبم هتغيز
 سطح 

داریهؼٌی  

POWER 446/0 قدرت هديزاى  193/0  309/2  020/0  

SIZE 094/0 اًداسُ ضزکت  090/0  048/1  294/0  

LEV 316/0 اّزم هبلی  208/0  518/1  128/0  

- PROFITABILITY سَدآٍری ضزکت 096/0  057/0  - 663/1  096/0  

GROWTH 238/11 رضد ضزکت  461/1  690/7  000/0  

هديزُ تٌَع خٌسيتی ّيئت  GENDER 500/0  022/0  604/22  000/0  

- CONCENTRATION توزکش هبلکيت 763/0  852/0  - 896/0  370/0  

هديزُ هبلکيت ّيئت  SHARE 340/0  601/0  566/0  571/0  

- C ضزيت ثبثت 728/4  270/1  - 720/3  0002/0  

59/0 ضزيت تؼييي هک فبدى 020/540 آهبرُ ال آر   

- هحدٍديت حداکثز احتوبل 366/454 000/0 احتوبل آهبرُ ال آر   

 ٞب٢ عبكُ اص پظٚٞؾ ٔٙجـ: ٤بفتٝ

ثبؿذ، ثش ٣ٔ 000/0آٔذٜ ثشا٢ اعتٕبَ آٔبسٜ اَ آس وٝ ثشاثش  دػت ثٝ ٔمذاس اعتٕبَ ثٝثب تٛرٝ 

 020/0ثشاثش  ثشا٢ ا٤ٗ ٔتغ٥ش zا٤ٗ اػبع ٔذَ پظٚٞؾ ٔقٙبداس اػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 

تٛاٖ ٌفت وٝ فشض٥ٝ اَٚ پظٚٞؾ دس  اػت، ثٙبثشا٤ٗ ٣ٔ 05/0ثبؿذ ٚ وٕتش اص ػغظ خغب٢  ٣ٔ

لذست ٔذ٤شاٖ  ؿٛد. ٕٞض٥ٙٗ ثب تٛرٝ ثٝ فلأت ضش٤ت ٔتغ٥ش دسكذ پز٤شفتٝ ٣ٔ 5ػغظ خغب٢ 

ٞب تأح٥ش  لذست ٔذ٤شاٖ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوتتٛاٖ ث٥بٖ وشد وٝ  ثبؿذ، ٣ٔ وٝ ٔخجت ٣ٔ

ٞب  د٤ٍش ثب افضا٤ؾ لذست ٔذ٤شاٖ، اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوت فجبست داس٢ داسد؛ ثٝٔخجت ٚ ٔقٙب

ٞب٢ ٔختّف٣ اػتفبدٜ  ٤بثذ. ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ثشا٢ ٔغبػجٝ اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت اص ٔذَ افضا٤ؾ ٣ٔ

سٚد وٝ ٘ؼجت ثٝ ٔق٥بس ٔٛسد اػتفبدٜ ثشا٢ ٔغبػجٝ اعتٕبَ ٚلٛؿ  ؿذٜ اػت، ِزا ا٤ٗ ا٘تؾبس ٣ٔ

تب٤ذ ٔتفبٚت٣ ٥٘ض ثٝ عبكُ ؿٛد. ِزا د٥ُِ فذْ ٕٞخٛا٣٘ ٘ت٥زٝ فشض٥ٝ اَٚ ثب اػتفبدٜ اص تمّت، ٘

 ٥ٌش٢ ا٤ٗ ٔتغ٥ش ٘ؼجت داد. تٛاٖ ثٝ ٘غٜٛ ا٘ذاصٜ ٔذَ ػْٛ ٔغبػجٝ اعتٕبَ تمّت سا ٣ٔ
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 0055تابستان / 05/ شماره سیزدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

 ّب خْت آسهَى فزضيِ اٍل )هدل چْبرم( (: ًتبيح تدشيِ ٍ تحليل داد6ُخدٍل )
Fraudi,t = β0 + β1Poweri,t + β2Sizei,t + β3Leveragei,t + β4Profitabilityi,t + β5Growthi,t + β6Genderi,t + 

β7Concentrationi,t + β8Sharei,t + εi,t 

داریسطح هؼٌی zآهبرُ  اًحزاف استبًدارد ضزيت ًوبد هتغيز ًبم هتغيز  

- POWER قدرت هديزاى 228/0  108/0  - 119/2  034/0  

SIZE 421/0 اًداسُ ضزکت  197/0  138/2  032/0  

LEV 219/0 اّزم هبلی  118/0  843/1  065/0  

- PROFITABILITY سَدآٍری ضزکت 244/0  142/0  - 716/1  086/0  

- GROWTH رضد ضزکت 440/0  271/0  - 624/1  104/0  

هديزُ تٌَع خٌسيتی ّيئت  GENDER - 572/0  274/0  - 084/2  037/0  

CONCENTRATION 569/0 توزکش هبلکيت  477/0  192/1  233/0  

هديزُ هبلکيت ّيئت  SHARE - 050/0  016/0  - 096/3  002/0  

- C ضزيت ثبثت 461/0  784/0  - 587/0  556/0  

26/0 ضزيت تؼييي هک فبدى 633/29 آهبرُ ال آر   

- هحدٍديت حداکثز احتوبل 198/550  
 احتوبل

آهبرُ ال آر   
0002/0  

 ٞب٢ عبكُ اص پظٚٞؾ ٔٙجـ: ٤بفتٝ

ثبؿذ، ٣ٔ 0002/0آٔذٜ ثشا٢ اعتٕبَ آٔبسٜ اَ آس وٝ ثشاثش  دػت اعتٕبَ ثٝثٝ ٔمذاس ثب تٛرٝ 

دٞذ وٝ تٕب٣ٔ ضشا٤ت ؿٛد ٚ ا٤ٗ ٘ـبٖ ٣ٔوٝ فذْ ٔقٙبداس٢ وُ ٔذَ اػت، سد ٣ٔ H0فشم 

صٔبٖ كفش ٥٘ؼتٙذ. ثٙبثشا٤ٗ ٔذَ پظٚٞؾ ٔقٙبداس اػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ  عٛس ٞٓ سٌشػ٥ٖٛ ثٝ

z تٛاٖ  اػت، ثٙبثشا٤ٗ ٣ٔ 05/0ثبؿذ ٚ وٕتش اص ػغظ خغب٢  ٣ٔ 034/0ثشاثش  ثشا٢ ا٤ٗ ٔتغ٥ش

ؿٛد. ٕٞض٥ٙٗ ثب تٛرٝ ثٝ  دسكذ پز٤شفتٝ ٣ٔ 5ٌفت وٝ فشض٥ٝ اَٚ پظٚٞؾ دس ػغظ خغب٢ 

لذست ٔذ٤شاٖ ثش تٛاٖ ث٥بٖ وشد وٝ  ثبؿذ، ٣ٔ لذست ٔذ٤شاٖ وٝ ٔٙف٣ ٣ٔ فلأت ضش٤ت ٔتغ٥ش

د٤ٍش ثب افضا٤ؾ لذست  فجبست ٔقٙبداس٢ داسد؛ ثٝ ٞب تأح٥ش ٔٙف٣ ٚ اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوت

 ٤بثذ. ٞب وبٞؾ ٣ٔ ٔذ٤شاٖ، اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوت

 آسهَى کزاهز 

ٞب٢ تخ٥ٕٗ صدٜ ؿذٜ دس ثبلا اسائٝ ؿذٜ  دس رذَٚ ص٤ش، ٘تب٤ذ آصٖٔٛ صد وشأش ثشا٢ ٔمب٤ؼٝ ٔذَ

وٝ ثب ٞٓ ٔمب٤ؼٝ  اػت. فشم كفش ا٤ٗ آصٖٔٛ آٖ اػت وٝ اختلاف٣ ث٥ٗ ضش٤ت تق٥٥ٗ دٚ ٔذ٣ِ

بؿذ، ـث 05/0ش اص ـت ٗ آصٖٔٛ وٛصهـبثشا٤ٗ اٌش اعتٕبَ آٔبسٜ ا٤ـٛد ٘ذاسد؛ ثٙـؿٛ٘ذ، ٚر٣ٔ

وٝ ث٥ٗ ضش٤ت تق٥٥ٗ دٚ ٔذَ ٢ سد ؿذٖ فشم كفش ا٤ٗ آصٖٔٛ اػت، ثٝ ٔق٣ٙ آٖدٞٙذٜ٘ـبٖ

تغ٥شٞب٢ اختلاف ٔقٙبداس ٚرٛد داسد ٚ دس ا٤ٗ كٛست دس ٔذ٣ِ وٝ ضش٤ت تق٥٥ٗ ثبلاتش٢ داسد، ٔ

 ٔؼتمُ تٛا٘ب٣٤ ث٥ـتش٢ دس تٛض٥ظ تغ٥٥شات ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ داس٘ذ.
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 (: آسهَى سد کزاهز7خدٍل )
 احتوبل آهبرُ 

 003421/0 2352/112 کزاهز ثزای هقبيسِ هدل اٍل ٍ دٍم Zآسهَى 

 008943/0 14324/98 کزاهز ثزای هقبيسِ هدل اٍل ٍ سَم Zآسهَى 

 004923/0 2136/104 کزاهز ثزای هقبيسِ هدل اٍل ٍ چْبرم Zآسهَى 

 004513/0 1334/101 کزاهز ثزای هقبيسِ هدل دٍم ٍ سَم Zآسهَى 

 002335/0 35623/99 کزاهز ثزای هقبيسِ هدل دٍم ٍ چْبرم Zآسهَى 

 002245/0 5994/111 کزاهز ثزای هقبيسِ هدل سَم ٍ چْبرم Zآسهَى 

 اص پظٚٞؾٞب٢ عبكُ  ٔٙجـ: ٤بفتٝ

ٚ  31/0ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ تخ٥ٕٗ صدٜ ؿذٜ ثشا٢ ٔذَ اَٚ ثشاثش ثب 

ثٛدٜ ٚ  05/0تش اص  ٢ ا٤ٗ آصٖٔٛ وٛصهاػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 39/0ثشا٢ ٔذَ دْٚ ثشاثش ثب 

ؿٛد ٚ ٔتغ٥شٞب٢ فشم كفش ا٤ٗ آصٖٔٛ ٤ق٣ٙ فذْ اختلاف ث٥ٗ ضش٤ت تق٥٥ٗ دٚ ٔذَ سد ٣ٔ

 ٔذَ دْٚ تٛا٘ب٣٤ ث٥ـتش٢ دس تٛض٥ظ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ا٤ٗ ٔذَ داس٘ذ.ٔؼتمُ 

ٚ  31/0ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ تخ٥ٕٗ صدٜ ؿذٜ ثشا٢ ٔذَ اَٚ ثشاثش ثب 

ثٛدٜ ٚ  05/0تش اص  ٢ ا٤ٗ آصٖٔٛ وٛصهاػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 59/0ثشا٢ ٔذَ ػْٛ ثشاثش ثب 

ؿٛد ٚ ٔتغ٥شٞب٢ ث٥ٗ ضش٤ت تق٥٥ٗ دٚ ٔذَ سد ٣ٔفشم كفش ا٤ٗ آصٖٔٛ ٤ق٣ٙ فذْ اختلاف 

 ٔؼتمُ ٔذَ ػْٛ تٛا٘ب٣٤ ث٥ـتش٢ دس تٛض٥ظ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ا٤ٗ ٔذَ داس٘ذ.

ٚ  31/0ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ تخ٥ٕٗ صدٜ ؿذٜ ثشا٢ ٔذَ اَٚ ثشاثش ثب 

ثٛدٜ ٚ  05/0ش اص ت ٢ ا٤ٗ آصٖٔٛ وٛصهاػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 26/0ثشا٢ ٔذَ صٟبسْ ثشاثش ثب 

ؿٛد ٚ ٔتغ٥شٞب٢ فشم كفش ا٤ٗ آصٖٔٛ ٤ق٣ٙ فذْ اختلاف ث٥ٗ ضش٤ت تق٥٥ٗ دٚ ٔذَ سد ٣ٔ

 ٔؼتمُ ٔذَ اَٚ تٛا٘ب٣٤ ث٥ـتش٢ دس تٛض٥ظ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ا٤ٗ ٔذَ داس٘ذ.

ٚ  39/0ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ تخ٥ٕٗ صدٜ ؿذٜ ثشا٢ ٔذَ دْٚ ثشاثش ثب 

ثٛدٜ ٚ  05/0تش اص  ٢ ا٤ٗ آصٖٔٛ وٛصهاػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 59/0ب ثشا٢ ٔذَ ػْٛ ثشاثش ث

ؿٛد ٚ ٔتغ٥شٞب٢ فشم كفش ا٤ٗ آصٖٔٛ ٤ق٣ٙ فذْ اختلاف ث٥ٗ ضش٤ت تق٥٥ٗ دٚ ٔذَ سد ٣ٔ

 ٔؼتمُ ٔذَ ػْٛ تٛا٘ب٣٤ ث٥ـتش٢ دس تٛض٥ظ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ا٤ٗ ٔذَ داس٘ذ.

ٚ  39/0ثشا٢ ٔذَ دْٚ ثشاثش ثب ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ تخ٥ٕٗ صدٜ ؿذٜ 

ثٛدٜ ٚ  05/0تش اص  ٢ ا٤ٗ آصٖٔٛ وٛصهاػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 26/0ثشا٢ ٔذَ صٟبسْ ثشاثش ثب 

ؿٛد ٚ ٔتغ٥شٞب٢ فشم كفش ا٤ٗ آصٖٔٛ ٤ق٣ٙ فذْ اختلاف ث٥ٗ ضش٤ت تق٥٥ٗ دٚ ٔذَ سد ٣ٔ

 ٘ذ.ٔؼتمُ ٔذَ دْٚ تٛا٘ب٣٤ ث٥ـتش٢ دس تٛض٥ظ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ا٤ٗ ٔذَ داس

ٚ  59/0ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ تخ٥ٕٗ صدٜ ؿذٜ ثشا٢ ٔذَ ػْٛ ثشاثش ثب 

ثٛدٜ ٚ  05/0تش اص  ٢ ا٤ٗ آصٖٔٛ وٛصهاػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 26/0ثشا٢ ٔذَ صٟبسْ ثشاثش ثب 
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 0055تابستان / 05/ شماره سیزدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

ؿٛد ٚ ٔتغ٥شٞب٢ فشم كفش ا٤ٗ آصٖٔٛ ٤ق٣ٙ فذْ اختلاف ث٥ٗ ضش٤ت تق٥٥ٗ دٚ ٔذَ سد ٣ٔ

 ْٛ تٛا٘ب٣٤ ث٥ـتش٢ دس تٛض٥ظ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ا٤ٗ ٔذَ داس٘ذ.ٔؼتمُ ٔذَ ػ

 ِی دٍمًتبيح آسهَى فزضي 

ٌشدد، دس ا٤ٗ ٔذَ ٞب٢ ٔذَ ثشسػ٣ ٣ٔ فشم ٞب، پ٥ؾلجُ اص ثشاصؽ دادٖ ٔذَ ثش س٢ٚ دادٜ

دٞذ ٔـىُ ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ ؿٛد وٝ ٘ـبٖ ٣ٔفشم كفش )ٚرٛد ٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ( تأ٥٤ذ ٣ٕ٘

اػتفبدٜ  Huber-Whiteد داسد، ثٙبثشا٤ٗ ثشا٢ سفـ آٖ دس تخ٥ٕٗ ٔذَ اص سٚؽ ٞب ٚرٛ ثبل٥ٕب٘ذٜ

 ؿذٜ اػت.
 ّب خْت آسهَى فزضيِ دٍم )هدل اٍل( (: ًتبيح تدشيِ ٍ تحليل داد8ُخدٍل )

Fraudi,t = β0 + β1Transparencyi,t + β2Sizei,t + β3Leveragei,t + β4Profitabilityi,t + β5Growthi,t + β6Genderi,t + 

β7Concentrationi,t + β8Sharei,t + εi,t 

 zآهبرُ  اًحزاف استبًدارد ضزيت ًوبد هتغيز ًبم هتغيز
 سطح 

 داریهؼٌی

 ERNINGTRANSPARENCY 021/1- 254/0 018/4- 0001/0 ضفبفيت سَد

 SIZE 101/0 052/0 953/1 050/0 اًداسُ ضزکت

 LEV 022/0 012/0 866/1 062/0 اّزم هبلی

 PROFITABILITY 462/0- 183/0 519/2- 011/0 سَدآٍری

 GROWTH 238/0- 057/0 117/4- 000/0 رضد ضزکت

 GENDER 458/0- 284/0 614/1- 106/0 تٌَع خٌسيتی

 CONCENTRATION 147/1- 477/0 404/2- 016/0 توزکش هبلکيت

 SHARE 156/0- 304/0 515/0- 606/0 هديزُ هبلکيت ّيئت

 C 347/0- 777/0 446/0- 655/0 ضزيت ثبثت

 208/50 آهبرُ ال آر 46/0 ضزيت تؼييي هک فبدى

 297/545- هحدٍديت حداکثز احتوبل
 احتوبل آهبرُ

 ال آر 
000/0 

 ٞب٢ عبكُ اص پظٚٞؾ ٔٙجـ: ٤بفتٝ

ثبؿذ، ثش ٣ٔ 000/0آٔذٜ ثشا٢ اعتٕبَ آٔبسٜ اَ آس وٝ ثشاثش  دػت ثٝ ٔمذاس اعتٕبَ ثٝثب تٛرٝ 

 0001/0ثشاثش  ثشا٢ ا٤ٗ ٔتغ٥ش zا٤ٗ اػبع ٔذَ پظٚٞؾ ٔقٙبداس اػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 

تٛاٖ ٌفت وٝ فشض٥ٝ صٟبسْ پظٚٞؾ  اػت، ثٙبثشا٤ٗ ٣ٔ 05/0ثبؿذ ٚ وٕتش اص ػغظ خغب٢  ٣ٔ

ؿفبف٥ت  ؿٛد. ٕٞض٥ٙٗ ثب تٛرٝ ثٝ فلأت ضش٤ت ٔتغ٥ش دسكذ پز٤شفتٝ ٣ٔ 5دس ػغظ خغب٢ 

ثش اعتٕبَ ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ تٛاٖ ث٥بٖ وشد وٝ  ثبؿذ، ٣ٔ وٝ ٔٙف٣ ٣ٔب٣ِ ٌضاسؿٍش٢ ٔ

ؿفبف٥ت د٤ٍش ثب افضا٤ؾ  فجبست ٞب تأح٥ش ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ داسد؛ ثٝ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوت

 ٤بثذ. ٞب وبٞؾ ٣ٔ ، اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوتٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ
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2

828 

 آسهَى فزضيِ دٍم )هدل دٍم(ّب خْت  (: ًتبيح تدشيِ ٍ تحليل داد9ُخدٍل )
Fraudi,t = β0 + β1Transparencyi,t + β2Sizei,t + β3Leveragei,t + β4Profitabilityi,t + β5Growthi,t + β6Genderi,t + 

β7Concentrationi,t + β8Sharei,t + εi,t 

 zآهبرُ  اًحزاف استبًدارد ضزيت ًوبد هتغيز ًبم هتغيز
 سطح

داریهؼٌی  

- ERNINGTRANSPARENCY ضفبفيت سَد 029/0  007/0  - 915/3  0001/0  

SIZE 312/0 اًداسُ ضزکت  073/0  256/4  000/0  

LEV 019/0 اّزم هبلی  006/0  972/2  003/0  

- PROFITABILITY سَدآٍری 159/0  172/0  - 923/0  355/0  

- GROWTH رضد ضزکت 384/0  246/0  - 556/1  119/0  

- GENDER تٌَع خٌسيتی 755/0  613/0  - 231/1  218/0  

- CONCENTRATION توزکش هبلکيت 023/0  013/0  - 676/1  093/0  

هديزُ هبلکيت ّيئت  SHARE - 018/0  006/0  - 952/2  003/0  

- C ضزيت ثبثت 728/5  089/1  - 257/5  000/0  

40/0 ضزيت تؼييي هک فبدى 387/21 آهبرُ ال آر   

- هحدٍديت حداکثز احتوبل 1062/263  
 احتوبل آهبرُ

 ال آر
006/0  

 ٞب٢ عبكُ اص پظٚٞؾ ٔٙجـ: ٤بفتٝ

ثبؿذ وٝ ٣ٔ 006/0آٔذٜ ثشا٢ اعتٕبَ آٔبسٜ اَ آس وٝ ثشاثش  دػت ثب تٛرٝ ثٝ ٔمذاس اعتٕبَ ثٝ

 0001/0ثشا٢ ا٤ٗ ٔتغ٥ش ثشاثش  zدٞٙذٜ ٔقٙبداس٢ و٣ّ ٔذَ اػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ  ٘ـبٖ

تٛاٖ ٌفت وٝ فشض٥ٝ صٟبسْ پظٚٞؾ  اػت، ثٙبثشا٤ٗ ٣ٔ 05/0ثبؿذ ٚ وٕتش اص ػغظ خغب٢  ٣ٔ

ؿفبف٥ت  ؿٛد. ٕٞض٥ٙٗ ثب تٛرٝ ثٝ فلأت ضش٤ت ٔتغ٥ش دسكذ پز٤شفتٝ ٣ٔ 5دس ػغظ خغب٢ 

ثش اعتٕبَ  ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِتٛاٖ ث٥بٖ وشد وٝ  ثبؿذ، ٣ٔ وٝ ٔٙف٣ ٣ٌٔضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ 

د٤ٍش ثب افضا٤ؾ ؿفبف٥ت  فجبست ٞب تأح٥ش ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ داسد؛ ثٝ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوت

 ٤بثذ. ٞب وبٞؾ ٣ٔ ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ، اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوت
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 0055تابستان / 05/ شماره سیزدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

 ّب خْت آسهَى فزضيِ دٍم )هدل سَم( (: ًتبيح تدشيِ ٍ تحليل داد10ُخدٍل )
Fraudi,t = β0 + β1Transparencyi,t + β2Sizei,t + β3Leveragei,t + β4Profitabilityi,t + β5Growthi,t + β6Genderi,t + 

β7Concentrationi,t + β8Sharei,t + εi,t 

 ضزيت ًوبد هتغيز ًبم هتغيز
اًحزاف 

 استبًدارد
 zآهبرُ 

 سطح

 داریهؼٌی 

 ERNINGTRANSPARENCY 060/0- 023/0 588/2- 009/0 ضفبفيت سَد

 SIZE 333/0 020/0 925/15 000/0 اًداسُ ضزکت

 LEV 333/0 204/0 631/1 102/0 اّزم هبلی

 PROFITABILITY 477/0- 433/0 101/1- 270/0 سَدآٍری

 GROWTH 061/0 022/0 677/2 007/0 رضد ضزکت

 GENDER 325/0 020/0 884/15 000/0 تٌَع خٌسيتی

 CONCENTRATION 580/0- 839/0 690/0- 489/0 توزکش هبلکيت

هبلکيت 

 هديزُ ّيئت
SHARE 169/0- 575/0 294/0- 768/0 

 C 693/4- 292/1 630/3- 0003/0 ضزيت ثبثت

 58/0 ضزيت تؼييي هک فبدى
 آهبرُ

 ال آر 
355/535 

 -366/454 هحدٍديت حداکثز احتوبل
احتوبل 

 آهبرُ ال آر
000/0 

 ٞب٢ عبكُ اص پظٚٞؾ ٔٙجـ: ٤بفتٝ

ثبؿذ، ٣ٔ 000/0آٔذٜ ثشا٢ اعتٕبَ آٔبسٜ اَ آس وٝ ثشاثش  دػت ثٝ ٔمذاس اعتٕبَ ثٝثب تٛرٝ 

 ثٙبثشا٤ٗ ٔذَ پظٚٞؾ ٔقٙبداس اػت.

 05/0ثبؿذ ٚ وٕتش اص ػغظ خغب٢  ٣ٔ 009/0ثشاثش  ثشا٢ ا٤ٗ ٔتغ٥ش zٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 

دسكذ پز٤شفتٝ  5تٛاٖ ٌفت وٝ فشض٥ٝ صٟبسْ پظٚٞؾ دس ػغظ خغب٢  اػت، ثٙبثشا٤ٗ ٣ٔ

ثبؿذ،  وٝ ٔٙف٣ ٣ٔؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ  ؿٛد. ٕٞض٥ٙٗ ثب تٛرٝ ثٝ فلأت ضش٤ت ٔتغ٥ش ٣ٔ

ٞب تأح٥ش ٔٙف٣ ٚ  ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوتؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ تٛاٖ ث٥بٖ وشد وٝ  ٣ٔ

ت دس ، اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِد٤ٍش ثب افضا٤ؾ  فجبست ٔقٙبداس٢ داسد؛ ثٝ

 ٤بثذ. ٞب وبٞؾ ٣ٔ ؿشوت
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3

030 

 ّب خْت آسهَى فزضيِ دٍم )هدل چْبرم( (: ًتبيح تدشيِ ٍ تحليل داد11ُخدٍل )
Fraudi,t = β0 + β1Transparencyi,t + β2Sizei,t + β3Leveragei,t + β4Profitabilityi,t + β5Growthi,t + β6Genderi,t + 

β7Concentrationi,t + β8Sharei,t + εi,t 

 zآهبرُ  اًحزاف استبًدارد ضزيت ًوبد هتغيز ًبم هتغيز
 سطح

 داریهؼٌی 

 ERNINGTRANSPARENCY 701/0- 254/0 760/2- 005/0 ضفبفيت سَد

 SIZE 060/0 053/0 121/1 262/0 اًداسُ ضزکت

 LEV 442/0 181/0 440/2 014/0 اّزم هبلی

 PROFITABILITY 168/0- 058/0 869/2- 004/0 سَدآٍری

 GROWTH 076/0- 027/0 818/2- 004/0 رضد ضزکت

 GENDER 630/0- 279/0 258/2- 023/0 تٌَع خٌسيتی

 CONCENTRATION 589/0 470/0 253/1 209/0 توزکش هبلکيت

 SHARE 151/0- 065/0 299/2- 021/0 هديزُ هبلکيت ّيئت

 C 294/0- 777/0 379/0- 704/0 ضزيت ثبثت

 167/33 آهبرُ ال آر 30/0 ضزيت تؼييي هک فبدى

 -198/550 هحدٍديت حداکثز احتوبل
 احتوبل آهبرُ

 ال آر 
00005/0 

 ٞب٢ عبكُ اص پظٚٞؾ ٔٙجـ: ٤بفتٝ

ثبؿذ، ٣ٔ 00005/0آٔذٜ ثشا٢ اعتٕبَ آٔبسٜ اَ آس وٝ ثشاثش  دػت ثٝ ٔمذاس اعتٕبَ ثٝثب تٛرٝ 

ثبؿذ  ٣ٔ 005/0ثشاثش  ثشا٢ ا٤ٗ ٔتغ٥ش zثٙبثشا٤ٗ ٔذَ پظٚٞؾ ٔقٙبداس اػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 

تٛاٖ ٌفت وٝ فشض٥ٝ صٟبسْ پظٚٞؾ دس ػغظ  اػت، ثٙبثشا٤ٗ ٣ٔ 05/0ٚ وٕتش اص ػغظ خغب٢ 

ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢  ؿٛد. ٕٞض٥ٙٗ ثب تٛرٝ ثٝ فلأت ضش٤ت ٔتغ٥ش دسكذ پز٤شفتٝ ٣ٔ 5خغب٢ 

ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ تٛاٖ ث٥بٖ وشد وٝ  ثبؿذ، ٣ٔ وٝ ٔٙف٣ ٣ٔٔب٣ِ 

، ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِد٤ٍش ثب افضا٤ؾ  فجبست ٞب تأح٥ش ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ داسد؛ ثٝ دس ؿشوت

 ٤بثذ. ٞب وبٞؾ ٣ٔ اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوت

 آسهَى کزاهز 

ٞب٢ تخ٥ٕٗ صدٜ ؿذٜ دس ثبلا اسائٝ ؿذٜ  وشأش ثشا٢ ٔمب٤ؼٝ ٔذَ صددس رذَٚ ص٤ش، ٘تب٤ذ آصٖٔٛ 

 اػت.
 ( آسهَى سد کزاهز12)خدٍل 

 احتوبل آهبرُ 

1204/103 کزاهز ثزای هقبيسِ هدل اٍل ٍ دٍم Zآسهَى   002343/0  

9276/111 کزاهز ثزای هقبيسِ هدل اٍل ٍ سَم Zآسهَى   001195/0  

7632/103 کزاهز ثزای هقبيسِ هدل اٍل ٍ چْبرم Zآسهَى   002432/0  

1026/103 کزاهز ثزای هقبيسِ هدل دٍم ٍ سَم Zآسهَى   002133/0  

2043/123 کزاهز ثزای هقبيسِ هدل دٍم ٍ چْبرم Zآسهَى   000342/0  

2032/120 کزاهز ثزای هقبيسِ هدل سَم ٍ چْبرم Zآسهَى   000129/0  

 ٞب٢ عبكُ اص پظٚٞؾ ٔٙجـ: ٤بفتٝ
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 0055تابستان / 05/ شماره سیزدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

ٚ ثشا٢  46/0ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ تخ٥ٕٗ صدٜ ؿذٜ ثشا٢ ٔذَ اَٚ ثشاثش ثب 

ثٛدٜ ٚ فشم  05/0تش اص  ٢ ا٤ٗ آصٖٔٛ وٛصهاػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 40/0دْٚ ثشاثش ثب ٔذَ 

ؿٛد ٚ ٔتغ٥شٞب٢ ٔؼتمُ كفش ا٤ٗ آصٖٔٛ ٤ق٣ٙ فذْ اختلاف ث٥ٗ ضش٤ت تق٥٥ٗ دٚ ٔذَ سد ٣ٔ

 ٔذَ اَٚ تٛا٘ب٣٤ ث٥ـتش٢ دس تٛض٥ظ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ا٤ٗ ٔذَ داس٘ذ.

ٚ  ٥46/0ٗ صدٜ ؿذٜ ثشا٢ ٔذَ اَٚ ثشاثش ثب ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ تخٕ

ثٛدٜ ٚ  05/0تش اص  ٢ ا٤ٗ آصٖٔٛ وٛصهاػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 58/0ثشا٢ ٔذَ ػْٛ ثشاثش ثب 

ؿٛد ٚ ٔتغ٥شٞب٢ فشم كفش ا٤ٗ آصٖٔٛ ٤ق٣ٙ فذْ اختلاف ث٥ٗ ضش٤ت تق٥٥ٗ دٚ ٔذَ سد ٣ٔ

 ٗ ٔذَ داس٘ذ.ٔؼتمُ ٔذَ ػْٛ تٛا٘ب٣٤ ث٥ـتش٢ دس تٛض٥ظ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ا٤

ٚ  46/0ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ تخ٥ٕٗ صدٜ ؿذٜ ثشا٢ ٔذَ اَٚ ثشاثش ثب 

ثٛدٜ ٚ  05/0تش اص  ٢ ا٤ٗ آصٖٔٛ وٛصهاػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 30/0ثشا٢ ٔذَ صٟبسْ ثشاثش ثب 

ؿٛد ٚ ٔتغ٥شٞب٢ فشم كفش ا٤ٗ آصٖٔٛ ٤ق٣ٙ فذْ اختلاف ث٥ٗ ضش٤ت تق٥٥ٗ دٚ ٔذَ سد ٣ٔ

 تمُ ٔذَ اَٚ تٛا٘ب٣٤ ث٥ـتش٢ دس تٛض٥ظ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ا٤ٗ ٔذَ داس٘ذ.ٔؼ

ٚ  40/0ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ تخ٥ٕٗ صدٜ ؿذٜ ثشا٢ ٔذَ دْٚ ثشاثش ثب 

ثٛدٜ ٚ  05/0تش اص  ٢ ا٤ٗ آصٖٔٛ وٛصهاػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 58/0ثشا٢ ٔذَ ػْٛ ثشاثش ثب 

ؿٛد ٚ ٔتغ٥شٞب٢ لاف ث٥ٗ ضش٤ت تق٥٥ٗ دٚ ٔذَ سد ٣ٔفشم كفش ا٤ٗ آصٖٔٛ ٤ق٣ٙ فذْ اخت

 ٔؼتمُ ٔذَ ػْٛ تٛا٘ب٣٤ ث٥ـتش٢ دس تٛض٥ظ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ا٤ٗ ٔذَ داس٘ذ.

ٚ  40/0ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ تخ٥ٕٗ صدٜ ؿذٜ ثشا٢ ٔذَ دْٚ ثشاثش ثب 

ثٛدٜ ٚ  05/0تش اص  صه٢ ا٤ٗ آصٖٔٛ وٛاػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 30/0ثشا٢ ٔذَ صٟبسْ ثشاثش ثب 

ؿٛد ٚ ٔتغ٥شٞب٢ فشم كفش ا٤ٗ آصٖٔٛ ٤ق٣ٙ فذْ اختلاف ث٥ٗ ضش٤ت تق٥٥ٗ دٚ ٔذَ سد ٣ٔ

 ٔؼتمُ ٔذَ دْٚ تٛا٘ب٣٤ ث٥ـتش٢ دس تٛض٥ظ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ا٤ٗ ٔذَ داس٘ذ.

ٚ  58/0ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ تخ٥ٕٗ صدٜ ؿذٜ ثشا٢ ٔذَ ػْٛ ثشاثش ثب 

ثٛدٜ ٚ  05/0تش اص  ٢ ا٤ٗ آصٖٔٛ وٛصهاػت. ٔمذاس اعتٕبَ آٔبسٜ 30/0شاثش ثب ثشا٢ ٔذَ صٟبسْ ث

ؿٛد ٚ ٔتغ٥شٞب٢ فشم كفش ا٤ٗ آصٖٔٛ ٤ق٣ٙ فذْ اختلاف ث٥ٗ ضش٤ت تق٥٥ٗ دٚ ٔذَ سد ٣ٔ

 ٔؼتمُ ٔذَ ػْٛ تٛا٘ب٣٤ ث٥ـتش٢ دس تٛض٥ظ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ا٤ٗ ٔذَ داس٘ذ.

 گيزی ًتيدِ -7

ذست ٔذ٤شاٖ ٚ ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت ثشسػ٣ تأح٥ش لٞذف ا٤ٗ پظٚٞؾ 

دس ساػتب٢ ٞذف پظٚٞؾ، دٚ فشض٥ٝ  .وبس٥ٌش٢ س٤ٚىشدٞب٢ ٔختّف تـخ٥ق تمّت اػت ثب ثٝ

لذست ٔذ٤شاٖ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ  سٚد وٝ ٔغبثك ثب فشض٥ٝ اَٚ ا٤ٗ پظٚٞؾ ا٘تؾبس ٣ٔ تذ٤ٚٗ ؿذ.

ثشا٢ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ٔذَ ٤ق٣ٙ ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ داؿتٝ ثبؿذ. ٞب تأح٥ش ٔقٙبداس٢  تمّت دس ؿشوت
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ثش تمّت اعتٕبَ  (2ثش اػبع ٔق٥بس تغ٥ُّ ٔغتٛا، تمّت اعتٕبَ ( 1اعتٕبَ تمّت، صٟبس ٔق٥بس 

ثش اػبع ٔق٥بس تمّت اعتٕبَ  (4ثش اػبع ٔق٥بس ثشاصَ ٚ تمّت اعتٕبَ  (3اػبع ٔق٥بس س٤جبس، 

صٟبس ٔق٥بس تخ٥ٕٗ صدٜ ؿذٜ اػت. ٘تب٤ذ سٞش٢ٚ ٚرٛد داسد، فشض٥ٝ اَٚ ثب ٞشوذاْ اص ا٤ٗ 

ٞب تأح٥ش  لذست ٔذ٤شاٖ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوتپظٚٞؾ ثب ٞش صٟبس ٔق٥بس ٘ـبٖ داد وٝ 

فٙٛاٖ ٔٙجق٣ اص  ٔذ٤شفبُٔ ثٝ ؿٛد.ٔقٙبداس٢ داسد، ثٙبثشا٤ٗ فشض٥ٝ اَٚ پظٚٞؾ پز٤شفتٝ ٣ٔ

ٔذ٤شفبُٔ ٔٙزش ثٝ تشو٥ت ٔذ٤ش٤ت ٔذ٤شٜ ٘فٛر داسد. ا٤ٗ ٘فٛر ٚ لذست  لذست ارشا٣٤ ثش ٥ٞئت

ؿٛد. دس ٥ٕٞٗ ساػتب، اٌش ٔٙبفـ ٔذ٤شفبُٔ ثب ٔٙبفـ ػٟبٔذاساٖ  تل٥ٕٓ ٚ وٙتشَ تل٥ٕٓ ٣ٔ

ٌشدد. اص ػ٢ٛ د٤ٍش ثشخ٣  ػبص ٣ٔ ٕٞؼٛ ٘جبؿذ، دس ا٤ٗ كٛست ٘فٛر ٚ لذست ٔذ٤شفبُٔ ٔـىُ

سؿٍش٢ ٔتمّجب٘ٝ ٔذ٤شاٖ ثب افضا٤ؾ ػغظ لذست خٛد ٚ دس ؿشا٤ظ ٔب٣ِ خٛة ٕٔىٗ اػت اص ٌضا

بس تّم٣ ـب٘ٝ سا ثشا٢ ؿشوت ص٤بٖ ثـشاٖ، ٌضاسؿٍش٢ ٔتمّجـش٢ وٙٙذ. ا٤ٗ دػتٝ اص ٔذ٤ـر٥ٌّٛ

ٞب تأح٥ش  لذست ٔذ٤شاٖ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوتسٚد وٝ وٙٙذ، دس ٘ت٥زٝ ا٤ٗ ا٘تؾبس ٣ٔ٣ٔ

٥ِؼ٥ش ٞب٢  آٔذٜ دس ا٤ٗ پظٚٞؾ اص ثقذ ٔقٙبداس٢ ثب پظٚٞؾ دػت ٘تب٤ذ ثٝ داؿتٝ ثبؿذ.ٔقٙبداس٢ 

( ٕٞخٛا٣٘ 1398( ٚ سضبصادٜ ٚ ٔغٕذ٢ )1398٘ؼت ٚ لبػ٣ٕ )(، ثخشد2016٢ٕٞىبساٖ ) ٚ

 داسد.

ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثش اعتٕبَ  سٚد وٝ ٔغبثك ثب فشض٥ٝ دْٚ ا٤ٗ پظٚٞؾ ا٘تؾبس ٣ٔ

ثشا٢ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ٔذَ . ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ داس٢ داؿتٝ ثبؿذٞب تأح٥ش ٔقٙب ٚلٛؿ تمّت دس ؿشوت

اعتٕبَ  (2ثش اػبع ٔق٥بس تغ٥ُّ ٔغتٛا، تمّت اعتٕبَ  (٤1ق٣ٙ اعتٕبَ تمّت، صٟبس ٔق٥بس 

ثش اػبع تمّت اعتٕبَ  (4ثش اػبع ٔق٥بس ثشاصَ ٚ تمّت اعتٕبَ  (3ثش اػبع ٔق٥بس س٤جبس، تمّت 

ثب ٞشوذاْ اص ا٤ٗ صٟبس ٔق٥بس تخ٥ٕٗ صدٜ ؿذٜ اػت. ٘تب٤ذ ٔق٥بس سٞش٢ٚ ٚرٛد داسد، فشض٥ٝ دْٚ 

پظٚٞؾ ثب ٞش صٟبس ٔق٥بس ٘ـبٖ داد وٝ ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس 

اػتب٘ذاسدٞب٢ ؿٛد. ، دس ٘ت٥زٝ فشض٥ٝ دْٚ پظٚٞؾ پز٤شفتٝ ٣ٔٞب تأح٥ش ٔقٙبداس٢ داسد ؿشوت

ػبصٔب٣٘ تأو٥ذ داسد.  وٙٙذٌبٖ ثش٥ٖ٘ٚبصٞب٢ اػتفبدٜتٛر٣ٟ ثش تأ٥ٔٗ  عٛس لبثُ ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثٝ

تش٤ٗ اثضاس پبػخ٢ٍٛ ٔذ٤ش٤ت، ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ اػت وٝ ثٝ افـب٢ اعلافبت  دس ٥ٕٞٗ ساػتب ٟٔٓ

ٞب٢ ثبؿذ تب ثتٛا٘ذ ٥٘بصٞب٢  پشداصد. اعلافبت افـب ؿذٜ ثب٤ذ داسا٢ ٤ٚظ٣ٌر٤ٙفقبٖ ٣ٔ ٥بصٔٛسد٘

ٞب٢ اعلافبت افـب ؿذٜ، ؿفبف٥ت اػت تب ثتٛاٖ  ٣ اص ٤ٚظ٣ٌوٙٙذٌبٖ سا ثشآٚسدٜ ػبصد. ٤ىاػتفبدٜ

ثش آٖ اتىب وشد. ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ؿشوت دس دػتشع ثٛدٖ ٌؼتشدٜ اعلافبت ٔشثٛط ٚ 

ٌزاس٢، ٘ؾبْ ٞب٢ ػشٔب٤ٝا٢، ٚضق٥ت ٔب٣ِ، فشكتاتىب دس خلٛف ٘تب٤ذ فّٕىشد دٚسٜ لبثُ

ؿٛد. ٚرٛد ؿفبف٥ت دس قش٤ف ٣ٔٞب٢ ػٟب٣ٔ ت ٞب، اسصؽ ٚ س٤ؼه ؿشوت ساٞجش٢ ؿشوت

اتىب ٚ  دٞذ وٝ ٕٞٛاسٜ اعلافبت لبثُػٛ ثٝ ػٟبٔذاساٖ خشد اع٥ٕٙبٖ ٣ٔ ٞب٢ ٔب٣ِ اص ٤ه ٌضاسؽ

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

34
52

61
7.

14
00

.1
3.

50
.1

.8
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
fa

j.m
ob

ar
ak

eh
.ia

u.
ir

 o
n 

20
25

-0
8-

16
 ]

 

                            32 / 40

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23452617.1400.13.50.1.8
https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2347-en.html


 

 

33 

 

 0055تابستان / 05/ شماره سیزدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

ٔٛلـ دس خلٛف اسصؽ ؿشوت دس٤بفت خٛاٞٙذ وشد ٚ ػٟبٔذاساٖ فٕذٜ ٚ ٔذ٤شاٖ دس پ٣  ثٝ

فضا٤ؾ اسصؽ ٞب ٥٘ؼتٙذ ٚ اص ػ٢ٛ د٤ٍش ٔذ٤شاٖ سا ثشا٢ تلاؽ دس رٟت ا تض٥٥ـ عمٛق آٖ

ٕ٘ب٤ذ. ٔجغج افـب٢ ٚ ؿفبف٥ت ٔذت ؿخل٣ تشغ٥ت ٣ٔرب٢ پ٥ٍ٥ش٢ ٔٙبفـ وٛتبٜ ؿشوت ثٝ

ٌشدد. ٞشصٝ ف٥ّٕبت داخ٣ّ ؿشوت ٚ  تش٤ٗ ثخؾ عبو٥ٕت ؿشوت٣ ٔغؼٛة ٣ٔ اعلافبت ٟٔٓ

ٞب٢ تمّت ٚ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ثشا٢  تش ٌضاسؽ ؿٛد ص٥ٔٙٝ تش ثبؿذ ٚ دل٥ك رش٤بٖ ٘مذ٣ٍٙ٤ آٖ سٚؿٗ

سٚد ؿٛد. ِزا، دس احش ؿفبف٥ت اعلافبت ٔب٣ِ ا٘تؾبس ٣ٔ ٔذاساٖ فٕذٜ ٔغذٚدتش ٣ٔٔذ٤شاٖ ٚ ػٟب

تش ؿٛد. اص  فذْ تمبسٖ اعلافبت٣ ثٝ عذالُ سػ٥ذٜ، اعتٕبَ تمّت وبٞؾ ٤بثذ ٚ وـف آٖ آػبٖ

ػ٢ٛ د٤ٍش، ؿفبف٥ت اعلافبت ٔب٣ِ فذْ اع٥ٕٙبٖ سا وبٞؾ دادٜ ٚ ٔٛرت افضا٤ؾ اسصؽ ؿشوت 

ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثش اعتٕبَ ٚلٛؿ تمّت دس  سٚد وٝا٘تؾبس ٣ٔ دس ٘ت٥زٝ ا٤ٗ .ٌشدد٣ٔ

آٔذٜ دس ا٤ٗ پظٚٞؾ اص ثقذ ٔقٙبداس٢ ثب  دػت ٘تب٤ذ ثٝ. ٞب تأح٥ش ٔقٙبداس٢ داؿتٝ ثبؿذ ؿشوت

وّٝ ثؼت٣ ٚ  ث٥ٕٟٙش٢، ّٔى٥بٖ صاسؿٚ  (1397خٛار٢ٛ ٚ اثشا٣ٕ٥ٞ ) (،2005فبسثش ) ٞب٢ پظٚٞؾ

 ٛا٣٘ داسد.ٕٞخ (1394ّٔى٥بٖ وّٝ ثؼت٣ )

فلاٜٚ ثش ٘ىبت ثبلا، ٘تب٤ذ آصٖٔٛ وشأش ٥٘ض ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ اػت وٝ دس ٞش دٚ فشض٥ٝ، ٔذَ ػْٛ 

٥ٌش٢ اعتٕبَ تمّت اػتفبدٜ وشدٜ اػت، تٛاٖ تٛض٥غ٣ ث٥ـتش٢  وٝ اص ٔق٥بس ثشاصَ ثشا٢ ا٘ذاصٜ

ٟتش اعتٕبَ سػذ، ا٤ٗ ٔق٥بس ٘ؼجت ثٝ ػب٤ش ٔق٥بسٞب ث ٞب داسد، ِزا ثٝ ٘ؾش ٣ٔ ٘ؼجت ثٝ ػب٤ش ٔذَ

 وٙذ. ٥ٌش٢ ٣ٔ ٚلٛؿ تمّت سا ا٘ذاصٜ

 ثب تٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ عبكُ اص پظٚٞؾ پ٥ـٟٙبدٞب٣٤ ثٝ ؿشط ص٤ش اسائٝ ؿذٜ اػت:

ٞب٢ پظٚٞؾ ٔج٣ٙ ثش تأح٥ش لذست ٔذ٤شاٖ ثش اعتٕـبَ ٚلـٛؿ تمّـت، ثـٝ     ثش اػبع ٤بفتٝ .1

ا٘غـشاف   ٔٙؾٛس وبٞؾ اعتٕبَ ؿٛد ثٝٞب پ٥ـٟٙبد ٣ٔ داساٖ ؿشوتٌزاساٖ ٚ ػٟبْلبٖ٘ٛ

ٞـب٢  ٞـب٢ ٔـب٣ِ ٚ ٤بدداؿـت    ٞب، ثب سرٛؿ ثٝ كٛست ٚ تمّت دس ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ؿشوت

٤ٚظٜ لذست ٔـذ٤شاٖ تٛرـٝ وٙٙـذ. دس     ٞب٢ ٔب٣ِ ثٝ خلٛك٥بت ٔذ٤شاٖ ثٝ ٕٞشاٜ كٛست

 تٛا٘ذ تأح٥شٌزاس ثبؿذ.ٞب٢ عبو٥ٕت ؿشوت٣ ٣ٔا٤ٗ ساػتب ثٟجٛد ٔىب٥٘ضْ

ٌشاٖ ٔب٣ِ پ٥ـٟٙبد ٌزاساٖ ٚ تغ٥ُّٔب٤ٝٝ ٔذ٤شاٖ، ػشـب تٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ پظٚٞؾ ثـث .2

ٞب٢ ٔب٣ِ دس ٍٞٙبْ  ٞب٢ ٕٞشاٜ كٛستٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ٤بدداؿت ؿٛد ثب سرٛؿ ثٝ كٛست٣ٔ

ٞب٢ خٛد ٔتغ٥ش ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ سا ٔذ٘ؾش لشاس دٞٙذ؛ ص٤شا ٥ٌش٢تل٥ٕٓ

ٝ دٞذ وػٛ ثٝ ػٟبٔذاساٖ خشد اع٥ٕٙبٖ ٣ٔ ٞب٢ ٔب٣ِ اص ٤هٚرٛد ؿفبف٥ت دس ٌضاسؽ

ٔٛلـ دس خلٛف اسصؽ ؿشوت دس٤بفت خٛاٞٙذ وشد ٚ  اتىب ٚ ثٝ ٕٞٛاسٜ اعلافبت لبثُ

ٞب ٥٘ؼتٙذ ٚ اص ػ٢ٛ د٤ٍش ٔذ٤شاٖ  ػٟبٔذاساٖ فٕذٜ ٚ ٔذ٤شاٖ دس پ٣ تض٥٥ـ عمٛق آٖ
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ٔذت رب٢ پ٥ٍ٥ش٢ ٔٙبفـ وٛتبٜ سا ثشا٢ تلاؽ دس رٟت افضا٤ؾ اسصؽ ؿشوت ثٝ

 ٕ٘ب٤ذ.ؿخل٣ تشغ٥ت ٣ٔ

 هٌبثغ -8

(. ثشسػ٣ تأح٥ش ٘فٛر ٔذ٤شفبُٔ ثش ساثغٝ ث٥ٗ 1397ٚ عٕضٜ صاٞذ دٚػت. ) ؛ٔغٕذ ا٥ٔذاخٍش، 

 .60-81(: 39)10 فصلٌبهِ حسبثداری هبلیفّٕىشد ؿشوت ٚ ٌشدؽ ٔذ٤شفبُٔ، 

(. ثشسػ٣ ساثغٝ ث٥ٗ ػبصٚوبسٞب٢ ٥٘1398ب ٚ ٔغٕذ اٚؿ٣ٙ. )اػٕبف٣ّ٥ و٥ب، غش٤جٝ؛ ػ٥ٕٝ ٘زف

ت ٔب٣ِ ثب تٕشوض ثش اسص٤بث٣ ؿٙبخت٣ اص تز٤ٛضٞب٢ تئٛس٢ ػبصٔب٣٘ ٚ تمّ ساٞجش٢ ؿشوت٣ ثشٖٚ

 .169-192(: 2)26 ّبی حسبثداری ٍ حسبثزسیثزرسیٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ، 

ثشداس٢  (. ٘مؾ تٛإ٘ٙذ٢ ٔذ٤شاٖ دس وـف ولا1398ٜٚ ػق٥ذ لبػ٣ٕ. ) ؛٘ؼت، ٚع٥ذثخشد٢

اسٜ ٔٙلجبٖ دِٚت٣ دس اسوبٖ اد ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثب دس ٘ؾش ٌشفتٗ عضٛس ٚ ٘فٛر كبعت

اًداس  فصلٌبهِ چطن، SAٞب ثب تق٥٥ٗ دسرٝ ػ٥بػت دِٚت٣ ثش اػبع ؿبخق  ؿشوت

 .82-119(: 9)2 حسبثداری ٍ هديزيت

ث٣ٙ٥ وـف  (. پ٥ؾ1399ثٟشا٣ٔ، آػٛ؛ ا٤شد ٘ٛسٚؽ؛ فجبع ساد ٚ فغبالله ٔغٕذ٢ ّٔمش٣٘. )

هطبلؼبت ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ،  ٞب٢ ٔب٣ِ ؿشوت تمّت دس كٛست

 .35-59(: 65)16 تدزثی حسبثداری هبلی

اسائٝ ا٢ٍِٛ پ٥ـ٥ٍش٢ ٚ وٙتشَ تمّت دس ا٤شاٖ ثٝ سٚؽ (. 1396ٚ ػغش ػپبػ٣. ) ؛تـذ٤ذ٢، اِٟٝ

 .29-50(: 40) 10 فصلٌبهِ حسبثداری هبلی، پشداص٢ ص٥ٔٙٝ ث٥ٙبٖ ٘ؾش٤ٝ  

 دسآٔذ( ٚ ؿذ س )اختلاف ٔب٣ِ ٔق٥بس (. ساثغ1393ٝصادٜ. ) ػشداس٢ ػپ٥ذٜ ٚ؛ ص٤تبآ رٟب٘ـبد،

 حسبثداری پضٍّص ٔتمّجب٘ٝ، ٔب٣ِ ٌضاسؿٍش٢ ثب وبسوٙبٖ( تقذاد سؿذ) ٔق٥بس غ٥شٔب٣ِ

4(13 :)198-181. 

(. ثشسػ٣ ساثغٝ ث٥ٗ ؿفبف٥ت ػٛد عؼبثذاس٢ ٚ 1392ٚ ػ٥ذ ٔلغف٣ ف٢ّٛ. ) ؛عم٥مت، ع٥ٕذ

 .1-12(: 1)5 ّبی حسبثداری هبلی پضٍّصثبصدٜ غ٥شفبد٢ ػٟبْ، 

(. ثشسػ٣ ساثغٝ ث٥ٗ ا٘ذاصٜ 1397اوجش رٛاٖ. ) خبِٝ اٚغ٣ّ صادٜ، ػب٘بص؛ ٔغٕذسضب ساصداس ٚ ف٣ّ

ٞب٢  ٥ت ثب افـب٢ اعلافبت دس ؿشوتٔذ٤شٜ، دٌٚب٣ٍ٘ ٚؽب٤ف ٔذ٤شفبُٔ ٚ ػبختبس ٔبِى ٥ٞئت

هطبلؼبت تطجيقی در هديزيت هبلی ٍ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، 

 .20-37(: 2)1 حسبثداری
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دس ػبص٢ ٔتغ٥شٞب٢ احشٌزاس ثشوـف تمّت  ٔذَ(. 1396ٚ ٟٔشداد اثشا٣ٕ٥ٞ. ) ؛خٛار٢ٛ، ؿىشالله

(: 33) فصلٌبهِ حسبثداری هبلی ،وب٢ٚ ٞب٢ دادٜ ٞب٢ ٔب٣ِ ثب اػتفبدٜ اص تى٥ٙه كٛست

50-23. 

(. ثشسػ٣ تأح٥ش ػبصٚوبسٞب٢ عبو٥ٕت ؿشوت٣ دس 1397ٚ ٟٔشداد اثشا٣ٕ٥ٞ. ) ؛خٛار٢ٛ، ؿىشالله

هديزيت ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ،  ٞب٢ پز٤شفتٝ ٞب٢ ٔب٣ِ ؿشوت تمّت دس كٛست

 .71-84(: 2)6 ی ٍ تأهيي هبلیداراي

٢ ا٥ٙٔت٣ ٢ پٟٙبٖ دس ص٘ز٥شٜ(. تمّت عّم1394ٝٚ ؿقّٝ ٔٙلٛس٢. ) ؛خٛار٢ٛ، ؿىشاِٝ

 .54-64: 28 فصلٌبهِ حسبثدار رسوی ٌضاسؿٍش٢،

(. ثشسػ٣ تأح٥ش اػتمشاس و٥ٕتٝ 1399سرج٣ دٔبٚ٘ذ٢، س٤ٚب؛ فشص٤ٗ خٛؿىبس ٚ داٚد ٌشر٣ صادٜ. )

فصلٌبهِ رٍيکزدّبی ذ٤شفبُٔ ثش ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ٔتمّجب٘ٝ، عؼبثشػ٣ ٚ دٌٚب٣ٍ٘ ٚؽ٥فٝ ٔ

 .180-193(: 43)4 پضٍّطی ًَيي در هديزيت ٍ حسبثداری

(. تٛا٘ب٣٤ ٔذ٤ش٤ت٣، استجبعبت ػ٥بػ٣ ٚ ٌضاسؿٍش٢ 1398ٚ فجذاِٝ ٔغٕذ٢. ) ؛سضبصادٜ، رٛاد

 .217-238(: 2)26 ّبی حسبثداری ٍ حسبثزسیثزرسی ٔب٣ِ ٔتمّجب٘ٝ،

(. اسص٤بث٣ خغش تمّت ٢1397، ف٥ّشضب؛ داس٤ٛؽ فشٚغ٣ ٚ غلأغؼ٥ٗ و٥ب٣٘. )سٞش٢ٚ دػتزشد

 .91-114(: 1)9 هدلِ داًص حسبثداری وب٢ٚ، ٔذ٤شاٖ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ دادٜ

ث٣ٙ٥ تمّت دس (. پ٥ؾ1394وّٝ ثؼت٣. ) ّٔى٥بٖ ٚ اػفٙذ٤بس ؛ٔغٕذرٛاد ث٥ٕٟٙش٢، صاسؿ

ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس  ٔغبِقٝ ٔٛسد٢: ؿشوتٞب٢ ٔب٣ِ )ٞب٢ ٔب٣ِ ثب اػتفبدٜ اص ٘ؼجت كٛست

 .65-80: 12 اًداس هديزيت هبلی چطنثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ(، 

 ػٌَاى ثِ ػودُ هبلکيت ٍ ًْبدی هبلکيت راثطِ ثزرسی(. 1389ػبػبٖ. ) ؿب٘ؾش٤بٖ،

 در ضدُ پذيزفتِ ّبی ضزکت در ضزکت ػولکزد ثب ضزکتی حبکويت ّبيی اس خٌجِ

 دا٘ـىذٜ ثٟـت٣، ؿ٥ٟذ دا٘ـٍبٜ اسؿذ وبسؿٙبػ٣ ٘بٔٝ ، پب٤بٖتْزاىثْبدار  اٍراق ثَرط

 عؼبثذاس٢. ٚ ٔذ٤ش٤ت

(. ثشسػ٣ ساثغٝ ث٥ٗ فّٕىشد ارتٕبف٣، ػبختبس 1397ٚ ا٥ٔش ٔغٕذصادٜ. ) ؛كجٛع٣، ٘ؼتشٖ

 .127-151(: 1)5 داًص حسبثداری هبلیٔبِى٥ت ٚ عبو٥ٕت ؿشوت٣، 

ٔب٣ِ ثش اػبع ٌضاسؽ ا٘زٕٗ ثبصسػبٖ سػ٣ٕ  ٞب٢ (. تمّت دس كٛست1392وٕبَ، ٥ِلا. )كذ٤م٣

 .116-120(: 64) حسبثزط تمّت،
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(. 1395صادٜ، ٔغٕذسضب؛ ٔشتض٣ فذائ٣؛ ٔغؼٗ ٔفت٥٘ٛبٖ ٚ ٔبئذٜ ثبثب٣٤ ولاس٤زب٣٘. )فجبع

ٞب )ٔغبِقٝ  ثشسػ٣ استجبط ؿفبف٥ت ٔب٣ِ ٚ ارتٙبة ٔب٥ِبت٣ ثب تٛرٝ ثٝ ٔبِى٥ت ٟ٘بد٢ ؿشوت

 .45-74(: 35)10اقتصبد هبلی ثٟبداس تٟشاٖ(، ٞب٢ ثٛسع اٚساق  ٔٛسد٢ ؿشوت

(. ثشسػ٣ تأح٥ش دٌٚب٣ٍ٘ ٚؽ٥فٝ ٔذ٤شفبُٔ ثش اسصؽ 1390ٚ ٔٛػ٣ اعٕذ٢. ) ؛فجبػ٣، ٔز٥ذ

 ّبی اقتصبدی رًٍد پضٍّصٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ،  ؿشوت

19(60 :)149-113. 

(. ثشسػ٣ ساثغٝ ث٥ٗ عبو٥ٕت ؿشوت٣، اثٟبْ 1399ٚ فشٞبد دٞذاس. ) ؛فشة ٤بسٔغٕذ٢، ٔغؼٗ

ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس  ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ٚ ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ دس ؿشوت

 .63-83(: 36)4 فصلٌبهِ رٍيکزدّبی پضٍّطی ًَيي در هديزيت ٍ حسبثداریتٟشاٖ. 

دس  تغ٣ّ٥ّ ٞب٢ سٚؽ وبسثشد ثشسػ٣(. 1388فش٤ذ ثشٚاس٢. ) ٚ ؛وبٔج٥ض عم٥م٣، فشلب٘ذٚػت

ی حسبثدار پضٍّص ٍ هديزيت داًص )تمّت(، ٔب٣ِ ٞب٢ كٛست تغش٤ف س٤ؼه اسص٤بث٣

16(5 :)34-24. 

(. تأح٥ش دٌٚب٣ٍ٘ ٚؽ٥فٝ ٔذ٤شفبُٔ ثش س٤ؼه ػمٛط 1395ٚ ا٥ٔٗ ػبو٥ب٣٘. ) ؛فشٚغ٣، داس٤ٛؽ

 .31-51(: 3)2 داًص حسبثداری هبلیآت٣ ل٥ٕت ػٟبْ، 

(. تغ٥ُّ ث٥ؾ اع٥ٕٙب٣٘ ٔذ٤شاٖ اص فّٕىشد خٛد دس 1396اِذ٤ٗ لبدس٢. )ٚ كلاط ؛لبدس٢، وبٜٚ

 .243-262(: 2)24 ّبی حسبثداری ٍ حسبثزسیثزرسیٞب٢ ٔتمّت،  ؿشوت

دٍهبٌّبهِ حسبثزسبى (. عؼبثشػ٣ داخ٣ّ ٚ تمّت، 1394. )ثبثب٣٤ٔمذاد ٚ  ؛ٔٙت٣، ٚع٥ذ

 .33-60: 6ٚ  5 داخلی

ٚػ٥ّٝ  (. اسائٝ ا٣٤ٍِٛ ثشا٢ وـف تمّت ث1396ٝسضب لٟشٔب٣٘. )ٚ ف٣ّ ؛ٟٔذ٢ٚ، غلأغؼ٥ٗ

 .45-70(: 67)17 داًص حسبثزسیعؼبثشػبٖ ثب اػتفبدٜ اص ؿجىٝ فلج٣ ٔلٙٛف٣، 

ٔذ٤شٜ ثش  ٞب٢ ٥ٞئت (. ثشسػ٣ ٤ٚظ1394٣ٌٟٔشثب٣٘، ٟٔذ٢؛ عؼٗ صِم٣ ٚ ػ٥ذ ف٣ّ ٥ّٔغ٣. )

داًص تٟشاٖ. ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس  وبس٢ عؼبثذاس٢ دس ؿشوت ٔغبفؾٝ

 .171-188(: 58)14 حسبثزسی

Abdul Aris, N., S. Mohd Aref, R. Othman & M. Mohamad Zain. 

(2015). Fraudulent Financial Statement Detection Using Statistical 

Techniques: The Case of Small Medium Automotive Enterprise, 

The Journal of Applied Business Research 31(4). 

Adams, R.B., & D. Ferreira. (2009). Women in the boardroom and 

their impact on governance and performance, Journal of Financial 

Economics 94(2): 291–309. 
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