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: نقش  یمال یهاصورت  سهیمقا تیبر قابل ی اقتصاد یهااستیس نان یعدم اطم ریتأث

 ی حسابدار یبرآوردها کنندهلیتعد

 

  فرانک ندری

  محمد تقی کبیری
 

 18/07/1401تاريخ پذيرش:                                                                        01/02/1401 :تاريخ دريافت
 

 چکيده 

ویژگی از  یکی  مقایسه  منحصربه قابلیت  آنهای  بودن  مفید  که  است  مالی  اطلاعات  را  فرد  ها 
می قابل  گذارانهیسرمادهد.  افزایش  اطلاعات  وجود  بدون  سهامداران  نمیو  توانند  مقایسه 

و  تصمیم مالی  بهینه گذارهیسرماهای  میی  نظر  به  نمایند.  اتخاذ  که  ای  عواملی  از  یکی  رسد 
صورت می مقایسه  قابلیت  ویژگی  بر  از تواند  اطمینان  عدم  مبحث  باشد  اثرگذار  مالی  های 

دولتسیاست اقتصادی  ع های  شرایط  باشد.  سیاستها  اطمینان  اقتصادی  دم  بر    تواندیمهای 
نوبه خود، کیفیت سود و قابلیت  بگذارد و این به  تأثیرها  عملکرد و برآوردهای حسابداری شرکت

قرار  مقایسه صورت  تأثیر  تحت  را  مالی  فوق،  .  دهدهای  مطالب  به  توجه  پژوهش  با  این  هدف 
های مالی با در نظر  بلیت مقایسه صورت های اقتصادی بر قا بررسی تأثیر عدم اطمینان سیاست

شرکت   128جامعه آماری پژوهش شامل . برآوردهای حسابداری است کننده لیتعد گرفتن نقش 
بازه زمانی   آزمون فرضیه  1399تا    1390در طی  استفاده جهت  آماری مورد  های  است. روش 

پژوهش، روش داده این  در  آزمطرح شده  از  نتیجه حاصل  اول های ترکیبی است.  مون فرضیه 
تأثیر    های مالی قابلیت مقایسه صورت بر    های اقتصادی پژوهش نشان داد عدم اطمینان سیاست

دارد.   معنادار  و  که    نیهمچنمنفی  داد  نشان  پژوهش  دوم  فرضیه  آزمون  از  حاصل  نتایج 
  های اقتصادی با قابلیتبرآوردهای حسابداری اثر معناداری بر رابطه بین عدم اطمینان سیاست

 های مالی ندارد. مقایسه صورت 
 

کليدی:واژه اطم  ، یمال   ی هاصورت   سهیمقا   تیقابل  های  اطم  نانیعدم    یهااستی( سینانی)نا 

   .یحسابدار یبرآوردها ،یاقتصاد

 
  رانیو اقتصاد،دانشگاه لرستان،خرم آباد،ا  تی ری مد ،دانشکدهیگروه حسابدار کارشناسی ارشد،دانشجوی . 

Email: Fnadri1370@gmail.com  
  نویسنده مسئول(.   .رانی اراک،اراک،ا ،دانشگاهیو اقتصاد ی دانشکده علوم ادار ت، یر یگروه مد  ،استادیار( 

Email: Kabiri.m@lu.ac.ir  
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 مقدمه   -1
مالی بنگاه اقتصادی را در طی زمان   های صورت مالی باید بتوانند   هایصورتاز  کنندگاناستفاده

مالی،   تغییرات در وضعیت  روند  اقتصادی  ریپذانعطافجهت شناسایی  بنگاه  مالی  عملکرد  و  ی 

محاسبه نمایند و همچنین این متغیرها را نسبت به سایر بنگاه اقتصادی مقایسه نمایند. قابلیت  

حسابداری    ماًیمستقمقایسه   استانداردهای  استانداردهای  دریپذیم  تأثیراز  حال،  این  با   .

اقتصادی،  تنهابهحسابداری   عوامل  و  ندارند  را  مالی  گزارشگری  خروجی  تعیین  توانایی  یی 

  ها شرکتشده    افشا  یمال  هایصورت ی سازمانی نقش مهمی در  هازهیانگی صنعت و  هایژگیو

پژوهش برخی محققان مانند  با توجه به نتایج    (. 2018،  1)حبیب، حسن و الهادی  ند ینمایمایفا  

یکی    رسدیم ( به نظر  2021)  3( و دهول، لیو، لوبو و میشرا2019)  2جین، کاناگارتنام، لیو و لوبو

که   عواملی  مقایسه    تواندیماز  قابلیت  ویژگی  عدم    هایصورت بر  مبحث  باشد؛  اثرگذار  مالی 

از   قوانین اقتصاد  های سیاستباشد.    هادولتاقتصادی    های سیاست اطمینان  میزان  مانند  ی 

)مانند مال  مالیاتی  واحدها  اتیتعلق  درآمد  مجموع  حق  یشغل  یبه  کسر    ،یقیاشخاص  با  تنها 

ها سکونت  در آن  یکه فرد  یمسکون  یواحدها  یبرا  اتی تعلق حکم مالیا    ؛ وتیمعاف  کیصرفاً  

( و درآمدهای دولت از این منبع، مخارج دولت، میزان نقدینگی و انتشار پول توسط دولت  ندارد

ی  توجهقابلیی است که تا حد  هااستیس؛ از جمله  گردد یمتعیین    هادولتو نرخ ارز که توسط  

این   در  ثبات  و  کنترل  عدم  است.  اثرگذار   ... و  تورم  داخلی،  ناخالص  تولید  کشور،  اقتصاد  بر 

تغییرات    هااستیس و  قوانین  تحلیلی    هااستیساین    گاهبهگاهو  غیرقابل  آینده  و  مبهم  شرایط 

بلوم و دیویس   دهد یمی تولیدی قرار  هابنگاهو    گذارانهیسرما پیش روی   در    (. 2016،  4)بیکر، 

شرایطی   مورد    گذارانهی سرما و    هاشرکت چنین  در  درستی  درک  و  تحلیل  به  تصمیمات قادر 

مصرف،  به  تصمنیستند.    یگذارهیسرما،  اندازپس  مربوط  افق  شرایطی  چنین  و  ریگمیدر  ی 

بود.    هابنگاه  اندازچشم در شرایط   هاشرکتمالی و حسابداری که    هایسیاستمتفاوت خواهد 

  های صورت کیفیت اطلاعات مالی و تبع آن قابلیت مقایسه    تواندیم،  نندیگزیبرم عدم قطعیت  

در شرایط  همچنین،  (.  2021)دهول و همکاران،  قرار دهد  تأثیری اقتصادی را تحت  هابنگاهمالی  

ی اقتصادی  هابنگاهی را برای مدیران  نیبشی پ اقتصادی، کار برآورد و    هایسیاستعدم اطمینان  

ابداری ذهنی مدیریت در شرایط با دورنمای نامشخص(  نموده و این امر )برآوردهای حس  سخت

 
1 Habib, Hasan & Al Hadi 

2 Jin, Kanagaretna, Liu & Lobo 

3 Dhole, Liu, Lobo & Mishra 

4 Baker, Bloom & Davis 
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مالی    هایصورت اقتصادی بر قابلیت مقایسه    هایسیاستاثر عدم اطمینان    تواندیمخود    نوبهبه

 (.2021را تعدیل نماید )دهول و همکاران، 

 پژوهش  ینظر ی مبان -2
و   اتخاذ    گذارانهیسرما سهامداران  به  گذارهیسرمای  هامیتصمجهت  و    های صورت ی  مالی 

این   در  مندرج  مالی  اساس،  ندینمایماتکا    ها گزارش اطلاعات  براین  از  .  یکی  مالی  گزارشگری 

و   یگذارهیعاتی در دسترس بازارهای سرمایه است که نقش مؤثری در توسعه سرمامنابع اطلا

می ایفا  آن  کارایی  همکاران،    کند افزایش  و  اساس  (.2018)حبیب  و    بر  نظری  مبانی 

ی ریگمیتصممالی جهت اثرگذاری در    هایصورتاستانداردهای حسابداری، اطلاعات مندرج در  

از    گذارانهیسرما مانند  هایژگیوباید  کیفی  چنین   فهمقابلی  و  باشند  برخوردار  بودن  مفید  و 

دارای   نیز  خود  مربوط    ی هایژگ یوو    هاشاخصه اطلاعاتی  مقایسه،  قابلیت  مانند  دیگری  کیفی 

 (. 1395اعتماد( است )نبات دوست باغمیشه و محمدزاده سلاطه، اتکا )بودن و قابلیت 

مالی است. قابلیت مقایسه   هایصورت ی کیفی مفهوم قابلیت مقایسه  هایژگیویکی از این  

تصمیمصورت  فرآیند  جهت  اطلاعات  سودمندی  در  مهمی  نقش  مالی  ی  گیرهای 

خزائی،  استفاده و  افلاطونی  )زلقی،  دارد  قابلیت(.  1396کنندگان  برای    مقایسه  محققان 

مزایای هایصورت   اطمینان عدم  کاهش   اطلاعات،  تحصیل هزینه کاهش مانند متعددی  مالی 

دسترس   در اطلاعات کمیت و کیفیت افزایش و شرکت نقد جریان  و عملکرد ارزیابی با مرتبط

 پراکندگی  و ینیبشیپ  خطاهای کاهش طریق از تحلیلگران کار بهبود خارجی، کنندگاناستفاده

برشمردهنیبشیپ  را  )دیفرانکوی  وردیاند  و  کوتاری  رایان2011،  1،  و  کرافت  کیم،  ؛  2013،  2؛ 

( 2019همکاران )(. با توجه به پژوهش محققان مختلفی مانند جین و  2016،  3کیم، لی، لو و یو 

اقتصادی یکی از عواملی    هایسیاست  عدم اطمینان  رسدیم( به نظر  2021و دهول و همکاران )

که   و    تواندیماست  مالی  گزارشگری  کیفیت  و  سودآوری  مقایسه   تبعبهبر  قابلیت  بر  آن 

 باشد.  رگذاریتأث هاشرکتمالی  هایصورت 

)نا   اطمینان  عدم  مفهوم  اقتصادی،  نوسانات  و  ثبات  عدم  موضوع  با  مرتبط  مفاهیم  از  یکی 

اطمینانی( است. کار اولیه و اساسی روی عدم اطمینان )نا اطمینانی( اقتصاد کلان در اوایل دهه  

)نا  (. عدم اطمینان  1395( منتشر شد )هیبتی، صمدی و تجری،  1921)  4نایت  لهیوسبه  1920

 
1 De Franco, Kothari & Verdi 

2 Kim, Kraft & Ryan 

3 Kim, Li, Lu & Yu 

4 Knight 
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؛ گذارانهیسرمافایده اعمال و تصمیمات    -اقتصادی؛ محاسبه هزینه  هایسیاستاطمینانی( در  

همراه  هابنگاهمدیریت   ابهام  با  را  تولیدی  و  اقتصادی  ایشان    د ینمایمی  مقدار    توانند ینمو 

و    برآورد نمایند )سالم دزفولی، صالحی، جرجرزاده  هاتیفعالتصمیمات و    گونهنیادقیقی برای  

اطمینان  1398نصیری،   عدم  وضعیت  ریسک    هایسیاست(.  افزایش    ها شرکت اقتصادی؛  را 

اقتصادی    هایسیاست ، عدم اطمینان در  دهدیممثال، مطالعات پیشین نشان    عنوانبه.  دهدیم

و   سهام  ریسک  بیمه  حق  افزایش  هانهیهزدولت؛  را  مالی  عامل    دهدیمی  یک  همچنین،  و 

پاستور و 2016،  و همکاران  کریب؛  2015،  1)بروگارد و دتزل   رددگی مریسک قیمت محسوب   ؛ 

وایتد 2012،  2ورونسی و  لهی  همچنین،  نمودند  1996)  3(.  عنوان  نا    هاشرکت(  زمان  در 

میزان   اقتصادی  در  گذارهیسرمااطمینانی  کاهش  هاییدارای  را  خود  و    دهندیم ی  )کریمی 

 (. 1391عسگری رنانی، 

مالی همیشه ارزش ذاتی، ارزش واقعی و وجه نقد    هایصورتحسابداری،    دئالیا  طیشرادر  

قالب   در  را  شرکت  که  ها حسابآتی  منعکس    کاملاًیی  هستند،  شده  تعریف  و  شده  شناخته 

شرایط    هایصورت بنابراین،  ؛  (2013،  4اسکات )  یندنمایم در    سه یمقاقابل  لدئایا  کاملاًمالی 

ی  هاگزارشاقتصادی،    هایسیاستو عدم اطمینان    دئالیاهستند. با این حال، در شرایط غیر  

که   ی نقدی آینده داردهاانیجری درباره میزان، شرایط و زمان  توجهقابلی نیاز به قضاوت  مال

قالب  ریگشکل سبب   در  شده  ارائه  اطلاعات  در  اطمینان  قابلیت  و  ارتباط  مالی    هایصورتی 

ایون گرددیم و  مثال، گولن  عنوان  به  عدم  2015)  5.  میان  معناداری  و  منفی  رابطه  دریافتند   )

در   و    هایسیاستاطمینان  است. هاانیجراقتصادی  برقرار  و سودآوری شرکت  آینده  نقدی  ی 

اطمیگریدعبارتبه عدم  و    هایسیاستنان  ،  شرکت  آتی  نقد  وجه  جریان  آن   تبعبهاقتصادی؛ 

کاهش   را  شرکت  فان  دهد یمسودآوری  و  امر  2017،  6)نگوین  این  و  می  نوبهبه(  تواند  خود 

مقایسه   قابلیت  و  سود  تحت    هایصورت کیفیت  را  همکاران   تأثیرمالی  و  )دهول  دهد  قرار 

2021.) 

ای حسابداری و این احتمال که برآوردهای حسابداری بر برآورده  هاپژوهشبخش دیگری از  

را تعدیل نمایند؛    هایصورت   سهیمقا  تیبر قابل  یهای اقتصادسیاست  نانیعدم اطم  اثر  توانندیم

 
1 Brogaard & Detzel 

2 Pastor & Veronesi 

3 Leahy & Whited 

4 Scott 

5 Gulen & Ion 

6 Nguyen & Phan 
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دلیل   دو  به  حسابداری  برآوردهای  است.  شده  اطمینان   تواندیم  احتمالاًمتمرکز  عدم  اثر 

مقایسه    هایسیاست قابلیت  بر  برآوردهای    هایصورت اقتصادی  اول؛  نماید.  تعدیل  را  مالی 

ی  هاشاخصاقتصادی، برمبنای معیار و    هایسیاستحسابداری مدیران در شرایط عدم اطمینان  

و اغلب ذهنی و بر مقیاس تورم برآوردی در آینده است و همین امر؛   ردیگی نمی صورت  باثبات 

متف برآوردهای  و  سبب  نتایج  را  سبب  گریدعبارتبه.  گردد یماوتی  تورم  افزایش  تا    گرددیم، 

در   مندرج  از    هایصورت اطلاعات  اقتصادی  هاتیواقعمالی  بگیرند.    شدتبهی   عنوانبهفاصله 

. افزایش شاخص قیمت دیر یرا در نظر بگ  1کننده مصرف  متیدر شاخص ق   راتییتأثیر تغمثال،  

مشتریان  کنندهمصرف برای  را  خدمات  و  کالاها  شاخص  حالنیباا.  کند می  ترگران ؛  افزایش   ،

نشان  هاشرکتبر    احتمالاً   کننده مصرفقیمت   گوناگونی  تبعات  و  آثار  مختلف  تا  دهد یمی   .

عدم اطمینان   تأثیر  توانندیمیی که بهتر  هاشرکتمالی برخی    هایصورتجایی که امکان دارد  

و  اقتصاد  هایسیاستدر   برآورد  را  بابت  نیبشیپ ی  این  از  و  نمایند  شرایط  کارمحافظهی  و  ی 

رویارویی با چنین وقایعی را در نظر بگیرند، سودآوری بیشتری نشان دهد و همچنین، واقعیات  

که نتیجه نهایی چنین حالتی افزایش ویژگی قابلیت مقایسه    د ی نمایماقتصادی را بهتر منعکس  

افزای و  حسابداری  توانایی  اطلاعات  طریق  نی بشیپ برای    گذارانهیسرماش  از  آتی  سودهای  ی 

بود )دهول و همکاران، فعلی خواهد  از طرفی،  2021ارزیابی عملکرد  نتوانند  هاشرکت(.  یی که 

بگیرند،   نظر  در  اقتصادی  سیاست  اطمینان  عدم  پدیده  با  رویارویی  جهت  لازم  سازوکارهای 

است   نمایند.   عملکردممکن  ثبت  منفی  شرایط    مالی  در  مدیریت  حسابداری  برآوردهای  دوم؛ 

در   اطمینان  در    تواندیماقتصادی    هایسیاستعدم  سود  مدیریت  جهت  را    ها شرکتزمینه 

نماید.   یا    عنوانبهفراهم  و  دهد  افزایش  را  درآمد  بر  مالیات  نرخ  دولت  اگر  ی  هافیتخفمثال، 

را کاهش دهد؛   برای مدیران  هامشوق زمینه و    تواندیممالیاتی  اجتناب   هاشرکتیی  در جهت 

آن براساس نظریه نمایندگی؛ برای مدیریت سود را   تبعبهمالیاتی و افزایش سودآوری شرکت و  

ارائه نمودند 2003)  3( و مونم1994)  2(. گنتر2019فراهم آورد )جین و همکاران،   ( شواهدی 

در   تغییرات  در    هایسیاستکه  سود  مدیریت  دولت  در    هاشرکتمالیاتی  که  دهد  افزایش  را 

بیان شده در فوق؛ کاهش کیفیت سود و   نتیجه هر دو حالت  قابلیت    تبعبهنهایت  آن کاهش 

 (.2021؛ دهول و همکاران، 2019مالی است )جین و همکاران،  هایصورت مقایسه 

اقتصادی که در طی چندین سال    هایسیاستموارد فوق و شرایط عدم اطمینان    با توجه به

 
1 Consumer Price Index (CPI) 

2 Guenther 

3 Monem 
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ی گذارهیسرمانفتی، بانکی، پتروشیمی،    جانبههمهی  هامیتحرذشته به دلایل متعددی مانند  گ

ایران   کشور  در  طی    فرماست حکم و...  در  )پدیده(  متغیر  این  که  ملموسی  تبعات  ی  هاسالو 

برای   و  هابنگاهجاری  تولیدی  است  گذارانهیسرمای  داشته  ایران  کشور  در  همچنین   فعال  و 

بسیاری مقایسه    فواید  قابلیت  ارزیابی    تواند یممالی    های صورت که  اتخاذ    ها پروژهجهت  و 

به همراه داشته باشد؛ این پژوهش    ها شرکتبرای اشخاص و    تواندیم ی  گذارهیسرماتصمیمات  

بررسی   به  دارد  اطم  تأثیرقصد  قابل  ی اقتصاد  هایسیاست   نانیعدم    های صورت   سهیمقا  تیبر 

ی فعال در بورس اوراق  هاشرکتدر    با در نظر گرفتن اثر تعدیلگری برآوردهای حسابداری  مالی 

 بهادار تهران بپردازد. 

 پژوهش  پيشينه -3

 های خارجیپژوهش  -3-1
به   توجه  موضوع هایبررسبا  این  بررسی  به  مورد  یک  تنها  کشور  از  خارج  در  پژوهشگر؛  ی 

انجام نشده است. در   پژوهش  این  پژوهشی در زمینه موضوع  پرداخته است و در داخل کشور 

 ی مرتبط و یا نزدیک به موضوع مطالعه حاضر اشاره خواهد شد. هاپژوهشادامه به تعدادی از 

و   )دهول  ب(  2021همکاران  به  پژوهشی  اطم"ررسی  در  عدم  های  سیاست   نانیتأثیر 

قابلی  اقتصاد مال صورت  سهیمقا  تیبر  کشور    "یهای  نتایج    متحدهالاتیادر  پرداختند.  آمریکا 

قابلیت مقایسه   تأثیرنشانگر    هاآنپژوهش   بر  اقتصادی  اطمینان سیاست  و معنادار عدم  منفی 

اطمینان سیاست اقتصادی بر قابلیت  عدم    تأثیردریافتند که    ها آنمالی بود. بعلاوه،    هایصورت 

در    هایصورت مقایسه   نوسانات  هاشرکتمالی  و  دارند  پایینی  تعهدی  اقلام  کیفیت  که  یی 

 طوربهدریافتند اتخاذ سیاست حسابداری    هاآناست. همچنین،    تریمنفدرآمدی زیادی دارند،  

بر   مقایسه    تأثیرسیستماتیک  قابلیت  بر  اقتصادی  سیاست  اطمینان  اثر    هایصورت عدم  مالی 

 تعاملی ندارد.

ولمن و  اسچوالفیلد  بررسی  2019)  1ناگار،  به  پژوهشی  در  قطع"(  عدم    استیس  تیتأثیر 

اطلاعات  یاقتصاد تقارن  عدم  افشاهیسرما  ی بر  و  دریافتند    ها آنپرداختند.    "ت یریمد  یگذاران 

در   قطعیت  و    های سیاستعدم  سهامداران  میان  اطلاعاتی  تقارن  عدم  افزایش  اقتصادی سبب 

مدیریت خواهد شد که تبعاتی مانند افزایش فاصله میان قیمت پیشنهادی خرید سهم و قیمت 

  دریافتند که مدیران با افزایش افشاهای داوطلبانه قصد دارند به  ها آنفروش را به دنبال دارد.  

شرایط نا اطمینانی حاکم بر فضای اقتصادی جامعه پاسخ دهند اما این اقدام تنها تا میزان کمی  

 
1 Nagar, Schoenfeld & Wellman 
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سبب کاهش فاصله میان قیمت پیشنهادی خرید سهم و قیمت فروش سهم خواهد شد. نتایج  

در    ها آنپژوهش   و قطعیت  ثبات  عدم  داد که  نشان  اقتصادی    هایسیاستبه طور کلی  کلان 

و معناداری بر محیط اطلاعاتی شرکت )عدم تقارن اطلاعاتی( و میزان افشاهای  مهم    تأثیردولت  

 مدیریت دارد. 

قراردادهای بدهی بر قابلیت    تأثیر"( در پژوهشی به بررسی  2016)  1فانگ، لی، ژین و ژانگ 

دریافتند که اخذ وام و    هاآنآمریکا پرداختند.    متحده الاتیادر کشور    "مالی  های صورت مقایسه  

  ها آنمثبت و معنادار دارد.    تأثیر مالی    هایصورت تسهیلات از طرف شرکت بر قابلیت مقایسه  

مالی    هایصورت یی که قصد اخذ وام و استقراض دارند با قابلیت مقایسه  هاشرکتدریافتند که  

همچنین دریافتند که تعهد و    ا هآنفرآیند اخذ وام را به پایان برسانند.  توانند یم ترعیسربیشتر، 

 منفی و معنادار دارد.  تأثیرمالی   هایصورت وثیقه شرکت برای سایرین بر قابلیت مقایسه 

ژی  و  شی  مقایسه    کنندهنییتععوامل  "(  2016)  2راس،  در    "مالی  هایصورت قابلیت  را 

با    ها آنسطح کشوری و سطح شرکتی در اتحادیه اروپا و کشور آمریکا مورد بررسی قرار دادند.  

آمریکا؛ در سطح کشوری، شش متغیر و در    16بررسی   اروپا و همچنین کشور  اتحادیه  کشور 

ی ریگجه ینتقابلیت مقایسه در نظر گرفتند و    کنندهن ییتع  عنوانبه سطح شرکتی، سه متغیر را  

قابلیت مقایسه رابطه مستقیم اندازه شرکت با  و متغیرهای    کردند که در سطح شرکتی متغیر 

 با قابلیت مقایسه رابطه معکوس دارند.  ها ییدارامدیریت سود و نوسانات بازده 

 های داخلیپژوهش -3-2
  ن یطه ببر راب  یاقتصاد  نانیتأثیر عدم اطمبررسی  "  به  یامطالعه( طی  1400رضایی و کیانی )

مالصورت  سهیمقا  تیقابل ق  ی های  سقوط  خطر  تهران  متیو  بهادار  اوارق  بورس  در   "سهام 

  ش یسهام افزا  متی، خطر سقوط قیاقتصاد  نانیعدم اطم  طینشان داد در شرا  جینتاپرداختند.  

مع  افتهی اطم  یارهایو  منف  یاقتصاد  نانیعدم  مالصورت  سهیمقا  تیقابل  ن یب  یرابطه  و    ی های 

تعد  متیخطر سقوط ق را  امی  لی سهام  بر  نتان یکنند. علاوه  داد که    ایشان   پژوهش  ج ی،  نشان 

گذاران به سرمایه  یدسترس  لیباعث تسه  یهای مال در صورت   سهیمقا  تیقابل  یفیک  یژگیارتقاء و

مد  یبرخ توسط  نشده  افشاء  میشرکت  رانیاطلاعات  ازاینها  و  جهت   رانیمد  زهیانگ  ،روشود 

اخبار    یسهام در اثر انتشار ناگهان   متیسقوط ق  سکیو درنتیجه ر  افتهیانباشت اخبار بد کاهش  

 . ابدی یکاهش م ؛ شدهبد مخفی

 
1 Fang, Li, Xin & Zhang 

2 Ross, Shi & Xhi 
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 سهیمقا  تیبر قابل  رعاملی مد  یتأثیر دوره تصدبررسی  "ی به  امطالعه( در  1399حسن بگلو )

  ی که دوره تصد  دادنشان  پژوهش    جینتاپرداخت.    "بر نوع حسابرس  دیبا تأک  یهای مال صورت 

 می. اندازه حسابرس، تأثیر مستقاردتأثیر معنادار د  یهای مالصورت  سهیمقا   تیبر قابل  رعاملیمد

 کند. می تیهای را تقوصورت  سهیمقا تیبر قابل  رعاملیمد  یدوره تصد

 زان یبر م  ت یریمد  ییتأثیر توانا"( طی پژوهشی به بررسی  1398خزایی، زلقی و افلاطونی )

تأثیر    ت،یریمد  ییکه توانا  دادنشان  پرداختند. پژوهش ایشان    "ی های مالصورت   سهیمقا   تیقابل

معنا و  قابل  یدارمثبت  مال صورت   ۀسی مقا  تیبر  نمودند  هاآن  دارد.  یهای  به   استدلال  توجه  با 

  ت یتواناتر، قابل  رانیمد  یریکارگبا به  توانندیها مکه شرکت  افتیدر  توانیپژوهش م  یهاافتهی

 کنند.  تیرا تقو ی های مالصورت  سهیمقا

حسابرس بر    ی تأثیر دوره تصد"( در پژوهشی به بررسی  1396ئی، فرهنگیان و عزیزی )نره

مال صورت   سهیمقا  تیقابل شرکت  یهای  تهران  رفتهیپذ  یهادر  بهادار  اوراق  بورس  در   "شده 

از آزمون فرض  ی هاافتهی   ج ینتا  پرداختند.  رفتهیپذ  ی هاکه در شرکت  دهد ینشان م  ها ه یحاصل 

تصد دوره  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  قابل  یشده  بر  مالصورت   سهیمقا  تی حسابرس    ی های 

 . دارد یتأثیر معنادار

 پژوهش  یهاهيفرض -4
 مطرح گردیده است:  این پژوهشزیر برای  یهاهیفرض  با توجه به مبانی نظری،

اول: اطم  فرضيه  اقتصادسیاست  نانیعدم  مقایسه    ی های  قابلیت    تأثیر   مالی   هایصورت بر 

 منفی و معنادار دارد. 

های اقتصادی بر قابلیت مقایسه برآوردهای حسابداری تأثیر عدم اطمینان سیاست  فرضيه دوم: 

 کند. های مالی را تقویت میصورت 

 پژوهش  روش -5
ی اقتصاد  استیس  نانیعدم اطمپژوهش حاضر با شناخت و بررسی آثار مستقیم و غیرمستقیم  

مقایسه   قابلیت  شامل    هایصورتبر  سرمایه  بازار  فعالان  برای  کاربردی  مبانی  مالی، 

وسرمایه بالفعل  و  بالقوه  نمود  ... گذاران  دسته  ؛  فراهم خواهد  کاربردی  هاپژوهشبنابراین در  ی 

 همبستگی است.  -و از لحاظ توصیفی ردیگیمقرار 

 پژوهش  جامعه آماری و نمونه -5-1
شرکت کلیه  شامل  پژوهش  این  آماری  پذیرفتهجامعه  تهران  های  بهادار  اوراق  بورس  در  شده 

پژوهش یک دوره   . جهت  باشد می  1399تا    1390های  ساله، بین سال  10است. قلمرو زمانی 
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ی  هاشرکت  مند استفاده شده است. بدین صورت کهانتخاب نمونه پژوهش از روش حذف سامان

ی مالی نباشند. به منظور قابل  گرواسطهی، هلدینگ و  گذارهیسرما ی  هاشرکت تحت بررسی جز  

به   منتهی  مالی شرکت؛  اطلاعات، سال  بودن  باشد.   29مقایسه  ی مورد  هادادهکلیه    اسفندماه 

شرکت طی دوره مورد بررسی تغییر    باشد. ی مورد بررسی؛ موجود  هاشرکتنیاز پژوهش برای  

در بورس اوراق بهادار تهران صورت   مداومسال مالی نداده باشد. معاملات سهام شرکت به طور  

باشد.   نیفتاده  اتفاق  یاد شده  سهام  مورد  در  ماه  سه  از  بیش  معاملاتی  توقف  و  باشد  با  گرفته 

و محدودیت به شرایط  بین شرکتتوجه  از  فوق،  پذ های  بهادار  یرفتههای  اوراق  بورس  در  شده 

 . انتخاب گردیدجامعه آماری نهایی پژوهش  عنوانشرکت به  128مجموع  تهران، در

 ابزار گردآوری اطلاعات -5-2
کتابخانه منابع  از  پژوهش  تئوریک  مباحث  و  موضوع  ادبیات  نظری،  منابع  گردآوری  ای جهت 

مورد   پژوهش  زمینه  در  موجود  مجلات  و  مقالات  پایان)کتب،  معتبر نامهنظر(  نشریات  ها، 

های علمی  باشد و سایر پایگاههای اینترنتی موجود میصورت آنلاین در پایگاهالمللی که بهبین

استفاده   قطعیت    .شدمعتبر  عدم  متغیر  محاسبه  پژوهش جهت  این  در    های سیاستهمچنین 

نقد از متغیرهای مخارج دولت، درآمد عملیاتی دولت، حجم  استفاده    ینگی واقتصادی  ارز  نرخ 

بانک   نقدینگی در سایت  عملیاتی دولت، حجم  دولت، درآمد  متغیرهای مخارج  است که  شده 

و پژوهشگر از این طریق به   گرددیمسالانه افشا و منتشر    طوربه مرکزی جمهوری اسلامی ایران  

نرخ ارز آزاد و از    لهیوسبه. همچنین، متغیر نرخ ارز نیز  د ینمایم اقدام    هاآنمحاسبه و گردآوری  

 ی طلا، سکه و ارز محاسبه گردید. رساناطلاعطریق سایت شبکه 

داده و  شرکتاطلاعات  نیاز  مورد  خام  بههای  کنترلی ها  و  اصلی  متغیرهای  بررسی  منظور 

 گردآوری شد. ورد نوین و تدبیر پردازآافزارهای رهپژوهش، از طریق نرم  یهاه یفرض

 متغيرهای پژوهش  -5-3

 است. 1مالی  هایصورت متغیر وابسته در این مطالعه قابلیت مقایسه  الف( متغير وابسته:

  های صورت یی با رویدادهای اقتصادی همبسته و حسابداری مشابه برای این رویدادها،  هاشرکت

برای آزمون قابلیت   (2011،  و همکاران   دیفرانکوی در طول زمان خواهند داشت )اهمبسته مالی  

توسط  که  مقایسه حسابداری  قابلیت  معیار  از  کلی  نسخه  پژوهش  این  در  مقایسه حسابداری، 

ورد  یکوتار  فرانکو،ید )و  این مدل سیستم   شده  ارائه(  2011ی  براساس  گردید.  برآورد  است؛ 

شرکت   یک  گرفته    عنوانبه حسابداری  نظر  در  )بازده    شودیمتابعی  اقتصادی  رویدادهای  که 

 
1 Financial Statement Comparability 
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به   را  تبدیل  هاگزارشسهام(  حسابداری(  )سود  مالی  تابع  طوربه.  کندمیی  هرچه  که  ی 

  ها آنمالی    هایصورت م داشته باشد، قابلیت مقایسه  حسابداری دو شرکت شباهت بیشتری با ه

قابلیت مقایسه بین دو شرکت   برای محاسبه  این معیار  از  استفاده  با  بود.  ،  jو    iبیشتر خواهد 

ی سری زمانی دوره  هادادهشرکت و با استفاده از  -هرسال( برای 1ابتدا مدل رگرسیونی شماره )

اخیر، برآورد شد. لازم به ذکر است توجه به این مطلب که دوره زمانی این پژوهش    سالهشش

. از طرفی، با توجه به اینکه جهت برآورد مدل  باشدیم  1399تا    1390ی  هاسالساله و از    10

ی )سود خالص و بازده سهام سالانه( شش سال گذشته نیاز است؛ بنابراین،  هاداده( به  1شماره )

 استفاده شده است. 1399تا  1384ی هاسالاین متغیر از اطلاعات  برای محاسبه

 E(NI)it=ai+b1Retit+ εit ( 1مدل )
 :که در آن

𝑬(𝑵𝑰)  :سود خالص شرکت تقسیم بر ارزش باازار ابتادای دوره ساهام شارکت و   𝑹𝑬𝑻:  باازده 

ناوین اساتخراج شاده   آوردره  افازارنرمسالانه سهام شرکت است که نرخ بازده سالانه ساهام، از  

 است.

( معرف تابع حسابداری شرکت است که رویدادهای اقتصادی  1ضرایب برآورد شده از مدل )

تابع حسابداری    دهندهنشان  βiو  aiیعنی کند؛  می)بازده( را به گزارش حسابداری )سود( تبدیل  

است. شباهت بین تابع حسابداری دو شرکت،    jمعرف تابع حسابداری شرکت    βjو   ajو  iت  شرک

. لذا برای برآورد تفاوت بین تابع و عملیات  دهدیممیزان قابلیت مقایسه بین دو شرکت را نشان  

 طور به  i( سود شرکت  3( و )2ی شماره )هااز طریق مدل  هرسال، در  jو    iحسابداری دو شرکت  

بار با استفاده از تابع حسابداری  و یک  iبار با استفاده از تابع حسابداری خود شرکت  جداگانه یک

)رویداد مشابه(، برای دوره زمانی مشابه با دوره زمانی مدل    iاما با بازده خود شرکت    jشرکت  

 ی شد. نیبشیپ ( 1)

 E(NI)iit=ai+b1Retit+ εit ( 2مدل )
 E(NI)ijt=bij+bjRetit+ εit (3مدل )

  iی شده شرکت  نیبشیپ سود    𝐄(𝐍𝐈)𝐢𝐢𝐭( به ترتیب3( و )2های شماره ) سپس بر اساس مدل

وtدر دوره   پیش  𝐄(𝐍𝐈)𝐢𝐣𝐭  ؛  تابع حسابداری    tدر دوره    iبینی شده شرکت  سود  از  استفاده  با 

ی شده  نیبشیپ . پس از محاسبه مقادیر فوق، میانگین تفاوت در مقادیر سود  باشدیم  jشرکت  

بیانگر تفاوت در تابع حسابداری دو شرکت است. لذا قرینه آن، میزان شباهت و قابلیت مقایسه 

 : دهد یم( نشان 1بین دو شرکت را به شرح رابطه )

− =Comparabilityijt (1رابطه )
1

6
 ∑ |E(NI)iit-E(NI)ijt| 
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فوق،   مقایسه    Comparabilityکه در مدل  دو شرکت   هایصورتقابلیت  بین  در    j  و  i  مالی 

عضو یک    jی  هاشرکت  با   i  و برای هر جفت شرکت  هرسالاست. به طریق مشابه، برای    tسال  

مالی محاسبه شده و سپس میانه مقادیر محاسبه شده    هایصورتصنعت، معیار قابلیت مقایسه  

شرکت   سال    iبرای  شرکت    tدر  خاص  مقایسه  قابلیت  معیار  عنوان  i  (Comparability  )به 

 . شودیمتعریف 

 ب( متغير مستقل: 

که براساس مدل بیکر است    اقتصادی  هایسیاست عدم اطمینان  متغیر مستقل در این پژوهش  

برای محاسبه شاخص نا اطمینانی  2016و همکاران ) از    های سیاست(  اقتصادی دولت و  کلان 

شاخصی از مدیریت بخش مالی اقتصاد و از حجم    عنوانبهطریق مخارج دولت، درآمد عملیاتی  

ارزی    شاخصی از سیاست  عنوانبهشاخصی از بخش پولی و از حاشیه نرخ ارز    عنوانبهنقدینگی  

ی دولت یا به عبارتی کسری بودجه  هانهیهزاستفاده شده است. افزایش یا کاهش در درآمدها و  

لحاظ   اهمیت    تأثیربه  دارای  اقتصادی  متغیرهای  بودجه  باشد یمی  توجهقابلبر دیگر  . کسری 

نحوه   از  فارغ  غیرمستمر  و  دیگر  الهیوس  تواندیم آن    نیتأماندک  و  رکود  با  مقابله  برای  ی 

شودهانشت محسوب  اقتصادی  روش  ؛  ی  گرفتن  نظر  در  با  مستمر  و  کلان  بودجه  کسری  اما 

(. افزایش  1398آن دارای آثار متعددی بر اقتصاد خواهد بود )امیری و پیرداده بیرانوند،    نیتأم

مالی    منابعی در بازار پول شده و  گذارهیسرمانقدینگی و درنتیجه کاهش نرخ بهره سبب کاهش  

سرازیر   سرمایه  بازار  سمت  سبب  گرددیمبه  بهره  نرخ  افزایش  و  نقدینگی  افزایش  طرفی،  از   .

که    دهد یم ی در بازار پول و منابع مالی را به سمت بازارهای غیرمولد سوق  گذارهیسرماافزایش  

در   اطمینان  عدم  دامن    های سیاستبه  ارز  .  زند یماقتصادی  براب  عنوانبهنرخ  ارزش  ری  معیار 

وضعیت اقتصادی آن کشور در   کنندهمنعکسپول ملی یک کشور در برابر پول کشورهای دیگر،  

سطح   ارز  نرخ  است.  کشورها  سایر  اقتصادی  شرایط  با  در  ریپذرقابتمقایسه  کشور  یک  ی 

. در یک اقتصاد باز، نرخ ارز به دلیل ارتباط متقابل آن با سایر  دهدیم بازارهای جهانی را نشان  

. یکی از مسائل مهمی که در زمینه نرخ ارز  رودیم ی اقتصادی، متغیری کلیدی بشمار  متغیرها

ی مختلف اقتصاد  هابخشآن بر عملکرد متغیرها و    تأثیرنوسانات نرخ ارز و    مسئلهوجود دارد،  

ی مربوط به این  هادادهلازم به ذکر است که منبع کلیه  (.  2021)دهول و همکاران،  کلان است

. در ادامه مراحل  باشد یمت در سایت بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران موجود  متغیر اطلاعا

 : شودیم ساخت این شاخص به تفضیل شرح داده 
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اساتفاده از متغیرهاای مخاارج دولات،   با  یاقتصاد  هایسیاستساخت شاخص عدم اطمینان  

پانج مرحلاه و باه شاکل زیار   صاورتبه  ی و نارخ ارزنگینقددرآمدهای عملیاتی دولت، حجم  

 :گرددیممحاسبه 

 برای اطمینان حاصل نمودن از وجود اثرات آرچ و گارچ در متغیرها. LM-Testآزمون  -الف

 برآورد معادله میانگین و واریانس متغیرهای مذکور با استفاده از الگوهای آرچ و گارچ.  -ب

 متغیر وابسته. تعیین ضریب اهمیت هر متغیر با توجه به اثر متغیر بر  -ج

 ی سری زمانی نوسانات استخراجی از مرحله قبل.بندرتبه  -ت

 ی متغیرهای سیاستی و ساخت شاخص.هانوسانترکیب   -ث

 در ادامه توضیح مربوط به هر یک از متغیرها ذکر شده است:

 LM-Testآزمون   -الف

نا   برآورد  برای  حاضر  پژوهش  از  هاینانیاطمدر  ناشی  الگوهای  اقتصاد  هایسیاستی  از  ی 

توسط   1982. الگوهای واریانس شرطی برای اولین بار در سال گرددیم واریانس شرطی استفاده 

برای برآورد تابع واریانس ناهمسان خطای متغیر آشوب )متغیر دارای نوسان( و به صورت   1انگل

آرچ بولرسو   2مدل  سپس  شد.  گارچ 1986)  3معرفی  الگوی  فوق؛  الگوها  توسعه  با  برای   4(  را 

خطای   با  تنها  نه  شرطی  واریانس  فوق،  الگوی  در  نمود.  مطرح  ناهمسانی  واریانس  برآورد 

 ی خود نیز همبستگی دارد.هاوقفهی گذشته( بلکه با هاشوک ی )مقادیرنیبشیپ 

برای اطمینان از وجود اثرات   LM-Testو گارچ، انجام آزمون   ی آرچهامدلقبل از تخمین  

ابتدا معادله میانگین در نظر باشدیم آرچ جهت تخمین مدل لازم   . جهت تخمین این آزمون، 

  شودیمتخمین زده  5افته یمی تعمحداقل مربعات  و گارچ به روش ی آرچهامدلگرفته شده برای 

. فرض صفر این آزمون بیان گردد یمبرای پسماندهای این مدل انجام   LM-Testو سپس آزمون 

که جملات اخلال وابسته به هم نیستند و رد این فرضیه به معنای آن است که وجود   دی نمایم

برای مثال، معادله میانگین ) الگو مجاز است.  از متغیرهای  4اثرات آرچ در  برای هر یک  زیر   )

(  4ی و نرخ ارز به تفکیک از طریق مدل )نگ ینقدمخارج دولت، درآمدهای عملیاتی دولت، حجم  

 انجام شد. 

Yt=C (4)مدل   + bYt−1+εt 

 
1 Angle 

2 ARCH 

3 Bollerslev 

4 GHRCH 

5 Generalized Least Squares 
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( با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی برآورد شاده و ساپس پساماندهای مادل 4مدل )

( باا اساتفاده از مادل εtبارای پساماندهای آن )  LM-Test( استخراج شده و آزمون  4شماره )

 ( انجام شد:5شماره )

σ2 (5مدل )
t=ε + α1εt−1

2 +β1αt−1
2  

بیان   آزمون  این  صفر  فرض  آن  در  توزیع   دینمایمکه  یکدیگر  از  مستقل  پسماندها  که 

: انحراف معیار واریانس شرطی  σ  است.  Q  با درجه آزادی  X2و آمار آزمون دارای توزیع   اندشده

قبل و   پسماندهای مدل شماره )εدوره   :4( ( یک مدل واریانس شرطی  5( است. مدل شماره 

تابعی از پسماند و وقفه نوسانات دوره قبل در نظر گرفته شده است. از آنجا که   عنوانبهاست که 

الگو، واریانس هر دوره به واریانس یک دوره قبل توضیح داده   این  ، به آن واریانس  شودیم در 

صفر در مدل    (. با رد فرض 1389دری، سهیال، شاکری و فیضی بنگجه،  حی)  ند یگویمشرطی  

آزمون مدل )  (5شماره ) آرچ و گارچ مجاز است.  الگوهای  از  میانگین  4استفاده  برای معادله   )

مربوط به مخارج دولت، درآمدهای مالیاتی، حجم نقدینگی و حاشیه نرخ ارز که هرکدام تابعی  

 رسید. د یتائبه  هرکدامگرفته و وجود الگوی آرچ و گارچ در  از مقادیر با وقفه هستند، صورت

 برآورد الگوی آرچ و گارچ  -ب

اثرات آرچ یا وابستگی جملات پسماند در مدل ) از وجود  از اطمینان حاصل کردن  (، با  4پس 

 .شودیمبه برآورد الگوهای آرچ و گارچ برای این متغیرها پرداخته  (6استفاده از مدل ) 

Yt=C (6مدل ) + bYt−1+εt 

متغیر عدم اطمینان   شاخص زیرمجموعه  4پس از برآورد الگوهای مناسب آرچ و گارچ برای  

از   هاآن اقتصادی دولت که در فوق به    هایسیاست اشاره شده است و اطمینان حاصل نمودن 

معنادار بودن ضرایب و تخمین مناسب الگو )لازم به ذکر است که در تخمین مدل آرچ و گارچ؛  

تعیین   و  سریالی  خودهمبستگی  متغیرها،  مانایی  مانند  کلاسیکی  فروض  مشکل  رفع  و  انجام 

(، واریانس این  باشدیمری  مرتبه خودهمبستگی و اعمال مرتبه آن در تخمین مدل نهایی ضرو

 با استفاده از مدل واریانس هر متغیر استخراج شد.  ها مدل

 تعيين ضريب اهميت هر متغير  -ج

میزان   که  است  این  است،  مسلم  در    تأثیرآنچه  دولت  سیاستی  متغیرهای  از  یک  هر  نوسان 

ی یکسان برای متغیرها  هاوزناز    توانینم،  هاانسیوارشاخص کلی یکسان نیست و در ترکیب  

مالیاتی، حجم   درآمدهای  دولت،  مخارج  متغیرهای  از  یک  هر  وزن  تعیین  برای  نمود.  استفاده 

دوره   طی  و  وقفه  یک  با  ارز  نرخ  و  از    10نقدینگی  رگرسیون    1399تا    1390ساله  روش  از 
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استفاده شد. در این روش ابتدا جز دورانی هر یک از متغیرهایی که در ساخت شاخص    1غلتان

بکار   ساخته    روندیمترکیبی  آن  توضیح  برای  ترکیبی  شاخص  که  متغیری  دورانی  جز  با  را 

 :شودیم ( وارد 7جداگانه در مدل رگرسیونی شماره ) صورتبه، شودیم

Yt=b0 (7مدل ) + b1Xj,t−k+εt 

 که در آن:

𝐘𝐭  آن توضیح  برای  ترکیبی  شاخص  که  دورانی  جز  متغیر 𝐗𝐣،  شودیم  ساخته:  دورانی  جز   :

  شوند یم : تعداد متغیرهای انفرادی که برای ساخت شاخص انفرادی با هم ترکیب jام،  jانفرادی 

 وقفه متغیر. دهنده نشان: اندیس  Kو 

( شماره  مدل  هر  انجام  از  دولت،  7پس  مخارج  متغیرهای  برای  جداگانه  صورت  به  که   )

دولت، حجم   عملیاتی  شده  نگینقددرآمدهای  برآورد  غلتان  رگرسیون  روش  به  و  ارز  نرخ  و  ی 

انفرادی   متغیر  با هر  اوزان مرتبط  تعیین محاسبه و  ( محاسبه 2رابطه )  صورتبهاست، ضریب 

 شده است: 

Cj=Rj (2رابطه )
2/∑j=1

4 R2 

بنابراین در این روش، وزن هر سری در درون شاخص ترکیبی بستگی به این دارد که جز 

برای آن ساخته    دورانی آن سری اندازه دورانی متغیری که شاخص ترکیبی  را    شودیمتا چه 

براساس  دهدیمتوضیح   ترکیبی  شاخص  زمانی  سری  انفرادی،  متغیر  هر  وزن  تعیین  از  پس   .

 . دی آیم به دستی متغیرهای انفرادی هاوزنمیانگین 

 ی سری زمانی نوسانات متغيرها بندرتبه   -ت

آرچ و گارچ که در قسمت )ب( تشریح شد، شاخصی از ی استخراج شده از معادلات  هاانسیوار 

  هایسیاستی متغیرهای مربوطه است. در این مرحله از ساخت شاخص عدم اطمینان  هانوسان

دولت،   متغیر  هاانسیواراقتصادی  چهار  یک   هایسیاست ی  و  صفر  بین  را  دولت  اقتصادی 

واریانس    نیترکوچکواریانس عدد یک و به    ن یتربزرگ. بدین معنا که به  ندینمایم ی  بندرتبه 

( به صورت زیر استفاده 3ی از رابطه )بندرتبه . برای انجام این  شودیمعدد صفر اختصاص داده  

 : گرددیم

𝑋𝑡 (3رابطه ) − min (𝑋𝑡)

Max(𝑋𝑡) − min (𝑋𝑡)
 

ی است که چهار سری زمانی واریانس را در فاصله صفر و یک اواسطه روش بالا یک روش  

 . دی نمایمکردن   بیترکقابلچهار سری زمانی را   گریدعبارتبهو   د ینمایمتوزیع 

 
1 Rolling Regression 
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 ج( متغير تعديلگر:

دهول،   در این پژوهش به پیروی ازاست.    1برآوردهای حسابداریمتغیر تعدیلگر در این مطالعه  

معیاری برای برآوردهای حسابداری   عنوانبه از اقلام تعهدی اختیاری    (2021لیو، لوبو و میشرا )

است.   شده  گر  هایصورت استفاده  دو  از  تعهدی مالی  اقلام  و  غیراختیاری  تعهدی  اقلام  وه 

ی از اقلام تعهدی هستند که  ادسته. اقلام تعهدی غیراختیاری شامل  گردند یماختیاری تشکیل  

را کنترل و مدیریت نماید و اقلام تعهدی اختیاری شامل    هاآن  مؤثربه طرز    تواندینم مدیریت  

تعهدی  ادسته  اقلام  از  که    باشندیمی  دارد  را  توانایی  این  مدیریت  و  کاردسترا    هاآن که  ی 

برآوردهای   متغیر  محاسبه  جهت  پژوهش  این  در  نماید.  اقلام  حسابدارکنترل  شاخص  از  ی 

( 2005)  2براساس مدل کوتاری، لئون و واسلیکه این متغیر    گردد یمتعهدی اختیاری استفاده  

 (.2021دهول و همکاران،است )( محاسبه شده 8به شرح مدل شماره )

TAi.t (8مدل )

Ai.t−1
 =β0

1

Ai.t−1
 +β1

∆REVi,t

Ai.t−1
 +β2

PPEi,t

Ai.t−1
 +β3ROAt−2+ ε 

 شرکت و دوره )سال( هستند. همچنین:  دهندهنشانبه ترتیب   و iکه در آن 

TA  ی نقد عملیاتی(هاان یجر: کل اقلام تعهدی )تفاوت سود خالص و  ،REVرات درآمد : تغیی

: نرخ  ROA،  هاییدارا  کلبه  آلاتنیماش: نسبت ناخالص اموال،  PPEفروش نسبت به دوره قبل،  

سال  هاییدارابازده   قبل    دو  خالص  سود  نسبت  از  که  قبل  هاییدارا  کلبهقبل  سال  دو  ی 

مجموع  𝐀𝐢.𝐭−𝟏،  گرددیممحاسبه   وهاییدارا:  گذشته  سال  در  𝛆  ی  هستند.  مدل  خطای  جز   :

( در سال گذشته، اقلام تعهدی غیراختیاری 8ادامه با استفاده از ضرایب برآورد شده در مدل )

 . گردندیم( محاسبه 9از مدل )  )سال جاری( با استفاده   tدر دوره 

NDAi,t =β0 (9مدل )
1

Ai.t−1
 +β1(

∆REVi,t

Ai.t−1
 -

∆ARi,t

Ai.t−1
) +β2

PPEi,t

Ai.t−1
 +β3ROAt−2+ ε 

 :که در آن

∆𝐀𝐑  در تغییر  قبل  هاحساب :  به سال  نسبت  جاری  در سال  تجاری  دریافتنی  در  باشدیمی   .

پایان اقلام تعهدی اختیاری که در این پژوهش معیاری برای متغیر برآوردهای حسابداری است  

 : گرددیم( محاسبه 4رابطه ) صورتبه

= DAi,t (4رابطه )
TAi.t

Ai.t−1
- NDA 

 

 

 
1 Accounting Estimates 

2 Kothari, Leone & Wasley 
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 چ( متغيرهای کنترلی:

 :باشدیمتغیرهای کنترلی به شرح زیر م

 ی شرکت. هاییدارالگاریتم طبیعی کل  اندازه شرکت:

از طریق نسبت مجموع ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش    ی:گذارهيسرما ی  هافرصت

 . گرددیمدفتری حقوق صاحبان سهام، محاسبه 

 . گرددیمی شرکت محاسبه هاییدارا کلبه ها یبدهاز طریق نسبت کل  اهرم مالی:

فروش: طریق    رشد  سال از  فروش  بر  تقسیم  گذشته  سال  فروش  منهای  جاری  سال  فروش 

 . گردد یمگذشته محاسبه 

 .انحراف معیار فروش شرکت طی سه سال گذشته فروش:انحراف معيار  

که اگر شرکت در طی سال جاری زیان ده    صورتنیبدمتغیری ساختگی است    زيان شرکت:

داده   اختصاص  یک  عدد  آن  به  است  صفر   شودیمبوده  عدد  آن  به  باشد  بوده  سودآور  اگر  و 

 . شودیماختصاص داده 

 شرکت طی سه سال گذشته. سود خالص انحراف معیار  انحراف معيار سود خالص:

 . هاییدارا کلبهنسبت سود خالص  :هايیدارانرخ بازده  

  1000ی دریافتنی(/هاحساب + دوره وصول    های موجوداز طریق )دوره فروش    ه عملياتی:چرخ

فروش  شودیم  محاسبه دوره  که  است  ذکر  به  لازم  )  ها ی موجود.  طریق:  میانگین  360از   *

عملیاتی(/ هانهیهز/های موجود طریق:    شودیممحاسبه    1000ی  از  مطالبات  وصول  دوره  و 

 . گرددیممحاسبه  1000ی دریافتنی/ درآمدهای عملیاتی اصلی(/هاحساب* میانگین 360)

نسبت    ی: اهيسرمای  هايیداراميزان   طریق  ثابتهاییدارااز  استهلاک   ی  از  )اموال،    بعد 

 . گرددیم محاسبه  ها ییدارا کلبهو تجهیزات(  آلاتنیماش

 ی پژوهشهامدل  -5-4

فرض آزمون  ) هاه یبرای  همکاران  و  دهول  از  پیروی  به  پژوهش   رگرسیونی  مدل از  (  2021ی 

 شد. استفاده  (10شماره )

 (10مدل )
Comparabilityit =α0+α1EPUit +α2EST ∗ EPUit +α3Sizeit +α4MTBit 

+α5Levit +α6Sales Growthit +α7STD_Saleit +α8Lossit +α9STD_Earnit 

+α10ROAit+α11Op_Cycleit +α12Cap_Intit +ε 

 : مدلکه در این 

𝐂𝐨𝐦𝐩𝐚𝐫𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐲  :  مقایسه اطمینان  :  𝐄𝐏𝐔مالی،    هایصورت قابلیت    های سیاست عدم 

𝐄𝐒𝐓  برآوردهای حسابداری،:    ESTاقتصادی، ∗ 𝐄𝐏𝐔𝐢𝐭  ی برآوردهای حسابداری بر گر  لیتعد: اثر
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اهرم  :  𝐋𝐞𝐯،  ی رشدهافرصت:  𝐌𝐓𝐁اندازه شرکت،  :  Size  اقتصادی،  هایسیاست عدم اطمینان  

زیان شرکت،  :  𝐋𝐨𝐬𝐬انحراف معیار فروش،  :  𝐒𝐓𝐃_𝐒𝐚𝐥𝐞رشد فروش،  :  𝐒𝐚𝐥𝐞𝐬 𝐆𝐫𝐨𝐰𝐭𝐡   ،مالی 

𝐒𝐓𝐃_𝐄𝐚𝐫𝐧  :  ،انحراف معیار سود خالص شرکت𝐑𝐎𝐀  :  هاییدارانرخ بازده  ،𝐎𝐩_𝐂𝐲𝐜𝐥𝐞:   چرخه

 میزان سرمایه است.: 𝐂𝐚𝐩_𝐈𝐧𝐭عملیاتی و  

( و در صورتی  10جهت پذیرش فرضیه اول پژوهش، پس از تخمین مدل رگرسیونی شماره )

ضریب  باشد،    α1که  متغیر    اول  هیفرضمعنادار  که  است  آن  از  حاکی  و  تأیید  عدم پژوهش 

اقتصادسیاست   نانیاطم مقایسه    یهای  قابلیت  معنادار دارد  تأثیر  مالی  هایصورت بر  .  منفی و 

( و در صورتی که  10همچنین، برای پذیرش فرضیه دوم، پس از برآورد مدل رگرسیونی شماره )

کی از آن است برآوردهای حسابداری اثر و حا   دیتائپژوهش    دوم  هیفرضمعنادار باشد،    α2ضریب 

های مالی  های اقتصادی با قابلیت مقایسه صورت معناداری بر رابطه بین عدم اطمینان سیاست

 دارد.

 ی پژوهش هاافتهي -6
 آمار توصيفی متغيرهای کمی پژوهش .(1جدول )

 کشيدگی چولگی  انحراف معيار کمينه بيشينه ميانه ميانگين نام متغير 

 2/ 969 -1/ 053 0/ 087 -0/ 294 -0/ 005 -0/ 055 -0/ 091 مالی  هایصورتقابليت مقايسه 

 3/ 051 1/ 557 0/ 160 0/ 014 0/ 542 0/ 095 0/ 150 یهای اقتصادسياست  نانيعدم اطم

 برآوردهای

 ی حسابدار
049 /0- 001 /0- 581 /0 860 /0- 376 /0 475 /0- 641 /2 

 2/ 852 0/ 640 1/ 482 12/ 259 17/ 979 14/ 339 14/ 598 اندازه شرکت 

 3/ 722 0/ 979 0/ 496 0/ 466 2/ 548 1/ 150 1/ 277 رشد  یهافرصت

 2/ 258 0/ 061 0/ 215 0/ 196 0/ 992 0/ 575 0/ 578 اهرم مالی 

 2/ 735 0/ 583 0/ 377 -0/ 292 1/ 152 0/ 229 0/ 288 رشد فروش

 2/ 631 1/ 194 0/ 115 -0/ 019 0/ 447 0/ 118 0/ 150 فروش اريانحراف مع

 3/ 171 1/ 001 0/ 044 0/ 007 0/ 169 0/ 045 0/ 058 سود خالص شرکت  اريانحراف مع

 2/ 444 0/ 472 0/ 139 -0/ 096 0/ 423 0/ 111 0/ 135 ها يینرخ بازده دارا

 2/ 053 0/ 307 56/ 096 3/ 738 189/ 218 76/ 174 83/ 395 ی ات يچرخه عمل

 2/ 432 0/ 651 0/ 168 0/ 047 0/ 630 0/ 225 0/ 263 ه ي سرما زانيم

 های پژوهش منبع: یافته
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 پژوهش مجازی کننده متغيرهایهای توصيف شاخص (.2جدول ) 

 درصد  ی ريگاندازه تعداد  نام متغير 

 1280 شرکت  اني ز
 11/ 8 زيان ده

 88/ 2 سود ده

 های پژوهش منبع: یافته

)همان جدول  در  که  می1طور  مشاهده  متغیر    میانگین  ؛شود(  میانه   سه یمقا   تیقابلو 

اطمینان    میانگین است.    -055/0و    -091/0ی  های مالصورت    های سیاستو میانه متغیر عدم 

متغیر  095/0و    150/0اقتصادی   پژوهش  متغیرهای  بین  در  مع  است.  سود خالص    اریانحراف 

بیشترین   شرکت عملیاتی  چرخه  متغیر  و  نوسان(  )کمترین  پراکندگی  میزان  کمترین  دارای 

را دارد.  بیشتری)  یپراکندگمیزان   قابلیت مقایسه بررسی میزان کشیدگی متغیرهای  ن نوسان( 

اقتصادسیاست  نانیعدم اطممالی و    هایصورت  بایستی بین    ی های  باشد تا متغیر    3تا    0که 

( اعداد  ترتیب  به  باشد،  نرمال  توزیع  )969/2دارای  می051/3(؛  نشان  را  این  (  بیانگر  و  دهند 

جهت بررسی آمار توصیفی سایر متغیرها    توزیع نرمال است.مطلب است که این متغیرها دارای  

 پرداخت.  هاآنبا روش فوق به بررسی  توانیمنیز 

 مدل رگرسيون خطی پژوهش   فرض شيپی  هاآزمون -6-1

ليمر:  -الف اف  داده  آزمون  اینکه  به  توجه  شده   یهابا  پژوهش    استفاده  این  از  در  ترکیبی 

ی تابلویی یا ترکیبی از آزمون هادادهی هاروشبنابراین، جهت انتخاب بین ؛  شرکت هستند-سال

از   بیشتر  اف  آماره  احتمال  که  صورتی  در  شد.  استفاده  لیمر  روش   05/0اف  از  باید  باشد، 

ی تابلویی استفاده کرد.  هادادهباید از روش    صورت  نیای تلفیقی استفاده نمود و در غیر  هاداده

از  000/0احتمال آماره اف ) پذیرفته هاداده، بنابراین، روش  باشدیم  05/0( و کمتر  ی تابلویی 

 . شودیم

آزمون هاسمن    :آزمون هاسمن  -ب از  ثابت  اثرات  یا  تصادفی  اثرات  مدل  بین  انتخاب  برای 

باشد، اثرات ثابت و    05/0در صورتی که ارزش احتمال به دست آمده کمتر از    .شودیاستفاده م

این   غیر  میدر  استفاده  پژوهش  مدل  برآورد  برای  را  تصادفی  اثرات  روش  سطح  شودصورت   .

( آزمون هاسمن  از  است  032/0معناداری حاصل  آن  بیانگر  اثرات  (  روش  از  استفاده    ثابت که 

 . گرددیم

پژوهش:آزمون    -ج متغيرهای  مانا    مانايی  مدل،  برآورد  در  استفاده  مورد  متغیرهای  اگر 

که امکان دارد؛ هیچ رابطه منطقی بین متغیرهای مستقل و وابسته وجود  نباشند در عین حالی  

می آن  آمده  دست  به  تعیین  ضریب  باشد،  که  نداشته  گردد  سبب  و  باشد  بالا  بسیار  تواند 
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نتایج حاصل از  های نادرستی در مورد میزان ارتباط بین متغیرها انجام دهد.  پژوهشگر استنباط

پژوهش   متغیرهای  پایایی  فولربررسی  دیکی  آزمون  از  استفاده  می  1با  فرضیه صفر  نشان  دهد 

و تمامی متغیرهای بکار رفته در   گرددیمرد    هاآنمبنی بر ریشه واحد متغیرها یا مانا نبودن  

 نمایند. ؛ رگرسیون کاذبی را ایجاد نمیو در مدل باشندیمپژوهش مانا   مدل

 کلاسیک مدل یکدر    ا(:هثابت بودن واريانس جمله خطا )باقيمانده  بررسی  آزمون  -چ

صفر اخلال  اجزای  بین کوواریانس که است آن  بر  فرض خطی رگرسیون است.  برابر 

 به اخلال مربوط  جز  که معنی این ندارد. به وجود همبستگی اخلال اجزای بین دیگر،عبارتبه

نقضنمی قرار دیگر مشاهده به  مربوط  اخلال جز  تأثیر تحت مشاهده، یک فرض، گیرد.   این 

منظور بررسی ناهمسانی واریانس  در این پژوهش به  .کند می ایجاد خودهمبستگی نام به مشکلی

آزمون   است  آرچاز  شده  نشاننتایج  .  استفاده  آزمون  این  انجام  از  سطح  می  حاصل  که  دهد 

برای مدل از    معناداری محاسبه شده  از ا(000/0)  درصد است  5پژوهش کمتر  فرضیه   ،رون ی، 

توان گفت مشکل ناهمسانی واریانس  شود. لذا میصفر آزمون مبنی بر همسانی واریانس رد می

ل مربعات  دهی حداقشود و این کار با استفاده از روش وزن نهایی رفع می  وجود دارد که در مدل

 شود. افزار ایویوز انجام می( با استفاده از نرمGLS) 2افتهیمیتعم

خطی به معنای وجود هم  ا(:هثابت بودن واريانس جمله خطا )باقيمانده بررسی  آزمون  -ح

خطی،  وجود هم  رابطه شدید بین متغیرهای مستقل و کنترلی موجود در مدل است. در صورت

شود  دارای خطای معیار بالایی خواهد بود و درنتیجه این مسئله باعث میضرایب برآوردی الگو  

خطی دار در معادله کاهش یابد. در این پژوهش برای بررسی نبود همکه تعداد متغیرهای معنی

باشد بین   5برای متغیرها کمتر از عدد  VIFاگر آماره  استفاده شد. 3از معیار عامل تورم واریانس 

برای    VIFمشکل هم خطی وجود نخواهد داشت. نتایج نشان داد که آماره    متغیرهای توضیحی

باشد، بنابراین مشکل هم خطی بین  می  5تمام متغیرهای موجود در مدل پژوهش کمتر از عدد  

 متغیرها وجود ندارد.

 هاهيفرضنتايج آزمون  -6-2
معن( مشاهده می3طور که در جدول )همان )یا سطح  احتمال  مقدار  اف در مدل  اشود  داری( 

درصد است، بنابراین فرض صفر   5است. چون این مقادیر کمتر از سطح خطای    000/0برابر با  

وجود دارد؛ به عبارتی مدل مورد    معناداریشود، یعنی مدل  درصد رد می  95در سطح اطمینان  

 
1 Dickey Fuller test 

2 Generalized Least Squares Regression 

3 Variance Inflation Factor (VIF) 
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 1400زمستان   /52شماره  /سیزدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

نیز   اعتبار است. ضریب تعیین تعدیل شده در مدل   درصد است، این ضریب  64بررسی دارای 

درصد    64گر این است که متغیرهای مستقل و کنترلی در این مدل توانایی توجیه بیش از  بیان

 باشند. از تغییرات سطوح متغیر وابسته را دارا می
 پژوهش  هایفرضيهنتايج حاصل از آزمون  (.3جدول )

𝑪𝒐𝒎𝒑𝒂𝒓𝒂𝒃𝒊𝒍𝒊𝒕𝒚𝒊𝒕 =𝜶𝟎+𝜶𝟏𝑬𝑷𝑼𝒊𝒕 +𝜶𝟐𝑬𝑺𝑻 ∗ 𝑬𝑷𝑼𝒊𝒕 +𝜶𝟑𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊𝒕 +𝜶𝟒𝑴𝑻𝑩𝒊𝒕 +𝜶𝟓𝑳𝒆𝒗𝒊𝒕 +𝜶𝟔𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔 𝑮𝒓𝒐𝒘𝒕𝒉𝒊𝒕 

+𝜶𝟕𝑺𝑻𝑫_𝑺𝒂𝒍𝒆𝒊𝒕 +𝜶𝟖𝑳𝒐𝒔𝒔𝒊𝒕 +𝜶𝟗𝑺𝑻𝑫_𝑬𝒂𝒓𝒏𝒊𝒕 +𝜶𝟏𝟎𝑹𝑶𝑨𝒊𝒕+𝜶𝟏𝟏𝑶𝒑_𝑪𝒚𝒄𝒍𝒆𝒊𝒕 +𝜶𝟏𝟐𝑪𝒂𝒑_𝑰𝒏𝒕𝒊𝒕 +ε 

 ضريب بتا  نماد  نام متغير 
خطای 

 استاندارد 
 آماره تی

سطح  

 معناداری 
 تأثير 

 منفی  𝑬𝑷𝑼 010/0- 004/0 582/2- 009/0 اقتصادی   های سياست  عدم اطمينان 

 منفی  𝑬𝑺𝑻 002/0- 002/0 862/0- 388/0 حسابداری   برآوردهای 

اثر تعديل گری برآوردهای حسابداری 

 های اقتصادی بر عدم اطمينان سياست
𝑬𝑺𝑻 ∗ 𝑬𝑷𝑼𝒊𝒕 029/0- 021/0 422/1 155/0  مثبت 

 منفی  𝑺𝒊𝒛𝒆 002/0- 001/0 845/1- 065/0 اندازه شرکت 

 مثبت  𝑴𝑻𝑩 001/0 001/0 113/1 265/0 های رشد فرصت

 مثبت  𝑳𝒆𝒗 016/0 010/0 623/1 104/0 اهرم مالی 

 منفی  𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔 𝑮𝒓𝒐𝒘𝒕𝒉 001/0- 001/0 891/0- 373/0 رشد فروش 

 مثبت  𝑺𝑻𝑫_𝑺𝒂𝒍𝒆 024/0 007/0 351/3 000/0 انحراف معيار فروش 

 مثبت  𝑳𝒐𝒔𝒔𝒊𝒕 001/0 003/0 587/0 557/0 زيان شرکت 

 منفی  𝑺𝑻𝑫_𝑬𝒂𝒓𝒏 060/0- 017/0 457/3- 000/0 انحراف معيار سود خالص شرکت 

 مثبت  𝑹𝑶𝑨 011/0 009/0 234/1 217/0 ها نرخ بازده دارايی

 مثبت  𝑶𝒑_𝑪𝒚𝒄𝒍𝒆 000/0 001/0 646/0 517/0 چرخه عملياتی 

 منفی  𝑪𝒂𝒑_𝑰𝒏𝒕 007/0- 008/0 828/0- 407/0 ميزان سرمايه 

 مثبت  𝑹𝒆𝒔𝒔𝒊𝒅 457/0 043/0 498/10 000/0 وقفه اول جز خطای مدل 

 معنیبی c 062/0- 022/0 750/2- 006/0 عرض از مبدأ 

 792/1 آزمون دوربين واتسون  F 956/15آماره 

 646/0 شده ضريب تعيين تعديل F 000/0سطح معناداری  

 فرضيه اول نتايج آزمون  -6-2-1
تأثیر پژوهش بررسی  اول  اطمینان    هدف فرضیه  قابلیت مقایسه بر    اقتصادی  های سیاستعدم 

کههمان.  است  مالی  هایصورت  )  طور  جدول  می  ( 3در  معنا  شود،مشاهده  متغیر  سطح  داری 

  های سیاستعدم اطمینان    یرگذاریکه تأث  ( است009/0)  اقتصادی  های سیاستعدم اطمینان  

ضریب  . از طرفی، با توجه به  رساندیممالی را به اثبات    هایصورتقابلیت مقایسه  بر    اقتصادی

متغیر   شده  اطمینان  برآورد  و    توانیم   (-010/0)  اقتصادی  هایسیاستعدم  منفی  تأثیر 

کرد،    دی را تائ  مالی  هایصورت قابلیت مقایسه  بر    اقتصادی  هایسیاستعدم اطمینان    داریمعن

 . شودیم  د یدرنتیجه فرضیه اول پژوهش تائ

 فرضيه دوم نتايج آزمون  -6-2-2
بررسی پژوهش  دوم  فرضیه  عدم    هدف  بین  رابطه  بر  حسابداری  برآوردهای  تعدیلگری  اثر 

 های مالی است.ی اقتصادی با قابلیت مقایسه صورت هااطمینان سیاست 
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برآوردهای    یگر  لیاثر تعدداری متغیر  سطح معنا  شود،مشاهده می  (3در جدول )  طور کههمان

اقتصادسیاست  نانیبر عدم اطم  یحسابدار رابطه این   دهد یکه نشان م   ( است155/0ی )های 

اطمینان   سطح  در  متغیر  معنادار    95دو  بنابرایننیستدرصد  برآوردهای    توانیم،  ،  دریافت 

سیاست اطمینان  عدم  بین  رابطه  بر  معناداری  اثر  مقایسه حسابداری  قابلیت  با  اقتصادی  های 

 . شودیمن دیپژوهش تائ دومدرنتیجه فرضیه های مالی ندارد. صورت 

 یريگجهينت -7
بررسیهدف   مطالعه  اطم  این  عدم  اقتصادسیاست  نانیتأثیر  قابل  یهای    سه یمقا  تیبر 

 ی است.برآوردهای حسابدار کنندهلی: نقش تعدیهای مال صورت 

  نان یعدم اطمتوان گفت،  بر مبنای نتایج به دست آمده، فرضیه اول پژوهش رد نشده و می 

. در تحلیل  منفی و معنادار دارد  تأثیر مالی    های صورت بر قابلیت مقایسه    ی های اقتصادسیاست

با توجه به شرایط خاص حاکم  عنوان نمود که   توانیم خلاصه طوربهنتایج حاصل از این فرضیه  

مانند   ایران  کشور  اقتصادی  فضای  تحریمبر  اعمال  آن  متعاقب  و  برجام  از  آمریکا  های  خروج 

ی با سایر کشورهای دنیا که سبب ایجاد  ی مانند کاهش حجم صادرات و تبادلات ارزاجانبهکی

ی اقتصادی دولت درباره  هایگذاراستیسی مانند وجود ابهام و عدم قطعیت  اناخواسته مشکلات  

عدم   ارز،  نرخ  درباره  اطمینان  عدم  تورم،  درباره  اطمینان  عدم  مانند  کلان  اقتصاد  متغیرهای 

نیز تبعاتی    ها شرکتیطی برای  که چنین شرا  اطمینان رشد و میزان نقدینگی کشور شده است

اولیه،  گذارهیسرماریسک تخمین دورنمای    مانند  افزایش هزینه تهیه مواد  ی و همچنین سبب 

ناتوانی  یبافزایش   و  محصولات  قیمت  کاهش    کنندگانمصرفقاعده  آن  پی  در  و  خرید  در 

به دنبال خواهد داشت را  اقتصادی  بنگاه  ارائه   زماندتمبنابراین، در چنین حالتی  ؛  سودآوری 

از طرفی، خوانایی گزارشگری مالی کاهش    هایصورت  افزایش و  .  ابدییم مالی توسط مدیریت 

بعلاوه، در چنین شرایطی مدیران تمایل دارند در افشای متن خود، از لحن منفی و نامشخص  

 صورت بهمالی را    هایصورت خود، کیفیت سود و قابلیت مقایسه    نوبهبهو این امر    استفاده نمایند

همکاران دهول و    یهاپژوهشی  هاافتهنتایج پژوهش حاضر با ی.  دهد یمقرار    تأثیرمنفی تحت  

 است.  جهتهمو  همسو( 2021)

عدم    یاثر منف  توان گفت،و می  رد شدبر مبنای نتایج به دست آمده، فرضیه دوم پژوهش  

اقتصادسیاست   نانیاطم قابل  یهای  مال صورت  سهیمقا  ت یبر  تغ  ی زمان  یهای    ی ریرپذییکه 

حسابدار  یمقطع برآوردهای  قو  شتریب  یدر  را   تریاست،  فرضیه  این  از  حاصل  نتایج  نیست. 

اقتصادی بر قابلیت    هایسیاستمنفی عدم اطمینان    تأثیر بدین صورت تفسیر نمود که    توانیم

به    های صورت مقایسه   تحت  توجهقابلطرز  مالی  انتخاب    تأثیری  و    ها یمشخطناهمگونی 
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 1400زمستان   /52شماره  /سیزدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

، تغییرات مقطعی در برآوردهای حسابداری  گریدعبارت؛ بهردی گینمبرآوردهای حسابداری قرار  

اثر منفی    تواند ینم،  شودیمدر شرایط عدم اطمینان اقتصادی اتخاذ    ها شرکت که توسط مدیران  

را   گذارد یم مالی برجای    هایصورت اقتصادی بر قابلیت مقایسه    های سیاستکه عدم اطمینان  

و    همسو(  2021دهول و همکاران )  یهاپژوهشی  هاافتهنتایج پژوهش حاضر با ی  تعدیل نماید.

 است. جهتهم

 پيشنهادهای کاربردی پژوهش   -7-1
 :گرددیمی پژوهش، پیشنهادهای کاربردی زیر ارائه هاهیفرضبا توجه به نتایج حاصل از 

و توجه به این نکته که قابلیت مقایسه   اول پژوهش  براساس نتایج به دست آمده از فرضیه  .1

به شمار   اطلاعات  ارائه  با  مرتبط  کیفی  از خصوصیات  مدیران شرکت  ،رود یمیکی  ها  به 

ی مالی با کیفیت و قابل مقایسه؛ و همچنین، هاگزارشارائه  شود که در جهتپیشنهاد می

تعیین   و  کشور  اقتصادی  دورنمای  تحلیل  در  توانایی  و  های استراتژبهبود  تولید  ی 

ی واحد اقتصادی، اطمینان یا عدم اطمینان نسبت به رفتار و قوانین اقتصادی گذارهیسرما

 قرار دهند.  مدنظروضع شده از طرف دولت در سطح کلان را 

  های سیاست؛ قوانین و  شودیمو برنامه ریزان اقتصادی دولت پیشنهاد    گذاراناستیسبه   .2

پولی،    هایسیاستتلف از مجله مخارج دولتی، قوانین مالیاتی،  ی مخهانه یزماقتصادی در  

را    ... و  ارز  چنین  اگونهبه نرخ  از  ناشی  حد  از  بیش  نوسانات  از  که  نمایند  تنظیم  ی 

آثار   که  جای  ریناپذ جبرانتصمیماتی  بر  اقتصادی  واحدهای  تولید  و  کشور  اقتصاد  بر  ی 

 خواهد گذاشت؛ جلوگیری نمایند. 

 منابع  -8
ی اقتصادی و بازار هااستیس (. نا اطمینانی  1398و محبوبه، پیرداده بیرانوند. )  ؛امیری، حسین

-67:  44  دانش تحليل اوراق بهادارسهام ایران با تکیه بر رویکرد تغییر رژیمی مارکف.  

49. 

های  صورت   سهیمقا   تیبر قابل  رعاملیمد  یتأثیر دوره تصد  یبررس(.  1399حسن بگلو، مهدی. )

 . 1-15(: 25)3 حسابداری و مديريت  اندازچشمنشريه  . بر نوع حسابرس دیبا تأک ی مال

اثر نااطمینانی  (.  1389. )فیضی بنگجه  سلیمان  و   شاکری  عباس؛  سهیال  پروین  ؛حیدری، حسن

ایران در  اقتصادی  رشد  بر  اقتصادی  پا  ییهامشاهده)  رشد  .  (GARCH  یهامدل  یهیبر 

 . 189-210(: 93)14 اقتصادی ايران یهاپژوهش  یفصلنامه
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  تیقابل  زانیبر م  تیریمد  ییتأثیر توانا(.  1398و عباس افلاطونی. )  زلقیخزایی، مهدی؛ حسن  

 . 21-42(: 37)2 دانش حسابداریی. های مالصورت  سهیمقا

زینب )   ؛رضایی،  کیانی.  فاطمه  اطم  یبررس  (.1400و  عدم  ب  یاقتصاد  نانیتأثیر  رابطه   ن یبر 

مالصورت   سهیمقا  تیقابل ق  یهای  تهران  متیو خطر سقوط  بهادار  اوارق  بورس  در  . سهام 

 .73-105(: 4)2 یگذارهيسرمای مالی و  هاشرفتيپفصلنامه علمی  

عباس   حسن؛  مهد  افلاطونی زلقی،  )و  خزائی.  عوامل  1396ی  مقایسه   مؤثر(.  قابلیت  بر 

 . 1-25(: 35)9 فصلنامه حسابداری مالیی مالی. هاصورت 

تأثیر   یبررس(.  1398سالم دزفولی، بابک؛ اله کرم صالحی؛ علیرضا جرجرزاده و سعید نصیری. )

اطم مد  یاقتصاد  نانیعدم  مبتن  تی ریبر  تعهد  یسود  اقلام  مد  یبر  واقع  تیریو  ی.  سود 

 . 95-116(: 30)8 پژوهشی دانش حسابداری و حسابرسی مديريت  -فصلنامه علمی

(. بررسی اثر تعاملی نا اطمینانی اقتصادی و  1391رنانی. )  کریمی، فرزاد؛ و محمدجواد عسگری

-106(:  14)  4  فصلنامه حسابداری مالی .  هاشرکتنظام راهبری بر تغییرات اهرم مالی  

128. 

باغمیشه،     تیفیتأثیر ک  یبررس(.  1395؛ و حیدر محمدزاده سلاطه. )محمدحسننبات دوست 

. شده در بورس تهران  رفتهیپذ  یهاشرکت  در  یهای مال صورت  سهیمقا  تیبر قابل  یحسابرس

 . 159-176(: 63)16 مجله دانش حسابرسی

  تیحسابرس بر قابل یتأثیر دوره تصد(. 1396ی. )زیو پدرام عز انیفرهنگ  ؛ وحیدنیامیبن ئی، نره

 ن يدوم   .شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ  یهادر شرکت  ی های مالصورت   سهیمقا

، تهران، دانشگاه اسوه، دانشگاه  و اقتصاد در توسعه تيري انسجام مد یالمللنيب شيهما

 .MEUCONF02_653.html-MEUCONF02-https://www.civilica.com/Paperتهران، 

 ( تجری.  هوشنگ  و  صمدی  سعید  رضا؛  اقتصاد  ریگاندازه(.  1395هیبتی،  در  اطمینانی  نا  ی 

 . 223-250(: 28) 9 بانکی  -ی پولیهاپژوهشفصلنامه کلان. 
Baker, S.R., N. Bloom & S.J. Davis. (2016). Measuring economic policy 

uncertainty. Q. J. Econ 131(4): 1593–1636. 

Bollerslev, T. (1986). Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity. 

Journal of Econometrics 31(3): 307-327. 
Brogaard, J., & A. Detzel. (2015). The asset-pricing implications of government 

economic policy uncertainty. Management Science 61 (1): 3-18. 

De Franco, G., S.P. Kothari & R.S. Verdi. (2011). The benefits of financial 

statement comparability. J. Account. Res 49(4): 895–931. 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

34
52

61
7.

14
00

.1
3.

52
.5

.6
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
fa

j.m
ob

ar
ak

eh
.ia

u.
ir

 o
n 

20
25

-0
8-

15
 ]

 

                            23 / 24

https://www.civilica.com/Paper-MEUCONF02-MEUCONF02_653.html
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23452617.1400.13.52.5.6
https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2578-en.html


 

 

133 

 

 1400زمستان   /52شماره  /سیزدهمفصلنامه حسابداري مالي/ سال 

Dhole, S., L. Liu, G.J. Lobo & S. Mishra. (2021). Economic policy uncertainty and 

financial statement Comparability. Journal of Accounting and Public Policy 

40(1): 1-21. 

Fang, X., Y. Li, B. Xin & W. Zhang. (2016). Financial statement comparability and 

debt contracting: evidence from the syndicated loan market. Account. Horiz 

30(2): 277–303. 

Guenther, D.A. (1994). Earnings management in response to corporate tax rate 

changes: evidence from the 1986 Tax Reform Act. The Account. Rev 69(1): 

230–243. 

Gulen, H., & M. Ion. (2015). Policy uncertainty and corporate investment. Rev. 

Financ 29(3): 523–564. 

Habib, A., M.M. Hasan & A. Al-Hadi. (2018). Financial statement comparability 

and corporate cash holdings. Journal of Contemporary Accounting & 

Economics 13(3): 304- 321. 

Jiang, L., J. Pittman & W. Saffar. (2019). Policy Uncertainty and Textual 

Disclosure. Accounting Horizons 24(2): 1-60. 
Jin, J.Y., K. Kanagaretnam, Y. Liu & G.J. Lobo. (2019). Economic policy 

uncertainty and bank earnings opacity. J. Account. Public Pol 38(3): 199–218. 

Kim, J., L. Li, L. Lu & Y. Yu. (2016). Financial Statement Comparability and 

Expected Crash. Journal of Accounting and Economics 61(3): 294-312. 

Kim, S., P. Kraft & S.G. Ryan. (2013). Financial statement comparability and credit 

risk. Rev. Acc. Stud 18(3): 783–823. 

Knight, F. (1921). Risk Uncertainty and Profit. 

Kothari, S.P., A.J. Leone & C.E. Wasley. (2005). Performance matched 

discretionary accrual measures. J. Account. Econ 39(1): 163–197. 
Leahy, J.V., & T.M. Whited. (1996). The effect of uncertainty on investment: Some 

stylized facts. Journal of Money, Credit and Banking 28(1): 64-83. 

Monem, R.M. (2003). Earnings management in response to the introduction of the 

Australian Gold Tax. Contemp. Account. Res 20 (4): 747–774. 

Nagar, V., J. Schoenfeld & L. Wellman. (2019). The effect of economic policy 

uncertainty on investor information asymmetry and management disclosures. J. 

Account. Econ 67(1): 36–57. 

Nguyen, N.H., & H.V. Phan. (2017). Policy uncertainty and mergers and 

acquisitions. J. Financ. Quantitat. Anal 52 (2): 613–644. 

Pastor, L., & P. Veronesi. (2012). Uncertainty about government policy and stock 

prices. J. Financ 67(4): 1219–1264. 

Ross, J., L. Shi & H. Xhi. (2016). The determinants of accounting comparability 

around the world. Working paper, Binghamton University. 

Scott, W. (2013). Financial Accounting Theory, New Jersey: Prentice Hall. 
 

 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

34
52

61
7.

14
00

.1
3.

52
.5

.6
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
fa

j.m
ob

ar
ak

eh
.ia

u.
ir

 o
n 

20
25

-0
8-

15
 ]

 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            24 / 24

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23452617.1400.13.52.5.6
https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2578-en.html
http://www.tcpdf.org

