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Abstract 

Investing in the stock market comes with its own specific risks that need to be considered. One of the most 
significant risks in stock market investing is the stock price crash risk. There are several factors that can 
influence the occurrence of this risk, which have been addressed in the present study b y examining the 

relationship between auditor resignation and the stock price crash risk. Independent auditors have access to more 
extensive information about the companies they examine. This very fact has led to any changes in independent 
auditors being deemed important and receiving attention. Therefore, it is expected that company shareholders, 
especially small shareholders who have limited information about the internal conditions of the company, would 
react to changes in independent auditors. Furthermore, it is predicted that the size of auditing firms would have a 
moderating effect on the shareholders’ reaction to auditor resignation. In this regard, a sample of 129 companies 

listed on the Tehran Stock Exchange over a period of 10 years from 2012 to 2021 was selected and tested using 
the Eviews software and employing the combined data method. The results obtained from the hypotheses testing 
of the research indicated a significant relationship between auditor resignation and the stock price crash risk. 
Moreover, the size of auditing firms has a moderating effect on the relationship between auditor resignation and 
the stock price crash risk. 
 

Keywords: Stock Price Crash Risk, Auditor Resignation, Stock Crash Period, Size of Auditing Firms . 
 
Introduction: The relationship between auditor resignation and stock price crash risk is a topic of significant 
interest in both academic research and financial markets. When auditors choose to resign from their engagement 
with a company, it can raise concerns among investors and market participants. Auditor resignation is seen as a 
red flag and can be interpreted as an indication of potential financial irregularities or unfavorable conditions 

within the company. This perception can erode investor confidence, increase uncertainty, and raise the stock 
price crash risk. 
 
Method and Data: The data for this research was collected from the Codal website and the Rahavard Novin 
software. The analysis of the collected data was conducted using Excel and Eviews software, employing the 
statistical method of panel data. The statistical population of this study consisted of companies listed on the 

Tehran Stock Exchange during the years 2013 to 2022. The sample was selected using a systematic elimination 
sampling method based on predetermined criteria. 
 

Findings: The results indicated a significant relationship between auditor resignation and stock price crash risk. 

Furthermore, the size of auditing firms can moderate this relationship . 

 
Conclusion and discussion: In conclusion, considering the research findings, it can be stated that auditor 

resignation and stock price crash risk have an impact on each other. Furthermore, the size of auditing firms can 
moderate this influence. 
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 چکیده:

سرما  یگذارهیسرما بازار  ر  هیدر  با  م   یهاسکیهمراه  خود  با  باشد ی مختص  گرفت.    د یکه  نظر  در  را  مهم  ی کیآنها   نیتراز 
ر  یگذارهیسرما  یهاسکیر بورس،  بازار  ق  سکیدر  متعدد  متیسقوط  عوامل  است.  ا  یسهام   رگذاریتأث  سکیر  نیبر رخداد 

بررس به  پژوهش حاضر  در  که  ب  ی هستند  ق  سکیحسابرس و ر  یریگ کناره  نیارتباط  است.   متیسقوط  پرداخته شده  سهام 

گسترده اطلاعات  خرد  سهامداران  به  نسبت  مستقل  بررسشرکت  تیاز وضع  یترحسابرسان  مورد  دارن  ی های  همد خود   نی. 
 هک  رودی انتظار م  لذا. ردیقلمداد شده و مورد توجه قرار بگ  تیدر حسابرس مستقل بااهم  راتییمسئله باعث شده تا هرگونه تغ

به و  شرکت  کم  ژهیوسهامداران  اطلاعات  که  خرد  تغ  ی داخل  طیاز شرا  ی سهامداران  به  نسبت  دارند،  حسابرس   راتییشرکت 

به دهند.  نشان  واکنش  پ مستقل  حسابرس  شودی م   ی نیبشیعلاوه،  مؤسسات  اندازه  م   ی که  به   زانیبه  سهامداران  واکنش 
تأثیریگ کناره هم  رگذاری،  در  نمون  نیباشد.  پذ   129شامل    یاهراستا،  بهادار تهران در دوره   رفتهیشرکت  اوراق  بورس  در  شده 

مورد آزمون قرار  های ترکیبی ی روش دادهریکارگ بهافزار ایویوز با  با استفاده از نرم  انتخاب و  1400تا    1391سال از    10  ی زمان
نتا سهام   متیسقوط ق  سکیحسابرس و ر  یریگ بود که کناره  نیاز ا  ی پژوهش حاک   اتیآمده از آزمون فرضدستبه  جیگرفتند. 

معنادار  متیسقوط ق  سکیحسابرس و ر  یریگ کناره  نیرابطه ب  ی اندازه مؤسسات حسابرس  نی. همچنند دار  گریکد یبا    یارتباط 

   .می کند   را تعدیلسهام 
 

 .حسابرسی گیری حسابرس، دوره سقوط سهام، اندازه مؤسسات ریسک سقوط قیمت سهام، کنارههای کلیدی: واژه

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 نویسنده مسئول 

 .100-118 (:57)15، مالی فصلنامه حسابداری. سهام قیمت سقوط ریسک و  حسابرس گیریکناره(. 1402. )امینی، مهدی، امینی، پیمان
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                                                                            101امینی و امینی                                                                                   سهام قیمت  سقوط  ریسک  و حسابرس گیریکناره
 

 مقدمه

انتقال   و  اقتصادی    اطلاعاتگزارش  و  تصمیم  درستمالی  مراکز  اقتصادی    ،گیریبه  اهمیت   جهان  کنونی در سیستم  دارای 
سازمان  بسیاری وجود  از    یهااست.  یکی  تجاری  گسترده    هایویژگی بزرگ  اقتصاد  سرماباشد  می این  با   بالا  یهاهیکه 

را  فعالیت اقتصادی  نقاطهای  در  یا حتی  کشور و  در سراسر  یا  منطقه  می   مختلف  در یک  اداره  که   ی کنند. سهامدارانجهان 

این   اختیار  در  را  خود  ازسرمایه  می های سهامی  شرکت  دسته  های خود و اداره سرمایه  نحوهاز    جویا شدنبرای    دهند قرار 
شرکت امور  گردانندگان  و  مدیران  کارایی  و  عمل  صحت  از  شده،های  اطمینان  اطلاعات  زا  یاد  دسترس  ی منابع  قبیل   در  از 

نمایند   یانهسال  ی مال  یگزارشها می  اصلی    هرچند   .استفاده  مدیران   ،تهیه شده  مالی   هایگزارشبودن    غلط  یا  درستمسئول 

تجاری   که  نمی   اما  هستند،واحدهای  داشت  انتظار  ارائه اطلا  مدیرانتوان   د طرف باشنبی   به طور کامل  هاشرکت  عات مالی در 
 (. 1378موسوی شیری، )

واکنش بازار به  مستقیم صورت به و باشد می شاخص پرکاربرد  کیسهام   متیقکه    دهد   می   بازار سرمایه نشان  ینظر  مبانی 

بر عدم تقارن  بیشتر ی، محققان حسابدارقیمتسقوط  حیتوض یبرا دهد.ی نشان م  را شرکت کی  ندهیدر مورد آ  د یاطلاعات جد 
 گزارشگری  اطلاعات  یهکه مشارکت کنندگان بازار سرما  (. زمانی 1،2020لی اند )و سهامداران تمرکز کرده  رانیمد   نیب  ی اطلاعات

 احتمال همانند )  قضاوت یک انجام برای موجود  اطلاعات سایر  همراه  به  اطلاعات آن از  معمول طوربه  کنند، می  دریافت را  مالی 
مثال در کجا و   ی) برا  گیری  تصمیم  یک  یا(،  بینی   پیش  یک  و  نتیجه  بین  شکاف   یا  سهام  سقوط  ریسک  ورشکستگی،  ریسک

مبلغ م   یگذار  یهسرما  ی چه  استفاده   بازارهای  در  مالی   گزارشگری  اطلاعات  اولیه  هدف   است  مشخص  بنابراین  کنند؛ی شود( 

وت ها اقض اطلاعات به ینا یبالا یفیتمشارکت کنندگان در بازار باشد و ک  یماتکه پشتوانه قضاوت ها و تصم  است  این  سرمایه
 .(1395محسن،، یرسوارش یزپور) عزودمنجر ش یتر یفیتبا ک  یماتتصمو 

 و مدیران منافع همسویی  و هزینۀ نمایندگی  کاهش سبب شود، انجام کیفیت با  حسابرسی   گرا( معتقدند  2004)  2میو  و  دان

 حالت  این  در  شود کهمی   مالکیت  سلب  کاهش  عملیاتی و  یریهایگ تصمیم  بهبود  مدیران،  توسط  تخلفات  کاهش  ،سهامداران
 و  کیفیت گزارشگری مالی   کاهش  سبب  یابد،  کاهش  حسابرسی   کیفیت  اگر  اما  .می یابد   کاهش  سهام  قیمت  آتی   سقوط  خطر

 که  دارد  وجود  امکان  این  دیگر،  بیان  به.  شودمی   سرمایهگذار  و  مدیر  منافع  تضاد  از  ناشی   نمایندگی   هزینۀ  افزایش  همچنین

 را شرکت ارزش و کند  استفاده نفعخود به سهامداران منافع از و کرده  مدیریت  را  سود  کنترلی،  هایضعف  از  استفاده  با  مدیریت
 . شودمی  سهام قیمت سقوط خطر افزایش سبب نتیجه، در. کاهش دهد 

 ویژهبه خواهد شد،های مالی صورت بودن اتکاگذاران به قابلاعتماد سرمایه  کاهشباعث    در بیشتر اوقاتتغییر حسابرسان،  
در  ایناگر   تردید  و  ناخوشایند  اخبار  منفی،  معنایی  بار  با  همراه  باشد باره  تغییر  جایگزین  اعتماد   .حسابرس  کاهش 

حسابرسی در   ند یموجب افت اعتبار فرا  ،دستیابی به اهداف حسابرسی   درناکامی    علاوه بری مالی  هاکنندگان از صورتاستفاده

کلا که    هم  نابعاد  می خواهد شد  نهایت  در  هم  اتفاق  قیمت سهام شرکت باشد  این  در  به ریسک سقوط  منجر  )ناپ و تواند 
 (. 1986 ،3الیکای

می  هم  مؤسسات حسابرسی  اندازه  این رویدادها  البته  در وقوع  باشد، چراکه حسابرسان بزرگ احتمال بیشتری   مؤثرتواند 

کناره از سقوط  قبل  در سال  کنند، زیرا حسابرسان بزرگ نسبت به ریسک مرتبط با خدمات حسابرسی حساسدارد  تر گیری 
بیشتر انعطاف  خود  مشتریان  تعدیل  در  اغلب  و  دارند هستند  ایروینگ و ویلیامز)  ی  مؤسسات 2011،  4کاتاناخ،  همچنین،   .)

می  دارند، چراکه سعی  به سایرین  نسبت  بالاتری  ارائه خدمات  کیفیت  بزرگ  بازار را افزایش حسابرسی  در  کنند شهرت خود 

 (1981، 5آنجلودی)دهند 

 
1 Lee 
2 Dunn & Mayhew 
3 Knapp & Elikai 
4 Catanach, Irving & Williams 
5 DeAngelo 
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 1402  بهار،  57، شماره  پانزدهممالی، سال  فصلنامه حسابداری                                                                                          102

 

سرمایه برای  مستقل  حسابرس  تغییر  بالای  اهمیت  قیمت سهام، بنابراین،  احتمال رخداد ریسک سقوط  همچنین  و  گذاران 

گیری حسابرس های داخلی و خارجی متعددی را در این زمینه به دنبال داشته است. اما تاکنون پژوهشی پیرامون کنارهپژوهش
 تواند ی موضوع م  نیا ی بررسمؤسسه حسابرسی در ایران انجام نشده است و   و ریسک سقوط قیمت سهام با درنظرگرفتن اندازه

شرکت  گذارانهیسرما  یبرا سرما  یی هاو  بازار  در  تاثیرباشد   د یمف  اریبس  کنند،ی م   تیفعال  هیکه  بررسی  به  پژوهش  این  بین   . 

اندازه مؤسسات حسابرسی اختصاص دارد. در ادامه به   نقش  درنظرگرفتنگیری حسابرس و ریسک سقوط قیمت سهام با  کناره
 گیری پرداخته خواهد شد.  های پژوهش و نتیجه، روش پژوهش، یافتهمبانی نظری و پیشینه پژوهش

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 
 گیری حسابرسکناره

مدیریت و (  یاجبار  یا  یاری)اختگیری  کناره بین حسابرس و  اساسی  روابط  به  که  است  مهم  شرکتی  رویداد  یک  حسابرس 
های قانونی حسابرس در قبال . این روابط با سؤالاتی در مورد استقلال حسابرس و مسئولیتپردازدی م حسابرس و سهامداران  

شکست جدی در روابط بین حسابرس و مدیریت باشد و این دهنده یک  گیری ممکن است نشانسهامداران مرتبط است. کناره

بگیرند ( اجباری گیری)کناره باشد. همچنین ممکن است مدیران تصمیم به اخراج حسابرسان   کنندهناراحتتواند برای بازار  می 
ممکن است ا حسابرس ام  کنند؛ی م ها حسابرسان خود را حذف ها، شرکتبود. با وجود این هزینه  خواهد   برکه این مسئله هزینه

کناره برکنار شدن خود جلوگیری کند. برای مثال، حسابرس هنگامی که با خطر اخراج مواجه می (  یاری)اختگیری  با  شود، از 

کناره اعتبار خود  برای حفظ شهرت و  است  مدیریت حسابرس را وادار به کنارهممکن  که  مواردی  در  کند. حتی  گیری گیری 
همچنان یک سیگنمی   (. 1999، 1شود )دان، هیلیر و مارشالال پرهزینه برای هر دو طرف است و احتمالاً جدی گرفته می کند، 

های باکیفیت بیشتر حسابرس و حسابرسی ( یاری)اختگیری از نگاه دیگر، افزایش مسئولیت قانونی حسابرس منجر به کناره

می پایین کنارهتر  واقع  در  می شود.  اتفاق  زمانی  حسابرس  کمتری اگیری  مسئولیت  با  بالقوه  هم حسابرسان جانشین  که  فتد 
به حسابرس فعلی و هم شرکت گیری ی که دارای ریسک پنهان هستند وجود دارند. از آنجایی که کنارهکارصاحبهای  نسبت 

است، انتظار محتمل  نسبتاًافتد که حسابرس فعلی اعتقاد دارد مشتری دارای ریسک پنهان حسابرس زمانی اتفاق می (  یاری)اخت
ها دارای پیامدهای نامطلوب بیشتری باشند. کنند نسبت به سایر شرکتگیری می هایی که حسابرسان آنها کنارهرود شرکتمی 

دیگر،   کناره  نظرازنقطهاز سوی  زمانی  که حقاقتصادی،  دهد  باید رخ  الزحمه حسابرسی برای محافظت از حسابرس در گیری 

 (.  1998، 2ابرسی، از جمله هزینه دادرسی کافی نباشد )بوکوس و گیگلربرابر تلاش اضافی و خطر حس
همکاران، و  ب2011)  کاتاناخ  که    ی م   یان(  حسابرسکنارهکنند  برامنعکس  گیری  حسابرسان  تلاش   تیریمد   یکننده 

پایان سال مالی  همچنین کناره.  باشد می های خود  ریسک های مالی حسابرسی اما قبل از انتشار صورت  کارصاحبگیری پس از 

ساز باشد که حسابرس شده )زمانی که حسابرسی احتمالاً در حال انجام است( ممکن است سیگنالی برای وجود موضوع مشکل
دهنده موارد نشان  ی در برخ  تواند ی م   گیری حسابرساقع، کنارهاست. در و  کرده  کارگیری از ادامه  با اطلاع از آن اقدام به کناره

 حیشرکت صح ی های مالحاصل کند که صورت  نانیدرستی اطمبه  تواند ی ها، نماطلاع از آن  باشد که حسابرس با  ی وجود مسائل

است حسابرس در طول حسابرس ممکن  مثلاً،  هستند.  اعتماد  قابل   ،ی مال  دق در اسنامانند عدم تطاب  ی شرکت، به مشکلات  ی و 
داخل  یی نارسا د  ای  ،ی کنترل  نشان  یگریمسائل  که  کند  ربرخورد  در صورت  یهاسکیدهنده وجود  مالبالقوه  شرکت   ی های 

ا در  تصم  نیهستند.  است  ممکن  حسابرس  کناره  میصورت،  از حسابرسبه  بگ  ی گیری  به   ردیدر شرکت  را  مسئله  هرگونه  تا 
بنابرا  اوردیب  تیفور باکناره  ن،ی؛  مبن  کی  د یگیری حسابرس  باشد  هشداردهنده  ا  ی علامت  احتمال وجود دارد که   نیا  نکهیبر 

 (. 2015، 3)بابل دهد  شیخود را افزا سود ی به طور مصنوع ایکند   ی را مخف یزیدارد چ ی شرکت سع
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 مفهوم ریسک
درک مفهوم   یبرا  ی مختلف  یهاراه  که  دهد ی پژوهش نشان م   یاتوجود ندارد. مطالعه ادب  سکیاز مفهوم ر  ی توافق  فیتعر  چیه

برخدارد  وجود  یسکر تعار  ی .  شانس    فیاز  احتمال،  اساس  برخ  ریمقاد  ایبر  انتظار،  اساس رو  ی مورد  خطرات   ای  دادهایبر 
برخ عدم  گرید  ی نامطلوب و  اساس  برخ  هاتیقطعبر   دانند،ی و وابسته به دانش موجود م   ی و معرفت  ی را ذهن  سکیر  ی هستند. 

برخدرحالی  ر  گرید  ی که  ارز  ی شناختی هست  تیوضع  کی  سکیبه  از  همچنین   (.0920،  1و رن  )آون  دهند ی م   هاابیمستقل 

می این(  2002)  2گریکرچشتا تعریف  که  گونه   کیدر    است که  خطر خاص  کیاز    اثر خاص  کیاحتمال    یبه معنا  سکیرکند 
مشخص   شرا  ایدوره  می   طیدر  رخ  به  دهد.خاص  از ریسک  هم  فارسی  زبان  ادبیات  عدمدر  یا  از وقوع عنوان خطر  اطمینان 

 تواند موجب خسارت یا زیان شود یاد شده است. رویدادی که می 
 

 ریسک سقوط قیمت سهام 

پژوهش عامل سقوط قیمت سهام می بیشتر  را  اطلاعات  مدیریت  گذشته  توانند اطلاعات دانند. در این دیدگاه، مدیران می های 

را ذخیره کرده و آن شده به یک نقطه اوج رسید به   انباشتهگذاران پنهان کنند تا زمانی که اطلاعات  ها را از دید سرمایهمنفی 
منتشر می  کنند که مدیران بینی می عنوان مثال، چندین مدل اخیر پیششود. بهسقوط قیمت سهام می   شود و منجر بهیکباره 

آستانه عبور کنند، پنهان کنند که در آن نقطه دیگر پنهان  از یک  که  زمانی  تا  را  بد  اخبار  طور سیستماتیک  به  است  ممکن 

امکان منفی  اطلاعات  آن  این مرحله، اطلاکردن  در  نیست.  مطلوب  یا  شود که باعث عات در یک دسته بزرگ منتشر می پذیر 
می  سهام  قیمت  تهرانیان)برادشاو  شودسقوط  و  مارکوس  هاتن،  برای هاانیز  شخصاً  اند لیمامدیران    (.2010،  3،  را  موقت  ی 

انند ضرر محافظت از شغل خود پنهان کنند. با این حال، پس از یک سری نتایج بد، آنها ممکن است تمایلی نداشته باشند یا نتو
موقعیت اگر  بنابراین  کنند؛  پنهان  را  تمام شوکبیشتری  کنند،  را رها  منفی که  های خود  مشاهده نشده بود یکباره   قبلاًهای 

ی متوالی را تجربه خواهند هاسقوطشوند. بازارهای با شفافیت پائین، برای عموم منتشر شده و منجر به سقوط قیمت سهام می 

که اکثر پژوهشگران سقوط قیمت سهام را نتیجه انباشت اطلاعات منفی و مدیریت سود از (. درحالی 0620،  4کرد )جین و مایرز
ی نادرست از سوی تحلیلگران بازار راه هم دخیل دانستند. های نیبشیپ ها  اند، برخی دیگر از پژوهشسوی مدیران عنوان کرده

ویشنی  و  شلیفر  تئو  1994)5لاکونیشوک،  هو،  هیرشلیفر،  ژانگ( و  به 2004)  6و  منجر  را  ترازنامه  در  تعهدی  اقلام  افزایش   ،)

شود. سپس در زمانی ها می گذاری بیش از حد برای شرکتگذاران و تحلیلگران قلمداد کردند که باعث ارزشی سرمایهنیبخوش
ارزش این  متوجه  بازار  روبهکه  سهام  قیمت  شد،  اشتباه  حگذاری  که  آنجایی  از  رفت.  خواهد  با کاهش  مقایسه  در  سابرسان 

عنوان گذاران و تحلیلگران خارجی اطلاعات بیشتری در مورد یک شرکت دارند، محققان هرگونه تغییر در حسابرس را بهسرمایه

تا دلایل این تغییر را کشف و درک کنند. )لی،و تلاش می   نند یبی م موضوع بررسی   (.2020کنند 
ید به صورت جامع و سیستماتیک عوامل مختلفی از جمله دلایل تغییر حسابرس و برای ارزیابی تأثیر تغییرات حسابرس، با 

)بلاو، زد شرایط خاص شرکت را مورد بررسی قرار داد و از این طریق تأثیر هر یک از تغییرات حسابرس را بر بازار سهام تخمین 

واکنش بازار به تغییرات داوطلبانه و غیرارادی ممکن است متفاوت باشد و پیامدهای (. در واقع،  7،2013براف، اسمیت و استفن
گیری حسابرس زیرا کناره کند،رویداد منفی قلمداد می گیری حسابرس را  . بازار کنارهداشته باشد   هاکنندهمیتنظمشخصی برای  

قانع دلیل  هزینهبدون  همچنین شرکتبر  کننده  بود.  کنارخواهد  که  می ههایی  تجربه  را  کنند، به طور متوسط گیری حسابرس 
کناره از  دارند پس  ضعیفی  عملکرد  همکاران  )دان  گیری  کناره  (.1999،  و  که  است  آن  از  حاکی  ( یاری)اختگیری  شواهد 

 (.1997، 8شود )ولز و لودرمدت( منجر به بازده منفی می ویژه در کوتاهجای اخراج )بهحسابرس به
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باشد مبنی بر اینکه این احتمال وجود دارد   علامت هشداردهندهحسابرس باید یک  (  یاجبار  یا  یاری)اختگیری  رو، کنارهاز این

توان استنباط (. پس می 2015که شرکت سعی دارد چیزی را مخفی کند یا به طور غیرواقعی سود خود را افزایش دهد )بابل،  
کاهش ریسک ح منظور  به  که حسابرس  از  کرد  از رویداد سقوط سهام  قبل  که احتمال سقوط قیمت کارصاحبسابرسی،  ی 

کناره دارد،  را  آینده  در  همچنین به دنبال کنارهسهام  کرد.  گیری حسابرس احتمال سقوط قیمت سهام افزایش گیری خواهد 

حسابرسان به دلیل اینکه این اتفاق کند. در سوی مقابل، اگر شرکت مورد رسیدگی با سقوط قیمت سهام مواجه شود، پیدا می 
می  نظر  در  اضافی  مشارکت  ریسک  یک  به را  اقدام  شود،  حقوقی  دعاوی  طرح  به  منجر  آینده  در  است  ممکن  که  گیرند 

)لی،کناره کرد  خواهند  می درحالی  (.2020گیری  نظر  به  شرکتکه  دهه  رسد  اوایل  در  کوچک  کناره  1990های  گیری هدف 

های ها دیگر در بین شرکتگیریتشدید شد و این کناره 1990گیری حسابرسان در اواسط دهه عداد کناره، تاند بودهحسابرسان  
کناره رشد  این  نبود.  متمرکز  می کوچک  نشان  اندازه  و  تعداد  در  حسابرس  شرکتگیری  که  بزرگدهد  حسابرسی  تر های 

مؤسسنقش جهت،  بدین  کرد.  خواهند  پر  را  بیشتری  حسابرس  جانشین  مؤسسات های  با  مقایسه  در  حسابرسی  بزرگ  ات 

کنارهکوچک به  اقدام  سهام  قیمت  سقوط  رویداد  از  قبل  که  دارند  بیشتری  احتمال  بزرگ تر  مؤسسات  چراکه  کنند.  گیری 
به ریسک نسبت  های مرتبط با خدمات حسابرسی حساسیت بیشتری داشته و اغلب برای تعدیل پرتفوی مشتریان حسابرسی 

 (.  2006،  1راما و رید  ؛2011دهند )کاتاناخ و همکاران، تری نشان می خود انعطاف بالا
( نشان داد که چه مؤسسات حسابرسی بزرگ و چه مؤسسات حسابرسی کوچک پس 2012)  2نتایج پژوهش هوانگ و شولز

ارائه صورتهاهیاعلام از   تجدید  کناره  یها  ی  به  اقدام  لی )مالی  همچنین  کرد.  ژوهش خود عنوان ( در پ 2020گیری خواهند 

گیری آنان در زمان سقوط قیمت سهام تأثیری ندارد، زیرا شرکت مورد کند که اندازه مؤسسات حسابرسی بر تصمیم کنارهمی 
بزرگ و  مؤسسات  درواقع  تبدیل خواهد شد.  کوچک  بزرگ و  مؤسسات حسابرسی  برای  پر ریسک  مشتری  یک  به  رسیدگی 

گیری به ریسک ایجاد شده گیری درباره کنارهالزحمه حسابرسی خود یا تصمیمقکوچک حسابرسی در این شرایط با تنظیم ح

دهند. باید در نظر داشت که اندازه مؤسسات حسابرسی یکی از معیارهای کیفیت خدمات حسابرسی به شمار واکنش نشان می 
اینمی  از  هم بالاتر خواهد رفت و این مسئله   تر باشد، کیفیت فرایند حسابرسی رو هرچه اندازه مؤسسات حسابرسی بزرگرود. 

کاهش ریسک سقوط قیمت سهام خواهد بود. در سوی مقابل اگر از مؤسسات حسابرسی کوچک به  کمک  تر استفاده موجب 

در نتیجه که   تأثیر قرار خواهد گرفتی مالی تحتهاگزارششود، خدمات حسابرسی باکیفیت کمتری دریافت شده و شفافیت  
گیری اگر شرکت حسابرس خود را از مؤسسات قیمت سهام را بالا ببرد. از طرفی به دنبال رویداد کناره  تواند ریسک سقوطمی 

کوچک مؤسسات  از  یکی  به  خدمات بزرگ  کیفیت  که  است  این  بر  اعتقاد  عموماً  شود.  بیشتری  توجه  باید  دهد،  تغییر  تر 

تر شک و تردیدهای بیشتری را در مورد رس کوچکحسابرسی مؤسسات بزرگ بالاتر از مؤسسات کوچک است. تغییر به حساب
ایجاد می شرکت در بین سرمایه نزولی سهام در بازار شود )بابل، کند که می گذاران   (. 2015تواند منجر به روند 

 ماتیبر تصم رگذاریتأث ید یاز عوامل کل ی کیشرکت  کیسهام  یمتسقوط ق  سکیدهد که ر  ی ( نشان م 2020)  ی ل  مطالعه
 ندهیدر آ ی مال صورتهایارائه  د یو تجد  حقوقی  شکایت ادعایسهام احتمال   متیاست. سقوط ق  یحفظ مشتر  یحسابرسان برا

 ریتأث یمشتر حفظ به مربوط یهایریگ میکه اندازه حسابرس قبل از وقوع سقوط، بر تصم  داد  نشان  نتایجدهد.    ی م   شیرا افزا

مقا  گذاردی م  در  بزرگ  کوچکبا ح  سهیو حسابرسان  از شرکتسابرسان  اغلب  با ر  یهاتر،  بالا استعفا   سکیصاحبکار  سقوط 
ادهند ی م  با  وقوع    نی.  از  پس  حسابرس  اندازه  نامربوط    کیحال،  به   هاشرکت  اینگونه  رایز  شود،ی م   تلقی سقوط  آن  از  پس 

برا  ی انیمشتر تبد   یپرخطر  کوچک  و  بزرگ  بنابراشوند ی م   لیحسابرسان  م   یمطالعه شواهد   نیا  نی.  ارائه  نشان   کند ی را  که 

سهام مواجه هستند و  متیرابطه خود قبل از سقوط ق رییتغ یبرا ی متفاوت یهازهیمختلف با انگ یهاحسابرسان با اندازه  دهد ی م 
 .کنند ی م  رییپس از سقوط تغ هازهیانگ  نیا نکهیا
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 پیشینه خارجی
و چانین الخوری  عنوان  2023)  1ماتار،  پژوهش خود تحت  در  مؤسسه حسابرسی "(  تغییر  تصمیمات  به  بازار   با  که  "واکنش 

حداقل   یونروش رگرس  کارگیریبه    با  2018  الی   2013  بازه  در  و  لندن  بورس  بازار  بریتانیایی   هایشرکت  اطلاعات  از  استفاده
از مؤسسات کوچک   رییبود؛ اما تغنشان دادند که به طور کلی تغییر حسابرس موجب واکنش منفی بازار نخواهد  مربعات بود،  

 حسابرسی به مؤسسات بزرگ با واکنش مثبت بازار همراه بوده است. 

هوسنین و  ویلسون  عنوان2022)  2علی،  با  پژوهش خود  در  تعیین"(  کلان ریسکعوامل  میانی و  در سطح خرد،   کننده 
قیمت سهام عوامل   یابی ارز  یبرا  را ABS بندی  رتبه  مجلات  در  شده  منتشر  تجربی   مقاله  85  سیستماتیک  طور  به  "سقوط 

م   یینتع کلان،  در سطح  باعث سقوط ق  یانی کننده  که  به این نتیجه رسیدند که   وکردند    ی شوند، بررس  ی سهام م   یمتو خرد 

اقتصادی و اعتقادات مذهبی بر  -های اجتماعی عوامل سیاسی و حقوقی، شاخصعوامل کلان اقتصادی مانند حاکمیت شرکتی،  
رفتار شرکت در سطح شرکت تأثیر دارند که به ریسک سقوط قیمت سهام منجر خواهد شد. تمرکز مشتری در سطح متوسط، 

پوشش رسانهویژگی  مالکیت و عوامل رفتاری تأثیر قابلای، ویژگی های سطح صنعت،  وجهی بر ریسک سقوط تهای ساختاری 

مدیرعامل،  پاداش  و  کیفیت  شامل  سهام  بازار  سقوط  ریسک  بر  مؤثر  خرد  سطح  متغیرهای  نهایت،  در  دارند.  سهام  قیمت 
 های مدیریتی و متغیرهای خاص شرکت است.های تجاری، مدیریت سود، شفافیت مالی، ویژگی سیاست

لیائو اندرسون، چی و  عنوان  2022)  3شی،  با  پژوهشی  در  قیمت سهام"(  دولتی و ریسک سقوط  بورس  "کنترل  های در 
نشان دادند که کنترل دولتی به طور منفی با   2019  ی ال  2013در بازه    2285شامل    شانگهای و شنژن چین و با تعداد نمونه

ترل دولتی ریسک سقوط قیمت سهام دهد که کننشان می  هالیتحلریسک سقوط قیمت سهام در آینده مرتبط است. تجزیه و 

اجرای سیاست طریق  از  محافظهرا  دهد. علاوه بر این، تأثیر کنترل دولت با دخالت شدید دولت، کارانه شرکت کاهش می های 
ی یا دولت مرکزی شرکت ریغنهایی یک شرکت یک سازمان دولتی   کنندهکنترلعنوان مثال در صنایع استراتژیک و زمانی که  به

 بارزتر است.باشد،  

لیو و شی  عنوان  2022)  4چنگ،  با  پژوهش خود  نتایج  در  معکوس و ریسک سقوط قیمت سهام"(   از  استفاده  با  "ادغام 
که مربعات    حداقل رگرسیون  تحلیل  و  تجزیه  روش  و  چین،  در  2018  تا  2000  سال  از  شدهآوریجمع  هایداده کردند  بیان 

 هایوارد بازار سرمایه شدند ریسک سقوط قیمت سهام آینده بالاتری نسبت به شرکتادغام معکوس    هایی که از طریقشرکت

هر چه یک شرکت بیشتر در بازار بماند، ریسک سقوط قیمت سهام برای شرکت همچنین  دارند.  اولیه شده  ادغام   هایعرضه 
 یابد.کاهش می  عرضه اولیه شده هایبیشتر از شرکت معکوس

فیتریانی   رحما،  آنگرایتامارتانی،  عنوان  2021)  5و  با  پژوهشی  در  کیفیت "(  بر  حسابرس  چرخش  و  تصدی  دوره  تأثیر 
روش   و  2017تا    2013دوره    یبرا  اندونزی  سرمایه  بازار  در  حاضر  شرکت  215  از  سالانه  اطلاعات  از  استفاده  با  "حسابرسی 

دار نیست. علاوه بر این، نشان دادند که رابطه بین دوره تصدی حسابرسی و کیفیت حسابرسی معنی حداقل مربعات،    یونرگرس

پژوهش نشان می  ، بخشد ی م توجهی کیفیت حسابرسی را بهبود  دهد که چرخش مؤسسات حسابرسی کوچک به طور قابلاین 
تأثیر  درحالی  کیفیت حسابرسی  بر  حسابرسی  شریک  چرخش  نشاگذاردی نمکه  این  می .  مؤسسه ن  اجباری  که چرخش  دهد 

حسابرسی هنوز برای مؤسسات کوچک ضروری است و چرخش شریک حسابرسی فقط برای حفظ استقلال و در نتیجه کیفیت 

 حسابرس کافی نیست.
اوللا، چن و یی  نتیم،  عنوان  2020)  6شهاب،  پژوهش خود تحت  در  قدرت مدیرعامل و ریسک سقوط قیمت سهام در "( 

با روش  و (شرکت سال مشاهدات 13421) 2015-2005 بازه  در  چینی   شده  فهرست  هایشرکتاستفاده از اطلاعات    با  "چین

 
1 Mattar, El Khoury & Chaanine 
2 Ali, Wilson & Husnian 
3 Xie, Anderson, Chi & Liao 
4 Cheng, Liu & Xie 
5 Martani, Rahmah, Fitriany & Anggraita 
6 Shahab, Ntim, Ullah, Chen & Ye 
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کنند که مدیران عامل اطلاعات حیاتی را با هدف افزایش پاداش خود پنهان استدلال می   یاحداقل مربعات دو مرحله  یونرگرس

 دهد.نده را افزایش می کنند و قدرت مدیرعامل ریسک سقوط قیمت سهام در آیمی 
( عنوان  2020لی  با  پژوهش خود  در  مشتری"(  برای حفظ  تصمیمات حسابرسان  قیمت سهام و   از  استفاده  با  "سقوط 

احتمال   یک،لجست  رگرسیون  روش  کارگیریبه  و  2014  الی   2013  زمانی   بازه  در  آمریکایی   هایشرکت  اطلاعات که  دریافت 

پس از سقوط قیمت  کهی درحالباشد. گیری حسابرسان بزرگ پیش از سقوط قیمت سهام بیشتر از حسابرسان کوچک می کناره
 گیری اهمیت نداشته است. اندازه حسابرس در احتمال کناره ،سهام

رش حسابرسی و ریسک سقوط های غیرعادی طولانی گزاتاخیر"( در پژوهش خود تحت عنوان  2019)  1حبیب و هوآنگ

 تا  2002  هایسال  طی   چینی   شدهفهرست  هایشرکت  برای  مالکیت  و  حسابرسی   مالی،  اطلاعات  ازاستفاده    با  "قیمت سهام
که    مربعات  حداقل  رگرسیون  روش  کارگیریبه  و  2013 کردند  طولانی   ریتأخبیان  گزارش حسابرسی خطر غیرعادی و  مدت 

می  افزایش  را  آینده  در  سهام  قیمت  می سقوط  نشان  مطالعه  این  این،  بر  علاوه  برای دهد.  نامطلوب  پیامد  این  که  دهد 

 هایی با محیط کنترل داخلی ضعیف آشکارتر است. شرکت
 

 پیشینه داخلی

به این نتیجه  "بررسی تأثیر گزارش مشروط حسابرس بر نوسانات بازار سهام"( در پژوهشی با عنوان  1401شفیعی و سالاری )
رسیدند که ارتباط معناداری میان اظهارنظر مشروط حسابرس با نوسانات بازار سهام وجود دارد. همچنین اظهارنظر مشروط با 

 وسانات بازار سهام دارد. فرض تداوم فعالیت تأثیر معناداری بر ن

ی بر ریسک سقوط قیمت طیمحستیزبررسی تأثیر عملکرد  "( در پژوهش خود تحت عنوان  1401اخگر، امینی و مرادی )
ی تأثیر منفی و معناداری بر ریسک سقوط قیمت طیمحستیزکه عملکرد    دریافتند   "کاری حسابداریسهام با تأکید بر محافظه

 کاری حسابداری موجب تضعیف این رابطه خواهد شد.محافظه  رویهدارد؛ اما اخذ سهام 
کار بر کیفیت حسابرسی با توجه به چرخش تأثیر اهمیت صاحب"( در پژوهش خود تحت عنوان  1401خوشکار و رضایی )

حسابرس اهمیت صاحب  "اجباری  که  دادند  همچنین نشان  داشت.  کیفیت حسابرسی خواهد  بر  معناداری  منفی و  تأثیر  کار 

 کار باکیفیت حسابرسی تأثیرگذاری ندارد.  رخش اجباری مؤسسه حسابرسی بر رابطه بین اهمیت صاحبچ
مدت و بلندمدت بررسی رابطه بین تصدی کوتاه"( در نتایج پژوهشی با عنوان 1401نوروزی، قدرتی زوارم، نجاری و باقری )

محافظه و  حسابداریحسابرس  محافظه  "کاری  کاهش  که  داشتند  رابطه ک بیان  بلندمدت حسابرس  با تصدی  اری حسابداری 

 ی صادر شود. ترکارانهمحافظههای شود که گزارشمثبت و معناداری دارد. همچنین دوره تصدی بلندمدت باعث می 
( میرشاهی  و  محمدی  عنوان  1400همتی،  با  پژوهشی  در  اختلاف حسابرس و صاحب"(  افشای  کنارهتأثیر  بر  گیری کار 

به حسابرسان جانشیناحسابرس و حق پرداخت شده  نشان دادند که رابطه مثبت و معناداری بین افشای   "لزحمه حسابرسی 

 الزحمه پرداختی به حسابرس جانشین وجود دارد.کار و حقنظر حسابرس با صاحباختلاف 
 "های بورسی ترابطه قدرت مدیرعامل و ریسک سقوط قیمت سهام در شرک "( در پژوهشی با عنوان  1400امین عشایری )

کمتر خواهد شد  قیمت سهام  از سقوط  پس  مدیرعامل  قدرت  که  داد  بنابرانشان  ریسک سقوط قیمت سهام تأثیر منفی   نی؛ 
 توجهی بر قدرت مدیرعامل دارد و رابطه معناداری بین این دو متغیر حاکم است. قابل

بینی مدیران و عدم تقارن اطلاعاتی بررسی خوش"ان  ( در پژوهش خود با عنو1396ی )ذوالفقار آرانو    زادهعباسنصیرزاده،  

معناداری  ریتأثبینی مدیران روی ریسک سقوط قیمت سهام دریافتند که خوش "ناشی از آن بر روی ریسک سقوط قیمت سهام
ن رابطه را بوده و ای رگذاریتأثبینی مدیران بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و ریسک سقوط قیمت سهام دارد. همچنین، خوش

 بخشد.شدت می 

 "سهام متیق ی سقوط آت سکیبر ر ینهاد تینوع مالک ریتأث ی بررس"با عنوان  ی ( در پژوهش1393) ی و رستم  ی نوقاب  ی عیود
 ن،یسهام خواهد داشت. همچن  متیق  ی سقوط آت  سکیر  یرو  یمثبت و معنادار  ریتأث  ینهاد  تیکه مالک  دند یرس  جهینت  نیبه ا

 
1 Habib & Huang 
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 سکیر یرو ینهاد تیمثبت مالک یرگذاریتأث رفعال،یفعال و غ یهابخش  هب  ینهاد  تیمالک  کیاست با تفک  نیاز ا  ی حاک   جینتا

ق ناش  متیسقوط  مالک  ی سهام  نهاد  رفعالیغ  ینهاد  تیاز  مالکان  نقش نظارت  یبوده و   ی سقوط آت  سکیدر کاهش ر  ی فعال 

 متیق ی سقوط آت سکیر یومثبت ر ریتأث رفعالیغ ینهاد تیو مالک ی منف ریفعال تأث ینهاد  تیسهام دارند. درواقع، مالک متیق
  سهام دارند.

 

 ی پژوهش هاهیفرض
براساس مبانی نظری انتظار می رود که کناره گیری حسابرس روی ریسک سقوط سهام تاثیر داشته باشد لذا به منظور کسب 

گردد می  تدوین  ذیل  به شرح  پژوهش  فرضیات  عینی  اگر    شواهد  اینکه  همچنین  سهام شرکت دچار ریسک سقوط قیمت و 
باعث کناره گیری حسابرس در سال آتی شود، لذا می توان فرضیات را بصورت دوسویه مورد آزمون قرار داد.  تواند  می  شود، 

 بنابراین فرضیات پژوهش بشرح زیر می باشد:

 معنادار دارد. تاثیر در سالی مالی بعد  حسابرس گیریبر کنارهسهام  متیسقوط ق سکیر:اول  فرضیه

 معنادار دارد.  تاثیر ی سهام در سال مال متیسقوط ق سکیر بر حسابرس گیریکناره دوم:  فرضیه

مؤسسات حسابرس  سوم:  فرضیه بیناندازه  رابطه  را   گیری حسابرس در سال مالی بعد ریسک سقوط قیمت سهام و کناره  ی، 

 تعدیل می نماید.  

کناره  :چهارم   فرضیه بین  رابطه  مؤسسات حسابرسی،  را اندازه  مالی  در سال  قیمت سهام  گیری حسابرس و ریسک سقوط 

 تعدیل می نماید.
 

 روش پژوهش 
 یتماه دگاهیاز د یی واستقرا  یهادر زمره پژوهش  یریگ جهینت  ینوع استدلال برا  دگاهیاز د  و  یپژوهش از منظر هدف، کاربرد

ها قرار دارد. در بخش آمار توصیفی، تجزیه و تحلیل داده ی فیتوص یهادر طبقه پژوهش  متغیر  دو  بین  همبستگی   ی بررس  بدلیل
 یبرا ین،. همچنشد انجام    استانداردهای پراکندگی شامل انحراف  های مرکزی همچون میانگین و شاخصبا استفاده از شاخص

فرض الگویه  آزمون  از  برا  چندمتغیره  یهاداده  یونرگرس  یها  شد.  ب  یاستفاده  از   یونی رگرس  یالگوها  یهاروش  ینانتخاب 

الگو  یبی ترک  ثابت  یی تابلو  یهاداده  یو  اثرات  آزمون    با  آزمون    یمرل  Fاز  در  اگر  است.  داده  یمرل  Fاستفاده شده  های روش 
با اثرات ثابت انتخاب شد لازم است تا آزمون هاسمن نیز   یی وتابل  یهاترکیبی انتخاب شود، کار تمام است؛ اما اگر روش داده

 شود.استفاده می تعیین استفاده از الگوی اثرات ثابت در مقابل الگوی اثرات تصادفی  یانجام شود. از آزمون هاسمن برا
 

 آماری جامعه
د از  حاضر  زمان  دگاهیپژوهش  پژوهش  ی افق  رو  یهاجزو  دارد.  ی رتجربی)غ  یدادیپس  قرار   هیکل  ،پژوهش  یآمار  یجامعه( 

 یبرا ،پژوهش نیاست. در ا  1400تا    1391  یهاسال  ی زمان  یدر فاصله  شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیهای پذ شرکت

 هیکل نیصورت که در هر مرحله از ب نیاستفاده شد؛ بد  حذف سیستماتیکبه صورت    یریگ از روش نمونه  یآمار  ینمونه  نییتع
 ماندهی باق هایشرکت و شده حذف  اند،نبوده (1جدول )  طیشرا  یکه دارا  هایی ، شرکت1400سال    انیهای موجود در پاشرکت

 :انجام آزمون انتخاب شدند  یبرا
 های نمونه(: نحوه گزینش شرکت1جدول )

 318 1400تهران تا انتهای سال های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار شرکت

 شوند:حذف می

 (71) بودندشده  رفتهیدر بورس پذ 1391از سال  بعد که هاییشرکت

 (22) نداشته یا تغییر سال مالی دادنداسفند  29به  یمنته یسال مال

 (17) اطلاعات ناقص داشته یا در دسترس نبودند

 (29) بودندگذاری و سرمایه ی، بانکیگری مالواسطه که جزو هاییشرکت

 (50) هایی که سه ماه متوالی وقفه معاملاتی داشتندشرکت

 129 های نمونهتعداد نهایی شرکت
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 متغیرهای پژوهش 
  متغیر ریسک سقوط سهام 

شده است. اگر قیمت سهام شرکت در استفاده  دوره سقوط قیمت سهام    اریسهام از مع  متیسقوط ق  سکیر  یریگ اندازه  یبرا

داده است. از طرفی ممکن است این شود که دوره سقوط رخیک دوره خاص با افت شدید مواجه شده باشد، اصطلاحاً گفته می 

بازار سرمایه را نیز در نظر باید شرایط کلی  نی؛ بنابرادر بازار سهام باشد   هامتیقکاهش همگانی  تأثیر  کاهش شدید قیمت تحت
 کـه مالی معـین، دوره ای است  سال  در یک  دوره سـقوط  گرفت و در مقایسه با بازده بازار اقدام به شناسایی دوره سقوط کرد

 اساس این  .باشـد   آن  خـاص  ماهانـه  بـازده  انحـراف معیـار کمتر از میـانگین  2/3خـاص شـرکت  بازده ماهانه  ان اسـت  طـی 
نوسان هایی  ماهانه خـاص شرکت  بازده  توزیع  بودن  نرمال  فرض  با  که  دارد  قـرار  آماری  مفهوم  این  بر   فاصله  در  که  تعریف 

هـای عـادی محسوب  نوسـان از جمله گیرد، می  انحـراف معیار قرار 2/3 منهای انحرافمعیار و میانگین  2/3میانگین بعـلاوه  

این فاصله جزئی از موارد غیر عادی قلمداد می شود.با توجه به اینکه سقوط قیمت سهام یک   می شود و نوسان های خارج از
بعنوان مرز بین نوسانات عادی و غیرعادی مطرح است. در این پژوهش ریسک سقوط قیمت   3/2نوسان غیرعادی است، عدد  

پایان سال مالی حداقل یک روزه سق وط را تجربه کرده باشد، مقدار آن یک و در سهام، متغییری مجازی است که اگر شرکت تا 

لذا   بود.  خواهد  صفر  اینصورت  ماهانهغیر  )  بازده  رابطه  از  استفاده  با  شرکت  می شود1خاص  محاسبه  مارکوس و )(  هاتن، 
 :(2009تهرانیان، 

𝑊𝑗,𝑡 (1رابطه ) = 𝐿𝑛 (1 + 𝜀𝑗,𝑡 ) 

𝑾𝒋,𝒕 : بازده ماهانه خاص شرکتj  در ماهt ی سال مال ی ط 
𝜺𝒋,𝒕 : سهام شرکت در ماه ماندهیبازده باقt  2 پسماند مدل در رابطه ای ماندهیو عبارت است از باق. 

𝑟𝑗 (2رابطه ) ,𝑡 = 𝛼 𝑗 + 𝛽1,𝑗𝑟𝑚,𝑡−2 + 𝛽2,𝑗 𝑟𝑚,𝑡−1 + 𝛽3,𝑗 𝑟𝑚,𝑡 + 𝛽4,𝑗 𝑟𝑚,𝑡+1 + 𝛽5,𝑗 𝑟𝑚,𝑡+2 + 𝜀𝑗,𝑡 
 که در مدل بالا:

𝒓𝒋.𝒕:  سهام شرکتبازدهj  در ماهt  است ی سال مال ی ط. 

𝒓𝒎,𝒕:  ماه کسر شده و حاصل بر   انیماه از شاخص پا  یشاخص ابتدا  ،محاسبه بازده ماهانه بازار  یبرا  باشد ی بازار در ماه م   بازده

 .شودی م  میماه تقس  یشاخص ابتدا

( با استفاده از روش رگرسیون چند متغیره و شیوه داده های  2رابطه  ( 1ترکیبی برآورد شده و باقیمانه آن بشرح رابطه )( 

ماهانه خاص شرکت نیز با توجه به تعریف مذکور به منظور  بازده  می شود.  استفاده  ماهانه خاص شرکت  بازده  محاسبه  برای 
 شود.گیری ریسک سقوط سهام سهام استفاده می اندازه

 

 کناره گیری حسابرس  متغیر

کناره لی گیری  متغیر  پژوهش  مطابق  را  و  2020)  حسابرس  صفر  صورت  به  مطابق اندازه  کی(  همچنین  شد.  خواهد  گیری 

(  یاری)اخت  یریگ کرده باشد، کناره  ییرساله تغ4  یحسابرس شرکت قبل از دوره تصد   کهی درصورت  (،1397پژوهش سودمندی 
 قرار داده خواهد شد. صفرصورت عدد  ینا یرغ و در 1حسابرس عدد  یریگ کناره یخواهد شد. درواقع، برا تلقی ( یاجبار یا
 

 متغیر تعدیلگر اندازه موسسه حسابرسی 

و صفر نشان داده  کیبا اعداد  بیبزرگ و کوچک به ترت ی ( مؤسسات حسابرس2020) لی با توجه به پژوهش در پژوهش حاضر، 

 عنوان مؤسسات بزرگ در نظر گرفته خواهند شد. های داخلی سازمان حسابرسی و مفید راهبر بهو مطابق اکثر پژوهش  شوند ی م 
 

 متغیرهای کنترلی

 اند به شرح زیر هستند:گیری شده( اندازه2020متغیرهای کنترلی این پژوهش که بر اساس لی )

 هادارایی  کلسود خالص بر  یماز تقس (:ROA )ها دارایی بازده
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  ها یی بر کل دارا ی کل بده یماز تقس :(LEV) بدهی نسبت

  t-1بر فروش سال  t-1با سال  tحاصل تفاضل فروش سال  یماز تقس :(SALESG فروش ) رشد نرخ

  صاحبکارحسابرس مستقل و  یهمکار یهاسال یزاندهنده م نشان :(TENURE)  تصدی  دوره

فعال  اظهارنظر از سو  :(GC) یتتداوم   صفرصورت    ینا  یرو در غ  1کند    یافتدر  یتحسابرس نظر تداوم فعال  یاگر شرکت 

 است.

 است. صفرصورت  ینا یرو در غ 1کند  یافتحسابرس اظهارنظر مقبول در یاگر شرکت از سو :(AUOP) مقبول اظهارنظر

صورت  ینا یرو در غ 1شرکت باشد  ی کنترل داخل در یتاهم باضعف  یاگر گزارش حسابرس حاو: (IC داخلی)  کنترل  ضعف

 است. صفر

مدل فوق،  مطالب  توجه  فرضیههابا  آماری  مبانی نظری و  پژوهش    هایی  ( بشرح زیر 2020پژوهش لی )برگرفته از  طبق 

 باشد:می 

AUDRES 𝑡+1 (1)  مدل = α + βCRASH𝑡 + y1SALESG𝑡 + y2ROA𝑡 + y3LEV𝑡 + y4IC𝑡 + y5AUOP𝑡 + y6GC𝑡

+ 𝑦7TENURE𝑡 
CRASH𝑡 (2مدل ) = α + βAUDRES𝑡−1 + y1SALESG𝑡−1 + y2ROA𝑡−1 + y3LEV𝑡−1 + y4IC𝑡−1 + y5AUOP𝑡−1

+ y6GC𝑡−1 + y7TENURE𝑡−1 + y8CRASH𝑡−1 
AUDRES 𝑡+1 (3مدل ) = α + βCRASH𝑡 + y1BIGA𝑡 + CRASH 𝑡 × BIGA𝑡 + y2SALESG𝑡 + y3ROA𝑡 + y4LEV𝑡

+ y5IC𝑡 + y6AUOP𝑡 + y7GC𝑡 + 𝑦8TENURE𝑡 
CRASH𝑡 (4مدل ) = α + βAUDRES𝑡−1 + y1BIGA𝑡−1 + AUDRES 𝑡−1 × BIGA𝑡−1 + y2SALESG𝑡−1

+ y3ROA𝑡−1 + y4LEV𝑡−1 + y5IC𝑡−1 + y6AUOP𝑡−1 + y7GC𝑡−1 + y8TENURE𝑡−1

+ y9CRASH𝑡−1 
 

 های پژوهش یافته
 آمار توصیفی

نتایج   به  توجه  عدد  2)جدول  با  با  دوره تصدی  به  مربوط  میانگین  بیشترین  است، این متغیر بالاترین میانه را نیز با   226/3( 
 سال است که مربوط به سازمان حسابرسی  13خود اختصاص داده است. همچنین، حداکثر مقدار متغیر دوره تصدی   به  000/3

 باشد.  مؤسسه اصلی مدنظر است و نه شریک( می  صرفاًدر این پژوهش )
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش :(2جدول )

 یارانحراف مع حداقل حداکثر میانه میانگین نماد متغیر نام متغیر

 ROA 159/0 130/0 673/0 306/0- 149/0 بازده دارایی

 -LEV 537/0 544/0 273/1 012/0 033/0 نسبت بدهی

 SALESG 385/0 297/0 169/18 1- 817/0 نرخ رشد فروش

 TENURE 226/3 000/3 000/13* 000/1 316/2 دوره تصدی

 *مربوط به سازمان حسابرسی است که در گزارش حسابرسی شرکتها، تیم حسابرسی تغییر کرده است ولی موسسه تغییر نداشته است
 

( جدول  نشان3نتایج  کنترلمی   (  در  ضعف  متغیر  به  مربوط  میانگین  کمترین  که  میانگین  دهد  با  داخلی   039/0های 
می می  نشان  فعالیت  تداوم  نظر  متغیر  میانگین  که  باشد.  شرکت  5/99دهد  از  مستقل درصد  حسابرس  سوی  از  نمونه  های 

کناره متغیر  میانگین  همچنین،  کردند.  دریافت  را  فعالیت  تداوم  درصد از   2/4گیری حسابرس حاکی از این است که  اظهارنظر 

 گیری حسابرس خود مواجه شدند.پژوهش، با کناره  های نمونه با شیوه به کار گرفته شده اینشرکت
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 پژوهش( ی)دام مجازی  متغیرهای  توصیفی آمار :(3) جدول
 یارانحراف مع حداقل حداکثر میانه میانگین نماد متغیر نام متغیر

 CRASH 171/0 000/0 000/1 000/0 376/0 ریسک سقوط قیمت سهام

 AUDRES 042/0 000/0 000/1 000/0 202/0 گیری حسابرسکناره

 BIGA 262/0 000/0 000/1 000/0 439/0 اندازه حسابرس

 AUOP 589/0 000/1 000/1 000/0 492/0 اظهارنظر مقبول

 GC 995/0 000/1 000/1 000/0 068/0 نظر تداوم فعالیت

 IC 039/0 000/0 000/1 000/0 194/0 یداخل کنترلگزارش ضعف بااهمیت 

 

 مانایی متغیرهاآزمون 

های اقتصادی فرض بر این است که بین متغیرهای مطرح در یک تئوری اقتصادی، ارتباط بلندمدت و تعادلی برقرار در تحلیل
ها را در طی زمان های اقتصادسنجی کاربردی جهت برآورد روابط بلندمدت بین متغیرها، میانگین و واریانس آناست. در تحلیل

 کنند.  ها فرض می گیرند و در نتیجه به طور ضمنی ثبات رفتاری را برای آنعامل زمان، در نظر می ثابت و مستقل از 

 5( حاکی از این است که همه سطح اطمینان تمامی متغیرها کمتر از 4نتایج آزمون مانایی متغیرهای پژوهش در جدول )
در واقع همه متغیرهای این پژوهش از مانایی برخوردار هستند.باشد ی م درصد   . 

 (: آزمون مانایی متغیرهای پژوهش4) جدول
 نتیجه داریمعنیسطح  شریآزمون ف نماد متغیر نام متغیر

 مانا CRASH 586/198 0000/0 ریسک سقوط قیمت سهام

 مانا GC 6362/25 0003/0 نظر تداوم فعالیت

 مانا IC 8378/45 0322/0 گزارش ضعف بااهمیت کنترل داخلی

 مانا LEV 592/390 0000/0 نسبت بدهی

 مانا TENURE 915/620 0000/0 دوره تصدی

 مانا AUOP 198/161 0138/0 اظهارنظر مقبول

 مانا ROA 182/387 0000/0 بازده دارایی

 مانا SALESG 018/375 0000/0 نرخ رشد فروش

 مانا AUDRES 241/122 0000/0 گیری حسابرسکناره

 مانا BIGA 7281/49 0006/0 اندازه حسابرس

 

 خطی چندگانهآزمون هم

هم آزمون شدت  تحلیل  برای  در  شود. در رگرسیون حداقل مربعات معمولی از عامل تورم واریانس استفاده می خطی چندگانه 
از   کمتر  متغیرها  واریانس  تورم  عامل  اگر  پژوهش،  هم  10این  نتایج باشد،  به  توجه  با  ندارد.  وجود  متغیرها  بین  خطی 

)دستبه در جدول  زیر  5آمده  در  پژوهش  توضیحی  متغیرهای  تمام  برای  تورم واریانس  عامل  بحرانی  (،  ؛ قرار دارند   10مقدار 
 خطی چندگانه در بین متغیرهای پژوهش وجود ندارد.؛ همنیبنابرا

 خطی بین متغیرهاآزمون هم :(5) جدول
 واریانس عامل تورم نماد متغیر

 CRASH 498/1 ریسک سقوط قیمت سهام

 AUDRES(-1) 051/1 گیری حسابرسکناره

 GC 847/6 نظر تداوم فعالیت

 IC 875/6 گزارش ضعف بااهمیت کنترل داخلی

 LEV 824/1 نسبت بدهی

 TENURE 453/1 دوره تصدی

 AUOP 423/1 اظهارنظر مقبول

 ROA 701/2 بازده دارایی

 SALESG 573/1 نرخ رشد فروش
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 آزمون ناهمسانی واریانس
کای آماره  مقادیر  آزمونبررسی  انجامدو  )های  در جدول شماره  می (  6شده  تایید نشان  برابری واریانس  فرضیه صفر  که  دهد 

یافته  یمروش حداقل مربعات تعمدر برآورد مدل از آزمون  نی؛ بنابراشود؛ لذا مشکل ناهمسانی واریانس در مدل وجود داردنمی 
 گردد.استفاده می 

 آزمون ناهمسانی واریانس :(6) جدول
 معناداری آماره آزمون 

 0000/0 27/11172 پاگان -ش برا 1مدل 

 0000/0 13/15188 پاگان -ش برا 2مدل 

 0000/0 23/15506 پاگان -ش برا 3مدل 

 0000/0 19/10599 پاگان -ش برا 4مدل 

 

 های پژوهش نتایج آزمون فرضیه
 آزمون فرضیه اول

گیری حسابرس در سال مالی بعد کنارهدر فرضیه اول به آزمون این مسئله پرداخته شده است که ریسک سقوط قیمت سهام بر 

 ( آورده شده است.7( آزمون شده در جدول )1تأثیرگذار خواهد بود. نتایج حاصل از آزمون این فرضیه که با مدل )
 

 نتایج آزمون فرضیه اول :(7) جدول

 یداریسطح معن tآماره  استاندارد یخطا مقدار ضریب نام متغیر

 000/0 04120/76 000617/0 046944/0 عرض از مبدأ

 0109/0 551560/2 000617/0 000425/0 ریسک سقوط قیمت سهام

 0105/0 562625/2 000462/0 001184/0 نظر تداوم فعالیت

 0044/0 852704/2 000566/0 001615/0 داخلیکنترل  بااهمیتگزارش ضعف 

 5614/0 -580898/0 000691/0 -000402/0 نسبت بدهی

 E73/3 497876/5- 000/0 -05 -000205/0 تصدیدوره 

 0122/0 -541802/2 000197/0 -0000501/0 اظهارنظر مقبول

 0044/0 854657/2 000801/0 002286/0 بازده دارایی

 0551/0 -920522/1 000111/0 -000214/0 نرخ رشد فروش

 17/2 واتسون نیدوربآماره  1664/0 ضریب تعیین

 F 000393/0سطح احتمال معناداری آماره  0557/0 تعدیل شدهضریب تعیین 
 

)  طورهمان می 7که جدول  نشان  معنی (  بین کنارهدهد، سطح  گیری حسابرس و ریسک سقوط قیمت سهام برابر با داری 
که    0109/0 معنی است  از سطح  کمتر  مقدار  گرفته شده در پژوهش حاضر  این  نظر  در  است. همچنین قدرمطلق   05/0داری 

برابر    tآماره   از  می   5626/2که  د  96/1باشد  بنابراین  است؛  اطمینان  بیشتر  بین %95ر سطح  که  این  بر  مبنی  فرضیه صفر   ،

 گردد.گیری حسابرس و ریسک سقوط قیمت سهام ارتباط معناداری وجود ندارد، رد شده و فرضیه پژوهش تایید می کناره
مدل   در  شده  تعدیل  تعیین  می   است  055/0برابر  ضریب  اظهار  که  که  توسط   5/5دارد  وابسته  متغیر  تغییرات  درصد 

های مدل توضیح داده شده است. اگر چه قسمتی از متغیر وابسته توسط متغیرهای مدل توضیح داده نشده است، اما با متغیر

باشد. توان گفت که این مدل برای آزمون متغیرهای مستقل و وابسته مناسب می و سطح معناداری آن می    Fدرنظرگرفتن آماره  
گیری حسابرس وجود دارد، دهد رابطه منفی و معناداری بین دوره تصدی و اظهارنظر مقبول با کنارههمچنین نتایج نشان می 

متغیرها   این  کاهش  با  بالا خواهد رفت. آماره دوربین واتسون نیز در مقدار  کناره  احتمالدرواقع  نیز  قرار دارد، از   17/2گیری 

که مقدار مناسب این آماره   دهد که بین متغیرهای پژوهش همبستگی متوالی وجود پس نشان می   باشد می   5/2تا    5/1آنجایی 
 ندارد.  
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 آزمون فرضیه دوم 

در سال مالی بعد از کناره قیمت سهام  احتمال ریسک سقوط  بین  ارتباط  آزمون وجود  به  پژوهش  این  دوم  فرضیه  گیری در 

 ( نشان داده شده است.8( آزمون شده در جدول )2حسابرس پرداخته شده است. نتایج حاصل از آزمون این فرضیه که با مدل )

 
 نتایج آزمون فرضیه دوم :(8) جدول

 داریسطح معنی tآماره  خطای استاندارد ضریب مقدار نام متغیر

 000/0 828998/7 021736/0 170172/0 عرض از مبدأ

 020512/0 006239/0 28777/3 0010/0 (𝒕−𝟏)گیری حسابرس کناره

 061387/0 033889/0 811409/1 0704/0 (𝒕−𝟏) سهام متیسقوط ق سکیر

 011163/0 020624/0 540792/0 5888/0 (𝒕−𝟏)فعالیت  نظر تداوم

 001746/0- 004275/0 408437/0- 6830/0 (𝒕−𝟏) یکنترل داخل بااهمیت ضعف گزارش

 019751/0- 009020/0 1897/2- 0288/0 (𝒕−𝟏)نسبت بدهی 

 001409/0- 01026/0 137304/0- 8908/0 (𝒕−𝟏)بازده دارایی 

 000886/0 000299/0 964788/2 0031/0 (𝒕−𝟏)دوره تصدی 

 008406/0 002651/0 170771/3 0016/0 (𝒕−𝟏)اظهارنظر مقبول 

 006298/0 002423/0 599364/2 0095/0 (𝒕−𝟏)نرخ رشد فروش 

 009/2 واتسون نیدوربآماره  6438/0 ضریب تعیین

 F 0000/0سطح احتمال معناداری آماره  596/0 ضریب تعیین تعدیل شده
 

گیری حسابرس و ریسک سقوط قیمت سهام در سال داری بین کنارهدهد، سطح معنی ( نشان می 8همان گونه که جدول )
با   برابر  بعد  از سطح معنی که    باشد می   0001/0مالی  کمتر  مقدار  است.   05/0داری در نظر گرفته شده در پژوهش حاضر  این 

، فرضیه صفر مبنی بر این که %95بیشتر است؛ بنابراین در سطح اطمینان    96/1باشد از  می   2878/3که برابر    tآماره  همچنین  

کناره معنابین  ارتباط  بعد  مالی  سال  در  سهام  قیمت  سقوط  ریسک  و  حسابرس  فرضیه گیری  ندارد، رد شده و  داری وجود 
 گردد.پژوهش تایید می 

مدل   در  شده  تعدیل  تعیین  می   است  596/0برابر  ضریب  اظهار  که  که  توسط   6/59دارد  متغیر وابسته  تغییرات  درصد 

متغیرهای مدل توضیح داده شده است. اگر چه قسمتی از متغیر وابسته توسط متغیرهای مدل توضیح داده نشده است، اما با 
اف  در آماره  می نظرگرفتن  آن  اهمیت  آزمون متغیرهای مستقل و  فیشر و سطح  برای  مدل  این  که  گفت  وابسته مناسب توان 

می می  نشان  نتایج  دیگر  همچنین  با باشد.  بدهی  نسبت  مقبول و  اظهارنظر  فروش،  نرخ رشد  میان  معناداری  ارتباط  که  دهد 

دهد که گیری حسابرس وجود دارد. بررسی آماره دوربین واتسون نشان می ریسک سقوط قیمت سهام در سال مالی بعد از کناره
 باشد.می   009/2آماره   نیندارد؛ چراکه اپژوهش وجود  همبستگی متوالی بین متغیرهای

 

  آزمون فرضیه سوم 

در فرضیه سوم پژوهش به بررسی احتمال تأثیرگذاری اندازه مؤسسات حسابرسی بر رابطه بین متغیرهای مستقل و وابسته در 

مدل ) با  که  فرضیه  این  آزمون  از  نتایج حاصل  است.  پرداخته شده  دوم  فرضیه  ( آورده شده 9( انجام شده در جدول )3مدل 
 است. 
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 نتایج آزمون فرضیه سوم :(9) جدول

مقدار  نام متغیر

 ضریب
 داریسطح معنی tآماره  خطای استاندارد

 0000/0 6264/70 000668/0 047197/0 مبدأ از عرض

 1497/0 4415/1 000161/0 000233/0 سهام قیمت سقوط ریسک

 5289/0 -6285/0 000827/0 -000520/0 موسسه حسابرس اندازه

 0120/0 5176/2 000644/0 001622/0 اندازه موسسه حسابرسی*سهام قیمت سقوط ریسک

 E18/4 5726/5- 0000/0 -05 -000233/0 یتصد دوره

 4131/0 -8188/0 000706/0 -000578/0 بدهی نسبت

 0042/0 8689/2 00060/0 001720/0 داخلی کنترل بااهمیت ضعف گزارش

 0067/0 -71641/2 000202/0 -/000550 مقبول اظهارنظر

 0595/0 -8865/1 000113/0 -000214/0 فروش رشد نرخ

 0120/0 5163/2 000494/0 001242/0 یتتداوم فعال نظر

 0042/0 8663/2 000818/0 002344/0 دارایی بازده

 1784/2 واتسون نیدوربآماره  1666/0 ضریب تعیین

 F 000586/0سطح احتمال معناداری آماره  05408/0 ضریب تعیین تعدیل شده
 

( که جدول  گونه  می 9همان  نشان  معنی (  مؤسسات حسابرسی با رابطه ریسک سقوط قیمت دهد، سطح  اندازه  بین  داری 
کناره داری در این مقدار کمتر از سطح معنی که    باشد می   0120/0گیری( برابر با  گیری حسابرس )سقوط قبل از کنارهسهام و 

پژوهش حاضر   در  گرفته شده  آماره    05/0نظر  همچنین  برابر    tاست  از  می   5176/2که  بنابراین در   96/1باشد  است؛  بیشتر 

اطمینان   کناره%95سطح  بین  رابطه  بر  مؤسسات حسابرسی  اندازه  که  این  بر  مبنی  فرضیه صفر  گیری حسابرس در ریسک ، 
گردد. ضریب تعیین تعدیل گیری( تأثیرگذار نیست، رد شده و فرضیه پژوهش تایید می هام )سقوط قبل از کنارهسقوط قیمت س

درصد تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مدل توضیح داده شده  4/5دارد که که اظهار می   است  054/0برابر  شده در مدل  

متغیرهای   توسط  متغیر وابسته  از  قسمتی  اگر چه  با درنظرگرفتن آماره  است.  اما  است،  نشده  داده  توضیح  فیشر و اف   مدل 
توان گفت که این مدل برای آزمون تأثیر متغیر تعدیلگر بر رابطه بین متغیرهای مستقل و وابسته مناسب سطح اهمیت آن می 

 باشد.می 
 

 آزمون فرضیه چهارم 

اندازه مؤسسات حسابرسی بر رابطه بین متغیرهای مستقل و وابسته در در فرضیه چهارم پژوهش به بررسی احتمال تأثیرگذاری 

نتایج حاصل از آزمون این فرضیه که با مدل است.  پرداخته شده  اول  فرضیه  ( آورده شده 10انجام شده در جدول )(  4)  مدل 
 است.

 نتایج آزمون فرضیه چهارم :(10) جدول

 داریسطح معنی tآماره  خطای استاندارد بیمقدار ضر نام متغیر

 0000/0 642470/7 02264/0 173027/0 مبدأ از عرض

 017232/0 0095/0 80268/1 0717/0 (𝒕−𝟏) حسابرس گیریکناره

 02764/0- 0155/0 7768/0- 0759/0 (𝒕−𝟏)حسابرس  اندازه

 244080/0 1152/0 1186/2 0344/0 (𝒕−𝟏)حسابرس*اندازه(𝒕−𝟏) حسابرسگیری کناره

 010146/0 003316/0 0595/3 0023/0 (𝒕−𝟏)مقبول  اظهارنظر

 006739/0 00673/0 00132/1 3169/0 (𝒕−𝟏)رشد فروش  نرخ

 00727/0- 012908/0 056361/0- 9551/0 (𝒕−𝟏)ییدارا بازده

 001576/0 000745/0 113801/2 0348/0 (𝒕−𝟏) یتصد دوره

 003222/0- 002251/0 431746/1- 1525/0 (𝒕−𝟏) یکنترل داخل بااهمیت ضعف گزارش

 022617/0- 013166/0 7174/1- 0862/0 (𝒕−𝟏) یبده نسبت

 012675/0 017402/0 728363/0 4666/0 (𝒕−𝟏) یتتداوم فعال نظر

 062650/0 036355/0 805778/1 0712/0 (𝒕−𝟏) سهام قیمت سقوط ریسک

 008/2 واتسون نیدوربآماره  6127/0 تعیین ضریب

 F 0000/0سطح احتمال معناداری آماره  560/0 شده تعدیل تعیین ضریب
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( که جدول  گونه  می 10همان  نشان  معنی (  کنارهدهد، سطح  رابطه  مؤسسات حسابرسی و  اندازه  بین  گیری حسابرس و داری 

داری در نظر این مقدار کمتر از سطح معنی که  باشد می  0344/0برابر با  (گیریکنارهریسک سقوط قیمت سهام )سقوط پس از  
پژوهش حاضر   در  همچنین    05/0گرفته شده  بیشتر است؛ بنابراین در سطح   96/1باشد از  می   1186/2که برابر    t  آمارهاست 

مؤسسات حسابرسی بر رابطه ب%95اطمینان   اندازه  که  این  بر  مبنی  فرضیه صفر  در قبل از ریسک   گیری حسابرسکنارهین  ، 

 گردد.سقوط قیمت سهام تأثیرگذار نیست، رد شده و فرضیه پژوهش تایید می 
مدل   در  شده  تعدیل  تعیین  می   است  560/0برابر  ضریب  اظهار  که  که  توسط   56دارد  وابسته  متغیر  تغییرات  درصد 

متغیرهای مدل توضیح داده شده است. اگر چه قسمتی از متغیر وابسته توسط متغیرهای مدل توضیح داده نشده است، اما با 

بر رابطه متغیرهای  توان گفت که این مدل برای آزمون تأثیر متغیر تعدیلگرفیشر و سطح اهمیت آن می اف  درنظرگرفتن آماری  
 باشد.مستقل و وابسته مناسب می 

 

 گیریبحث و نتیجه
در    همانطور نظریکه  بازار سرما  مبانی   در  حسابرس  نقش  و  ایفسهام شرکت ها نسبت به وظ  یمتو بالاخص ق  یهاشاره شد 

کند که حسابرسان و صاحبکاران معمولا قبل از   ی م   یانب  ینظر  ی . مباندهند می   نشان  العمل  عکس  و  حساس  مالی   صورتهای
خواهند   نشان(  یاجبار  یریگ )کناره  یبرکنار  یا(  یاریاخت  یریگ استعفاء )کناره  یلاز قب  یسهام عکس العمل ها  یمتی سقوط ق

که م وموض  ینا  از  داد   هنگام  حسابرسان  که  دهد می   نشان  حسابرسی   ادبیاتاستفاده کرد.    ی اطلاعات  یبعنوان محتوا  توان  ی ع 

 برای  تواند   می   که  قضایی   دعوی  خطر  و  موسسه  اعتبار  و  شهرت  قبیل  از  را  مختلفی   هایریسک  مشتریان،  قرارداد  تمدید 
 زیان  از  بخشی   حسابرس،  از  شکایت  با  کنند می   سعی   اغلب  گذاران  سرمایه  .گیرند می   نظر  در  باشد،  پرهزینه  بسیار  حسابرسان

اند داده  نشان  را  قضایی   دعوی  خطر  کننده  تعیین  عوامل  از  بسیاری  قبلی   مطالعات  که  حالی   در  واقع،  در.  کنند   جبران  را  خود
ژانگ و  برخی 2014)  1)کیم  )لی    از  (.   ضعیف  عملکردهای  و  سهام  بازده  تغییرپذیری  که  کنند می   استدلال  (2020محققان 

 هاشرکت سهام قیمت عملکرد گذارد زیرامی  تأثیر حسابرسان علیه بالقوه شکایت احتمال بر(  سهام  قیمت)سقوط    سهام  قیمت

 و دهد می  افزایش را قضایی   دعوی  خطر  و  داده  افزایش  را  حسابرسان  دادرسی   هایهزینه  تواند می   قیمت  نوسانی   هایحرکت  یا
حسابرسان   یماتبالقوه بر تصمتوانند به طور  ی م   یادیز  دهد. عواملمی   افزایش  را  حسابرس  استعفای  وقوع  احتمال  نتیجه  در

با مشتر  ییرتغ  یبرا سهام شرکت تمرکز   یمتسقوط ق  یسکمطالعه بر ر  ینعوامل، ا  ینا  یانبگذارند. از م   یرتأث  یانروابط خود 

سقوط  یلاز قب  ی چگونه حوادث  که  بود  سوال  این  به  پاسخ  دنبال  نمایدو  می   ی حسابرس را بررس  یو رابطه آن با استعفا  کند ی م 
م سه  یمتق بر رابطه ب  ی ام شرکتها   تاثیر  ی حاضر به بررس  پژوهش  دلیل  همین  به  .بگذارد  تأثیر  حسابرس  -  صاحبکار  ینتواند 

 برای  .است  پرداخته  یرانا  یهدر بازار سرما  بالعکس  وسهام    یمتسقوط ق  برریسک  حسابرس(  یاجبار  یا  یاری)اخت  گیریکناره

اندازه  یات،از فرض مورد 2 در. ید اده گردفاستآن  یجنتا ی بررس یبرا  یونو از آزمون رگرس  تدوین  فرضیه  چهار  پژوهش  ینانجام ا
 .  گردید اضافه  مدلبه  یلگرتعد  یرعنوان متغبه ی مؤسسات حسابرس

بررس  اول  فرضیه  در به  ق  یسکر  یرتاث  ی پژوهش  در سال  گیریکناره  برسهام    یمتسقوط   پرداختهبعد    ی مال  ی حسابرس 
معنادار  نشان  یجشد.نتا ارتباط  ق  ریسک  ینب  یداد  کنارهسهام    یمتسقوط  درو  مال  گیری حسابرس  . دارد  وجود  بعد   ی سال 

مالی، شرکت گزارشگری  صحت  و  سهام  بازار  به  عمومی  اعتماد  حفظ  در  حسابرسان  حیاتی  نقش  دلیل  به  است  ممکن  ها 

اراصورت متقلبانه  دستکاری و  استراتژیک  به صورت  را  مالی خود  کنند. این امر می های  تواند به دلیل این باشد که مدیران ئه 
می شرکت منفی خودداری  اخبار  انعکاس  از  که در نهایت احتمال تجدید ارائه صورتها  به   .دهد های مالی را افزایش می کنند، 

قیمت سهام در شرکت بالای سقوط  ها در سال شرکترود که حسابرسان این  های مشکوک به تقلب، انتظار می دلیل ریسک 

 .گیری کنند قبل یا بعد از سقوط قیمت سهام، برای مدیریت بهتر پرتفوی و کاهش ریسک حسابرسی، کناره

ق  ریسک م   یمتسقوط  عموم   شدن  دارخدشهباعث    تواند ی سهام  بازار سرما  ی اعتماد  اگر حسابرسان   یهبه شرکت و  شود. 

ا طور صح  یسکر  یننتوانند  به  و بازار به خطر   گذارانیهارائه ندهند، اعتماد سرما  یقی دق  ی مال  یزارشگرکنند و گ   یابی ارز  یحرا 

 
1 Kim & Zhang 
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همچنافتد ی م  مسئول  ین؛.  تأ  یابی ارز  یبرا  ی قانون  یتحسابرسان  گزارش  یید و  درصورتشرکت  ی مال  یهاصحت  دارند.  را   کهی ها 

کنند، ممکن است با مسائل   یابی ارز  ی درسترا به  یسکر  ینسهام وجود داشته باشد و حسابرسان نتوانند ا  یمتسقوط ق  یسکر

 گذارانیهخود و شرکت که در آن سهامداران، سرما یبرا یی قضا یاتو شکا ی مال  یهاتبع آن، به خسارتمواجه شوند و به  ی قانون
نهادها باشند،    ی نظارت  یو  داشته  دخالت  است   سقوط  ریسک  بین  که  شد   داده  نشان  نیز  دوم  فرضیه  درشوند.    رمنجممکن 

ازاست  حاکم  معناداری  رابطه  قبل  سال  در  حسابرس  گیریکناره  و  سهام  قیمت از شرکت   یریگ کناره  رو،ینا  .  حسابرسان 

جد نشان  تواند ی م  مسائل  وجود  ناشا  یدهنده  ا  یستو  باشد.  شرکت  عدم  یندر  و  شک  باعث  است  ممکن   یناناطماقدام 
ز  گذارانیهسرما بازار شود،  ا  یراو  بر  است  ممکن  دلا  ینآنها  به  که حسابرس،  باشند  مشکلات و ناکارآمد   یلی باور  به   یمربوط 

کت شر  یتدرباره وضع  یتقطععدم  یشمنجر به افزا  تواند ی حسابرسان م   یریگ کناره گرفته است  یریگ به کناره  یمشرکت، تصم

در مورد  ی و سهامداران اطلاعات کاف گذارانیهسرما یرادر بازار سهام شود، ز  یسکر  یشباعث افزا  تواند ی م   یتقطععدم  ینشود. ا
نم ندارند و  به  گیرییمتصم  توانند ی شرکت  دهند.    ینهدرست و  مؤسسات   اندازه  کهسوم پژوهش نشان داد    فرضیه  نتایجانجام 

بر ر  یریگ کناره  تاثیرگذاری  میزان  ی حسابرس  خواهد قرار    یرتاث  تحتبعد را    ی سهام در سال مال  یمتسقوط ق  یسکحسابرس 
اداد در  که مؤسسات حسابرس  ید با  ینهزم   ین.  داشت   جینتا.  شوند ی در بازار شناخته م   یشتریتر عموماً با اعتبار ببزرگ  ی اشاره 

وجود   احتمالشود    ی سهام م   متیقشرکت دچار سقوط    کیکه    ی زمان  دهد   ی م   نشان(  2020)  ی ل  یلقب  ازگذشته    قاتیتحق

تجد   ی حقوق  یدعاو  یکبودن    دارا  لیبدلی  موسسات بزرگ حسابرس  لیدل  نیبه هم  شود  ی م   شتریب  ،ی مال  یصورتهاارائه    د یو 
. کنند  می  تجربه را سهام قیمت سقوط از بعد  و  قبل  استعفای  امکان  صاحبکاران،  مورد  در  بیشتربزرگتر و دانش    یمشتر  یگاهپا

از    یک  یریگ کناره اعتبار و مسئول  یکحسابرس  بر  است  ممکن  بگذارد. با توجه به اعتبار   یرتأث  ی مؤسسه حسابرس  یتشرکت 

ب  یریگ کناره  یشتر،ب توجه  است تحت  گ   یشتریممکن  ا  یردقرار  در  آن  نقش  شود.   یشترسهام ب  یمتسقوط ق  یسکر  یجادو 
گستردهبزرگ  ی حسابرس  مؤسسات  علاوه،به روابط  است  ممکن  بازار   ی نظارت  ینهادها  گذاران،یهبا سهامداران، سرما  یترتر  و 

ا باشند.  م   ینداشته  تصم  ی توجهقابل  یرتأث  توانند ی روابط  داشته باشند. در   ی حسابرسان و تعامل آنها با مخاطبان مال  یماتدر 

کناره از    یریگ صورت  اندازه  یکحسابرس  با  تأثشرکت  ب  ینا  یربزرگ،  است  ممکن  ارتباطات  و  قو  یشترروابط  باشد.   تریو 
ب  یهفرض  یت،درنها مؤسسات حسابرس  ینا  یانگرچهارم  اندازه  که  ر  ی بود  رابطه  ق  یسکشدت  کناره  یمتسقوط   یریگ سهام و 

مال سال  در  تحت  ی حسابرس  را  م   یرتأثبعد  ادهد ی قرار  در  م   ین.  بزرگ  گفت  توانی رابطه  حسابرسان  منابع و که  عموماً  تر 
ر  یشتریب  هاییی توانا تا  گزارشگر  هایسکدارند  با صحت  مرتبط  مسائل  کنند. آنها ممکن است   یابی ها را ارزشرکت  ی مال  یو 

انسان  ی دسترس منابع  مال  ی فن  ی،به  ک   یشتریب  ی و  بهبود  که  باشند  کند.   یلرا تسه  هایسکو کاهش ر  ی حسابرس  یفیتداشته 

ها دارند. آنها ممکن است در روش ی حسابرس ینهدر زم  یشتریتر معمولاً تجربه و تخصص ببزرگ ی مؤسسات حسابرس  ین،همچن
سهام  یمتمرتبط با سقوط ق  هاییسکبهتر ر  یابی و ارز  یصمسلط باشند و قادر به تشخ  ترییشرفتهپ   ی حسابرس  یندهایو فرا

( همسو 1396)  ی و رضوان  یمران جور  علیخانی،(،  2020)  ی ل  یهاپژوهش  با  پژوهش  این  از  حاصل  نتایج  کلی،  طور  بهباشند.  

 .یست( همسو ن2023)  چانین و الخوری ماتار،  نتایجاما با   باشد؛ی م 

 

 پیشنهادات 
 :شودیارائه م  ی شنهاداتیپژوهش حاضر پ  جیبر اساس نتا

به    اب  .1 دوم    اول  اییهفرض  نتایجتوجه  ق  یسکر  متقابل  یرتأث  کهو  ( یاجبار  یا  یاری)اخت  یریگ کناره  برسهام    یمتسقوط 
حسابرسان  یریگ کناره یلدر خصوص دلا یهو فعالان بازار سرما  یلگرانگذاران، تحلسرمایهکه    گرددی م   یشنهادحسابرس، پ 

 شد.داشته با  یدیمف ی اطلاعات یتواند محتوا ی م  ینظر  ی چون با توجه به مبان باشند  داشته بیشتری تامل و حساسیت

-ی م  بنظرحسابرس،  یریسقوط سهام و کناره گ  یسکر یرپذیریتاث یزاندر م  ی خصوص نقش اندازه موسسات حسابرس  در .2
م   ینداشت. همچن  یترو حساس  یقتردق  نگاه  ی ( موسسات بزرگ حسابرسیاجبار  یا  یاری)اخت  یریبه کناره گ   یتوانرسد 

 یشتریآن دقت ب ی و تخصص ی اندازه و قدرت مالخود، به ی ها در انتخاب مؤسسه حسابرسکه شرکت کرد یشنهادپ توان   ی م 
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مرتبط با سقوط   هاییسکر  توانند ی م   بیشترداشتن دانش و تجربه    یلبزرگ بدل  ی مؤسسات حسابرس  چون  باشند   داشته

 .د بخشنبسهام را بهبود  یمتق

 

 های پژوهش محدودیت
 مصوب  دستورالعمل  طبق.  بود  حسابرس  گیریکناره  به  مربوط  هایداده  یافتن  پژوهش  این  در  محدودیت  ترینمهم -1

ها شرکت یتآنها هستند؛ اما اکثر یلو دلا حسابرس تغییرات افشای به موظف هاشرکت بهادار، اوراق و  بورس  سازمان

اخت  یاجبار  یریگ   کناره  نوع  یکتفک  یبرا  ینمحقق  لذا.  ندارند   موضوع  اینبه    ی توجه به   دسترسی فاقد    یاریو 

هم  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  مصوب  دستورالعمل  طبقلازم    اطلاعات به   یرینوع کناره گ   2هر    یلدل  ینبودند 
 .گرفت قرار استفاده مورد متغیر عملیاتی  شاخص بعنوان( اختیاری و اجباری)

 معیارهای از استفاده صورت در لذا است، شده استفاده سقوط دوره معیار  از  سهام  قیمت  سقوط  ریسک  محاسبه  برای -2

را  یاطجانب احت ید پژوهش حاضر با یجنتا یمو تعم  یردر تفس  ین؛ بنابراشود  حاصل  متفاوت  نتایجی   است  ممکن  دیگر
 در نظر گرفت. 

 ینا ید با ی آت یهانمونه در دسترس نبود که در پژوهش یهااز شرکت ی برخ ی ها، اطلاعات مالداده  یآورروند جمع  در -3

 موضوع را مدنظر قرار داد. 
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