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Abstract 

The implementation of Iranian Accounting Standard No. 42, fair value measurement, which aligns with 

International Financial Reporting Standard (IFRS) No. 13, became mandatory from the beginning of 2021. Fair 
value measurement is accepted at three levels in this standard, with level three measurement facing greater 
challenges compared to the other two levels. This research focuses on examining the challenges and solutions of 
implementing level three fair values in financial reporting in Iran. The target population of this survey -based 
research includes official experts of judiciary, managers and experts of capital market firms, portfolio managers 
and investment advisors, university faculty members, financial statement preparers, investors, financial analysts, 

auditors, and professionals working in supervisory institutions of the capital market. A researcher -constructed 
questionnaire was used to collect data, which was selectively distributed among the sample members. The 
research findings reveal that the main challenges reported by respondents regarding the implementation of IFRS 
No. 13 from their perspective, include "difficulty in identifying the accounting unit for level three compared to 
levels one and two, the existence of estimation and measurement in level three fair value, and the description of 
quantitative information about non-observable input data used in the disclosure of financial reporting related to 

the measurement of level three fair value. Furthermore, the best solution for improving the use of level three fair 
values in financial reporting is identified as providing technical and practical training to accounta nts and 
auditors. 
 
Keywords: Fair value, International Financial Reporting Standard (IFRS) No. 13, Iranian Accounting Standard 
No. 42, Level Three Fair Value, Financial Reporting. 

 
Introduction: Regulatory bodies, including the International Accounting Standards Board (IASB), are 
progressing towards increasing the use of fair value measurements, with the most important advantage being the 
up-to-date financial statement figures. In Iran, with the full adoption of international financial reporting 
standards, the measurement and disclosure of fair value in financial reporting will become more widespread. 
According to International Financial Reporting Standard No. 13 (IFRS 13), fair value is the price that would be 

received to sell an asset or paid to transfer a liability in an orderly transaction between market participants at the 
measurement date. This standard defines a hierarchy of three levels based on the types of inputs used to 
determine fair value, with level one being the most observable input level and level three having the least 
reliability. Level one input data consists of quoted (unadjusted) prices in active markets for assets and liabilities 
similar to those that the reporting entity has access to at the measurement date, while level three data consists of 
unobservable data related to an asset or liability that the reporting entity is required to use the minimum amount 

of level three data. The International Accounting Standards Board states that the best available information for 
creating unobservable data may be data pertaining to the reporting entity, which, due to the possibility of 
management discretion in determining the data, can stimulate opportunistic activities and weaken the fair 
presentation of financial reporting, ultimately leading to incorrect decisions made by users of the financial 
statements.

 
 Corresponding author 
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Method and Data: This research is descriptive. Initially, the framework for addressing the challenges of 
implementing the fair value measurement at Level 3 in three areas: unit of account, measurement assumptions, 
and disclosure, according to IFRS 13, was extracted by examining previous studies and analyzing the content of 

guidelines provided in relation to this standard in Iran, as well as the technical guidelines of major international 
auditing institutions such as Klynveld Peat Marwick Goerdeler (KPMG). This framework served as the basis for 
designing the research instrument. Additionally, proposed solutions to improve the use of measurement in fair 
value at Level 3 were presented based on opinions gathered from professionals and the content of laws and 
regulations governing the reporting profession. Finally, the perspectives of active individuals in capital markets, 
valuation, accounting, and auditing in four aspects of "challenges in determining the unit of account for assets 

and liabilities at fair value Level 3," "challenges in determining the measurement assumptions required for fair 
value Level 3 measurement," "challenges in disclosure at fair value Level 3," and "solutions to improve the use 
of fair value Level 3 measurement" were collected and analyzed using a questionnaire designed by the 
researchers. This present research is a cross-sectional study conducted in the year 2021. The target population of 
the study consists of official judicial experts, managers and experts of capital market firms, portfolio managers 
and investment advisors, university faculty members, financial statement preparers, investors, financial analysts, 

auditors, and professionals working in supervisory institutions of the capital market. These individuals were 
selected using a purposive sampling method, and ultimately, the opinions of 48 members of the stati stical 
population were obtained. 
 

Findings: Based on the respondents' opinions and statistical tests, there was a consensus on the difficulty of 

determining the accounting unit at level three compared to levels one and two, as well as the difficulty of fairly 

allocating value to the components of an accounting unit when that unit is a cash-generating unit. The presence 

of estimation and approximation at level three, with an average of 4.06 posed challenges in determining the 

discount rate in level measurement and revealed vulnerability and manipulability resulting from the use of 

mental assumptions, with an average of 4 among other statements, which had the highest average among the 

challenges of determining measurement assumptions. This indicates the consensus of the respondents on the 

challenging nature of these statements. The description of quantitative information on significant but 

unobservable inputs had an average of 3.63 while describing the sensitivity of measurement to possible and 

reasonable changes in unobservable input data had the highest average among the disclosure challenges in this 

category, with an average of 3.60. Ultimately, among all the proposed solutions, providing technical training to 

accountants and auditors, with an average of 4.13 and creating and updating a database of fundamental 

information as the basis for measurement assumptions for fair value at level three by official judicial experts to 

create uniformity in expertise with an average of 4.02 were identified as the best proposed solutions . 

 
Conclusion and discussion: Considering the identification of the prominent challenges and solutions for 
measuring fairness at the three levels of fair value, the results of this research assist auditors, valuators, 
legislative and supervisory bodies, as well as academics in achieving their objectives. By identifying the 

challenging aspects of standards and susceptible areas to valuation manipulation, auditors are aided in 
conducting fair value auditing. This clarifies society's concerns regarding valuation and highlights the need for 
greater accuracy in individuals involved in valuation. It draws the attention of legislative bodies to ambiguous 
points and manipulation in standards, thereby assisting them in formulating laws in these areas. Additionally, by 
addressing the challenges and presenting solutions, it contributes to the accounting academic community in 
developing appropriate educational resources and authoring of research in areas that require attention . 
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 چکیده:

شماره   حسابداری  استاندارد  اندازه  42اجرای  بینایران،  استاندارد  با  منطبق  که  منصفانه  ارزش  مالی گیری  گزارشگری  المللی 
گیری ارزش منصفانه در سه سطح صورت الزامی گردید. در استاندارد مذکور اندازه  1400است، از ابتدای سال   13  )ابگم( شماره

ها و گیری سطح سه نسبت به دو سطح دیگر با چالش بیشتری مواجه است. پژوهش حاضر به بررسی چالشپذیرد که اندازهمی 

پردازد. جامعه آماری این پژوهش پیمایشی شامل سازی سطح سه ارزش منصفانه در گزارشگری مالی ایران می راهکارهای پیاده
شرکت کارشناسان  و  مدیران  دادگستری،  رسمی  سرمایهکارشناسان  مشاور  و  سبدگردان  سرمایه،  تأمین  اعضای های  گذاری، 

های ناظر گران مالی، حسابرسان و متخصصان نهادگذاران، تحلیلهای مالی، سرمایهکنندگان صورتها، تهیهعلمی دانشگاههیئت

برای جمع هستند.  سرمایه  دادهبازار  بهآوری  که  گردید  استفاده  پژوهشگران  پرسشنامه ساخته  ابزار  از  بین ها  هدفمند  صورت 
المللی گزارشگری سازی استاندارد بینترین چالش مربوط به پیادهدهد مهمهای پژوهش نشان می اعضای نمونه توزیع شد. یافته

)ابگم( شماره   پاسخ 13مالی  دیدگاه  برای سطح سه نسبت به سطح یک و دو، "دهندگان،  از  دشواری تشخیص واحد حساب 
های ورودی بااهمیت غیرقابل مشاهده وجود تخمین و برآورد در سطح سه ارزش منصفانه و تشریح اطلاعات کمی درباره داده

اندازه به  مربوط  گزارشگری  افشائیات  در  منصفانهمورداستفاده  ارزش  سه  سطح  راهکار می   "گیری  بهترین  همچنین  باشند. 

آموزشبه ارائه  مالی،  گزارشگری  در  منصفانه  ارزش  سه  سطح  از  استفاده  بهبود  به حسابداران و منظور  تکنیکی  و  فنی  های 
 حسابرسان شناسایی گردید.

 

کلیدی:  واژه  42  شماره  حسابداری  استاندارد  ،13  شماره(  ابگم)  مالی   گزارشگری  المللی بین  استاندارد  منصفانه،  ارزشهای 

 .مالی  گزارشگری منصفانه،  ارزش سه سطح ایران،

 

 

 

 
 نویسنده مسئول 

فصلنامه حسابداری .  راهکارها  و   هاچالش:  ایران  مالی  گزارشگری  در  منصفانه  ارزش  سه  سطح  از  استفاده(.  1401).  سمیرا   ، پوده  معنوی  ، علی  ، رحمانی
 .79-101 (:56)14، مالی
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و معنوی                                راهکارها و  هاچالش: ایران  مالی گزارشگری در  منصفانه  ارزش  سه   سطح از استفاده                                                                            79         رحمانی 
 

 مقدمه

روش بهبود  به  نیاز  و  مالی  ابزارهای  سریع  محیط رشد  با  تطبیق  به  را وادار  مدیریت ریسک، حرفه حسابداری  پیشرفته  های 
سوی دیگر (. از 2002، 1اقتصادی در حال تغییر و پاسخگویی به نیازهای فزاینده کاربران گزارشگری مالی نموده است )لیفشاتز

مقرراتنهاد بینهای  استانداردهای  هیئت  جمله  از  حسابداریگذار  می ب  2المللی  پیش  رویکردی  از ا  استفاده  که  روند 

می گیریاندازه افزایش  را  منصفانه  ارزش  راتلجهای  و  کریم  )امرسون،  در 2010،  3دهند  فعلی  ارزش  مفاهیم  گنجاندن   .)
هماهنگاستاندارد المللی حسابداری بیانگر های بینکشور با هیئت استاندارد  100سازی استانداردهای گزارشگری بیش از  ها و 

به اندازه توجه  بدون  است و حتی  منصفانه  ارزش  پذیرش  گیری، واضح است که کلیات ارزش منصفانه تا حدی مقبولیت سطح 

)صالح است  مهرانی،  یافته  و  اندازه1401آبادی  بر  تأکید  افزایش  مهم  مزایای  از  استاندارد (. یکی  توسط  منصفانه  ارزش  گیری 
به گذشته،  دهه  چند  در  حسابداری  صورتگذاران  ارقام  شدن  ارزش روزتر  خصوص  در  بازار  اجماع  که  است  مالی  وضعیت 

دارایی  بدهی اقتصادی  و  می ها  منعکس  را  ایوانزها  و  آندره  )تسالاووتاس،  کامل  .(2012،  4کند  پذیرش  با  ایران  ابگم،  در 

افشای ارزش منصفانه در گزارشگری مالی فراگیرتر خواهد اندازه ( و با توجه ابلاغیه 1397محمدی و رحمانی،  شد )گل  گیری و 
تهیه   22/10/1392مورخ    251754/121شماره   خصوص  در  بزرگ  ناشران  الزام  بر  مبنی  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان 

بر استانداردهای بینصورت مبتنی  مالی  سازی این مجموعه از استانداردها در ، پیاده1395المللی گزارشگری مالی از سال  های 
 ایران آغاز گردیده است.

شماره ابگم  تعریف  با  اندازه  13  مطابق  تاریخ  در  که  است  قیمتی  منصفانه  معامله سازمانارزش  در یک  میان گیری  یافته 

منظور افزایش ثبات رویه شود. در این استاندارد بهفعالان بازار، بابت فروش دارایی دریافت، یا در ازای انتقال بدهی پرداخت می 
های گیری ارزش منصفانه و افشاهای مرتبط با آن، سلسله مراتبی در سه سطح برحسب نوع ورودیو قابلیت مقایسه در اندازه

قابل بوده و  اولویت  در  آن سطح یک  در  که  است  گردیده  تعریف  منصفانه  ارزش  تعیین  در  استفاده  محسوب مورد  اتکاترین 

های گیرد. علت این تفاوت در قابلیت اتکا در سطوح مختلف، تفاوت در دادهمی  شود و کمترین قابلیت اتکا در سطح سه قرارمی 
 هاست.ها و بدهی گیری ارزش منصفانه دارایی ورودی برای اندازه

های همانند است ها و بدهی شده )تعدیل نشده( در بازارهای فعال برای دارایی های اعلامهای ورودی سطح یک، قیمتداده

شده موجود های اعلامهایی غیر از قیمتهای سطح دو به دادهها دسترسی دارد. دادهگیری به آنکه واحد تجاری در تاریخ اندازه
های سطح مشاهده باشد. دادهطور مستقیم یا غیرمستقیم، برای دارایی یا بدهی موردنظر قابلشود که بهدر سطح یک اطلاق می 

 (.1399،  42قابل مشاهده مرتبط با دارایی یا بدهی هستند )استاندارد حسابداری ملی شماره های غیرسه، داده
اندازه ارزشدر  دادهگیری  از  استفاده  کمترین  به  ملزم  تجاری  منصفانه، واحدهای  هستند و مجازند تا های  های سطح سه 

داده از  غیرجایی  مشاهده استفاده کنند که دادههای  مشاهده و مربوط در دسترس نباشند. هیئت استانداردهای های قابلقابل 

می  حسابداری عنوان  که بهترین اطلاعات در دسترس جهت ایجاد دادهمالی  های های غیرقابل مشاهده، ممکن است دادهکند 
)صفرزاده،   باشد  تجاری  واحد  به  شرکت1396متعلق  مدیران  بنابراین،  ورودی(  برای  مدیریتی  اختیارات  از  احتمالاً  های ها 

اندازه در  می مورداستفاده  استفاده  منصفانه  ارزش  می گیری  که  فعالیتکنند  فرصتتواند  باعث های  و  کند  تحریک  را  طلبانه 

منصفانه گزارشگری مالی شود )هوانگ، فنگ ارائه  (. این امر منتج به اتخاذ تصمیمات نادرست توسط 2020،  5و ظاهر تضعیف 
ارزشاستفاده این  اساس  بر  بههای جانبکنندگان  دارد.  دنبال  به  را  منابع  ناکارای  که تخصیص  زمانی که دارانه شده  طورکلی، 

مدیریت و اطلاعات خصوصی وابسته است، خطاها در برآورد به انتخاب  به  زیادی  میزان  به  عنوان افزایش عدم تقارن برآوردها 

رایج توتینواطلاعات  )پمپیلی و  است  به2019،  6تر  موضوع  این  که توسط شیائو(.  تجربی  و  ، هان، چن، گائو، لی وسیله شواهد 

 
1 Lifschutz 
2 International Accounting Standards Board (IASB) 
3 Emerson, Karim & Rutledge 
4 Tsalavoutas, André & Evans 
5 Huang, Feng & Zaher 
6 Pompili & Tutino 
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 1401 زمستان،  56، شماره  چهاردهمفصلنامه حسابداری مالی، سال                                                                                     80

 

ی از دارایی سطح سه ارزش منصفانه یهایی با نسبت بالاها دریافتند شرکتشود. آنشده، پشتیبانی می   ( ارائه2017)  1همکاران

به دارایی نسبت  صورتکل  آینده  در  احتمالاً  کرد.ها  خواهند  ارائه  تجدید  را  خود  مالی  سطح،  های  سه  بین  در  نتیجه  در 
جدیورودی مشکلات  معرض  در  روشنی  شکل  به  سه  سطح  استفادههای  و  مدیران  بین  اطلاعات  تقارن  عدم  کنندگان تر 

)هوانگصورت است  مالی  همکاران،   های  چالش2020و  دیگر  جمله  از  داده(.  از  استفاده  ارزش های  ارزیابی  در  مذکور  های 

می  نظر  به  که  است  مالی  گزارشگری  مقایسه  قابلیت  تهدید  توضیحمنصفانه،  قدرت  برای سهامرسد  را  از دهندگی خود  داران 
 (.2019دهد )پمپیلی و توتینو، دست می 

گفته  پیشموارد  مشکلات  از  اندازهشده بخشی  در  پیامدهای آن بود. این پژوهش به رو  منصفانه و  ارزش  گیری سطح سه 

اندازهبررسی چالش راهکارهای  ارزش منصفانه با توجه به پیادهها و  المللی سازی تعدادی از استانداردهای بینگیری سطح سه 
المللی همگرایی با استانداردهای بین 1397حسابداری در نظام گزارشگری مالی ایران پرداخته است. با توجه به این که از سال 

گرفته است و استاندارد ایران سرعت  در  )ابگم(  مالی  دارد، انجام پژوهش با  13ملی انطباق کامل با ابگم شماره  42گزارشگری 

سازی سطح سه ارزش منصفانه، یکی از خلأهای این حوزه را پر های و راهکارهای پیادهتوجه به فقدان منابع در خصوص چالش
می می  فراهم  خصوص  این  در  علمی  شواهد  و  پژوهشکند  دیگر  استاندارد آورد.  پذیرش  تأثیر  قبیل  از  گرفته  صورت  های 

میهمی،   )حجازی و  بر سود حسابداری  منصفانه  ارزش  های منصفانه )کرمی و سازی نظام ارزش(، مدل پیاده1396حسابداری 
بشرویه،   به(، چالش1396بیک  فنی  منصفانه در گزارشگری مالی ایرانهای  ارزش  ( و 1397محمدی و رحمانی،  )گل  کارگیری 

های دیگری ( زمینه1398دیدگاه حسابرسان ایران در خصوص حسابرسی برآوردهای ارزش منصفانه )سلیمانی و محمودخانی،  

کرده بررسی  را  موضوع  این  دیدگاه صاحباز  بار  برای نخستین  پژوهش  این  ها و راهکارهای نظران را در خصوص چالشاند و 
 سطح سه ارزش منصفانه مورد بررسی قرار داده است.

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 
تنها از یک مشروعیت  شده تاریخی دهد که حسابداری بهای تمامنشان می   2های مشروعیتاستفاده از مفاهیم حاصل از تئوری

های بازار را شامل های ترکیبی که ارزشگیریبرخوردار بوده است و قبل و بعد از این دوره، اندازه  1940-70  یهااتفاقی در دهه

شود، رایج بوده است. از طرفی با وجود اینکه استاندارد گذاران حسابداری حامی افزایش استفاده از ارزش منصفانه هستند، می 

هاست ( و اگرچه مدت2011، 3همگی اعتقاد ندارند که این یک مبنای درست )مشروع( برای حسابداری است )جورجیو و جک
به را  می آن  بودن ستایش  مربوط  قدرت  قابلواسطه  اتکا  قابلیت  عدم  بر  منصفانه  ارزش  مخالفان  دارند؛ کنند،  تأکید  آن  توجه 

به تاریخی  بهای  بر ستونبنابراین حسابداری  که  استوار  گردیده، ستایشعنوان یک سیستم  بنا  احتیاط  محکم  شده است های 

 (.2013، 4)کایا

سال   آمریکا1964در  حسابداری  انجمن  تکمیته  5،  داشت  وظیفه  که  داد  تشکیل  تئوری "ا  ای  از  یکپارچه  بیانیه  یک 

کند که چهار ( گردید. این گزارش توصیه می 6منجر به انتشار تئوری بنیانی حسابداری )اسوبات را تدوین کند که  "حسابداری  

عدم تأییدپذیری،  بودن،  مربوط  شود:  رعایت  و  اتخاذ  باید  حسابداری  اطلاعات  انتشار  زمان  در  و سوءاستاندارد  گیری 
 "7گزارشگری دوگانه" که بالاترین جایگاه به مربوط بودن داده شد و پس از آن تأییدپذیری قرار گرفت. پیشنهاد  پذیریسنجش

تر ارزش منصفانه تلقی شده عنوان تلاشی برای گذر این صنعت از بهای تاریخی به معیار مربوطکه توسط این بیانیه ارائه شد، به
 (.2010است )امرسون و همکاران، 
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مالی  حسابداری  استانداردهای  سال    1هیئت  مالی شماره  1984در  مفاهیم حسابداری  بیانیه  پنج روش جایگزین 52با صدور   ،

کرد:   ذکر  ارزشیابی  ارزش فعلی.   -5خالص ارزش بازیافتنی    -4ارزش متعارف بازار    -3بهای جاری    -2تاریخی  بهای    -1برای 

بین استانداردهای  هیئت  همراه  به  هیئت  از سال  این  همبه  2002المللی حسابداری  پروژه  بر روی  مشترک  اصول  گرایی طور 
حسابداری شده  پذیرفته  هیئ  3آمریکا عمومی  همگرایی،  پروژه  عطف  نقاط  از  یکی  در  نمودند.  کار  به  شروع  ابگم  ت با 

المللی حسابداری پروژه مشترک خود در خصوص ارزش منصفانه را به و هیئت استانداردهای بین  استانداردهای حسابداری مالی 

رساندهپـ  استان اند.ایان  بداردـهیئت  مالی،  حسابداری  شمارههـهای  حسابداری  استاندارد  هیئت   20114-04روزرسانی  و 
بیناستاندارد شماره  های  آبگم  حسابداری،  اندازه  13المللی  پیرامون  مفاهیم  کردن  هماهنگ  برای  تلاش  در  ارزش را  گیری 

های حسابداری مالی در اواخر (. در نهایت هیئت استاندارد2007،  5منصفانه و مطابقت دادن الزامات افشا منتشر کردند )پنمان

اوایل سال    2006سال   مالی    2007و  استانداردهای حسابداری  بیانیه  انتشار  اندازه  1576با  موضوع  منصفانه و با  ارزش  گیری 
مال استانداردهای حسابداری  دارایی   1597  ی بیانیه  برای  منصفانه  ارزش  انتخاب  موضوع  بدهی با  به بحث ارزش ها و  مالی  های 

 (.2010منصفانه افزود و بحث ارزش منصفانه را در حسابداری آمریکا تثبیت کرد )امرسون و همکاران، 
شماره   استاندارد 13ابگم  بیانیه  آناز ویژگی   157های حسابداری  و  زیرا  برخوردارند  مشابهی  بسیار  فرآیند های  نتیجه  ها 

شرکت به  استاندارد  دو  این  هستند.  می همگرایی  اجازه  ورودیها  از  سطح  سه  از  تا  منصفانه دهد  ارزش  برآوردهای  برای  ها 

سطح سه  <سطح دو<یک مانند سطح "مراتب ارزش منصفانهسلسله"ها یک  هایشان استفاده کنند. درواقع آنها و بدهی دارایی 
های متفاوت مورداستفاده در برآوردها بندی مبتنی بر سطح عدم اطمینان مرتبط با این ورودیکنند که این رتبهرا پیشنهاد می 

ها شده دارایی های اعلاممشاهده مثل قیمتهای قابلهای سطح یک شامل ورودیگیری(. اندازه2017،  8است )گلاور، تیلور و وو

اند مشاهدهطور غیرمستقیم قابلهایی است که بهمقادیر سطح دو شامل ورودی  های برابر )یکسان( در بازارهای فعال ویا بدهی 
قیمت اعلاممثل  های با دقت خیلی کمتر یعنی مقادیر سطح های همانند در بازارهای فعال. ورودیها یا بدهی شده دارایی های 

های جریان نقدی تنزیل شده یا سایر های قیمت یا روششده با استفاده از مدلهای غیرقابل مشاهده محاسبهسه شامل ورودی

 (.2015، 9شود )یائو، پرسی و هوهای خود واحد گزارشگر می اطلاعات منعکس در مفروضات و قضاوت
های اطلاعاتی بیشتری را برای کاری مدیریت هستند و ریسکهای سطح سه ارزش منصفانه بیشتر در معرض دستورودی

صورت مالی  کاربران  استانداردهای  هیئت  بیندارند.  ورودیهای  از  استفاده  حسابداری  به المللی  محدود  را  سه  سطح  های 
می  که اندازهشرایطی  (، ازآنجاکه این سطوح مبنایی 2015های سطح یک و دو در دسترس نباشند )یائو و همکاران،  گیریکند 

مدل ارزشیابی برای  هستند،  بازار  فعالیت  های سطح دو و سه به افزایش درجه اختیارات مدیریتی متکی ها و تشخیص سطوح 

های در دسترس بازار است؛ بنابراین، سطح یک تر از سطح یک هستند که متکی به ارزشهستند و ازنظر تعیین ارزش پیچیده
دست میزان خطا و  کمترین  را داشته باشند؛ سطح دو در رده دوم با درجهباید  از سطح یک ای از قابلیت اتکا که کمتر  کاری 

های ارزشیابی مورداستفاده سطح سه است که ممکن است برای گیرد اما هنوز بالاتر از سطح سه به دلیل ورودیاست قرار می 

غیر بازار  باشد قابلفعالان  مگنان  مشاهده  و  همامی  پاور2020،  10)فورتین،  می 2010)  11(.  استدلال  ارزش (  سطوح  که  کند 
استاندارد بیانیه  حسابداریمنصفانه  منصفانه   157های  ارزش  شوندگی  نقد  درواقع  اما  نیستند  اتکا  قابلیت  برای  شاخصی 

را دارد.ها را نشان می گذاریسرمایه  دهند، جایی که سطح یک بیشترین نقد شوندگی و سطح سه کمترین نقد شوندگی 
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های مالی دهد که به دلیل اختیار و عدم اطمینان، سه سطح ارزش منصفانه توسط کاربران گزارشهای قبلی نشان می پژوهش

های سطح سه در گیری(. اندازه2010،  2؛ سانگ، توماس و یی 2006،  1)ماینس و والن  شودصورت متفاوتی اعتماد و درک می به
دست آسیببرابر  عینی(  )غیر  ذهنی  همکاران،کاری  و  )هوانگ  است  می 2020پذیر  نشان  بنابراین  افشائیات (  که  دهد 

کننده بیشتر درباره برآوردهای سطح سه ارزش منصفانه به کاهش عدم اطمینان و خطراتی که عموماً در خصوص این پشتیبانی 

 (.2015،  3کند )مگنان، منینی و پاربونتی شود، کمک می نوع از برآوردها درک می 
های تر عدم تقارن اطلاعات بین مدیران و کاربران صورتسه به شکل روشنی در معرض مشکلات جدی  های سطحورودی

طلبانه را تحریک کند و باعث تضعیف ارائه منصفانه گزارشگری مالی شود )هوانگ و های فرصتتواند فعالیتمالی است که می 

طلبانه خود، های جریمه شدن توسط بازار ناشی از تصمیمات فرصت(. مدیران برای به حداقل رساندن ریسک2020همکاران،  
می  دارایی تلاش  مبلغ  تا  گزارشکنند  بههای  یا  برسانند  به حداقل  را  در سطح سه  طبقهشده  هایشان را با تغییرات بندیآرامی 

کنند  اصلاح  رایت  بازار  مورنو و  به2019،  4)باتاچارجی،  مبلغ بالاتر برآوردهای سطح سه ارزش منصفانه با هزینه (.  طور خاص، 

بدهی  همکاران،  بالاتر  و  بالاتر سرمایه2015)مگنان  هزینه  فورنارو  (،  دائو و  هزینه2016،  5)هوانگ،  بالاتر حسابرسی (  و  های 
اعتباری پایینرتبه  (.2016، 6)آیرس تر همراه استبندی 

که بازارها غیرفعال هستند ترین اطلاعات را هنگامی ( دریافتند که سطح سه مربوط2013)  7از سوی دیگر آلتامورو و ژانگ 
اسلون و سانمی ارائه   لارنس،  همچنین  ( در خصوص بحث استفاده از اطلاعات ذهنی و خصوصی در این سطح 2013)  8کند. 

می  ارزشذکر  که  جریانکنند  خصوص  در  سه  سطح  منصفانه  آگاهی های  بهادار  اوراق  آتی  نقدی  و بخشهای  هستند  تر 

ارزشبینی پیش به  نسبت  سهام  آتی  بازده  خصوص  در  بهتری  هستند. سرمایهکننده  دو  یک و  سطح  منصفانه  گذاران و های 
در زمان تصمیم مالی  می های سرمایهگیریتحلیلگران  ارزشگذاری  از  بهتوانند  مالی عنوان شاخصهای سطح سه  های ریسک 

 استفاده کنند.

کننده است عدم کنترل کافی بر کاربرد این استانداردها مخصوصاً آنچه در خصوص سیستم حسابداری ارزش منصفانه نگران
طورقطع سطح سه است. در حسابداری ارزش منصفانه، تعیین ارزش منصفانه دقیق یک دارایی یا بدهی بسیار در سطح دو و به

به است.  ندارد، جایگزینی چنین دارایی با دارایی مشابه بسیارعنواندشوار  دارایی وجود  ثانویه یک  بازار  که  در شرایطی   مثال، 

 (.2013کاری مدیریت است )کایا، دشوار است؛ بنابراین، تعیین ارزش منصفانه آن دارایی آنگاه تا حدی بر اساس محافظه
خصوص استفاده اختیاری مراتب ارزش منصفانه ارزشیابی ابزارهای مالی بهبسیاری از پژوهشگران مشکلات مرتبط با سلسله 

ورودی کردهاز  مطرح  را  مدیریت سود  از  پشتیبانی  در  مالی  ابزارهای  ارزشیابی  فرآیند  در  مشاهده  غیرقابل  )پمپیلی و اند های 

های غیرقابل مشاهده در زمان عدم ها مورد سؤال است. ماهیت مبهم ورودیمراتب ورودی(. در این سطوح سلسله2019توتینو،  
به بازارها،  در  دارایی شفافیت  ارزشیابی  با  رابطه  در  سه  سطح  در  بدهی ویژه  یا  خود ها  مفروضات  اساس  بر  صرفاً  که  هایی 

گیرد. چنین شرایطی عینیت واقعی ادیده می هاست، ماهیت واقعی حسابداری را از طریق درگیر کردن مفروضات ذهنی نشرکت
می  بین  از  را  اتکا حسابداری  قابلیت  پمپیلی و توتینو )2013)کایا،  بردو  این خصوص  در  ( یک همبستگی منفی کلی 2019(. 

اندازه مقادیر  بهگیریبین  کردند.  شناسایی  سود  کیفیت  و  منصفانه  ارزش  منصفانه یک روش های  ارزش  حسابداری  هرحال، 

، 9رو اصطلاح انصاف ممکن است به دلیل ذهنی بودن دلالت بر ارزش منصفانه نکند )وانگ و ژانگذهنی حسابداری است ازاین
2017.) 
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به اثربخش الزامات اندازهعدم  های گزارشگری مالی که فراهم کردن ترین هدف گیری و افشای ارزش منصفانه، اساسی کارگیری 

، 1کنندگان از اطلاعات است را به مخاطره خواهد انداخت )پنگ و بیولی های اقتصادی استفادهگیریاطلاعات مفید برای تصمیم

استاندارد  .(2010 در  مقرر  موارد  الزامات شامل  گزارشگری مالی و قوانین و مقررات حوزه ارزشاین  باشد. نکته گذاری می های 
طور گیری ارزش منصفانه و بهحائز اهمیت در کنار عدم رعایت موارد مذکور، اختیارات با اهمیت اعطا شده به مدیریت در اندازه

می  در سطح سه  اندازهاخص  دشواری  که  اندازهباشد  دقت  نموده و صحت و  دوچندان  را  در این سطح را با ابهام گیری  گیری 

می قابل اختیارات  این  است. چراکه  کرده  مواجه  برآوردتوجه  به  منجر  ارزشهای جانبتواند  در  مدیریت  از سمت  گذاری دارانه 
بدهی دارایی  آنها و  انعکاس  از  پس  در صورتها شده و  مالی ها  کنندگان از این اطلاعات اقتصادی استفاده بر تصمیمات  های 

گذارد. منفی  اختیارات مدیریت، اندازه  تأثیرات  استاندارد و  عدم رعایت  موارد  هایی مواجه گیری ارزش منصفانه را با چالشاین 

می می  منجر  که  اندازهسازد  نتیجه  آنچه که مدنظر استانداردشود  با  متفاوت باشد. در نتیجه  گذار بوده است،گذار و قانونگیری 
ها گیریها در راستای بهبود اندازهمنظور مدیریت این چالشهای مذکور، باید راهکارهایی نیز بهدر کنار تلاش برای یافتن چالش

ازاین گردد.  چالشارائه  پژوهش  این  سؤالات  طراحی  در  اندازهرو  مقوله چالشهای  در سه  تعیین واحگیری  به  مربوط  د های 
بندی گردیده و افشا در سطح سه ارزش منصفانه دسته 42گیری طبق استاندارد حسابداری ملی شماره حساب، مفروضات اندازه

گیری کارگیری الزامات اندازهگیری این سطح تا حد امکان شناسایی گردد و از این طریق بههای مربوط در اندازهتا کلیه چالش

اثربخش استاندارد  طبق  افشا  چالشو  این  شناسایی  کنار  در  سپس  و  گردد  شناسایی تر  به  اقدام  چهارم  سؤال  طرح  با  ها، 
به اندازهراهکارهایی  بهبود و تسهیل  بر حوزهمنظور  تمرکز  با  قابلگیری سطح سه  گلوگاههای  قانونی و مقرراتی و بهبود،  های 

ارزش گزارشات  گ محتوای  این سطح،  در  دادگستری  کارشناسان رسمی  این پژوهش هر دو هدف گذاری  بنابراین  است؛  ردیده 

نماید. کلیه سؤالات مذکور در قسمت سؤالات پژوهش تشریح شده زمان دنبال می صورت همها و راهکارها را بهشناسایی چالش
 است.

های داخلی و خارجی ارائه های صورت گرفته در حوزه ارزش منصفانه در دو دسته پژوهشدر ادامه نتایج حاصل از پژوهش 

 گردیده است.
 

 پیشینه پژوهش 
 پیشینه خارجی

گیری ارزش منصفانه بر ( در پژوهشی به این موضوع پرداختند که آیا افشای اطلاعات مربوط به اندازه2019)  2ورگاو و گارمینک

-ها و افشائیات این دادهگذاریهای مربوط به ارزش سرمایهعدم تقارن اطلاعات مؤثر است. در این پژوهش که با استفاده از داده
انجام شد، نشان داد که افشای اطلاعات ارزش منصفانه  2010تا  2007شرکت اروپایی در بازه زمانی   544ای شامل  ها در نمونه

می  اطلاعاتی  تقارن  عدم  کاهش  بهباعث  ارزشعبارتشود.  اطلاعات  افشای  بین  منصفانه و شکاف قیمت خرید و فروش   دیگر 

هایی که اطلاعات بیشتری ها همچنین نشان دادند در شرکت)معیار نامتقارنی اطلاعاتی( رابطه منفی و معناداری وجود دارد. آن
 تر و نامتقارنی اطلاعاتی کمتر است.ارزش منصفانه دقیق شود، برآوردهایگیری ارزش منصفانه ارائه می در رابطه با اندازه

اورلووا و سان پرداختند. در این   "حسابداری ارزش منصفانه و نگهداشت وجه نقد توسط شرکت"( به بررسی 2018)  3بیک، 
از جمع استفاده  با  که  های در سطوح یک، دو و سه، مخارج ها و بدهی های مربوط به ارزش منصفانه دارایی آوری دادهپژوهش 

 2008های شرکت طی سال 5682ای شامل ای، نقد و معادل نقد، سود تقسیمی و ارزش دفتری حقوق مالکانه از نمونهسرمایه

های ارزش منصفانه همراه با سطح بالاتر نگهداشت وجه نقد است. نتایج انجام شد، نشان داد که کاربرد فزاینده ورودی  2015تا  
هایی گردند. افزون بر این، دریافتند که نتایج حاصله، برای شرکتهای سطح یک و دو ارزش منصفانه ناشی می عمدتاً از ورودی

قوی  باشند.تر می با مدیران مقتدر، 

 
1 Peng & Bewley 
2 Vergauwe & Gaeremynck 
3 Bick, Orlova & Sun, 
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و   گلاسرووا  پیاده2014)  1لاستیوکوواکاسپاروفسکا،  آمادگی جهت  ارزیابی  به  پژوهشی  در  آبگم  (  بر   13سازی  آن  تأثیرات  و 

بانک مالی  صورت الکترونیکی اقدام به ها در کشور چک پرداختند. در این پژوهش با استفاده از توزیع پرسشنامه بهگزارشگری 
های بزرگ، کوچک و متوسط در خصوص بررسی وجود زیرساخت و آمادگی لازم های بانکبانک از گروه  23آوری داده از  جمع

ابگم   سازیای از مطالعات تجربی در خصوص آثار پیادهپرداختند و مجموعه  13سازی آبگم  های داخلی جهت پیادهدر سیستم

سازی ابگم های مالی بانک انجام دادند. این پژوهش شامل نتایج اولین مطالعه جزئی باهدف تعیین وضعیت پیادهبر صورت  13
بانک  13شماره می در  نشان  نظرسنجی  نتایج  است.  کشور چک  تقریباً  های  که  مورد دهد  گروه  در  تجاری  از واحدهای  نیمی 

منصفانه و همچنین روشتجزیه ارزش  تعریف  در  تغییری  هایی که اند و بانکهای تعیین ارزش منصفانه مشاهده نکردهوتحلیل 

 دانستند.اهمیت می بردند آن را بی می   به تغییر در تعریف پی 
 

 پیشینه داخلی

های ارزش منصفانه ( به تدوین مدلی راهبردی از عوامل مؤثر بر حسابرسی برآورد1402دیناربر، ساعدی، بهزادیان و صفدریان )
مدل رویکرد  از  استفاده  توزیع با  و  مصاحبه  انجام  طریق  از  پژوهش  این  در  پرداختند.  ساختاری  معادلات  اساس  بر  سازی 

برآورد حسابرسی  بر  مؤثر  عوامل  شناسایی  به  اقدام  نمونهپرسشنامه  از  منصفانه  ارزش  از حسابداران   214ای شامل  های  نفر 

گذاری، رسمی شریک شاغل عضو جامعه حسابداران رسمی و مدیران سازمان حسابرسی گردید. نتایج نشان داد عامل استاندارد
برآورد بر حسابرسی  را  تأثیر  مبتنی بر ارزش منصفانه دارد و عملیات حسابرسی و ویژگی بیشترین  های فردی های حسابداری 

 گیرند.حسابرس به ترتیب در جایگاه دوم و سوم قرار می 

های گیرندگان بر تصمیمپذیری تصمیمبینی و ریسک( به بررسی تأثیر سطح خوش1398)  ی احمدی و فروغعلیمرادی، علی 
گذاری با تأکید بر حسابداری ارزش منصفانه پرداختند. در این پژوهش با استفاده پرسشنامه مبتنی بر سناریو در فروش سرمایه

به جمع  1397سال   بینی و سطح گذاری، ارزیابی سطح خوشهای فروش سرمایهها در خصوص ارزیابی تصمیمآوری دادهاقدام 
مشارکتریسک از  پذیری  گران مالی فعال در بازار سرمایه گردید. نتایج پژوهش گیرندگان و تحلیلنفر از تصمیم  268کنندگان 

که سطح خوش داد  تصمیمبینی و ریسکنشان  تصمیمپذیری  بر  فروش سرمایهگیرندگان  آنهای  ندارد. سطح گذاری  تأثیر  ها 

بر تصمیممحافظه منصفانه  ارزش  ارزیابی  در  اعمال شده  فروش سرمایهکاری  لیکن سطح نوسان ارزش های  است  مؤثر  گذاری 
گیرندگان، بر رابطه بین سطح پذیری تصمیمبینی و ریسکهای یاد شده تأثیر ندارد. ضمن اینکه سطح خوشمنصفانه بر تصمیم

با تصمیمکاری و سطح نوسان ارزش منصفانه سرمایهمحافظه  گذاری تأثیر ندارد.های فروش سرمایهگذاری 

)گل رحمانی  و  به شناسایی چالش1397محمدی  پژوهشی  در  به(  فنی  مالی های  گزارشگری  در  منصفانه  ارزش  کارگیری 
آبگم   الزامات  بر  تأکید  با  نظریه اند.پرداخته  13ایران  از  مختلف  گروه  موردبررسی سه  )نمونه  گذاران  استاندارد   23پردازان و 

( مستقل  )  29خبره(، حسابرسان  مالی  مدیران  با استفاده از روش تحلیل محتوای   27خبره( و  پژوهش  این  در  بودند.  خبره( 

مقوله اولیه  مدل  چالشکیفی،  دیدگاه بندی  گردآوری  برای  فازی،  منطق  بر  مبتنی  پرسشنامه  از  و  شد  استخراج  فنی  های 
یافته شد.  استفاده  حرفه  ارزش خبرگان  الگوی  به  نسبت  ایران  در  دیدگاه خبرگان حرفه  که  است  آن  از  پژوهش حاکی  های 

چالش اما  است  مثبت  شناسایی منصفانه  فنی  اندازههای  خصوص  در  می شده  موجب  منصفانه  ارزش  افشای  که گیری و  شوند 
به منصفانه و  ارزش  الگوی  عمل چالشپذیرش  در  آن  گسترده  ارزیابی مثبت خبرگان کارگیری  باوجود  همچنین  برانگیز شود. 

بین استاندارد  افشای  الزامات  کیفیت  کمیت و  از  گزارشگری مالی شمارهحرفه  ، اثربخشی گزارشگری مالی مبتنی بر 13المللی 

از دیدگاه استفاده آن  کارایی  مباشرت و  ارزیابی وظیفه  بعد  از  ایران  در  منصفانه  برانگیز است. کنندگان از اطلاعات بحثارزش 
پذیر است که در کنار ضعف امکان 13المللی گزارشگری مالی شمارهعلاوه بر آن عدم رعایت برخی الزامات افشای استاندارد بین

مالی ایران می ضمانت گزارشگری  محیط  در  اجرائی   تواند بر اثربخشی استاندارد یادشده و گزارشگری مالی ارزش منصفانههای 

شایان باشد.  داشته  منفی  تأثیر  ایران  در  گلمحور  توسط  گرفته  صورت  پژوهش  در  است  )ذکر  رحمانی  و  ( 1397محمدی 

 
1 Kašparovská, Gláserová & Laštůvková 
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و معنوی                                راهکارها و  هاچالش: ایران  مالی گزارشگری در  منصفانه  ارزش  سه   سطح از استفاده                                                                            85         رحمانی 
 

بهچالش پیادهها  در خصوص  مورد طورکلی  منصفانه  ارزش  تمام سطوح  در  ایران و  مالی  گزارشگری  در  منصفانه  ارزش  سازی 

 سازی سطح سه ارزش منصفانه است.های پیادهگرفته لیکن در پژوهش حاضر صرفاً تمرکز بر چالشبررسی قرار

یک ( در پژوهشی به این موضوع پرداختند که بهای تمام شده یا ارزش منصفانه تسهیلات، کدام1396)  ی طاهری و رحمان
های های بهای تمام شده مندرج در صورتبر زیان اعتباری شبکه بانکی ایران مؤثرتر است. در این پژوهش که با استفاده از داده

منصفانه تسهیلات   ارزش  برآورد  انجام گرفت، نتایج نشان داد در شبکه بانکی   1394تا    1386بانک ایرانی از سال    23مالی و 

تمام بهای  به  برتری  منصفانه  ارزش  ندارد و همچنان بهای تمامایران  شده توان توضیحی بیشتری در ارتباط با شده تسهیلات 
بینی شده تسهیلات در مقایسه با ارزش منصفانه در پیشزیان اعتباری بانک دارد. در این پژوهش همچنین بر برتری بهای تمام

 زیان اعتباری تأکید شده است.

( بشرویه  بیک  پیاده1396کرمی و  مدل  تدوین  عنوان  پژوهشی تحت  در  نظام ارزش منصفانه در ایران با تأکید بر (  سازی 
سازی نظام ارزش منصفانه در داخل ایران با توجه به شرایط فعلی و گیری، به بررسی این موضوع پرداختند که مدل پیادهاندازه

اندازه بر بخش  تأکید  از روش تئوری داده بنیاد و طی مصاحبه با  با  استفاده  با  پژوهش  این  در  است.  نفر از   17گیری، چگونه 
حوزه کارشناسان رسمی خبرگان  حسابرسی، جامعه حسابداران رسمی،  سازمان  بهادار،  اوراق  و  بورس  )سازمان  مختلف  های 

گر و ها(، مدلی شامل شرایط علی، راهبردها، شرایط بستر، شرایط مداخلهدادگستری، متخصصان مالیاتی و مدیران ارشد شرکت

عنوان نقشه راهی تواند بهگیری در ایران ارائه شد که می سازی ارزش منصفانه با تأکید بر بخش اندازهپیامدها در خصوص پیاده
های منصفانه در ایران ویژه نظام ارزشالمللی و بهسازی استانداردهای حسابداری بینربط در پیادهبرای اشخاص و نهادهای ذی

 و نیز سازمان حسابرسی و بورس اوراق بهادار باشد.

( پسیان  و  پیش1395رادی  توان  بر  مالی  گزارشگری  در  منصفانه  ارزش  تأثیر  بررسی  به  با بینی (،  رابطه  در  کنندگی سود 
در نمونه آتی  نقدی  های بهادار تهران، در طی سالشده در بورس اوراق  شرکت پذیرفته  101مند از  ای نظامسودها و جریانات 

به روش جمع  1391تا    1384 که  پژوهش  این  بهپرداختند.  اطلاعات  کتابخانهآوری  نشان می صورت  گردید،  انجام  دهد که ای 

بینی جریانات نقدی آتی و سودهای آتی کنندگی سود در پیشبینی کارگیری ارزش منصفانه در گزارشگری مالی بر توان پیشبه
 باشد.دار می معنی  %5تأثیر دارد و این رابطه در سطح 

 

 های پژوهش پرسش 

 هاها و یا بدهی در کاربرد سطح سه ارزش منصفانه، تعیین واحد حساب که قلمرو کاربرد ارزش منصفانه را برای دارایی  -1

با چه چالشمشخص می   هایی مواجه است؟کند، 

اندازه -2 گیری با های لازم برای اندازهعنوان ورودیگیری سطح سه ارزش منصفانه، تعیین مفروضات مورداستفاده بهدر 

 هایی مواجه است؟چه چالش

 هایی مواجه است؟افشائیات ارزش منصفانه در سطح سه با چه چالش -3

 راهکارهای بهبود استفاده از سطح سه ارزش منصفانه چیست؟ -4
 

 روش پژوهش 
الگوی   ابتدا،  در  است.  توصیفی  نوع  از  پژوهش  پیادهبندی چالشمقولهاین  در سه حوزه های  منصفانه  ارزش  سازی سطح سه 

اندازه مفروضات  ابگم شمارهواحد حساب،  طبق  افشا  پژوهش13گیری و  بررسی  با  تحلیل محتوای رهنمود،  پیشین،  های های 

المللی در رابطه با های فنی مؤسسات حسابرسی بزرگ بینارائه شده در رابطه با استاندارد مذکور در ایران و همچنین رهنمود
پی ام جی   13آبگم شماره کی  ( استخراج گردید و مبنای طراحی ابزار پژوهش قرار گرفت. هدف این 2020)1همچون رهنمود 

است. هر بخش این نشریه شامل مروری کوتاه   13و آبگم    820مابین سرفصل  های فی رهنمود کمک به درک الزامات و تفاوت

 گیری ارزش منصفانه و پاسخ این سؤالات آورده شده است.در رابطه با ارزش منصفانه بوده و در ادامه آن سؤالاتی پیرامون اندازه

 
1 Klynveld Peat Marwick Goerdeler (KPMG) 
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اندازه  با  رابطه  اندازهدر  از  استفاده  بهبود  در جهت  پیشنهادی  راهکارهای  همچنین  منصفانه  ارزش  گیری در سطح سه گیری 

ارزش منصفانه با نظرخواهی از اساتید حرفه و همچنین بر اساس محتوای قوانین و مقررات حاکم بر حرفه گزارشگری ارائه شده 
در حوزه فعال  افراد  دیدگاه  ارزشاست. سپس  بازار سرمایه،  مقوله  های  در چهار  های چالش"گذاری، حسابداری و حسابرسی 

عنوان های تعیین مفروضات مورداستفاده بهچالش"، "ها در سطح سه ارزش منصفانهها و بدهی تعیین واحد حساب برای دارایی 

راهکارهای  "و "های افشا در سطح سه ارزش منصفانهچالش"،  "گیری در سطح سه ارزش منصفانههای لازم برای اندازهورودی
اندازه از  استفاده  منصفانهبهبود  ارزش  پرسشنامه  "گیری سطح سه  از  استفاده  مذکور ساختند، با  به روش  پژوهشگران  که  ای 

تحلیلجمع متون و همچنین نظرات آوری و  تحلیل  بررسی و  از  است و  پرسشنامه  مبنای  که  پژوهش  نظری  ماتریس  گردید. 

شماره   جدول  شرح  به  است،  شده  استخراج  حرفه  شایانمی   1خبرگان  از باشد.  گروهی  حرفه  خبرگان  از  منظور  است  ذکر 
می  دادگستری  رسمی  پیرامون بحث و کارشناسان  کارشناسان رسمی  کانون  دعوت  به  محل و  در  که  کارگاهی  طی  که  باشد 

 ها در این خصوص گردید.برگزار شد، اقدام به نظرخواهی از آن 42بررسی در خصوص استاندارد حسابداری ملی شماره  
 

 ماتریس نظری پژوهش (:1)جدول 

 منبع هاگزاره مؤلفه اصلی سؤال پژوهش

در کاربرد سطح سه ارزش منصفانه، 

تعیین واحد حساب که قلمرو کاربرد 

ها و یا ارزش منصفانه را برای دارایی

کند، با چه مشخص می هابدهی

 هایی مواجه است؟چالش

 واحد حساب

تشخیص واحد حساب برای سطح سه دشوارتر از سطح یک 

 باشد.و دو می

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

ها در سطح سه نسبت به ها و بدهیبرای داراییواحد حساب 

 سطح یک و دو به وضوح مشخص نیست.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

های ها و بدهیتخصیص ارزش منصفانه به هر یک از دارایی

ها و وقتی واحد حساب گروهی از داراییدهنده آنتشکیل

واحد مولد وجه نقد است، یک چالش جدی ها همانند بدهی

 کاربرد استاندارد در سطح سه است.

استاندارد حسابداری ملی شماره 

42 

گیری سطح سه ارزش در اندازه

منصفانه، تعیین مفروضات 

های عنوان ورودیمورداستفاده به

گیری با چه لازم برای اندازه

 هایی مواجه است؟چالش
 

های گیریاندازهمزیت 

مبتنی بر ارزش منصفانه 

 شدهنسبت به بهای تمام

گیری با تعیین واحد حساب باعث بهبود اندازه 42استاندارد 

 شود.ارزش منصفانه می

گیری ارزش راهنمای اندازه

 -(2020منصفانه )کی پی ام جی، 

استاندارد حسابداری ملی شماره 

42 

های مرتبط با محدودیت

 هاها و بدهیدارائی

محدودیت فروش یا انتقال دارایی به دلیل وثیقه بودن آن 

 یک ویژگی چالشی در تعیین ارزش منصفانه دارایی است.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

توان به های مرتبط با دارایی یا بدهی را میمحدودیت

تجاری تشخیص های مرتبط با واحد سهولت از محدودیت

 داد.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

گیری ارزش محدودیت در انتقال بدهی مالی در اندازه

 منصفانه بدهی تأثیر دارد.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

گیری ارزش اندازهمحدودیت در تغییر کاربری دارایی در 

 منصفانه دارایی تأثیر دارد.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

فرض بیشترین و بهترین 

 استفاده

تعیین بیشترین و بهترین استفاده از دارایی غیرمالی مشکل 

خصوص وقتی با استفاده فعلی آن متفاوت باشد که است به

 گیری ارزش منصفانه است.اندازهیک چالش جدی در 

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

 شرایط و موقعیت دارائی

گیری های اندازهتعیین موقعیت مکانی دارایی ازجمله چالش

 باشد.ارزش منصفانه می

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

گیری ارزش های اندازهدارایی ازجمله چالشتعیین وضعیت 

 باشد.منصفانه می

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

 نرخ تنزیل

گیری در سطح سه تعیین نرخ تنزیل یکی از مشکلات اندازه

 ارزش منصفانه است.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

امکان همپوشانی در یک مدل ارزشیابی بین تعدیل نرخ 

تأمین مالی و تعدیلات برای ریسک اعتباری طرف مقابل و 

دهد ریسک اعتباری خود واحد تجاری به این دلیل رخ می

های تنزیل هزینه تأمین مالی معمولاً هر دو مؤلفه که تکنیک

گیرند و ممکن است تفکیک نقدینگی و اعتبار را در برمی

 ها دشوار باشد.آن

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020ام جی، منصفانه )کی پی
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 منبع هاگزاره مؤلفه اصلی سؤال پژوهش

ها و مفروضات ویژگی

 فعالان بازار

 

گیری در سطح سه ارزش بیشتر مفروضات برای اندازه

 های بازار استخراج نمود.توان از دادهمنصفانه را می

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

های بازار برای مفروضات مدیریت ریسک به سهولت از داده

 .توان استفاده کردمی

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

تواند مفروضات مورداستفاده در سطح سه ارزش منصفانه می

 های عینی بازار باشدمبتنی بر داده

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

تشخیص سطح سه ارزش 

 منصفانه از سایر سطوح

تشخیص سطح سه ارزش منصفانه از سطوح یک و دو 

 سختی میسر است.به

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

طورکلی به هایی که نیاز به نصب دارند، بهبسیاری از دارایی

های سطح سه نیاز ارزش منصفانه بر اساس ورودیارزیابی 

 دارند.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

توجه باشند، درج های نصب قابلکه هزینهدرصورتی

های نصب در ارزیابی ارزش منصفانه ممکن است منجر هزینه

 منصفانه شود.گیری در سطح سه ارزش بندی اندازهبه طبقه

 

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

 های بازارویژگی

کننده فعال تواند تعیینتنهایی نمیحجم و سطح فعالیت به

 بودن بازار باشد.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

گیری سطح سه ارزش اندازه نقدینگی موجود در بازار بر

 منصفانه مؤثر است.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

 های معاملهویژگی

ها برای سطح سه ارزش منصفانه وضوح معاملات و تراکنش

 ضروری است.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

شفافیت اطلاعات در سطح سه ارزش وضوح، روشنى و 

 منصفانه بسیار کم است.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

ها و عدم قطعیت تخمین

 های عینیفقدان داده

های اصلی سطح سه ارزش تخمین و برآورد از چالش

 منصفانه است.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

های عینی بازار ها و فقدان دادهعدم قطعیت بیشتر تخمین

های ها را ملزم به تغییر تکنیکممکن است شرکت

ها و مفروضات بیشتر کند گذاری و استفاده از تخمینارزش

که این امر ممکن است منجر به ارزیابی بیشتر سطح سه 

 ارزش منصفانه شود.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

گیری، ملاحظه در اندازهدر صورت وجود عدم اطمینان قابل

تواند قابلیت تعدیل بابت ریسک ضروری است و این می

مقایسه و یکنواختی تعیین ارزش منصفانه را تحت تأثیر قرار 

 دهد.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

 های ارزشیابیتکنیک
گیری سطح تکنیک ارزشیابی با رویکرد درآمد برای اندازه

 سه بهترین است.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

کاری و ریسک دست

 اختیارات مدیریت

کاری بیشتر های اطلاعاتی بالا و مستعد دستوجود ریسک

های سطح سه ارزش منصفانه توسط مدیریت، از ویژگی

 است.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

-های پیادهافزایش درجه اختیارات مدیریتی از پیچیدگی

 در سطح سه ارزش منصفانه است. 13سازی آبگم 

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

سازی های پیادهپیچیدگیهای شخصی از کارگیری قضاوتبه

 باشد.در سطح سه ارزش منصفانه می 13آبگم 

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

های بازار انعکاس مفروضات مدیریت در مورد ویژگی

ها مبنای مناسب تعیین ارزش منصفانه در ها و بدهیدارایی

 باشد.سطح سه می

گیری ارزش -اندازهراهنمای 

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

کاری ناشی از استفاده از پذیر بودن و قابلیت دستآسیب

گیری در سطح سه ارزش مفروضات ذهنی از پیچیدگی اندازه

 باشد.منصفانه می

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

ها در تعیین واحد ها یا بدهیداراییسطح تفکیک یا تجمیع 

 حساب ممکن است متأثر از صلاحدید مدیریت باشد.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

 ارزیابی ریسک اعتباری
های خاصی را ابزارهای مشتقه، به دلیل ماهیت خود، چالش

برای ارزیابی ریسک اعتباری واحد تجاری و طرف مقابل 

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 
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 منبع هاگزاره مؤلفه اصلی سؤال پژوهش

 کنند.ایجاد می

سازی های پیادههزینه

 سطح سه

ق.م. م به استفاده از  149نامه اجرائی ماده الزام آیین

-کارشناسان رسمی دادگستری برای تجدید ارزیابی، هزینه

 دهد.های استفاده از سطح سه ارزش منصفانه را افزایش می

 ق.م.م 149نامه اجرائی ماده آیین

افشائیات ارزش منصفانه در سطح 

 هایی مواجه است؟با چه چالش هس
 

تهیه صورت تطبیق مانده 

ابتدا و پایان دوره در 

 های متناوبگیریاندازه

های ورودی های ارزشیابی و دادهتشریح تکنیک یا تکنیک

گیری ارزش منصفانه ازجمله مورداستفاده در اندازه

 های افشائیات سطح سه ارزش منصفانه است.چالش

استاندارد حسابداری ملی شماره 

42 

های ورودی بااهمیت تشریح اطلاعات کمیّ درباره داده

گیری ارزش مشاهده مورداستفاده در اندازه غیرقابل

های افشائیات سطح سه ارزش منصفانه ازجمله چالش

 منصفانه است.

استاندارد حسابداری ملی شماره 

42 

های ابتدا و پایان دوره برای تهیه صورت تطبیق مانده

های متناوب ارزش منصفانه که در سطح سه گیریاندازه

شود، ازجمله بندی میمنصفانه طبقهمراتب ارزش سلسله

 های افشائیات سطح سه ارزش منصفانه است.چالش

استاندارد حسابداری ملی شماره 

42 

گیری ارزش منصفانه به تغییرات تشریح حساسیت اندازه

مشاهده،  های ورودی غیرقابلممکن و معقول در داده

 منصفانه است.های افشائیات سطح سه ارزش ازجمله چالش

استاندارد حسابداری ملی شماره 

42 

ها و مفروضات مورداستفاده در تهیه تحلیل تشریح روش

های افشائیات سطح سه ارزش حساسیت، ازجمله چالش

 منصفانه است.

استاندارد حسابداری ملی شماره 

42 

تشریح اطلاعات مقداری )کمی( در مورد انتقال بین سطح 

های افشائیات سطح سه ارزش ازجمله چالشدو و سه، 

 منصفانه است.

استاندارد حسابداری ملی شماره 

42 

گذاری و دلایل آن، های ارزشتوصیف تغییر در تکنیک

 های افشائیات سطح سه ارزش منصفانه است.ازجمله چالش

استاندارد حسابداری ملی شماره 

42 

)مقداری( برای ابزارهای تشریح تحلیل حساسیت کمی 

های افشائیات سطح سه ارزش منصفانه مالی، ازجمله چالش

 است.

استاندارد حسابداری ملی شماره 

42 

 

 

 

 

 

 

 

راهکارهای بهبود استفاده از سطح 

 سه ارزش منصفانه چیست؟

تدوین رهنمود تعیین واحد 

حساب توسط سازمان 

حسابرسی یا جامعه 

 حسابداری رسمی

رهنمود یا دستورالعمل توسط کمیته فنی تدوین یک 

سازمان حسابرسی یا جامعه حسابداران رسمی موجب 

 یکنواختی در تعیین واحد حساب خواهد شد.

 بر اساس نظر خبرگان

 هاتجدید ارزیابی دارایی

ها در ایران که توسط کارشناسان های داراییتجدید ارزیابی

انعکاس مطلوبی از ارزش گیرد، رسمی دادگستری صورت می

 ها است.منصفانه آن دارایی

 بر اساس نظر خبرگان

نامه اجرای ماده الزام آیین

 ق. م.م 149

ق. م. م برای استفاده از  149نامه اجرایی ماده الزام آیین

کارشناسان رسمی دادگستری برای تجدید ارزیابی موجب 

ارزش منصفانه بهبود قابلیت اتکا و یکنواختی در تعیین 

 شود.می

 بر اساس نظر خبرگان

 های فنی و تکنیکیآموزش

ها و های فنی و تکنیکی به حسابداران شرکتارائه آموزش

تواند به اجرای درست سطح سه ارزش حسابرسان می

 منصفانه کمک کند.

 بر اساس نظر خبرگان

الزامات جدید سازمان 

بورس و اوراق بهادار در 

محتوای گزارش رابطه با 

 کارشناسی تجدید ارزیابی

وضع الزامات جدید سازمان بورس و اوراق بهادار در خصوص 

منظور های کارشناسان رسمی دادگستری بهمحتوای گزارش

تواند به رعایت الزامات افشا در سطح سه تجدید ارزیابی، می

 ارزش منصفانه کمک کند.

 بر اساس نظر خبرگان

یکنواختی گزارش افزایش 

 کارشناسی

کانون کارشناسان رسمی دادگستری برای افزایش 

یکنواختی کارشناسی، لازم است بانک اطلاعاتی از اطلاعات 

ای که مبنای مفروضات ارزش منصفانه در سطح سه قرار پایه

 روز نماید.گیرد، ایجاد و بهمی

 بر اساس نظر خبرگان

مشکلات مالیاتی استفاده از 

 ارزش منصفانه

ق.م.م و رأی دیوان عدالت اداری مبنی  149با توجه به ماده 

گذاری در بر عدم دریافت مالیات از تجدید ارزیابی سرمایه

ق.م.م و دادنامه  149ماده 

دیوان  14009970905812552
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 منبع هاگزاره مؤلفه اصلی سؤال پژوهش

ها، مشکل مالیاتی استفاده از ارزش منصفانه در سهام شرکت

 گزارشگری مالی کاملاً مرتفع شده است.

 عدالت اداری و نظر خبرگان

 تعیین واحد حساب
گذاری جای کارشناس ارزشواحد حساب بهتر است به

 توسط مدیریت تعیین شود.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

فرض بیشترین و بهترین 

 استفاده

بهترین فرض برای تعیین ارزش منصفانه استفاده فعلی 

 دارایی است.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

 نرخ تنزیل
توان با نرخ تنزیل دار را میهای قراردادی مدتمحدودیت

 مناسب در تعیین ارزش منصفانه منظور کرد.

گیری ارزش راهنمای اندازه

 (2020منصفانه )کی پی ام جی، 

تعدیل گزارش کارشناسی 

 اهداف افشادر جهت 

تعدیل گزارش کارشناسان رسمی دادگستری برای درج 

باشد، اطلاعاتی که مبنای افشاهای لازم طبق استاندارد می

 باشد.مشکل جدی نمی

 بر اساس نظر خبرگان

 

گذاری مورد بررسی قرار گرفت و اصلاحات پیشنهادی روایی ابزار پژوهش با نظرخواهی از خبرگان و متخصصان حوزه ارزش
آزمون، بهبود یافت. همچنین هدف اصلی استفاده از ماتریس نظری، های آن در مرحله پیشها اعمال شد و پرسشنامه و گویهآن

های هر بخش جداگانه مورد آزمون بخش مجزا است و گزاره  4افزایش روایی ابزار پژوهش بوده است. ابزار پژوهش متشکل از  

پایایی ابزار پژوهش، از آزمون آلفای کرونباخ استفاده شده است. مقدار ضریب آلفای کرونباخ منظور سنجش  گرفته است. بهقرار
، بخش 614/0باشد برابر با می  "گیری ارزش منصفانه های تعیین واحد حساب در اندازهچالش  "برای بخش اول که دربردارنده  

، 826/0است برابر با  "گیری ارزش منصفانه عنوان ورودی در اندازههای تعیین مفروضات مورد استفاده بهچالش"دوم که شامل  

راهکارهای بهبود  "، بخش چهارم شامل 898/0برابر با  "های افشائیات در سطح سه ارزش منصفانه چالش  "بخش سوم شامل  
-می  864/0و در نهایت مقدار آلفای کرونباخ برای کل ابزار پژوهش برابر با  576/0برابر با  "استفاده از سطح سه ارزش منصفانه

 طورکلی پایایی کل ابزار پژوهش تائید شد.ها و بهباشد. در نتیجه پایایی هر یک از بخش
در سال   بوده و  مقطعی  نوع  از  زمانی  قلمرو  بعد  از  حاضر  از   1400پژوهش  متشکل  پژوهش  آماری  گردید. جامعه  اجرا 

شرکت کارشناسان  و  مدیران  دادگستری،  رسمی  سرمایهکارشناسان  مشاور  و  سبدگردان  سرمایه،  تأمین  اعضای های  گذاری، 

های ناظر گران مالی، حسابرسان و شاغلان در نهادگذاران، تحلیلهای مالی، سرمایهکنندگان صورتها، تهیهعلمی دانشگاههیئت
از روش   استفاده  با  که  هستند  بازار سرمایه  هدفمند نمونه"بر  در این روش نمونهانتخاب شده  "گیری  گیری صرفاً اقدام به اند. 

افرادی می جمع از  اطلاعات  های موردنظر پژوهشگر هستند و معیارهای موردنظر پژوهشگر را گردد که قادر به ارائه دادهآوری 

می  نمونهاحراز  پژوهش شامل  این روش  عمده  نوع  دو  باشد که در این پژوهش از روش ای می برداری قضاوتی و سهمیهنمایند. 
نمونهنمونه تنها شیوه  که  است  استفاده شده  قضاوتی  می برداری  که  است  اطلاعاتی که لازم گیری  آوردن  دست  به  برای  توان 

توانند اطلاعات موردنظر را ارائه دهند، مورد استفاده قرار گیرد؛ است از افراد خاصی که دارای علم و دانش مربوط هستند و می 

گردند که برای ارائه اطلاعات موردنیاز در بهترین موقعیت قرار دارند و دیگر در این روش افرادی برای نمونه انتخاب می عبارتبه
اطلاعات دارای  افراد  از  محدودی  طبقه  در جستجوی آنشامل  پژوهشگر  که  برداری هاست. در چنین روشی، هر نوع نمونهاند 

 (1392فرد، الوانی و آذر، فایده است )دانایی هدف و بی های مختلفی از افراد، بی تصادفی از میان بخش

مرتبط با سوابق تحصیلی و کاری و میزان آشنایی با استاندارد حسابداری ملی شماره ایران در بخش جمعیت   42اطلاعات 
پرسشنامه پژوهش مستند شده که در جدول شماره پرسشنامه توزیع شده در بین   110ارائه گردیده است. از تعداد    2شناختی 

به جامعه  الکترونیکی،  اعضای  تعداد    48صورت  این  از  که  گردید  تکمیل  دکتری،    %38پرسشنامه  تحصیلات   %54دارای 
 زن بودند. %37مرد و  %63کارشناسی و از لحاظ جنسیت  %8کارشناسی ارشد و 
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 اطلاعات جمعیت شناختی (:2)جدول 
 درصد تعداد شرح ویژگی ویژگی

 جنسیت
 %37 18 زن

 %63 30 مرد

 سن

30-25 15 31% 

35-30 11 23% 

40-35 12 25% 

45-40 6 13% 

 %8 4 45بیش از 

 رشته تحصیلی

 %2 1 اقتصاد

 %75 36 حسابداری، حسابرسی

 %19 9 مدیریت

 %4 2 هاسایر رشته

 مدرک تحصیلی

 %8 4 کارشناسی

 %54 26 کارشناسی ارشد

 %38 18 دکتری

 شغل

 %17 8 حسابرس

 %10 5 علمی دانشگاههیئت

 %2 1 کارشناس رسمی دادگستری

 %10 5 گذاریمدیر )مشاور( سرمایه

 %13 6 ناظر بازار بورس

 %6 3 های مالیکننده صورتتهیه

 %23 11 گر مالیتحلیل

 %19 9 سایر

 تجربه کاری

 %35 17 سال 5کمتر از 

10-5 13 27% 

15-10 5 10% 

20-15 9 19% 

 %8 4 سال 20بیش از 

 42میزان آشنایی با استاندارد 

 %23 11 عدم آشنایی

 %15 7 آشنایی کافی

 %10 5 آشنایی کامل

 %44 21 آشنایی کلی

 %8 4 آشنایی مناسب

 

 های پژوهش یافته
 آزمون آماری استنباطی

لیکرت   طیف  اساس  بر  مقیاس سنجش  که  آنجا  میانگین نظری    5از  است،  های پژوهش بر انتخاب شده است. یافته  3گزینه 

 ارائه شده است. 3اساس مدل مفهومی پژوهش که در بخش روش پژوهش عنوان گردید، در جدول  
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 سازی سطح سه ارزش منصفانههای و راهکارهای پیادهآزمون آماری میانگین یک جامعه پیرامون چالش(: 3)جدول 

 هاگزاره مؤلفه اصلی سؤال پژوهش
شماره 

 گزاره
 میانگین 

انحراف 

 معیار
 tآماره 

درجه 

 آزادی

سطح 

 معناداری

 های مرتبط با تعیین واحد حسابچالش .1

در کاربرد سطح سه ارزش 
منصفانه، تعیین واحد 

حساب که قلمرو کاربرد 

ارزش منصفانه را برای 

 هاها و یا بدهیدارایی

کند، با چه مشخص می
 هایی مواجه است؟چالش

 واحد حساب

تشخیص واحد حساب برای سطح سه دشوارتر 

 باشد.از سطح یک و دو می
1 75/3 934/0 563/5 47 000/0 

ها در سطح ها و بدهیحساب برای دارایی واحد

وضوح مشخص سه نسبت به سطح یک و دو به

 نیست.

2 40/3 893/0 071/3 47 004/0 

ها تخصیص ارزش منصفانه به هر یک از دارایی

وقتی واحد دهنده آنهای تشکیلو بدهی
ها همانند ها و بدهیحساب گروهی از دارایی

یک چالش جدی واحد مولد وجه نقد است، 

 کاربرد استاندارد در سطح سه است.

3 69/3 689/0 913/6 47 000/0 

 جز واحد حساب()به یریگهای مرتبط با تعیین سایر مفروضات اندازهچالش .2

گیری سطح سه در اندازه

ارزش منصفانه، تعیین 

مفروضات مورداستفاده 

های لازم عنوان ورودیبه
گیری با چه برای اندازه

 هایی مواجه است؟چالش
 

های گیریمزیت اندازه

مبتنی بر ارزش منصفانه 
 شدهنسبت به بهای تمام

با تعیین واحد حساب باعث  42استاندارد 
 شود.گیری ارزش منصفانه میبهبود اندازه

4 77/3 692/0 722/7 47 000/0 

های مرتبط با محدودیت

 هاها و بدهیدارائی

انتقال دارایی به دلیل محدودیت فروش یا 

وثیقه بودن آن یک ویژگی چالشی در تعیین 

 ارزش منصفانه دارایی است.

5 35/3 978/0 508/2 47 016/0 

های مرتبط با دارایی یا بدهی را محدودیت
های مرتبط با توان به سهولت از محدودیتمی

 واحد تجاری تشخیص داد.

6 85/2 899/0 124/1- 47 267/0 

گیری محدودیت در انتقال بدهی مالی در اندازه 

 ارزش منصفانه بدهی تأثیر دارد.
7 67/3 694/0 651/6 47 000/0 

محدودیت در تغییر کاربری دارایی در 
 گیری ارزش منصفانه دارایی تأثیر دارد.اندازه

8 60/3 939/0 456/4 47 000/0 

فرض بیشترین و بهترین 

 استفاده

بیشترین و بهترین استفاده از دارایی تعیین 

خصوص وقتی با غیرمالی مشکل است به

استفاده فعلی آن متفاوت باشد که یک چالش 

 گیری ارزش منصفانه است.جدی در اندازه

9 73/3 893/0 657/5 47 000/0 

 شرایط و موقعیت دارائی

تعیین موقعیت مکانی دارایی ازجمله 
 باشد. گیری ارزش منصفانه میاندازههای چالش

10 25/3 887/0 952/1 47 057/0 

های تعیین وضعیت دارایی ازجمله چالش

 باشد.گیری ارزش منصفانه میاندازه
11 65/3 863/0 187/5 47 000/0 

 نرخ تنزیل

گیری تعیین نرخ تنزیل یکی از مشکلات اندازه
 در سطح سه ارزش منصفانه است.

12 00/4 799/0 672/8 47 000/0 

امکان همپوشانی در یک مدل ارزشیابی بین 

تعدیل نرخ تأمین مالی و تعدیلات برای ریسک 

اعتباری طرف مقابل و ریسک اعتباری خود 

دهد که واحد تجاری به این دلیل رخ می

های تنزیل هزینه تأمین مالی معمولاً تکنیک
در هر دو مؤلفه نقدینگی و اعتبار را 

ها دشوار گیرند و ممکن است تفکیک آنبرمی

 باشد.

13 40/3 765/0 587/3 47 001/0 

ها و مفروضات ویژگی

 فعالان بازار

 

گیری در سطح سه بیشتر مفروضات برای اندازه

های بازار توان از دادهارزش منصفانه را می
 استخراج نمود.

14 10/3 973/0 742/0 47 462/0 

مفروضات مدیریت ریسک به سهولت از برای 

 .توان استفاده کردهای بازار میداده
15 10/3 905/0 798/0 47 429/0 

مفروضات مورداستفاده در سطح سه ارزش 

های عینی بازار تواند مبتنی بر دادهمنصفانه می
 باشد

16 38/3 959/0 708/2 47 009/0 

تشخیص سطح سه ارزش 

 سطوحمنصفانه از سایر 

تشخیص سطح سه ارزش منصفانه از سطوح 

 سختی میسر است.یک و دو به
17 10/3 994/0 726/0 47 472/0 
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 هاگزاره مؤلفه اصلی سؤال پژوهش
شماره 

 گزاره
 میانگین 

انحراف 

 معیار
 tآماره 

درجه 

 آزادی

سطح 

 معناداری

هایی که نیاز به نصب دارند، بسیاری از دارایی

طورکلی به ارزیابی ارزش منصفانه بر اساس به

 های سطح سه نیاز دارند.ورودی

18 31/3 854/0 534/2 47 015/0 

توجه باشند، های نصب قابلکه هزینهدرصورتی

های نصب در ارزیابی ارزش درج هزینه
بندی منصفانه ممکن است منجر به طبقه

 گیری در سطح سه ارزش منصفانه شود.اندازه

19 42/3 964/0 995/2 47 004/0 

 های بازارویژگی

تواند تنهایی نمیحجم و سطح فعالیت به

 کننده فعال بودن بازار باشد.تعیین
20 35/3 838/0 929/2 47 005/0 

گیری سطح اندازه نقدینگی موجود در بازار بر
 سه ارزش منصفانه مؤثر است.

21 56/3 741/0 259/5 47 000/0 

 های معاملهویژگی

ها برای سطح سه وضوح معاملات و تراکنش

 ارزش منصفانه ضروری است.
22 56/3 741/0 259/5 47 000/0  

وضوح، روشنى و شفافیت اطلاعات در سطح 

 سه ارزش منصفانه بسیار کم است.
23 77/3 905/0 902/5 47 000/0 

ها و عدم قطعیت تخمین
 های عینیفقدان داده

های اصلی سطح سه تخمین و برآورد از چالش

 ارزش منصفانه است.
24 06/4 783/0 402/9 47 000/0 

ها و فقدان عدم قطعیت بیشتر تخمین

ها را های عینی بازار ممکن است شرکتداده

گذاری و های ارزشملزم به تغییر تکنیک

ها و مفروضات بیشتر کند استفاده از تخمین
که این امر ممکن است منجر به ارزیابی بیشتر 

 سطح سه ارزش منصفانه شود.

25 71/3 743/0 609/6 47 000/0 

ملاحظه در صورت وجود عدم اطمینان قابلدر 

گیری، تعدیل بابت ریسک ضروری است اندازه

تواند قابلیت مقایسه و یکنواختی و این می
 تعیین ارزش منصفانه را تحت تأثیر قرار دهد.

26 67/3 724/0 376/6 47 000/0 

 های ارزشیابیتکنیک

استفاده از تکنیک ارزشیابی با رویکرد درآمد 

گیری سطح بهترین تکنیک ارزشیابی در اندازه

 سه است.

27 27/3 792/0 369/2 47 022/0 

کاری و ریسک دست

 اختیارات مدیریت

های اطلاعاتی بالا و مستعد وجود ریسک
کاری بیشتر توسط مدیریت، از دست

 های سطح سه ارزش منصفانه است.ویژگی

28 83/3 808/0 148/7 47 000/0 

افزایش درجه اختیارات مدیریتی از 

 13سازی آبگم شماره های پیادهپیچیدگی

(IFRS13)  .در سطح سه ارزش منصفانه است 

29 75/3 838/0 201/6 47 000/0 

های شخصی از کارگیری قضاوتبه

در  13سازی آبگم شماره های پیادهپیچیدگی

 باشد.سطح سه ارزش منصفانه می

30 94/3 727/0 939/8 47 000/0 

های انعکاس مفروضات مدیریت در مورد ویژگی 

ها مبنای مناسب تعیین ها و بدهیبازار دارایی

 باشد.ارزش منصفانه در سطح سه می

31 23/3 905/0 755/1 47 086/0 

کاری ناشی از پذیر بودن و قابلیت دست آسیب
استفاده از مفروضات ذهنی از پیچیدگی 

گیری در سطح سه ارزش منصفانه اندازه

 باشد.می

32 00/4 684/0 126/10 47 000/0 

ها در ها یا بدهیسطح تفکیک یا تجمیع دارایی

تعیین واحد حساب ممکن است متأثر از 
 صلاحدید مدیریت باشد.

33 73/3 818/0 818/0 47 000/0 

 ارزیابی ریسک اعتباری

ماهیت خود، ابزارهای مشتقه، به دلیل 

های خاصی را برای ارزیابی ریسک چالش
اعتباری واحد تجاری و طرف مقابل ایجاد 

 کنند.می

34 71/3 898/0 464/5 47 000/0 
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 هاگزاره مؤلفه اصلی سؤال پژوهش
شماره 

 گزاره
 میانگین 

انحراف 

 معیار
 tآماره 

درجه 

 آزادی

سطح 

 معناداری

سازی های پیادههزینه

 سطح سه

ق.م. م به  149نامه اجرائی ماده الزام آیین
استفاده از کارشناسان رسمی دادگستری برای 

های استفاده از سطح هزینهتجدید ارزیابی، 

 دهد.سه ارزش منصفانه را افزایش می

35 42/3 028/1 808/2 47 007/0 

 های مرتبط با افشائیاتچالش .3

افشائیات ارزش منصفانه 

در سطح سه با چه 

 هایی مواجه است؟چالش
 

تهیه صورت تطبیق مانده 

ابتدا و پایان دوره در 

 های متناوبگیریاندازه

های ارزشیابی و تکنیک یا تکنیکتشریح 
گیری های ورودی مورداستفاده در اندازهداده

های افشائیات ارزش منصفانه ازجمله چالش

 سطح سه ارزش منصفانه است.

36 46/3 874/0 632/3 47 001/0 

های ورودی تشریح اطلاعات کمیّ درباره داده

مشاهده مورداستفاده در  بااهمیت غیرقابل

های گیری ارزش منصفانه ازجمله چالشاندازه
 افشائیات سطح سه ارزش منصفانه است.

37 63/3 003/1 319/4 47 000/0 

های ابتدا و پایان تهیه صورت تطبیق مانده

های متناوب ارزش گیریدوره، برای اندازه

مراتب ارزش منصفانه که در سطح سه سلسله

ازجمله شود، بندی میمنصفانه طبقه
های افشائیات سطح سه ارزش منصفانه چالش

 است.

38 44/3 943/0 214/3 47 002/0 

گیری ارزش منصفانه تشریح حساسیت اندازه

های ورودی به تغییرات ممکن و معقول در داده

های افشائیات مشاهده، ازجمله چالش غیرقابل
 سطح سه ارزش منصفانه است.

39 60/3 893/0 687/4 47 000/0 

ها و مفروضات مورداستفاده در تشریح روش

های تهیه تحلیل حساسیت، ازجمله چالش

 افشائیات سطح سه ارزش منصفانه است.

40 46/3 010/1 145/3 47 003/0 

تشریح اطلاعات مقداری )کمی( در مورد 

های انتقال بین سطح دو و سه، ازجمله چالش
 منصفانه است.افشائیات سطح سه ارزش 

41 21/3 988/0 460/1 47 151/0 

گذاری و های ارزشتوصیف تغییر در تکنیک

های افشائیات سطح دلایل آن، ازجمله چالش

 سه ارزش منصفانه است.

42 35/3 041/1 356/2 47 023/0 

تشریح تحلیل حساسیت کمی )مقداری( برای 
افشائیات های ابزارهای مالی، ازجمله چالش

 سطح سه ارزش منصفانه است.

43 35/3 978/0 508/2 47 016/0 

 های سطح سهگیریراهکارهای بهبود استفاده از اندازه .4

 

 
 

 

 

 

 

راهکارهای بهبود استفاده 
ارزش منصفانه  3از سطح 

 چیست؟

تدوین رهنمود تعیین 

واحد حساب توسط 
سازمان حسابرسی یا 

 جامعه حسابداری رسمی

تدوین یک رهنمود یا دستورالعمل توسط 

کمیته فنی سازمان حسابرسی یا جامعه 
حسابداران رسمی موجب یکنواختی در تعیین 

 واحد حساب خواهد شد.

44 92/3 767/0 278/8 47 000/0 

 تجدید ارزیابی

 هادارایی 

ها در ایران که های داراییتجدید ارزیابی

دادگستری صورت توسط کارشناسان رسمی 

گیرد، انعکاس مطلوبی از ارزش منصفانه آن می
 ها است.دارایی

45 90/2 096/1 

 

658/0- 

 

47 514/0 

نامه اجرای ماده الزام آیین

 ق. م.م 149

ق. م. م برای  149نامه اجرایی ماده الزام آیین

استفاده از کارشناسان رسمی دادگستری برای 

بهبود قابلیت اتکا و تجدید ارزیابی موجب 

 شود.یکنواختی در تعیین ارزش منصفانه می

46 21/3 898/0 607/1 47 115/0 

های فنی و آموزش

 تکنیکی

های فنی و تکنیکی به حسابداران ارائه آموزش
تواند به اجرای ها و حسابرسان میشرکت

 سطح سه ارزش منصفانه کمک کند.

47 13/4 703/0 082/11 47 000/0 

الزامات جدید سازمان 

بورس و اوراق بهادار در 

رابطه با محتوای گزارش 
 کارشناسی تجدید ارزیابی

وضع الزامات جدید سازمان بورس و اوراق 

های بهادار در خصوص محتوای گزارش

منظور تجدید کارشناسان رسمی دادگستری به
تواند به رعایت الزامات افشا در ارزیابی، می

 سطح سه ارزش منصفانه کمک کند.

48 90/3 857/0 246/7 47 000/0 
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 1401 زمستان،  56، شماره  چهاردهمفصلنامه حسابداری مالی، سال                                                                                     94

 

 هاگزاره مؤلفه اصلی سؤال پژوهش
شماره 

 گزاره
 میانگین 

انحراف 

 معیار
 tآماره 

درجه 

 آزادی

سطح 

 معناداری

افزایش یکنواختی گزارش 

 کارشناسی

کانون کارشناسان رسمی دادگستری برای 

افزایش یکنواختی کارشناسی، لازم است بانک 

ای که مبنای اطلاعاتی از اطلاعات پایه

مفروضات ارزش منصفانه در سطح سه قرار 

 نماید.روز گیرد، ایجاد و بهمی

49 02/4 699/0 115/10 47 000/0 

مشکلات مالیاتی استفاده 

 از ارزش منصفانه

ق.م.م و رأی دیوان عدالت  149با توجه به ماده 

اداری مبنی بر عدم دریافت مالیات از تجدید 

ها، گذاری در سهام شرکتارزیابی سرمایه

مشکل مالیاتی استفاده از ارزش منصفانه در 

 گزارشگری مالی کاملاً مرتفع شده است.

50 21/3 967/0 493/1 47 142/0 

 تعیین واحد حساب
جای کارشناس واحد حساب بهتر است به

 گذاری توسط مدیریت تعیین شود.ارزش
51 63/2 123/1 314/2- 47 025/0 

فرض بیشترین و بهترین 

 استفاده

بهترین فرض برای تعیین ارزش منصفانه 

 استفاده فعلی دارایی است.
52 50/3 968/0 580/3 47 001/0 

 نرخ تنزیل
توان با دار را میهای قراردادی مدتمحدودیت

نرخ تنزیل مناسب در تعیین ارزش منصفانه 

 منظور کرد.

53 69/3 689/0 913/6 47 000/0 

تعدیل گزارش کارشناسی 

 در جهت اهداف افشا

کارشناسان رسمی دادگستری تعدیل گزارش 

برای درج اطلاعاتی که مبنای افشاهای لازم 

باشد، مشکل جدی طبق استاندارد می

 باشد.نمی

54 02/3 000/1 144/0 47 886/0 

 

که دارای  54و  50، 46، 45، 41، 31، 17، 15، 14، 10،  6شماره    جز گزارهدهد بهنشان می   3  آمده در جدولدستنتایج به
های مذکور دهندگان با گزارهدهنده عدم موافقت پاسخدرصد هستند و فاقد معناداری بوده و نشان  5سطح معناداری بیشتر از  

 هاست.درصد بوده که بیانگر معناداری آن 5ها کمتر از باشد، سطح معناداری سایر گزارهمی 

در سؤال اول پژوهش، با توجه به اینکه دو میانگین مذکور بالاتر   3و    1های شماره  گزاره  69/3و    75/3با توجه به میانگین  

دهندگان بر دشواری تعیین واحد حساب در سطح سه نسبت به سطح یک و دو و دهد که بیشتر پاسخباشند نشان می می   3از  

هنگامی  اجزای یک واحد حساب  به  منصفانه  ارزش  دشواری تخصیص  مولد وجه نقد همچنین  آن واحد حساب یک واحد  که 
 نظر دارند. در نتیجه با حرکت از سطح یک به سمت سطح سه دشواری تعیین واحد حساب بیشتر خواهد شد.باشد، اتفاق

پذیر بودن گیری سطح سه و آسیب، مشکل تعیین نرخ تنزیل در اندازه06/4وجود تخمین و برآورد در سطح سه با میانگین  

هایی بودند که در سؤال دوم پژوهش ازجمله گزاره 4و قابلیت دستکاری ناشی از استفاده از مفروضات ذهنی هرکدام با میانگین 
چالش کلیه  بین  در  را  میانگین  پاسخبالاترین  اجماع  بیانگر  داده و  اختصاص  به خود  بر چالشها  این دهندگان  بودن  برانگیز 

برآورد و همچنین گزاره میزان تخمین و  به سمت سطح سه  از سمت سطح یک  با حرکت  اینکه  به  توجه  با  بنابراین  هاست؛ 

اندازه در  مدیریت  توسط  شده  اعمال  ذهنی  می مفروضات  بیشتر  منصفانه  ارزش  و گیری  کاهش  اطلاعات  اتکاپذیری  گردد، 
 یابد.زمان افزایش می احتمال وقوع دستکاری نیز هم

و تشریح  63/3های بااهمیت غیرقابل مشاهده با میانگین پژوهش، تشریح اطلاعات کمی در خصوص ورودیدر سؤال سوم  

بالاترین  60/3مشاهده با میانگین  های ورودی غیرقابلگیری ارزش منصفانه به تغییرات ممکن و معقول در دادهحساسیت اندازه
 های اساسی در بین سایر موارد در این دسته است.های افشا را داشته و از چالشمیانگین در بین سایر چالش

ارائه راهکارهای  کلیه  بین  در  آموزشدرنهایت  ارائه  ، 13/4های فنی و تکنیکی به حسابداران و حسابرسان با میانگین  شده، 
به پایهایجاد و  کارشناسان رسمی ای مبنای مفروضات ارزش منصفانه در سطح سه توسط  روزرسانی بانک اطلاعاتی از اطلاعات 

، تدوین رهنمود یا دستورالعمل توسط کمیته فنی سازمان 02/4منظور ایجاد یکنواختی در کارشناسی با میانگین  دادگستری به

و وضع الزامات جدید   92/3منظور ایجاد یکنواختی در تعیین واحد حساب با میانگین  حسابرسی یا جامعه حسابداران رسمی به
به دادگستری  رسمی  کارشناسان  گزارشات  محتوای  خصوص  در  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  ارزیابی توسط  تجدید  منظور 

 عنوان بهترین راهکاری پیشنهادی شناسایی شدند.به ترتیب به  9/3ها با میانگین  دارایی 
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 ها و راهکارهابندی چالشاولویت
از چالش مختلفی  ابعاد  پژوهش  این  سازی سطح سه ارزش منصفانه و همچنین راهکارها جهت بهبود استفاده از های پیادهدر 

این سطح شناسایی شد. از آزمون فریدمنگیریاندازه در  منظور تمرکز ها بهترین چالشبندی و شناسایی مهمجهت اولویت  1ها 
های مذکور استفاده گردید. در این آزمون ها و از سوی دیگر شناسایی بهترین راهکارها در راستای برطرف نمودن چالشبر آن

دهندگان بیشتر است. نتایج حاصل از انجام این آزمون بر تر باشد، اهمیت آن گزاره از دیدگاه پاسخهر چه میانگین رتبه بزرگ

گزاره به تفکیک هر یک از سؤالات پژوهش در جدول  روی  های های دارای میانگین بالاتر در ردیفارائه شده است. گزاره  4ها 
 اند.گرفته اول هر مجموعه قرار

 گیری سطح سه ارزش منصفانههای اندازهها و راهکاربندی چالشاولویت (:4)جدول 

 میانگین رتبه شرح رتبه

 های مربوط به واحد حساب در سطح سه ارزش منصفانهبندی چالشرتبه

 15/2 باشد.تشخیص واحد حساب برای سطح سه دشوارتر از سطح یک و دو می 1

2 
ها همانند واحد مولد ها و بدهیدهنده آن وقتی واحد حساب گروهی از داراییهای تشکیلها و بدهیتخصیص ارزش منصفانه به هر یک از دارایی

 وجه نقد است، یک چالش جدی کاربرد استاندارد در سطح سه است.
02/2 

 83/1 وضوح مشخص نیست.ها در سطح سه نسبت به سطح یک و دو بهها و بدهیواحد حساب برای دارایی 3

 گیری در سطح سه ارزش منصفانههای مربوط به مفروضات اندازهچالشبندی رتبه

 63/21 های اصلی سطح سه ارزش منصفانه است.تخمین و برآورد از چالش 1

 92/20 باشد.گیری در سطح سه ارزش منصفانه میاندازهکاری ناشی از استفاده از مفروضات ذهنی از پیچیدگی پذیر بودن و قابلیت دستآسیب 2

 91/20 گیری در سطح سه ارزش منصفانه است.تعیین نرخ تنزیل یکی از مشکلات اندازه 3

 36/20 باشد.در سطح سه ارزش منصفانه می 13سازی آبگم های پیادههای شخصی از پیچیدگیکارگیری قضاوتبه 4

 52/19 های سطح سه ارزش منصفانه است.کاری بیشتر توسط مدیریت، از ویژگیاطلاعاتی بالا و مستعد دستهای وجود ریسک 5

 03/19 وضوح، روشنى و شفافیت اطلاعات در سطح سه ارزش منصفانه بسیار کم است. 6

 68/18 شود.منصفانه میگیری ارزش با تعیین واحد حساب باعث بهبود اندازه 42استاندارد حسابداری شماره  7

8 
خصوص وقتی با استفاده فعلی آن متفاوت باشد که یک چالش جدی در تعیین بیشترین و بهترین استفاده از دارایی غیرمالی مشکل است به

 گیری ارزش منصفانه است.اندازه
54/18 

 39/18 متأثر از صلاحدید مدیریت باشد.ها در تعیین واحد حساب ممکن است ها یا بدهیسطح تفکیک یا تجمیع دارایی 9

 33/18 در سطح سه ارزش منصفانه است. 13سازی آبگم های پیادهافزایش درجه اختیارات مدیریتی از پیچیدگی 10

 29/18 کنند.میهای خاصی را برای ارزیابی ریسک اعتباری واحد تجاری و طرف مقابل ایجاد ابزارهای مشتقه، به دلیل ماهیت خود، چالش 11

 53/17 باشد.گیری ارزش منصفانه میهای اندازهتعیین وضعیت دارایی ازجمله چالش 12

13 
ها گذاری و استفاده از تخمینهای ارزشها را ملزم به تغییر تکنیکهای عینی بازار ممکن است شرکتها و فقدان دادهعدم قطعیت بیشتر تخمین

 این امر ممکن است منجر به ارزیابی بیشتر سطح سه ارزش منصفانه شود.و مفروضات بیشتر کند که 
52/17 

 45/17 گیری ارزش منصفانه دارایی تأثیر دارد.محدودیت در تغییر کاربری دارایی در اندازه 14

 44/17 گیری ارزش منصفانه بدهی تأثیر دارد.محدودیت در انتقال بدهی مالی در اندازه 15

16 
تواند قابلیت مقایسه و یکنواختی تعیین گیری، تعدیل بابت ریسک ضروری است و این میملاحظه در اندازهوجود عدم اطمینان قابلدر صورت 

 ارزش منصفانه را تحت تأثیر قرار دهد.
36/17 

 58/16 ها برای سطح سه ارزش منصفانه ضروری است.وضوح معاملات و تراکنش 17

 40/16 گیری سطح سه ارزش منصفانه مؤثر است.اندازه بازار برنقدینگی موجود در  18

 27/15 های عینی بازار باشدتواند مبتنی بر دادهمفروضات مورداستفاده در سطح سه ارزش منصفانه می 19

20 
های استفاده از سطح سه ارزش ارزیابی، هزینهق.م. م به استفاده از کارشناسان رسمی دادگستری برای تجدید  149نامه اجرائی ماده الزام آیین

 دهد.منصفانه را افزایش می
19/15 

21 
گیری در بندی اندازههای نصب در ارزیابی ارزش منصفانه ممکن است منجر به طبقهتوجه باشند، درج هزینههای نصب قابلکه هزینهدرصورتی

 سطح سه ارزش منصفانه شود.
08/15 

 86/14 انتقال دارایی به دلیل وثیقه بودن آن یک ویژگی چالشی در تعیین ارزش منصفانه دارایی است.محدودیت فروش یا  22

 76/14 کننده فعال بودن بازار باشد.تواند تعیینتنهایی نمیحجم و سطح فعالیت به 23

 05/14 های سطح سه نیاز دارند.منصفانه بر اساس ورودیطورکلی به ارزیابی ارزش هایی که نیاز به نصب دارند، بهبسیاری از دارایی 24

25 

امکان همپوشانی در یک مدل ارزشیابی بین تعدیل نرخ تأمین مالی و تعدیلات برای ریسک اعتباری طرف مقابل و ریسک اعتباری خود واحد 

گیرند و ممکن است مؤلفه نقدینگی و اعتبار را در برمیهای تنزیل هزینه تأمین مالی معمولاً هر دو دهد که تکنیکتجاری به این دلیل رخ می

 ها دشوار باشد.تفکیک آن

17/14 

 83/13 باشد.ها مبنای مناسب تعیین ارزش منصفانه در سطح سه میها و بدهیهای بازار داراییانعکاس مفروضات مدیریت در مورد ویژگی 26

 65/13 گیری سطح سه است.درآمد بهترین تکنیک ارزشیابی در اندازهاستفاده از تکنیک ارزشیابی با رویکرد  27

 
1 Friedman Test 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
15

 ]
 

                            21 / 27

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2689-en.html


  

 1401  زمستان،  56، شماره  چهاردهمفصلنامه حسابداری مالی، سال                                                                                     96

 
 41/13 باشد.گیری ارزش منصفانه میهای اندازهتعیین موقعیت مکانی دارایی ازجمله چالش 28

 98/13 های بازار استخراج نمود.توان از دادهگیری در سطح سه ارزش منصفانه را میبیشتر مفروضات برای اندازه 29

 81/12 .توان استفاده کردهای بازار میبرای مفروضات مدیریت ریسک به سهولت از داده 30

 47/12 سختی میسر است.تشخیص سطح سه ارزش منصفانه از سطوح یک و دو به 31

 59/10 تجاری تشخیص داد.های مرتبط با واحد توان به سهولت از محدودیتهای مرتبط با دارایی یا بدهی را میمحدودیت 32

 های مربوط به افشائیات در سطح سه ارزش منصفانهبندی چالشرتبه

1 
های افشائیات گیری ارزش منصفانه ازجمله چالشمشاهده مورداستفاده در اندازه های ورودی بااهمیت غیرقابلتشریح اطلاعات کمیّ درباره داده

 سطح سه ارزش منصفانه است.
92/4 

2 
های افشائیات مشاهده، ازجمله چالش های ورودی غیرقابلگیری ارزش منصفانه به تغییرات ممکن و معقول در دادهتشریح حساسیت اندازه

 سطح سه ارزش منصفانه است.
80/4 

3 
مراتب ارزش منصفانه های متناوب ارزش منصفانه که در سطح سه سلسلهگیریهای ابتدا و پایان دوره، برای اندازهتهیه صورت تطبیق مانده

 های افشائیات سطح سه ارزش منصفانه است.شود، ازجمله چالشبندی میطبقه
64/4 

 57/4 های افشائیات سطح سه ارزش منصفانه است.ها و مفروضات مورداستفاده در تهیه تحلیل حساسیت، ازجمله چالشتشریح روش 4

5 
های افشائیات سطح سه گیری ارزش منصفانه ازجمله چالشهای ورودی مورداستفاده در اندازهدادههای ارزشیابی و تشریح تکنیک یا تکنیک

 ارزش منصفانه است.
52/4 

 36/4 های افشائیات سطح سه ارزش منصفانه است.گذاری و دلایل آن، ازجمله چالشهای ارزشتوصیف تغییر در تکنیک 6

 26/4 های افشائیات سطح سه ارزش منصفانه است.)مقداری( برای ابزارهای مالی، ازجمله چالشتشریح تحلیل حساسیت کمی  7

 26/4 های افشائیات سطح سه ارزش منصفانه است.تشریح اطلاعات مقداری )کمی( در مورد انتقال بین سطح دو و سه، ازجمله چالش 8

 منصفانهکارهای بهبود استفاده از سطح سه ارزش بندی راهرتبه

 88/7 تواند به اجرای سطح سه ارزش منصفانه کمک کند.ها و حسابرسان میهای فنی و تکنیکی به حسابداران شرکتارائه آموزش 1

2 
ای که مبنای مفروضات ارزش کانون کارشناسان رسمی دادگستری برای افزایش یکنواختی کارشناسی، لازم است بانک اطلاعاتی از اطلاعات پایه

 روز نماید.گیرد، ایجاد و بهمنصفانه در سطح سه قرار می
56/7 

3 
تواند منظور تجدید ارزیابی، میهای کارشناسان رسمی دادگستری بهوضع الزامات جدید سازمان بورس و اوراق بهادار در خصوص محتوای گزارش

 به رعایت الزامات افشا در سطح سه ارزش منصفانه کمک کند.
22/7 

4 
تدوین یک رهنمود یا دستورالعمل توسط کمیته فنی سازمان حسابرسی یا جامعه حسابداران رسمی موجب یکنواختی در تعیین واحد حساب 

 خواهد شد.
17/7 

 56/6 توان با نرخ تنزیل مناسب در تعیین ارزش منصفانه منظور کرد.دار را میهای قراردادی مدتمحدودیت 5

 24/6 تعیین ارزش منصفانه استفاده فعلی دارایی است.بهترین فرض برای  6

7 
ق. م. م برای استفاده از کارشناسان رسمی دادگستری برای تجدید ارزیابی موجب بهبود قابلیت اتکا و یکنواختی  149نامه اجرایی ماده الزام آیین

 شود.در تعیین ارزش منصفانه می
09/5 

8 
ها، مشکل گذاری در سهام شرکترأی دیوان عدالت اداری مبنی بر عدم دریافت مالیات از تجدید ارزیابی سرمایهق.م.م و  149با توجه به ماده 

 مالیاتی استفاده از ارزش منصفانه در گزارشگری مالی کاملاً مرتفع شده است.
03/5 

 73/4 باشد.باشد، مشکل جدی نمیتعدیل گزارش کارشناسان رسمی دادگستری برای درج اطلاعاتی که مبنای افشاهای لازم طبق استاندارد می 9

10 
ها گیرد، انعکاس مطلوبی از ارزش منصفانه آن داراییها در ایران که توسط کارشناسان رسمی دادگستری صورت میهای داراییتجدید ارزیابی

 است.
57/4 

 95/3 تعیین شود.گذاری توسط مدیریت جای کارشناس ارزشواحد حساب بهتر است به 11

 

می همان مشاهده  که  مهمگونه  دشواری تشخیص واحد ترین چالشگردد  پژوهش(  اول  )سؤال  تعیین واحد حساب  در  ها 

 حساب در سطح سه نسبت به سطح یک و دو است.

مهم پژوهش،  دوم  سؤال  چالشدر  اندازهترین  مفروضات  تعیین  شامل  سطح سه  ها  در  برآورد  و  تخمین  وجود  و گیری، 

از استفاده از مفروضات ذهنی در این سطح می آسیب ناشی  دستکاری  قابلیت  بودن و  ها از باشد. علت اهمیت این چالشپذیر 

پاسخ اندازهدیدگاه  در  افزایش خطا  اعمال جانبدهندگان  مدیریت و  اختیارات  افزایش  به  توجه  با  منصفانه  ارزش   یدارگیری 
اندازه در  وی  می گیریتوسط  سطح  این  نادرست های  تصمیمات  اتخاذ  نتیجه  در  ترازنامه و  مخدوش شدن  به  منجر  که  باشد 

استفاده صورتتوسط  از  می کنندگان  مالی  کمهای  همچنین  چالشاهمیتگردد.  تشخیص ترین  سهولت  سؤال  این  در  ها 
های مرتبط با دارایی یا بدهی از محدودیت مربوط به واحد تجاری و دشواری در تشخیص سطح سه ارزش منصفانه از محدودیت

 باشد.سطح یک و دو می 

بااهمیت  پژوهش  دادهترین چالشدر سؤال سوم  درباره  کمی  اطلاعات  تشریح  افشا،  مشاهده های  غیرقابل  بااهمیت  های 
اندازه در  اندازهمورداستفاده  تشریح حساسیت  و  دادهگیری  در  معقول  ممکن و  تغییرات  به  منصفانه  ارزش  های ورودی گیری 

می  مشاهده  -گیری می قابل مشاهده مفروضات مورد استفاده مدیریت در اندازههای با اهمیت غیرباشد. منظور از دادهغیرقابل 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
15

 ]
 

                            22 / 27

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2689-en.html


 

و معنوی                                راهکارها و  هاچالش: ایران  مالی گزارشگری در  منصفانه  ارزش  سه   سطح از استفاده                                                                            97         رحمانی 
 

داده این  بودن  مشاهده  غیرقابل  به  توجه  با  که  آنباشد  برجسته  نقش  اندازهها و  در  افشا حساسیت گیریها  های سطح سه، 

دادهاندازه چنین  تغییرات  به  م گیری  برخوردار  بالایی  اهمیت  از  کمباشد ی هایی  چالشاهمیت.  تشریح ترین  سؤال  این  در  ها 

 باشد.حساسیت کمی برای ابزارهای مالی و تشریح اطلاعات مقداری در خصوص انتقال بین سطح دو و سه می 
پاسخ  دیدگاه  از  راهکارها  اولویت  پژوهش،  چهارم  سؤال  آموزشدر  ارائه  به حسابداران و دهندگان،  تکنیکی  و  فنی  های 

اندازه مفروضات  از  اطلاعاتی  بانک  ارائه  و  پاحسابرسان  دادگستری و  کارشناسان رسمی  کانون  توسط  اولویت   ترینیینگیری 

راهکارها تشریح اطلاعات مقداری در رابطه با انتقال بین سطح سه و دو و تشریح تحلیل حساسیت مقداری برای ابزارهای مالی 
 باشد.می 

 

 گیرییجهبحث و نت
هاست که این امر المللی گزارشگری مالی، کاربرد گسترده ارزش منصفانه در آنهای بینیکی از نکات مهم در رابطه با استاندارد

از ویژگی  را  اتکا  قابلیت  که ویژگی  است  اطلاعات حسابداری در بیانیه مفهومی گزارشگری حاصل رویکردی  اصلی  کیفی  های 
هشت   شماره  در مالی  این خاصه  به  بالا  وزن  تخصیص  موجب  امر  همین  نمود.  جایگزین  ارائه  در  باصداقت  را  آن  و  حذف 

شده های استفادهبرای ارزش منصفانه سلسله مراتبی برحسب نوع ورودی 13 المللی گردیده است. ابگم شمارههای بیناستاندارد

اندازه می در  تعریف  دادهگیری  هنگام کند.  بازار  فعالان  که  مفروضاتی  باید  سه  سطح  در  مشاهده  غیرقابل  ورودی  های 
می قیمت بکار  بدهی  یا  دارایی  کاربرد گذاری  منصفانه  ارزش  سه  سطح  اولیه،  بررسی  یک  اساس  بر  نماید.  منعکس  گیرند، 

می گسترده انتظار  دارد و  ایران  در  اندازهتری  منصفانه در سطح سه بهرود  ارزش  از  استفاده  های واسطه کاربرد ورودیگیری و 
 های جدی مواجه باشد.گیری با چالشغیرقابل مشاهده و احتمال دستکاری در مفروضات اندازه

جز واحد حساب( و افشا مورد گیری ارزش منصفانه )بهها در سه مقوله واحد حساب، مفروضات اندازهدر این پژوهش چالش

داده تحلیل  از  نتایج حاصل  اساس  بر  گرفت.  قرار  کلیه چالشبررسی  مطرحها،  بههای  سهولت تشخیص "های  جز چالششده 
های مرتبط با واحد تجاری، تعیین موقعیت مکانی دارایی، استخراج بیشتر های مرتبط با دارایی یا بدهی از محدودیتمحدودیت

اندازه دادهمفروضات  از  سه  سطح  دادهگیری  از  استفاده  بازار،  بههای  بازار  دشواری های  ریسک،  مدیریت  مفروضات  عنوان 

ویژگی  خصوص  در  ریسک  مدیریت  مفروضات  انعکاس  دوم،  و  اول  سطوح  از  منصفانه  ارزش  سه  سطح  بازار تشخیص  های 
گیری های مربوط به تعیین مفروضات اندازهکه همگی از جمله چالش "عنوان مبنای تعیین ارزش منصفانهها بهها و بدهی دارایی 

های افشا در سطح سه که ازجمله چالش "تشریح اطلاعات مقداری در مورد انتقال بین سطح دو و سه"بوده و همچنین چالش  

 یی نظرهادهندگان اختلاف دهندگان قرار گرفت لیکن در خصوص سطح اهمیت این موارد بین پاسخباشد، مورد پذیرش پاسخمی 
مهم که  ترتیب  بدین  داشت.  پاسخترین چالشوجود  دیدگاه  از  مقوله واحد حساب،  ها  در  دشواری تشخیص واحد   "دهندگان 

دهنده یک ها تشکیلها و بدهی حساب برای سطح سه نسبت به سطح یک و دو، تخصیص ارزش منصفانه به هر یک از دارایی 
وجود تخمین و "گیری های مربوط به مقوله مفروضات اندازهترین چالشو مهم  "عنوان یک واحد حسابواحد مولد وجه نقد به

گیری، پذیر بودن، قابلیت دستکاری ناشی از کاربرد مفروضات ذهنی در اندازهبرآورد در تعیین سطح سه ارزش منصفانه، آسیب

های ورودی با اهمیت غیرقابل تشریح اطلاعات کمی درباره داده"های افشا  ترین چالشبوده و درنهایت مهم  "تعیین نرخ تنزیل
اندازه در  استفاده  مورد  اندازهمشاهده  تشریح حساسیت  به تغییرات ممکن و معقول در دادهگیری،  های ورودی غیرقابل گیری 

 باشد، شناسایی گردید.ایران می   42که بر اساس متن استاندارد حسابداری ملی شماره  "مشاهده

ارائه راهکارهای  خصوص  پاسخدر  بهشده،  راهکارها  کلیه  با  کارشناسان رسمی "جز  دهندگان  توسط  ارزیابی  تجدید  انجام 
عنوان انعکاس مطلوبی از ارزش منصفانه، بهبود قابلیت اتکا و یکنواختی ارزش منصفانه با استفاده از کارشناسان دادگستری به

ماده الزام  طبق  دادگستری  به  149  رسمی  منصفانه  ارزش  از  استفاده  مالیاتی  مشکل  مرتفع شدن  موجب عدم دریافت ق.م.م، 

ق.م.م، عدم وجود مشکل در اثر تعدیل گزارش کارشناسان رسمی   149موجب ماده  ها بهگذاریمالیات از تجدید ارزیابی سرمایه
استاندارد طبق  افشائیات  مبنای  اطلاعات  درج  برای  بودند. لیکن از بین کلیه راهکارها،    "دادگستری  های ارائه آموزش"موافق 

اندازه مفروضات  از  اطلاعاتی  بانک  ایجاد  حسابرسان،  و  حسابداران  به  تکنیکی  و  کانون فنی  توسط  منصفانه  ارزش  گیری 
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دادگستری راهکارها شناسایی گردید. همچنین راهکارهای  به  "کارشناسان رسمی  بهترین  تعیین واحد حساب توسط   "عنوان 

به ارزش  یجامدیریت  بهکارشناس  دادگستری  رسمی  کارشناسان  توسط  دارایی  ارزیابی  تجدید  انجام  انعکاس گذاری،  عنوان 
 عنوان راهکارهایی با آخرین اولویت شناسایی شد.به "مطلوبی از ارزش منصفانه

( محمودخانی  پژوهش سلیمانی و  همانند  پژوهش  این  کلر و روجاس1398نتایج  هرمانسون،  محمدی و ( و گل2017)  1(، 

( می 1397رحمانی  نشان  مهارت(  و  علمی  دانش  کمبود  و  منصفانه  ارزش  برآوردهای  پیچیده  ماهیت  به  توجه  با  های دهد 
های بیشتر منجر به بهبود عملکرد حسابداران، ها یا رهنمودافراد درگیر در حوزه گزارشگری مالی، وجود دستورالعمل  یاحرفه

-ها توسط نهادگیری و حسابرسی ارزش منصفانه شده و در این راستا تدوین رهنمودحسابرسان و افراد درگیر در فرآیند اندازه

 های ناظر همانند کمیته فنی سازمان حسابرسی در ایران باید در کانون توجه قرار گیرد.

گل توسط  گرفته  پژوهش صورت  همانند  پژوهش  این  نتایج  )همچنین  می 1397محمدی و رحمانی  نشان  از جمله (  دهد 

چالشمهم اندازهترین  در  چالشها  منصفانه،  ارزش  مورد  گیری  مفروضات  به  مربوط  هنگام های  در  بازار  فعالان  استفاده 

های مربوط به تعیین نرخ تنزیل و تعیین بیشترین و بهترین استفاده گذاری بوده و بر اساس نتایج پژوهش مذکور چالشارزش
ها های غیر مالی در بالاترین سطح اهمیت قرار گرفته که نتایج این پژوهش نیز بیانگر سطح اهمیت بالای این چالشاز دارایی 

 است.
کارگیری های مربوط به بههای ذاتی مربوط به ابزار پرسشنامه قادر به شناسایی کلیه چالشاین پژوهش به دلیل محدودیت

اندازه از  استفاده  بهبود  جهت  راهکارها  کلیه  همچنین  و  منصفانه  ارزش  سه  نیست. سطح  منصفانه  ارزش  سه  سطح  گیری 

گیری کرونا، این همچنین با وجود توزیع الکترونیکی پرسشنامه به دلیل عدم دسترسی حضوری به افراد جامعه در شرایط همه
به یافت  دست  معناداری  نتایج  به  می   یاگونهپژوهش  نتایج  این  باورند  این  بر  نگارندگان  حسابرسان، که  گروه  چهار  تواند 

یاری رساند به  ،گذار و ناظر و همچنین دانشگاهیان را در دستیابی به اهداف خودهای قانونکارشناسان رسمی دادگستری، نهاد

گذاری، حسابرسان را در چالش استاندارد و همچنین موارد مستعد دستکاری در ارزش ترتیب که با مشخص نمودن نقاط پراین  
می  کمک  منصفانه  ارزش  گزارشگری  ارزشحسابرسی  در حوزه  جامعه  دغدغه  که  را  آنچه  دقت نماید.  نیازمند  بوده و  گذاری 

ارزش حوزه  در  فعال  افراد  برای  است،  می بیشتر  قانونگذاری روشن  نهادهای  توجه  متوجه نماید.  ابهام و  پر  نقاط  به  را  گذار 

این حوزه در  قوانین  تدوین  در  را  نهادها  این  و  نموده  جلب  استاندارد  در  می دستکاری  به ها یاری  توجه  با  همچنین  رساند. 
ها در کنار ارائه راهکارها، جامعه دانشگاهی رشته حسابداری را در تدوین منابع آموزشی مناسب و تألیف مشخص نمودن چالش

 نماید.های نیازمند توجه، کمک می ها در حوزهپژوهش

پایه های فنی و تکنیکی حسابرسان و حسابداران، ایجاد بانک اطلاعاتی از اطلاعاتعنوان منبعی برای آموزشبهتدوین کتب   
اندازه مفروضات  محتوای مبنای  در خصوص  الزامات  دادگستری، وضع  کارشناسان رسمی  کانون  توسط  منصفانه  ارزش  گیری 

دستورالعمل و  تدوین  بهادار،  اوراق  و  بورس  سازمان  قبیل  از  ناظر  نهادهای  توسط  دادگستری  رسمی  کارشناسان  گزارشات 
گیری از منظور یکنواختی در تعیین مفروضات اندازهرهنمود توسط کمیته فنی سازمان حسابرسی و جامعه حسابداران رسمی به

 باشد.شده در این پژوهش می  یی شنهادات کاربردی شناسایقبیل واحد حساب و... ازجمله پ 
 

 پیشنهادات
پیاده مسئله  اهمیت  به  توجه  بینبا  استانداردهای  این سازی  در  منصفانه  ارزش  گسترده  کاربرد  و  مالی  گزارشگری  المللی 

 42سازی استاندارد حسابداری ملی شمارهمنظور هموار نمودن مسیر پیادهرسد انجام مطالعات بیشتر بهاستانداردها، به نظر می 

پیادهو شناسایی چالش با  مرتبط  به روشن شدن ابعاد مختلف اجرای آن و بههای  منجر  استاندارد  این  کارگیری هر چه سازی 
گردد. در نتیجه به پژوهشگران آتی المللی می منظور دستیابی به سیستم گزارشگری یکدست با نظام گزارشگری بینتر بهسریع

می  بهپیشنهاد  دقیقگردد  بینش  به  دستیابی  در حوزه چالشمنظور  پیادهتر  راهکارهای  ملی ها و  استاندارد حسابداری  سازی 

های عمیق انجام صورت کیفی و با انجام مصاحبهگیری سطح سه ارزش منصفانه، این پژوهش را بهخصوص اندازهو به  42شماره

 
1 Hermanson, Kerler & Rojas 
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در سطح اهمیت پیاده تفاوت  به  توجه  با  همچنین  نمایند.  مقایسه  پژوهش  این  با  را  آن  نتایج  گیری ارزش سازی اندازهداده و 

ها و راهکارهای گردد چالشها، پیشنهاد می سازی در آنهای پیادهمنصفانه در صنایع مختلف و همچنین متفاوت بودن چالش

بیمه و بانک و...( طی پژوهشپیاده )مانند  مختلف  در صنایع  منصفانه  ارزش  ای موردبررسی قرار های جداگانهسازی سطح سه 
، امکان پژوهش در 42و پس از گذشت دو سال از اجرای استاندارد حسابداری ملی شماره  1402ذکر است از سال  . شایانگیرد

 های تجربی در خصوص این استاندارد وجود خواهد داشت.زمینه بازنگری پس از اجرای استاندارد و نیز پژوهش
 

 های پژوهش محدودیت
شماره ملی  حسابداری  استاندارد  اجرای  تاریخ  به  توجه  ابتدای سال    42با  علی 1400از  به،  آماری  انتخاب جامعه  صورت رغم 

 این استانداردها در دسترس نیست.سازی پیادههای رسد هنوز بینش دقیقی در خصوص چالشهدفمند به نظر می 

 

 منابع
میهمی. )حجازی، رضوان؛ و   متفاوت در تأثیر پذیرش استاندارد حسابداری ارزش منصفانه بر   هاییدگاه(. بررسی د1396شیدا 

 .127-150 :(6)24 تجربی حسابداری  ی هاپژوهش سود حسابداری.

تهران:  .شناسی پژوهش کمی در مدیریت: رویکردی جامعروش(.  1392و عادل آذر. ) الوانی   یمهد  د یفرد، حسن؛ سدانایی 

 انتشارات صفار

مینا؛ رحمان ساعدی؛   بر،  بهزادیاندینار  )  و  فتاح  بر حسابرسی 1402لیلا صفدریان.  مؤثر  عوامل  از  راهبردی  مدلی  تدوین   .)

مدل از رویکرد  استفاده  با  منصفانه  ارزش  بر  مبتنی  حسابداری  معادلات ساختاری.  برآوردهای  اساس  بر  فصلنامه سازی 

 .62-78: (14)56 حسابداری مالی

( پسیان.  غلامرضا  منصفانه در گزارشگری مالی بر توان پ 1395رادی، یاسر؛ و  ارزش  تأثیر  بررسی  کنندگی سود در   بینی یش(. 

شرکت در  آتی  نقدی  جریانات  و  سودها  با  تهران  یهارابطه  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  کنفرانس   ین پنجم  .پذیرفته 

 .، تهرانباز های ی حسابداری و مدیریت و دومین کنفرانس کارآفرینی و نوآور المللیین ب

 .تهران .42استاندارد حسابداری شماره   (.1399. )سازمان حسابرسی 

( محمودخانی.  مهناز  و  غلامرضا؛  امیری،  ارزش 1398سلیمانی  برآوردهای  در خصوص حسابرسی  ایران  دیدگاه حسابرسان   .)

 .255-278 :(2)26 حسابداری و حسابرسی های یبررس  منصفانه.

)یآبادصالح مهرانی.  کاوه  و  رزا؛  چالش1401،  و  نقدها  منصفانه:  ارزش  انتقادی.(.  حسابداری  رویکرد  با   های یبررس ها 

 .259-403: (2)29 حسابداری و حسابرسی

( محمدحسین.  مالی  (.  1396صفرزاده،  گزارشگری  استاندارد  سازمان   .منصفانهارزش    13راهنمای  تهران،  دوم،  چاپ 

 .حسابرسی 

( علی رحمانی.  ماندانا؛ و  تمام1396طاهری،  بهای  منصفانه تسهیلات، کدام یک بر زیان اعتباری شبکه بانکی (.  ارزش  یا  شده 

 .481-508: (33)10 بانکی -های پولیفصلنامه پژوهش ایران مؤثرتر است؟.

محمد؛ سعید   )و    احمدیعلی علیمرادی،  فروغی.  تأثیر سطح خوش1398داریوش  تصمو ریسک  ینی ب(.  بر   گیرندگانیمپذیری 

با تأکید بر حسابداری ارزش منصفانه.فروش سرمایه هاییمتصم  .1-29: (12)45 حسابداری مالیفصلنامه  گذاری 

( بشرویه.  بیک  سلمان  و  غلامرضا؛  پ 1396کرمی،  مدل  تدوین  ارزش  سازییاده(.  بر   یهانظام  تأکید  با  ایران  در  منصفانه 

 .573-596 :(4)24 حسابداری و حسابرسی های یبررس .یریگ اندازه

ارزش منصفانه در گزارشگری مالی ایران: با   یریکارگ های فنی به(. شناسایی چالش1397گل محمدی، مریم؛ و علی رحمانی. )

 .387-414(: 3)25 های حسابداری و حسابرسیبررسی .IFRS13تأکید بر الزامات 
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