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Abstract 

Financial statement comparability is one of the four enhancing qualitative characteristics of accounting 

information that enables users to identify and understand similarities in, and differences among, items. The 

purpose of this study is to investigate the effect of financial statement comparability on trade credit considering 

the role of distressed firms and small firms. To measure the financial statement comparability, this study uses the 

method of De Franco et al. (2011). The sample consists of 122 companies listed on the Tehran Stock Exchange 

for the period 2013 to 2020. Findings indicate that the increase in financial statement comparability increases 

trade credit. In addition, the increase in financial statement comparability increases trade credit for distressed 

firms but does not have a significant effect on the trade credit for small firms. 
 

Keywords: Financial Statement Comparability, Trade Credit, Distressed Firms, Small Firms. 
 

Introduction: One of the main purposes of financial reporting standards is to increase the comparability of 

reported financial information. Financial statement comparability is a qualitative characteristics of accounting 

information. Financial statement comparability is a unique attribute that is deemed to be desirable for enhancing 

the quality of financial accounting information for investment decisions. According to the Conceptual 

Framework, the concept of ‘comparability’ is described as  the qualitative characteristic that enables users to 

identify and understand similarities in, and differences among items. Unlike the other qualitative characteristics, 

comparability does not relate to a single item. Trade credit is the single most important source of short-term 

external financing for most firms. Trade credit is recorded as accounts payable on a borrowing firm’s balance 

sheet and as accounts receivable on a lending firm’s balance sheet. This investigation examines the effect of 

financial statement comparability on trade credit with Emphasis on distressed firms and small firms. How 

financial statement comparability influences trade credit is a topic worthy of examination given the sheer 

magnitude of trade credit as a financing mechanism, and the fact that trade credit is generally an alternative to 

external financing, and the role of financial statement comparability in one of the most important financing 

decisions firms face is, however, heretofore unexplored. 

 
 Corresponding author 

Daghighi Masouleh, M., Farhadi, M., Fooladi, M., Molaei, M. (2023). Investigating the Effect of Financial 

Statement Comparability on Trade Credit considering the role of Distressed Firms and Small Firms. Quarterly 

Financial Accounting, 15(59): 93-110.  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-1

1-
15

 ]
 

                             1 / 20

mailto:m.farhadi@mau.ac.ir
mailto:Fooladi@shaiau.ac.ir
mailto:M.molaei@shu.iaun.ac.ir
https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2729-en.html


Method and Data: The statistical population in this research consists of all the companies listed on the Tehran 

Stock Exchange in the period from 2013 to 2020 have been selected by systematic elimination method. For data 

analysis and hypothesis testing, multivariate regression model based on compound data with the GLS method is 

used. 

 

Findings: The findings of the first hypothesis show that financial statement comparability has a significant and 

positive effect on trade credit. In addition, the findings of the second hypothesis show that financial statement 

comparability has a significant and positive effect on trade credit for distressed firms. The findings of the third 

hypothesis show that financial statement comparability does not have a significant effect on trade credit for  small 

firms. 

 

Conclusion and discussion: The findings of this study indicate that as firms’ financial information becomes 

more comparable, creditors' trust increases and they have a better prediction of the firm's future activities, which 

in turn increases trade credit. In addition, comparability increases the ability of creditors to better evaluate 

financial distress, and the increase of this quality feature in distressed firms increases their trade credit . 
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 چکیده:

یکی از چهار ویژگی کیفی افزاینده کیفیت اطلاعات حسابداری است که استفادهقابلیت مقایسه صورت کنندگان را های مالی 

پژوهش حاضر ها و تفاوتسازد تا شباهتقادر می بین اقلام را شناسایی و درک کنند. هدف  بررسی تأثیر قابلیت مقایسه های 
نقش شرکتصورت نظر گرفتن  با در  بر اعتباری تجاری  است. بدین منظور  های کوچکهای درمانده مالی و شرکتهای مالی 

اندازه دیبرای  معیار  از  مقایسه  قابلیت  )گیری  همکاران  نمونه آماری شامل  2011فرانکو  شده است.  استفاده  شرکت   122( 

افزایش قابلیت بوده است. نتایج حاکی از آن است که   1399الی    1392های شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالپذیرفته

های مالی باعث  شود. علاوه بر این، افزایش قابلیت مقایسه صورتهای مالی باعث افزایش اعتبار تجاری شرکت میمقایسه صورت
 های کوچک ندارد.اعتبار تجاری شرکت تأثیر معناداری برشود، اما های درمانده مالی میافزایش اعتبار تجاری شرکت

 

 های کوچک.های درمانده، شرکتهای مالی، اعتبار تجاری، شرکتقابلیت مقایسه صورتهای کلیدی: واژه

 

 

 
 نویسنده مسئول 

های مالی بر اعتبار تجاری با در نظر مقایسه صورتبررسی تأثیر قابلیت (. 1402. )ملایی، مهنام ،فرهادی، مریم، فولادی، مسعود، مهرداد، دقیقی ماسوله

 .93-110(: 59)15، فصلنامه حسابداری مالی. های کوچکهای درمانده مالی و شرکتگرفتن نقش شرکت
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 مقدمه

صورت مقایسه  مالیقابلیت  ویژگی1های  از  یکی  به استفاده،  است که  کلیدی  کیفی  کنندگان اطلاعات حسابداری اجازه های 
های عملکرد ها و تفاوتها و در طول زمان ارزیابی کنند و شباهتها را در مقایسه با سایر شرکتدهد تا عملکرد مالی شرکتمی

های حسابداری یکسان و باید از روش های مالیصورتبه این معنی نیست که در تهیه  این ویژگیمالی آنها را شناسایی نمایند.  

تهیه شو  یمشابه شکلی  به  باید  بلکه  کرد،  بتوان مقایسه را د که آنهاناستفاده  یکدیگر  پذیری سبب تسهیل مقایسه  نمود. با 
سرمایه  را هاگونه شرکتاین های مالی درشود و شناسایی اطلاعات صورتهای همتا میبه اطلاعات شرکت نگذارادسترسی 

با دسترسیکند. سرمایهگذاران ساده میبرای سرمایه مشابه و توانایی شناسایی آنها  هایبه شرکت به اطلاعات مربوط گذاران 

 های مشابه به دست بیاورندبر اساس عملکرد شرکت ارزش را با مرتبط توانند اطلاعاتعلاوه بر درک بهتر از عملکرد شرکت، می

 (.2021، 2)کیم، لی، لو یو
دهندۀ میزان اعتماد ها نقش اساسی دارد. اعتبار تجاری نشانهای تجاری شرکتنیز در فعالیت 3از سوی دیگر، اعتبار تجاری

اعتبارتأمین و  به شرکت است و یک ابزار تأمین مالی کوتاهکنندگان  هایی که اعتبار شود. شرکتمدت محسوب میدهندگان 

نقدی، قادرند کالاها و خدمات مورد نیاز خود را از تأمین پرداخت  بدون  کنندگان دریافت کنند. در عوض، تجاری خوبی دارند، 
بدهی ایجاد می پرداخت میشود و مبلغ را در زمانبرای آنها حساب  )های آینده  (. افزایش در 1997،  4پترسن و راجانکنند 

صورت مقایسه  قابلیت  همچون  حسابداری  اطلاعات  عدمکیفیت  و  سرمایه  هزینه  کاهش  سبب  مالی،  اطلاعاتی   های  تقارن 

یکی از مهممی بر  به تأثیر  نهایت منجر  به تأمین مالی میترین تصمیمشود و در  بر همین اساس، آگاهی از های مربوط  شود. 

 های شرکت دارد.اعتبار تجاری و عوامل مؤثر بر آن، نقش بااهمیتی در تصمیم
صورت مقایسه  قابلیت  تأثیر  بررسی  دنبال  به  پژوهش  تعدیلاین  نقش  به  توجه  با  تجاری  اعتبار  بر  مالی  کنندگی های 

شرکتشرکت و  مالی  درمانده  کوچکهای  مقایسهاست.    های  حاضر  پژوهش  بهدر  برای اعتبار پذیری  عامل مهم  عنوان یک 

های مالی ترین تصمیمهای مالی در یکی از مهمپذیری صورتگیرد. با وجود این اهمیت، نقش مقایسهتجاری موردتوجه قرار می
نادیده گرفته شده است  هایپژوهشکنون در  تا هاشرکت پژوهشی تأثیر قابلیت مقایسه به  حسابداری  عنوان یک عامل و هیچ 

به اعتبار تجاری را بررسی نکرده است.گیریکننده در تصمیمتعیین های بخشی از این خلأ پژوهشی از طریق یافته های مربوط 

 شود.این پژوهش برطرف می
 

 مبانی نظری پژوهش
پویای تجارت، شرکت پیچیده و  بقا و رشد خود بهدر دنیای  برای  های هایی برای تأمین مالی فعالیتطور مداوم به دنبال راهها 

های تأمین مالی، نقشی کلیدی در موفقیت و پویایی ترین تصمیمعنوان یکی از مهمتجاری به خود هستند. در این میان، اعتبار

دهندۀ شود و این نشانهای پرداختنی ثبت میعنوان حسابگیرنده بهکند. اعتبار تجاری در ترازنامه شرکت وامها ایفا میشرکت

به وام های عنوان حسابدهنده بهدهنده است که باید در تاریخ مقرر تسویه شود. همچنین، در ترازنامه شرکت وامبدهی شرکت 

(. این نوع 1997دهنده است و باید در زمان مقرر وصول شود )پترسن و راجان، دهندۀ طلب وامشود که نشاندریافتنی ثبت می
به شرکت کنندگان تهیه دهد تا بدون نیاز به پرداخت نقدی، کالاها و خدمات مورد نیاز خود را از تأمینها اجازه میتأمین مالی 

زمان در  و  مناسبکنند  نشانهای  شرکت  در  تجاری  اعتبار  کنند.  اقدام  آن  تسویه  به  نسبت  اعتماد تر  میزان  دهندۀ 

ها  شرکت  (.1401)الطایی، هاشمی و فروغی،   شودمدت محسوب میکنندگان به شرکت است و یک ابزار تأمین مالی کوتاهتأمین
هستند. در این میان، ارائه اطلاعات شفاف کنندگان نفعان کلیدی مانند تأمینهای خود نیازمند اعتماد ذیبرای استمرار فعالیت

قابل عملکرد شرکت از طریق صورتو  مورد وضعیت مالی و  در  نقش مهمی در جلب این اعتماد ایفا میاتکا  کند؛ های مالی، 

برای افزایش اعتماد تأمینها در جستجوی راهنتیجه، شرکتدر ها افزایش قابلیت مقایسه کنندگان هستند. یکی از این راههایی 

 
1 Financial Statement Comparability 
2 Kim, Li, Lu & Yu 
3 Trade Credit 
4 Petersen & Rajan 
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                                                                          95...              دقیقی ماسوله و همکاران                  گرفتن  نظر  در  با  تجاری  اعتبار   بر  مالی  هایصورت  مقایسه  قابلیت  تأثیر  بررسی
 

ای دارند، از مزایای متعددی از جمله هزینه سرمایه کمتر و مقایسههای مالی قابلهایی که صورتهای مالی است. شرکتصورت
)ایمهوفدسترسی آسان برخوردار هستند  بازارهای اعتباری  به تأمین مالی در  گ، لی، ژین و نا؛ ف2017 ،1، سیوی و اسمیتتر 

عبارت دیگر، شرکت2016،  2ژانگ به  به دلیل اینکه اطلاعات مالی خود را مقایسههای مالی قابلهایی که صورت(؛  ای دارند، 

با جزئیات ارائه میبه برای تأمینطور شفاف و  تبع آن، هزینه اعتمادتر هستند و بهکنندگان ریسک کمتری دارند و قابلکنند، 
پایینسرمایه این شرکت نیز  بود. صورتها  دهند که اطلاعات کنندگان اطمینان میهای مالی با کیفیت بالا به تأمینتر خواهد 

قابلارائه میشده  و  است  شرکتاعتماد  به  صورتتوان  این  کرد.  اعتماد  اطلاعات،  این  دارای  بههای  مالی  ابزاری های  عنوان 

برای سیگنال به ذیقدرتمند  هایی برای عنوان سیگنالتوانند بهکنند و میعمل می کنندگاننفعان مختلف از جمله تأمیندهی 

چشم و  مالی  وضعیت  بهتر  بر این نتیجه، تأمیناستفاده قرار گیرند؛ در  انداز آینده یک شرکت موردارزیابی  با تکیه  کنندگان 
 کنند.تری در مورد شرکت اتخاذ میهای آگاهانهاطلاعات، تصمیم

شود و مؤسسات تأمین تر میهزینهتر و کمشوند، نظارت بر آنها آسانای ارائه میمقایسهطور قابلها بهوقتی اطلاعات شرکت

برای ارزیابی این شرکت نیز زمان کمتری را  کنند. دلیل نتیجه، اعتبار تجاری بیشتری دریافت میکنند و درها صرف میمالی 
عملکرد شرکت بیشتر، عدم اطمینان در مورد  دهد و انتقال اطلاعات بین ها را کاهش میاین امر آن است که قابلیت مقایسه 

، قابلیت مقایسه است )دی فرانکونظارتی  کنندۀ نقششود. این موضوع بیانتر میپذیر آسانهای دارای اطلاعات مقایسهشرکت

تر است و مدیران پذیرتر است، نظارت بر مدیران قویهای مالی آنها مقایسههایی که گزارشدر شرکت(.  2011،  3کوتاری وردی

نظارتی مانع از پنهان  کنند.تر عمل میتر و منضبطمنظم نقش  استفاده آنها از اطلاعات اطلاعات توسط مدیران و سوء کاریاین 
به کاهش عدم تقارنمحرمانه می نهایت منجر  شود. با کاهش عدم تقارن کنندگان میاطلاعاتی بین شرکت و تأمین شود و در 

تأمین توسط  بیشتری  تجاری  اعتبار  شرکتاطلاعاتی،  به  نشانکنندگان  امر  این  گرفت.  خواهد  تعلق  رابطۀ ها  وجود  دهندۀ 

بین افزایش مقایسه افزایش قابلیت مقایسه ها و ارتقای سطح اعتبار تجاری آنها است. از آنجایی که پذیری در شرکتمستقیم 
به افزایش کمّیت و کیفیت صورت پذیر محدودیت کمتری های مالی مقایسهصورتهای دارای شود، شرکتهای مالی میمنجر 

)کیم، کرافت و رایان های تأمین سبب کاهش محدودیت (؛ به عبارت دیگر، این شرایط2013، 4در دریافت اعتبار تجاری دارند 

برای شرکت )اسلاممالی خارجی  نشان می(.  2018،  5ها خواهد شد  دهد که بین کیفیت اطلاعات مالی و اعتبار تجاری شواهد 
)بهاراث کنند، های مالی با کیفیت بالا ارائه میهایی که صورت(. شرکت2008،  6، ساندر و ساندرارتباط مستقیمی وجود دارد 

تواند منجر گیرد. در مقابل، ارائه اطلاعات حسابداری با کیفیت پایین میاعتبار بیشتری از سوی اعتباردهندگان به آنها تعلق می

، و همکاران ؛ بهاراث2014، 7، ترول و سولانوهای متعددی )سولاپژوهش به کاهش اعتبار تجاری و افزایش هزینه سرمایه شود.

لندزمن و لانگ؛  2008 اند که ارتقای کیفیت اطلاعات حسابداری، علاوه بر فواید متعددی از جمله (، نشان داده2008، 8بارت، 
نیز به همراه دارد. با توجه به موارد فوق و از آنجایی که  کاهش هزینه سرمایه و عدم تقارن اطلاعاتی، افزایش اعتبار تجاری را 

ناشی از عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش میقابلیت مقایسه صورت توان استدلال کرد که بین دهد، میهای مالی، عدم اطمینان 

مفهوم مقایسه صورت  دو  عبارت دیگر،  های مالی و اعتبار تجاریقابلیت  به  افزایش قابلیت مقایسه ، رابطۀ مثبتی وجود دارد؛ 
 شود.های مالی باعث افزایش اعتبار تجاری میصورت

پیشین دو گروه از شرکت های های درمانده مالی و شرکتشرکتها که به اعتبار تجاری وابستگی دارند، بر اساس مطالعات 

بینی کلی درباره رابطۀ بین قابلیت مقایسه و اعتبار تجاری برای این دو گروه نیز صادق است یا خیر، کوچک هستند. اینکه پیش

 (.2018قابل بررسی است )اسلام، 
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با بازارهای سرمایه درماندگی مالییکی از موارد  های ها دچار افت و خیزهایی در فعالیتتاحتمال دارد شرکاست.   1اهمیت در 

به درماندگی مالی شود. در این حالت شرکت های خود توانند منابع مالی لازم را برای تداوم فعالیتها نمیخود شوند که منتج 

، توانایی آنها نیز وجود دارد شانهایی که دچار درماندگی مالی هستند، از آنجایی که احتمال ورشکستگیشرکتتأمین کنند.  
به پریوشدت محدود میبرای تأمین مالی خارجی  )مولینا و  ( و درماندگی مالی دستیابی آنها به اعتبار از طریق 2012،  2شود 

عنوان های درمانده احتمالاً از اعتبار تجاری به(؛ در نتیجه، شرکت1994، 3کند )اپلر و تیمانمؤسسات تأمین مالی را مختل می

رو شوند به اعتبار تجاری ها در تأمین مالی خارجی با محدودیت روبهکنند. اگر شرکتمنبع جایگزین تأمین مالی استفاده می
توانند از توقف در هایی که مشکل نقدینگی دارند، با استفاده از اعتبار تجاری می(. شرکت1994آورند )پترسن و راجان، روی می

)فراندو مولیرفعالیت تواند مانند یک کابوس باشد. نقدینگی می (. در دنیای تجارت، کمبود3201،  4های خود جلوگیری کنند 

هایی برای سرعت به توقف فعالیت و حتی ورشکستگی منجر شود؛ اما راهتواند گریبان گیر هر شرکتی شود و بهاین مشکل می

یکی از این راه بر این چالش وجود دارد.  ها اجازه مثابه ناجی، به شرکتها، استفاده از اعتبار تجاری است. اعتبار تجاری بهغلبه 
نیاز خود را از تأمینمی لحظه، کالاها و خدمات مورد  نقدی در  پرداخت  بدون  کنندگان تهیه کنند. این امر گویی نفس دهد تا 

به کالبد شرکتتازه به آنها فرصتی دوباره برای ادامه حیات و یافتن راهها میای  تا به فعالیت دهد های بلندمدت میحلدمد و 

یا ورشکستگی جلوگیری کنن و از تعطیلی  دهند  ادامه  نشان مید.  خود  بهدهد تأمینشواهدی وجود دارد که  منظور کنندگان 
بلند به مشتریانی که در شرایط درماندگی مالی قرار دارند، اعطا میحفظ روابط  بیشتری  (. 1998 5کنند )ایوانزمدت، امتیازات 

می مالی،  درماندگی  شرایط  در  مشتریان  به  امتیازات  با اعطای  به حفظ این روابط کمک کند، حتی زمانی که مشتری  تواند 

نشانهای مالی روبهچالش کننده به مشتری و تمایل به همکاری با او در شرایط سخت است. دهندۀ تعهد تأمینرو است. این امر 

با گذر زمان و با کمک و حمایت مناسب، به وضعیت عادی شوند، میها که دچار درماندگی مالی میبسیاری از شرکت توانند 
به شرکتبازگردند؛   اعتبار تجاری در شرایط درماندگی شود. های دچار درماندگی مالی اعتبار تجاری بیشتری ارائه میبنابراین، 

بقای شرکت برای  نقشی حیاتی  به اعتبار  ها ایفا میمالی،  با اتکا  توانند منابع مالی مورد نیاز خود را ها میتجاری، شرکتکند. 

برای بهبود وضعیت مالی خود تأمین کنند. حفظ و ارتقای اعتبار تجاری، به ویژه در شرایط دشوار، از برای ادامه فعالیت و تلاش 
شرکت برای  بالایی  نجاتی را دارد که میاهمیت  برخوردار است. اعتبار تجاری، حکم طناب  غرق تواند شرکتها  های در حال 

عنوان سکوی پرتابی برای عبور از توان از آن بهشدن را از امواج تلاطم نجات دهد. با استفاده از این ابزار و اتخاذ تدابیر لازم، می

 بحران و رسیدن به ساحل آرامش و ثبات مالی استفاده کرد.
برای ارزیابی سلامت مالی شرکتقابلیت مقایسه صورت ها است. این ویژگی به اعتباردهندگان های مالی، ابزاری ارزشمند 

بهکمک می )فانگ و همکاران، تر میزان درماندگی مالی و احتمال ورشکستگی یک شرکت را ارزیابی کنند  طور دقیقکند تا 

با این حال، همان(2016 نقشی فراتر از صرفاً یک ابزار ارزیابی دارد. این طور که اشاره شد، قابلیت مقایسه صورت.  های مالی 

می قابلویژگی  تأثیر  شرکتتواند  توانایی  بر  بهتوجهی  مالی،  تأمین  برای  شرکتها  برای  صورتخصوص  که  مالی هایی  های 
باشد؛ زیرا شرکتمقایسهقابل تر وشفاف های مالی قابل مقایسه دارند، از اعتماد بیشتری نزد هایی که صورتتری دارند، داشته 

هستند.   برخوردار  میاعتباردهندگان  استدلال  اساس،  این  شرکتبر  که  مقایسهشود  دچار های  که  شرایطی  در  حتی  پذیر، 

های درمانده مالی که قابلیت مقایسه کمتری دارند، اعتبار تجاری بیشتری به آنها درماندگی مالی هستند، نسبت به سایر شرکت
 شود.مالی، موجب افزایش اعتبار تجاری میهای درمانده افزایش قابلیت مقایسه در شرکتبه عبارت دیگر، شود؛  اعطاء می

نقش تعیین  6اندازه شرکت تر در مقایسه با های بزرگطورکلی، شرکتکند. بهها ایفا میای در تأمین مالی شرکتکنندهنیز 

کوچکشرکت هستند. شرکتهای  برخوردار  مالی  تأمین  زمینه  در  متعددی  مزایای  از  بزرگتر،  به طیف وسیعهای  تری از تر 

بهادار وام بازارهای اوراق  نام تجاری شناختهمنابع تأمین مالی مانند  به دلیل  بانکی دسترسی دارند و  بهتر، های  شده و سابقه 
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                                                                          97...              دقیقی ماسوله و همکاران                  گرفتن  نظر  در  با  تجاری  اعتبار   بر  مالی  هایصورت  مقایسه  قابلیت  تأثیر  بررسی
 

به گذارانتوانند سرمایهمی با این حال، شرکترا  تر به دلیل اندازه و ماهیت خود، در مقایسه با های کوچکراحتی جذب کنند. 
با چالششرکت بزرگ،  به منابع مالی روبههای منحصربههای  ها به دلیل عدم انعقاد رو هستند. این شرکتفردی در دسترسی 

با نیروی کار، تأمین های کوچک در کنندگان و مشتریان خود دچار ابهام اطلاعاتی هستند. در اکثر مواقع، شرکتقرارداد مشهود 

نمی بهادار  به انتشار اوراق  ها گر ممکن است این شرکتکنند و این بدان معناست که تعداد کمی تحلیلبازارهای سرمایه اقدام 
بررسی کنند. با توجه به وجود ابهام اطلاعاتی در شرکت سسات مالی برای تأمین مالی این ؤی کوچک، کمتر احتمال دارد مهارا 

اقدام  شرکت لیها  و  )فرانکل  این رو، شرکت2004،  1کنند  از  به شرکت(؛  نسبت  به های کوچک  بیشتری  بزرگ تمایل  های 

(. 2004، 2نیلسون و اسکاتاها موانع بیشتری دارند )دسسات مالی و بانکؤدریافت اعتبار تجاری دارند؛ زیرا در کسب اعتبار از م

های مناسب بر این موانع غلبه کنند و به منابع مورد نیاز توانند با اتخاذ استراتژیهای کوچک میها، شرکتبا وجود این چالش
پیدا کنند و از اعتبار تجاری به های عنوان ابزاری جایگزین و کارآمد برای تأمین مالی استفاده کنند. همانند شرکتخود دست 

شرکت داشتن صورتدرمانده،  با  نیز  کوچک  بیشتری از اعتباردهندگان کسب پذیرتر میهای مالی مقایسههای  توانند اعتماد 

برای شرکتکنند. قابلیت مقایسه صورت نقشی حیاتی در افزایش اعتبار تجاری  کند که به آنها های کوچک ایفا میهای مالی 
بر چالشکمک می به منابع مورکند تا  غلبه کنند و  نیاز برای رشد و موفقیت دست پیدا کنند. صورتهای تأمین مالی  های د 

دهند. این امر، سبب کاهش ابهام کنندگان ارائه میدهندگان و تأمیناعتبار اتکایی را بهمالی قابل مقایسه، اطلاعات شفاف و قابل

یکی از مهمبه اطلاعاتی شود. همچنین، ارائه اطلاعات مالی شفاف و کوچک می هایهای تأمین مالی شرکتترین چالشعنوان 

به شرکتاعتماد تأمین قابل مقایسه ها دهد و سبب تسهیل در اعطای اعتبار به این شرکتهای کوچک افزایش میکنندگان را 
نکته که ویژگی قابلیت مقایسه در تأمین مالی شرکتشود.  می به این  پذیر، نقش های مالی مقایسههای دارای صورتبا توجه 

م ایفا  مییمهمی  استدلال  مالی،  درماندگی  از  انتظارات  با  مطابق  و  شرکتکند  صورتشود  که  کوچکی  مالی های  های 

به شرکتمقایسه نسبت  با مقایسهپذیرتری دارند،  به آنها اعطاء میهای کوچک  بیشتری  به گردد؛ پذیری کمتر، اعتبار تجاری 
 شود.های کوچک موجب افزایش اعتبار تجاری میافزایش قابلیت مقایسه در شرکتعبارت دیگر، 

 

 پیشینه پژوهش
 های خارجیپژوهش

( بین قابلیت مقایسه و اعتبار تجاری را در شرکت(  2018اسلام  پژوهش مستخرج از رساله خود رابطۀ  های آمریکایی طی در 

نتایج نشان دادند بین قابلیت مقایسه و اعتبار تجاری رابطۀ منفی وجود دارد. همچنین بررسی نمود.  2015تا   1987های سال

 های کوچک وجود دارد.های درمانده مالی و شرکتیک رابطۀ منفی نیز بین قابلیت مقایسه و اعتبار تجاری برای شرکت

تا  1997های حسابداری و بازده سهام« از سال ( پژوهشی با عنوان »قابلیت مقایسه سود، شباهت2017)  3یونگ و کمپبل

نشان دادند قابلیتدر شرکت  2006 نتایج  برآوردهای حسابداری  هاانتخاب شامل مقایسه سود، های آمریکایی انجام دادند.  و 

 دهند.قابلیت مقایسه سود نشان می به مفاهیم کمتری واکنش گذارانسرمایه مشابهی دارند. آنها دریافتند ها، تعدیلاتشرکت

های آمریکایی از را در یک نمونه بزرگ از شرکت نقدی هایدارایی بر قابلیت مقایسه ( تأثیر2017) 4، حسن و الهادیحبیب
اطلاعات و کاهش  کسب هایهزینه باعث کاهش مقایسه دادند افزایش قابلیت نشان بررسی کردند. نتایج 2013تا    1981سال  

 است. ها مؤثرحاکمیت شرکت و مالی  گزارشگری کیفیت تأمین مالی، هایبر محدودیت شود کهارزش وجه نقد شرکت می

به بررسی ارتباط ( در2014)  5، چوی، میرز و زیبارتچوی برای انعکاس  و توانایی بازده سهام مقایسه قابلیت بین پژوهشی 
پذیرتر، ضریب های مقایسهدادند در شرکت نشان پرداختند. نتایج  2008تا    1992های آمریکایی از سال  آتی در شرکت سودهای
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بیشتر است و مقایسه سازد تا اطلاعات مالی را با هزینه کمتری تفسیر و عملکرد گذاران را قادر میپذیری سرمایهواکنش سود 

 بینی کنند.آتی شرکت را بهتر پیش

) فرانکودی عنوان »مزایای ( در2011همکاران  با   های مالی در کشور آمریکا« مبنایی برایصورت قابلیت مقایسه پژوهشی 

بین قابلیت  رابطۀ مثبت و گرانتحلیل بینیو دقت پیش بین قابلیت مقایسه ارائه کردند. آنها دریافتند قابلیت مقایسه سنجش

کاهش هزینه تحصیل و  قابلیت مقایسه موجب وجود دارد. همچنین، گران رابطه منفیتحلیل هایبینیو پراکندگی پیش مقایسه

 شود.شرکت می گران دربارهتحلیل اطلاعات موجود برای کلی کیفیت و کمّیت افزایش و پردازش اطلاعات

 

 های داخلیپژوهش

ها با در نظر گرفتن نقش قدرت بازار محصول و بر چسبندگی هزینه( در پژوهشی تأثیر اعتبار تجاری 1401الطایی و همکاران )

مشتری برای    تمرکز  نشان دادند    1399تا    1392های  سال طی شرکت  102را  نتایج  به بررسی کردند.  اعتبار تجاری منجر 

بازار محصول، تأثیر اعتبار تجاری بر چسبندگی هزینهها میکاهش چسبندگی هزینه بودن قدرت  ها را شود. همچنین، ضعیف 
بر این رابطه تأثیر معنیافزایش می ندارددهد، اما تمرکز مشتری   .داری 

عنایتمران )جوری،  های کوچک و متوسط ( در پژوهشی تأثیر عملکرد مالی بر استفاده شرکت1401پور شیاده و درخشان 

ها از روش برای تجزیه و تحلیل داده مورد بررسی قرار دادند. 1396تا  1390های شرکت طی سال 62از اعتبار تجاری را برای 
های پژوهش نشان دادند که بازده حقوق صاحبان سهام و بازده آماری مبتنی بر رگرسیون چند متغیره استفاده شده است. یافته

 ها تأثیر منفی و معناداری بر اعتبار تجاری دارند و بازده فروش، تأثیر معناداری بر اعتبار تجاری ندارد.دارایی

نوروز )ملکیان، فخاری و  بررسی تأثیر درماندگی مالی و محدودیت مالی بر اعتبار تجاری برای 1401پور  به  پژوهشی  ( در 

های پژوهش نشان با استفاده از مدل رگرسیونی با روش پانل دیتا پرداختند. یافته 1398تا  1392های شرکت طی سال 150
 دادند که درماندگی مالی و محدودیت مالی بر اعتبار تجاری تأثیر معناداری دارند.

( در پژوهشی به بررسی نقش کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت افشاء در افزایش اعتبار تجاری با 1397افلاطونی و نعمتی )

برای   پژوهش  پرداختند. این  انجام شد. برای  1395تا   1383های  شرکت طی سال  146استفاده از رویکرد متغیرهای ابزاری 
برآوردگر حداقل مربعات دومرحلهآزمون فرضیه با متغیرهای ابزاری و  نتایج آن با یافتهها، از رگرسیون  های ای استفاده شد و 

با افزایش کیفیت گزارشگری  نشان دادند که  نتایج رویکرد متغیرهای ابزاری  مربعات معمولی مقایسه گردید.  حداقل  رویکرد 

یابد. با این حال، نتایج رویکرد حداقل مربعات معمولی تنها تأثیر مثبت و معنادار مالی و کیفیت افشاء، اعتبار تجاری افزایش می

 کیفیت افشاء بر اعتبار تجاری را نشان دادند.
( با  1394تا  1384شرکت طی دورۀ  120( در پژوهشی عوامل مؤثر بر قابلیت مقایسه در 1396زلقی، افلاطونی و خزائی 

بررسی کردند هزینه سهام –های نقدی عملیاتی و سود  جریان –بازده، اقلام تعهدی  –استفاده از سه معیار سود  نشان    تایجن .را 

بازده دارایی نوسانات  و  حسابرس  تصدی  دوره  حسابرسی،  مؤسسه  اندازه  اول،  معیار  اساس  بر  بر اساس معیار دوم، دادند  ها، 
دوره تصدی حسابرس، مدیریت سود و  حسابرسی،  مؤسسه  اندازه  نیز  سوم  معیار  اساس  بر  و  شرکت  اندازه  و  سود  مدیریت 

 ها تأثیر معناداری بر قابلیت مقایسه دارند.نوسانات بازده دارایی

)ایزدی پژوهشی به بررسی رابطۀ بین کیفیت اطلاعات حسابداری و اعتبار تجاری در 1395نیا و طاهری  شرکت  127( در 

برای آزمون فرضیه  1392تا    1387های  طی سال نشان  تایجها از رگرسیون حداقل مربعات معمولی استفاده شد. نپرداختند. 
محافظه و  سود  بودن  هموار  بین  که  بین مدیریت سود و اعتبار دادند  ندارد، اما  با اعتبار تجاری رابطۀ معناداری وجود  کاری 

 تجاری رابطۀ منفی و معنادار وجود دارد.
 

 های پژوهشفرضیه
 اند:های زیر برای این پژوهش تدوین شدهبا توجه به مبانی نظری، فرضیه

 شود.های مالی باعث افزایش اعتبار تجاری میافزایش قابلیت مقایسه صورتاول:  فرضیه
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 شود.های درمانده مالی میهای مالی باعث افزایش اعتبار تجاری شرکتافزایش قابلیت مقایسه صورتدوم:  فرضیه

 شود.های کوچک میهای مالی باعث افزایش اعتبار تجاری شرکتافزایش قابلیت مقایسه صورتسوم:  فرضیه

 

 روش پژوهش
نظر ماهیت، توصیفی   لحاظ هدف کاربردی است و از  حاضر از  نظر رویکرد، پس  -پژوهش  بر اساس همبستگی، از  رویدادی و 

نوعماهیت داده نیز از  برای گردآوری اطلاعات دربارۀ مبانی ها  ای و برای پژوهش از روش کتابخانه و ادبیات نظری کمّی است. 
داده پژوهشگردآوری  گزارش های  از  وبنیز  در  موجود  مالی  بانک  سازمان  1گاههای  همچنین  و  تهران  بهادار  اوراق  بورس 

ره نویناطلاعاتی  نرماستفاده   آورد  نیز از  نهایی  متغیرها و تجزیه و تحلیل  به  مربوط  محاسبات  برای  و   2افزارهای اکسلشد. 

 استفاده شده است. 17نسخه  3استتا
 

 جامعه آماری و نمونه پژوهش

. است 1399 الی 1392زمانی  بهادار تهران در دوره بازار اوراق در شدهپذیرفته هایشرکت پژوهش شامل کلیه این آماری جامعه
نمونه با اعمال شرایط زیر شرکتبا استفاده از روش  نمونه آماری کنار گذاشته گیری حذفی منظم و  های فاقد این شرایط، از 

 اند:شده

برای   .1 به دادهچون  مقایسه  قابلیت  معیار  )سال جاری و    8های  محاسبه  نیاز است، از داده  3نیمسال  های سال قبل( 
است؛  1399تا    1389های  سال شده  قبلبنابراین،    استفاده  باید  بهادار تهران  در  1389از سال   شرکت  بازار اوراق 

 نشده باشد. حذف شده های یاداز فهرست شرکت 1399پذیرفته شده باشد و نام آن تا پایان سال 

 باشند. مالی نداشته پژوهش، تغییر سال ها در طول قلمرو زمانیشرکت .2

ماهه های مالی ششاسفند ماه باشد و دارای صورت به پایان منتهی هاشرکت مالی سال مقایسه، قابلیت لحاظ افزایش به .3
 نیز باشند.

 لیزینگ نباشند. و هاها، بیمهبانکمالی،  گریواسطه گذاری،سرمایه هایجزء شرکت .4

 ماه نباشد. شش از دوره زمانی مذکور بیشتر طی هاشرکت این در معاملات انجام وقفه .5

 باشد. مقدور پژوهش، ها در طول قلمرو زمانیشرکت نیاز مورد اطلاعات به دستیابی .6

بین شرکت قابلیت متغیر که آنجا از شود، پس از اعمال شرایط سایر صنایع محاسبه میصنعت و جدا از  های هرمقایسه در 

نظر گرفته   فوق، تنها صنایعی پنج شرکت شدند کهدر  باشند. در نهایت با توجه به اعمال محدودیت  حداقل  ها، در آنها فعال 

 عنوان نمونه انتخاب شدند.مشاهده( در یازده صنعت به 976شرکت ) 122
 

 متغیرهای پژوهش

 متغیر وابسته

( و مرادی  کرمی  پژوهش  از  پیروی  به  که  است  تجاری  اعتبار  پژوهش  این  در  وابسته  (، از طریق تقسیم جمع 1398متغیر 
بر کل داراییحساب پرداختنی تجاری  پایان سال    iهای شرکت  ها و اسناد  شود. لازم به ذکر است که هر چه محاسبه می tدر 

 (.1997این نسبت بیشتر باشد، اعتبار تجاری بالاتر است. )پترسن و راجان، 

=TC (1رابطه )
حسابهای  پرداختنی تجاری  + اسناد  پرداختنی تجاری 

کل داراییها 
 

 

 

 
1 Website 
2 Excel 
3 Stata  
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 1402 پاییز، 59، شماره پانزدهممالی، سال  فصلنامه حسابداری                                                                                        100
 

 تغیر مستقل م

پژوهش،   این  مستقل  صورتمتغیر  مقایسه  است.  قابلیت  مالی  صورتاستفادههای  روند کنندگان  شناسایی  برای  مالی  های 
عملکرد مالی و انعطاف به مقایسه صورتتغییرات در وضعیت مالی،  باید قادر  های مالی واحد پذیری مالی یک واحد تجاری، 

انعطاف و  مالی  عملکرد  مالی،  وضعیت  ارزیابی  برای  همچنین،  باشند.  زمان  طول  در  بتوانند تجاری  باید  آنها  مالی  پذیری 

 گیری و ارائه اطلاعاتمقایسه کنند. برای دستیابی به این امر، ثبات رویه در اندازه را های مالی واحدهای تجاری مختلفصورت
 .معاملات و سایر رویدادهای مشابه، هم درون یک واحد تجاری در طول زمان و هم بین واحدهای تجاری مختلف، ضروری است

 اند:های مالی ارائه کرده( دو تعریف برای قابلیت مقایسه صورت2011دی فرانکو همکاران )

مجموعه  -الف برای  اگر  هستند،  مقایسه  قابل  حسابداری  سیستم  دارای  شرکت  مشابه، دو  اقتصادی  رویدادهای  از  ای 
 های مالی مشابهی تهیه کنند.صورت

صورتشرکت  -ب رویدادها،  این  برای  مشابه  حسابداری  رویکردهای  و  همبسته  اقتصادی  رویدادهای  با  مالی هایی  های 

 ای در طول زمان خواهند داشت.همبسته

پژوهش   پژوهش دقیقی ماسوله، فولادی، فرهادی و ملایی )در این  پیروی از  (، برای 1394زاد )( و فروغی و قاسم1402به 
صورتگیری  اندازه مقایسه  دیقابلیت  معیار  از  مالی  )های  همکاران  است.  2011فرانکو  شده  استفاده  پژوهش(  از  پیش   تا 

های سیستم حسابداری مانند ها بر مبنای بررسی ورودیسنجش قابلیت مقایسه در اکثر پژوهش، (2011فرانکو همکاران )دی

روش یا  میاستانداردها  انجام  حسابداری  ورودیهای  انتخاب  که  چرا  بود،  همراه  مشکلاتی  با  روش  این  مناسب، گرفت.  های 

تفاوت کردن  لحاظ  و  کدام  هر  وزن  پیادهتعیین  روشهای  بود.سازی  دشواری  کار  محاسبات،  در  بررسی  ها  همین دلیل،  به 

شرکتنمونه بزرگ  پژوهشهای  در اغلب  با مشکل مواجه میها  های سیستم فرانکو همکاران، از خروجیدر مقابل، دی شد.ها 

مقایسه قابلیت  سنجش  برای  شرکتصورت  حسابداری  مالی  شرکت های  دو  اگر  که  است  این  بر  فرض  کردند.  استفاده  ها 
باشند، خروجیسیستم برای رویدادهای اقتصادی مشابه نیز باید مشابه باشند. بر این های حسابداری مشابهی داشته  های آنها 

به سهام  بازده  از  آنها  بهاساس،  سود  از  و  اقتصادی  رویدادهای  انعکاس  برای  معیاری  انعکاس عنوان  برای  معیاری  عنوان 

زوج شرکت  یک بازده  -میزان همبستگی سود   از طور که ذکر شد در این معیارهمانهای حسابداری استفاده کردند.  خروجی
نظر گرفته مییک صنعت خاص استفاده می شود که رویدادهای شود. در این مدل، سیستم حسابداری یک شرکت، تابعی در 

به گزارش )بازده سهام( را  )سود حسابداری( تبدیل می هایاقتصادی  هر چه تابع حسابداری دو شرکت   کهطوریبهکند.  مالی 

بیشتری با هم داشته باشند،  های مالی آنها بیشتر خواهد بود و در این صورت برای یک مجموعه قابلیت مقایسه صورتشباهت 

باید سودی مشابه حاصل شود. بینبرای اندازه  از وقایع اقتصادی مشابه   هر برای ابتدا ،jو    iدو شرکت   گیری قابلیت مقایسه 

 چهارساله اخیر منتهی دوره ماهه برای زمانی شش های سریاز داده ( با استفاده1به شرح مدل ) سال مدل رگرسیونی -شرکت 

 شود:برآورد می tسال  پایان به

Earnings  (1مدل )
i,k

=αi,t+β
i,t

Returni,k+εi,k  

ارزش تقسیم  kماهه   شش در  iشرکت   خالص سود  i,kEarningsآن   در که  و ماهه ابتدای شش  سهام شرکت در بازار بر 

i,kReturn  شرکت سهام بازدهi  ماهه شش درk  .عملیات  از سال، معیاری -هر شرکت  برای (1شده از مدل ) ضرایب برآورد است

شرکت آن  یعنی حسابداری  عملیاتنیز    jβو    jαو    iشرکت   حسابداری عملیات دهندۀنشان  iβو    iα  است؛  حسابداری  معرف 

)  jشرکت   برآورد شده از مدل  بیان دیگر، ضرایب  به  ( معرف تابع حسابداری شرکت هستند که رویدادهای اقتصادی 1است. 
 قابلیت مقایسه میزان دو شرکت، حسابداری بین تابع کنند. شباهتهای حسابداری )سود( تبدیل می)بازده سهام( را به گزارش

می دو بین نشان  را  بهشرکت  تابعدهد.  بین  تفاوت  برآورد  دو  منظور  ارائه )از مفهوم قابلیت مقایسه   j و i شرکت حسابداری 

 ( سود3( و )2روابط ) هر سال از طریق شود؛ از این رو، دررویدادهای مشابه( استفاده می از ایمشابه درباره مجموعه هایگزارش

 اما با، jشرکت  استفاده از تابع حسابداری بار بایکو  i خود شرکت استفاده از تابع حسابداری با بارطور جداگانه یکبه i شرکت

 شود:می بینی( پیش1مدل ) دوره زمانی با مشابه زمانی دوره )رویداد مشابه( برای iبازده شرکت 
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E(Earnings) (2رابطه )
ii,k

=α̂i +β̂
i
Returni,k 

E(Earnings) (3رابطه )
ij,k

=α̂j +β̂
j
Returni,k 

روابط در بازده  iتابع حسابداری شرکت   از با استفاده  Kماهه   شش و  iشرکت شدهبینیپیش  سود k𝑖𝑖E(Earnings), این   و 

شرکت   بازده  jشرکت   از تابع حسابداری استفاده با  Kماهه و شش  iشرکت شدهبینیپیش سود k𝑖𝑗E(Earnings),و    iسهام   و 

با استفاده از است.    iشرکت   سهام هدف از انجام روابط فوق این است که مشخص شود تخمین سود مورد انتظار یک شرکت 

با سود مورد انتظار همین شرکت در صورت استفاده از تابع حسابداری  نتایج مشابهی  بازده خود این شرکت،  تابع حسابداری و 

به آیا  دیگر،  عبارت  به  خیر؟  یا  دارد  شرکت  آن  بازده  و  آن  صنعت  هم  برای شرکت  یکسان  حسابداری  عملیات  کارگیری 

می یکسان  اقتصادی  گزارشرویدادهای  به  منجر  دو تواند  حسابداری  عملیات  هرچه  درواقع،  شود؟  یکسانی  حسابداری  های 
شرکت با یکدیگر قابلیت مقایسه بیشتری داشته باشند، تفاوت کمتری بین دو سود مورد انتظار مشاهده خواهد شد. با توجه به 

 .شودمی محاسبه زیر شرح به (4رابطه ) طریق از t در سال j و i بین دو شرکت مقایسه قابلیتمطالب فوق، 
 

compAcct (4رابطه )
ij,t

=
-1

8
∑ |E(Earnings)

ii,k
-E(Earnings)

ij,k
|

k

k-7
 

 

نشانبینیمیانگین تفاوت در مقادیر سود پیش دهندۀ تفاوت در تابع حسابداری دو شرکت است؛ لذا، قرینه آن، میزان شده 
مقادیر بالاتر این رابطه، قابلیت مقایسه بیشتری را دهد. شباهت و قابلیت مقایسه بین دو شرکت را به شرح رابطۀ فوق نشان می

طریق  بهبیشتر است. شرکت  بین دوتر باشد، قابلیت مقایسه کند؛ به عبارت دیگر، هر چه این مقدار به صفر نزدیکمنعکس می

برای های مالی محاسبه شد. قابلیت مقایسه صورت صنعت، معیار عضو یک jهای با شرکت iشرکت  و هر جفت سال هر مشابه، 
نهایت، میانگین  itcompAcctشود که با میتعریف  iشده برای آن، معیار قابلیت مقایسه شرکت تر محاسبهچهار عدد بزرگ در 

 شود.نشان داده می
 

 گرمتغیرهای تعدیل 

مالی باشد، برابر یک و در غیر این  درماندگی مالی یک متغیر دو ارزشی است که اگر شرکت درمانده: درماندگی مالی شرکت

برای تفکیک شرکت صفر است.  غیر  صورت  به درمانده مالی و  نمونه  پژوهش   1آلتمن  Zر  درمانده مالی از معیاهای  با  مطابق 

 شود:( محاسبه می5( استفاده شده است و طبق رابطه )1393زاده خانقاه )بادآور نهندی و تقی
 

Z=0.717X1 (5رابطه ) +0.847X2 +3.107X3 +0.420X4 +0.998X5 
 

به  1Xکه در آن   بهنسبت    2Xها،  کل دارایینسبت سرمایه در گردش   عملیاتی  سودنسبت    3X ها،کل داراییسود انباشته 

بدهینسبت   4Xها،  کل داراییبه به ارزش دفتری کل  کل نسبت فروش به 5Xها و  ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام شرکت 

باشد درجه بحران مالی شرکت بیشتر است. به استناد پژوهش بادآور نهندی و پایین  Zها است. در این رابطه هر چه  دارایی تر 

)تقی به دو دسته درمانده مالی و غیر درمانده مالی تقسیم  9/2ها بر مبنای شاخص (، در این پژوهش شرکت1393زاده خانقاه 
بعد از محاسبمی بنابراین،  که طوریشوند، بهبندی میرتبه Zها بر اساس معیار های عضو نمونه، شرکتبرای شرکت  Zه  شوند؛ 

شود و متغیر درماندگی مالی برابر یک خواهد بود و در غیر این صورت باشد، شرکت درمانده مالی تشخیص داده می Z<2/9اگر 

 شود و متغیر درماندگی مالی برابر صفر است.باشد، شرکت غیر درمانده مالی تشخیص داده می Z ≥2/9اگر 

ارزشی است. اگر شرکت کوچک باشد، در این پژوهش کوچک بودن اندازه شرکت یک متغیر دو : کوچک بودن اندازه شرکت

( ابتدا 1391های نمونه به پیروی از پژوهش اعتمادی و سلوری )برابر یک و در غیر این صورت صفر است. برای تفکیک شرکت

سال   از  فروش  اندازه  1399الی    1392میانگین  فروش  میانگین  میانه  سپس  و  محاسبه  شرکت  هر  میبرای  شود. گیری 
هایی که های کوچک هستند و این متغیر برابر با یک است و شرکتاند، شرکتهایی که کمتر از این مبلغ فروش داشتهشرکت

 های بزرگ هستند و این متغیر برابر صفر است.اند، شرکتبالاتر از این مبلغ فروش داشته

 
1 Altman 
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 متغیرهای کنترلی

بـر ارزش دفتـری حقوق صاحبان سهام محاسبه می: بازار به ارزش دفترینسبت ارزش  بازار  تقسیم ارزش  )بولو، از  شود 

 (.1391پارسیان و نعمتی، 
لگاریتم جمع دارایی: اندازه شرکت  (.1391شود )بولو همکاران، ها در پایان دوره محاسبه میاز 

پژوهش  : گذاریهای سرمایهفرصت این  بدهیاز  در  دفتری  ارزش  مجموع  از  که  توبین  کیو  بازار سهام نسبت  ارزش  و  ها 

بر ارزش دفتری دارایی  (.1398کار و محمدی، شود )نیکآیـد، استفاده میها به دسـت مـیتقسیم 
ها محاسبه های جاری غیر نقدی بر کل داراییاز طریق تقسیم دارایی: هاهای جاری غیر نقدی بر کل دارایینسبت دارایی

 (.2018شود )اسلام،  می
بازده دارایی: سودآوری پژوهش از  بر جمع داراییدر این  به دسـت مـیها که از نسبت سود خالص  شود آیـد، استفاده میها 

 (.1391)بولو همکاران، 

پرداختنی از های از طریق کسر کردن حساب: هاهای پرداختنی بر کل داراییاستثنای حسابهای جاری بهنسبت بدهی

 (.2018شود )اسلام، ها محاسبه میهای جاری و تقسیم آن بر کل داراییبدهی
لگاریتم طبیعی تعداد سال: عمر شرکت با  برابر  بهادار است و  بورس اوراق  پذیرش شرکت در  هایی است که شرکت در عمر 

پذیرفته شده است   (.1398کار و محمدی، نیک)بورس اوراق بهادار تهران 
 (.1398کار و محمدی، نیک) برابر با نسبت فروش شرکت به فروش کل صنعت است: سهم بازار

 .شودها محاسبه میها بر ارزش دفتری داراییاز تقسیم کل بدهی: اهرم مالی
 

پژوهشمدل  های 
 ( استفاده شده است:2( از مدل )2018منظور آزمون فرضیه اول به پیروی از پژوهش اسلام )به

 

 (2مدل )
𝑇 𝐶𝑟𝑒𝑑𝑖𝑡𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑜𝑚𝑝𝐴𝑐𝑐𝑡𝑖𝑡 + 𝛽2 𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡+ 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽4𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛 𝑄𝑖𝑡 + 𝛽5𝐶𝐴𝑖𝑡 + 𝛽6𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

+ 𝛽7𝐶𝐿_𝑋𝑇𝑅𝐴𝐷𝐸𝑖𝑡 + 𝛽8𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽9𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡  𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑖𝑡 + 𝛽10𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡

+ 𝐼𝑛𝑘  + 𝑌𝑟𝑡  + ɛ𝑖𝑡     
 

به ارزش دفتری حقوق   t  ،itMTBدر سال    iاعتبار تجاری شرکت    itT Creditکه در آن،   بازار حقوق صاحبان سهام  ارزش 
، tدر سال  iگذاری شرکت های سرمایهفرصت  t  ،itTobin Qدر سال    iاندازه شرکت    t  ،itSizeدر سال    iصاحبان سهام شرکت  

itCA  بر کل دارایینسبت دارایی نقدی  غیر  ، tدر سال    iهای شرکت  بازده دارایی  t  ،itROAدر سال    iشرکت    یهاهای جاری 

itCL_XTRADE  بدهی بهنسبت  بر کل داراییاستثنای حسابهای جاری  پرداختنی  عمر  t  ،itAgeدر سال    iهای شرکت  های 

بازار شرکت   t  ،itMarket Shareدر سال    iشرکت   جزء خطای   t ،itɛدر سال  iاهرم مالی شرکت  t ،itLeverageدر سال  iسهم 
منظور کنترل اثرات ثابت سال در مدل به tYrمنظور کنترل اثرات ثابت صنعت و به t ،kInدر سال  iمدل رگرسیون برای شرکت 

 شود.به کار گرفته می

( مثبت و معنادار باشد. مثبت  1βدهد که ضریب ( در صورتی قابلیت مقایسه، اعتبار تجاری شرکت را افزایش می2در مدل 
 دهندۀ تأیید فرضیه اول پژوهش است.نشان 1βو معنادار بودن ضریب 

 ( استفاده شده است:3( از مدل )2018منظور آزمون فرضیه دوم به پیروی از پژوهش اسلام )به
 

 (3مدل )
𝑇 𝐶𝑟𝑒𝑑𝑖𝑡𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑜𝑚𝑝𝐴𝑐𝑐𝑡𝑖𝑡 + 𝛽2𝐷𝑖𝑠𝑡𝑟𝑒𝑠𝑠 𝑖𝑡 + 𝛽3𝐶𝑜𝑚𝑝𝐴𝑐𝑐𝑡𝑖𝑡 × 𝐷𝑖𝑠𝑡𝑟𝑒𝑠𝑠𝑖𝑡

+ 𝛽4𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡+ 𝛽5𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽6 𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛 𝑄𝑖𝑡 + 𝛽7𝐶𝐴𝑖𝑡 + 𝛽8𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

+ 𝛽9𝐶𝐿_𝑋𝑇𝑅𝐴𝐷𝐸𝑖𝑡 + 𝛽10𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽11𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡  𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑖𝑡 + 𝛽12𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡  
+ 𝐼𝑛𝑘  + 𝑌𝑟𝑡  + ɛ𝑖𝑡     

( ( 2سایر متغیرها همانند متغیرهای مدل )و شرح  tدر سال  iدهندۀ درماندگی مالی شرکت  نشان  itDistress(،  3در مدل 

)است.   مثبت و  3βدهد که ضریب را افزایش می های درمانده مالیشرکت( در صورتی قابلیت مقایسه، اعتبار تجاری 3در مدل 

 دهندۀ تأیید فرضیه دوم پژوهش است.نشان 3βمعنادار باشد. مثبت و معنادار بودن ضریب 
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                                                                          103...              دقیقی ماسوله و همکاران                  گرفتن  نظر  در  با  تجاری  اعتبار   بر  مالی  هایصورت  مقایسه  قابلیت  تأثیر  بررسی
 

 استفاده شده است:( 4( از مدل )2018منظور آزمون فرضیه سوم به پیروی از پژوهش اسلام )به
 

 (4مدل )
𝑇 𝐶𝑟𝑒𝑑𝑖𝑡𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑜𝑚𝑝𝐴𝑐𝑐𝑡𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒 _𝑆𝑚𝑎𝑙𝑙 𝑖𝑡 + 𝛽3𝐶𝑜𝑚𝑝𝐴𝑐𝑐𝑡𝑖𝑡 × 𝑆𝑖𝑧𝑒 _𝑆𝑚𝑎𝑙𝑙 𝑖𝑡

+ 𝛽4𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡+ 𝛽5 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽6𝑇𝑜𝑏𝑖𝑛 𝑄𝑖𝑡 + 𝛽7𝐶𝐴𝑖𝑡 + 𝛽8𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

+ 𝛽9𝐶𝐿_𝑋𝑇𝑅𝐴𝐷𝐸𝑖𝑡 + 𝛽10𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽11𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡  𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑖𝑡 + 𝛽12 𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡  
+ 𝐼𝑛𝑘  + 𝑌𝑟𝑡  + ɛ𝑖𝑡     

( مدل  بودن اندازه شرکت  نشان  itSize_Small(،  4در  سایر متغیرها همانند متغیرهای و شرح    tدر سال    iدهندۀ کوچک 
 3βدهد که ضریب را افزایش می های کوچکشرکت( در صورتی قابلیت مقایسه، اعتبار تجاری 4در مدل )  ( است.3( و )2مدل )

 دهندۀ تأیید فرضیه سوم پژوهش است.نشان 3βمثبت و معنادار باشد. مثبت و معنادار بودن ضریب 
 

پژوهشیافته  های 

 آمار توصیفی

( است؛ یعنی  179/0دهند میانگین اعتبار تجاری برابر با اند. نتایج نشان میشده( ارائه 2( و )1نتایج آمار توصیفی در جداول 

پرداختنی تجاری معادل مقدار حساب حداقل و حداکثر این متغیر به ترتیب برابر با  ها است.درصد کل دارایی 9/17ها و اسناد 

های کیم و همکاران شده در پژوهشاست که بیشتر از مقادیر گزارش -026/0میانگین قابلیت مقایسه برابر با  است.  844/0و  0

های های مالی شرکتکنندۀ این است که صورت( است. این موضوع بیان2018( و اسلام )2020) 1(، چن، کورت وانگ2021)
برخوردارند. همچنین، اختلاف اطلاعات حسابداری شرکت بالاتری  پژوهش، از قابلیت مقایسه  های یک صنعت با نمونه در این 

. بر اساس کنندهای یکسانی استفاده میهای نمونه از روشدرصد شرکت 4/97و حدود  درصد است 6/2طور متوسط یکدیگر به

)گیری دیمدل اندازه ( متغیر قابلیت مقایسه حداکثر صفر است و در غیر این صورت، باید منفی باشد. 2011فرانکو همکاران 
 -203/0حداقل و حداکثر قابلیت مقایسه نیز به ترتیب برابر با  دهندۀ قابلیت مقایسه بالاتر است.تر این معیار، نشانمقدار بزرگ

بررسی، شرکتدرصد سال شرکت  5/76است. در    -002/0و   درصد آنها،  56ی درماندگی مالی هستند و در ها داراهای مورد 

شرکت اهرم مالی شرکتاندازه  متوسط  است.  بوده  کوچک  با  ها  برابر  نمونه  عبارت دیگر،    560/0های  به  درصد از   56است؛ 

پژوهش به ترتیب برابر بـا است. حداقل و حداکثر اهرم مالی شرکت ها از طریق استقراض تأمین شدهدارایی ها نیز در طول دوره 
نیز معادل    565/1و   031/0 به ارزش دفتریها است. انحراف معیار  درصد دارایی  8/13است. سود خالص  بازار   نسبت ارزش 

مقایسه    683/12 قابلیت  می  029/0و  نشان  که  به ارزش دفتریدهد  است  بازار  ارزش  بیشترین و قابلیت مقایسه، نسبت   ،

 کمترین پراکندگی را دارند.
 (: آمار توصیفی متغیرهای پژوهش1جدول )

 حداکثر حداقل انحراف معیار  میانگین  مشاهدات  نماد متغیر

 T Credit 976 179/0 148/0 0 844/0 اعتبار تجاری

 -CompAcct 976 026/0- 029/0 203/0- 002/0 قابلیت مقایسه

 Distress 976 765/0 424/0 0 1 درماندگی مالی

 Size_Small 976 560/0 496/0 0 1 کوچک بودن اندازه شرکت

دفتری  MTB 976 530/5 683/12 703/49- 682/227 نسبت ارزش بازار به ارزش 

 Tobin Q 976 843/2 816/3 691/0 629/76 گذاریهای سرمایهفرصت

 CA 976 621/0 188/0 058/0 948/0 هاهای جاری غیر نقدی بر کل دارایینسبت دارایی

 Leverage 976 560/0 201/0 031/0 565/1 اهرم مالی

 ROA 976 138/0 154/0 404/0- 654/0 هابازده دارایی

 CL_XTRADE 976 313/0 179/0 003/0 945/0 ها های پرداختنی بر کل دارایی استثنای حسابهای جاری بهبدهینسبت 

 Age 976 90/2 379/0 386/1 951/3 عمر شرکت

 Market Share 976 088/0 125/0 0001/0 642/0 سهم بازار شرکت

 Size 976 644/14 552/1 078/11 768/20 اندازه شرکت

 پژوهش هاییافته: منبع

 

 
1 Chen, Kurt & Wang 
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 ارزشی (: توزیع فراوانی متغیرهای دو2جدول )
 درصد تعداد شرکت نماد متغیر

 صفر یک صفر یک  

 Distress 747 229 54/76 46/23 درماندگی مالی

 Size_Small 547 429 05/56 95/43 کوچک بودن اندازه شرکت

 پژوهش هاییافته: منبع

 

پژوهشفرضیهنتایج آزمون   های 

 نتایج آزمون فرضیه اول 

 -وو  -زایی قابلیت مقایسه، از آزمون دوربین شده است. برای بررسی و اثبات درون( استفاده 2برای آزمون فرضیه اول، از مدل )
بین متغیر قابلیت مقایسه و جمله خطای مدل بررسی می  1هاسمن شود. در بهره گرفته شده است. در این آزمون، همبستگی 

باشد، متغیر قابلیت مقایسه را متغیری درونصورتی که همبستگی معنی بین این وجود داشته  آماره کای دو نامند. زا میداری 

درون دوربین  آزمون  با    -وو    -زایی  برابر  برابر    270/0هاسمن  آماره کای دو  احتمال  درصد   5است که در سطح    603/0و 

بنابراین،  معنی نیست؛  رد فرض صفر است و قابلیت عدم کنندۀ زایی متغیر قابلیت مقایسه برای این مدل، بیانآزمون دروندار 
برازش مدل )  زا نیست؛ درنتیجه،مقایسه در مدل درون شود. استفاده می 2یافته( از روش رگرسیون حداقل مربعات تعمیم2برای 

 اند:( آمده3نتایج برآورد این مدل در جدول )
 

 یافته( به روش حداقل مربعات تعمیم2(: نتایج برآورد مدل )3جدول )

 

استفاده  4وولدریچ 3شدههای والد تعدیلهمبستگی، به ترتیب از آزمونهای همسانی واریانس و عدم خودبررسی فرضبرای  

نتایج، فرض صفر آزمون والد تعدیل بر اساس  است.  بر همسانی واریانس رد شده است و اجزای اخلال مدل شده  شده مبنی 

می واریانس  ناهمسانی  خوددارای  آزمون  نتایج  اساس  بر  دیگر،  طرف  از  عدم باشند.  صفر  فرض  وولدریچ،  همبستگی 

نیز در سطح   رو است؛ لذا، برای رفع بههمبستگی رودرصد رد شده است و مدل با مشکل خود  یکخودهمبستگی اجزای اخلال 
 یافته برازش شده است.( با روش حداقل مربعات تعمیم2همبستگی سریالی، مدل )مشکل ناهمسانی واریانس و خود

 
1 Durbin, Wu-Hausman 
2 Generalized Least Squares (GLS) 
3 Modified Wald Test 
4 Wooldridge 

 عامل تورم واریانس  احتمال آماره تی  آماره تی ضریب نماد متغیر

 CompAcct 183/0 01/3 003/0 13/1 قابلیت مقایسه

به ارزش دفتریارزش   MTB 001/0 90/1 057/0 50/1 بازار 

 Size 006/0 52/5 000/0 65/1 اندازه شرکت

 TobinQ 0001/0 06/0 953/0 66/1 گذاریهای سرمایهفرصت

 CA 102/0 40/13 000/0 22/1 هاهای جاری غیر نقدی بر کل دارایینسبت دارایی

 ROA 051/0- 32/5- 000/0 20/2 هابازده دارایی

 CL_XTRADE 876/0- 79/112- 000/0 75/1 ها های پرداختنی بر کل دارایی استثنای حسابهای جاری بهنسبت بدهی

 Age 006/0- 90/1- 057/0 03/1 عمر شرکت
 Market Share 001/0- 11/0- 912/0 67/1 سهم بازار شرکت

 Leverage 791/0 65/72 000/0 88/2 اهرم مالی

 (000/0) 15017 )احتمال آماره(آزمون والد 

 (000/0) 65025 آزمون همسانی واریانس والد تعدیل شده )احتمال آماره(

 (000/0) 618/22 آزمون عدم خودهمبستگی وولدریچ )احتمال آماره(

 (603/0) 270/0 هاسمن )احتمال آماره( –وو  –زایی دوربین آزمون دورن

 پژوهش هاییافته: منبع
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( نتایج آزمون عدم هم3در ستون آخر جدول  با استفاده از شاخص عامل تورم واریانس(  گزارش شده است. با توجه به  1خطی 
برای همه متغیرهای مستقل و کنترلی کمتر از عدد  عامل تورم واریانس  خطی در متغیرهای مدل باشد، مشکل هممی 5اینکه 

ندارد. آماره کای دو آزمون والد ) باشد، در یافته جایگزین آماره اف فیشر می( که در روش حداقل مربعات تعمیم15017وجود 

معنی درصد  یک  بیانسطح  و  است  معنیدار  است. همچنین ضریب متغیر قابلیت مقایسه کنندۀ  رگرسیون  مدل  کلی  داری 
CompAcct  (183/0( با احتمال )در سطح یک درصد معنی003/0 ) افزایش قابلیت مقایسه باعث  دهد کهمیدار است و نشان

نتیجه، فرضیه اول پژوهش تأیید میافزایش اعتبار تجاری شرکت می  شود.شود؛ در 
 

 نتایج آزمون فرضیه دوم

و  028/0هاسمن برابر با   -وو  -زایی دوربین آماره کای دو آزمون درون( استفاده شده است. 3برای آزمون فرضیه دوم، از مدل )

زایی متغیر قابلیت مقایسه آزمون دروندار نیست؛ بنابراین، درصد معنی 5است که در سطح  867/0احتمال آماره کای دو برابر 
نیست؛ درنتیجه،  رد فرض صفر است و قابلیت مقایسه در این مدل درونعدم  کنندۀ  برای این مدل، بیان برازش مدل  زا  (  3)برای 

 اند:( آمده4نتایج برآورد این مدل در جدول )شود. یافته استفاده میاز روش رگرسیون حداقل مربعات تعمیم
 

 یافته( به روش حداقل مربعات تعمیم3(: نتایج برآورد مدل )4جدول )

 

نتایج، فرض صفر آزمون والد تعدیل ( دارای 3شده مبنی بر همسانی واریانس رد شده است و اجزای اخلال مدل )بر اساس 

می واریانس  نتایج آزمون خودهمبستگی وولدریچ، فرض  ناهمسانی  بر اساس  دیگر،  طرف  از  صفر عدم خودهمبستگی باشند. 

نیز در سطح   رو است؛ لذا، برای رفع مشکل ناهمسانی درصد رد شده است و مدل با مشکل خودهمبستگی روبه 5اجزای اخلال 
 یافته برازش شده است.واریانس و خودهمبستگی سریالی، این مدل با روش حداقل مربعات تعمیم

( جدول  آخر  ستون  برای همه متغیرهای مستقل و کنترلی کمتر از عدد  4در  عامل تورم واریانس  به اینکه  با توجه   ،)5 

ندارد. آماره کای دو آزمون والد )باشد، مشکل هممی دار ( نیز در سطح یک درصد معنی14899خطی در متغیرهای مدل وجود 
بیان و  معنیاست  مالی کنندۀ  درماندگی  و  مقایسه  قابلیت  ضربی  متغیر  ضریب  همچنین  است.  رگرسیون  مدل  کلی  داری 

Distress  *CompAcct  (152/0( احتمال  با  سطح  011/0(  در  معنی  5(  نشان میدرصد  با افزایش قابلیت دار است و  دهد 

 شود.یابد؛ در نتیجه، فرضیه دوم پژوهش تأیید میهای درمانده مالی افزایش میمقایسه، اعتبار تجاری شرکت

 
 
 

 
1 Variance Inflation Factor (VIF) 

 عامل تورم واریانس  احتمال آماره تی  آماره تی  ضریب نماد متغیر

 CompAcct 087/0 33/1 183/0 52/2 قابلیت مقایسه

به ارزش دفتری  MTB 005/0 36/2 018/0 38/2 ارزش بازار 

 Size 152/0 55/2 011/0 11/3 اندازه شرکت

 TobinQ 001/0 00/2 045/0 50/1 گذاریهای سرمایهفرصت

 CA 006/0 35/5 000/0 67/1 هاهای جاری غیر نقدی بر کل دارایینسبت دارایی

 ROA 0001/0- 17/0- 863/0 66/1 هابازده دارایی

 CL_XTRADE 097/0 14/12 000/0 23/1 ها های پرداختنی بر کل دارایی استثنای حسابهای جاری بهنسبت بدهی

 Age 043/0- 23/4- 000/0 72/2 عمر شرکت
 Market Share 878/0- 99/111- 000/0 82/1 سهم بازار شرکت

 Leverage 006/0- 83/1- 067/0 03/1 اهرم مالی

 (000/0) 14899 آزمون والد )احتمال آماره(

 (000/0) 60711 آزمون همسانی واریانس والد تعدیل شده )احتمال آماره(

 (000/0) 921/21 آزمون عدم خودهمبستگی وولدریچ )احتمال آماره(

 (867/0) 028/0 هاسمن )احتمال آماره( –وو  –زایی دوربین آزمون دورن

 پژوهش هاییافته: منبع
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 نتایج آزمون فرضیه سوم

 928/0هاسمن برابر با  -وو  -زایی دوربین آماره کای دو آزمون درون است.( استفاده شده 4از مدل )، برای آزمون فرضیه سوم
برابر   دو  کای  آماره  احتمال  در سطح    335/0و  که  بنابراین،  درصد معنی  5است  نیست؛  زایی متغیر قابلیت آزمون دروندار 

برای این مدل، بیان برای برازش  نتیجه،زا نیست؛ دررد فرض صفر است و قابلیت مقایسه در این مدل درونعدم کنندۀ مقایسه 

 اند:( آمده5نتایج برآورد این مدل در جدول )شود. یافته استفاده می( از روش رگرسیون حداقل مربعات تعمیم4مدل )
 

 یافته( به روش حداقل مربعات تعمیم4(: نتایج برآورد مدل )5جدول )

 

نتایج، فرض صفر آزمون والد تعدیل شده مبنی بر همسانی واریانس رد شده است و اجزای اخلال مدل ) ( دارای 4بر اساس 

می واریانس  ناهمسانی  خودهمبستگی  مشکل  آزمون  نتایج  اساس  بر  دیگر،  طرف  از  عدم باشند.  صفر  فرض  وولدریچ، 
نیز در سطح   با مشکل خودهمبستگی روبه  5خودهمبستگی اجزای اخلال  رو است؛ لذا، برای رفع درصد رد شده است و مدل 

بهرههم با  سریالی، این مدل  خودهمبستگی  و  واریانس  ناهمسانی  مشکل  برآوردگر حداقل مربعات تعمیمزمان  یافته گیری از 

 برازش شده است.
است،  5(، با توجه به اینکه عامل تورم واریانس برای همه متغیرهای مستقل و کنترلی کمتر از عدد 5در ستون آخر جدول )

ندارد. آماره کای دو آزمون والد )مشکل هم دار است و ( نیز در سطح یک درصد معنی14699خطی در متغیرهای مدل وجود 

دار است. همچنین با توجه به مثبت بودن ضریب متغیر ضربی قابلیت درصد معنی  99دهد مدل رگرسیون با اطمینان  نشان می
بودن اندازه شرکت  توان نتیجه گرفت که با افزایش قابلیت مقایسه، (، می092/0) CompAcct*Size_Smallمقایسه و کوچک 

نظر گرفتن احتمال آماره تی )های کوچک افزایش میاعتبار تجاری شرکت با در  لیکن،  (، ضریب موردنظر از نظر 241/0یابد؛ 

 شود.دار نیست؛ در نتیجه، فرضیه سوم پژوهش تأیید نمیآماری معنی

 

و نتیجه  گیری بحث 
بررسی تأثیر قابلیت مقایسه صورت به  با در نظر گرفتن نقش شرکتدر این مطالعه  بر اعتباری تجاری  های درمانده های مالی 

کنندۀ وجود رابطۀ مثبت و معنادار بین قابلیت مقایسه و نتایج آزمون فرضیه اول، بیانپرداخته شد. های کوچک مالی و شرکت
ویژگی افزایش  با  است.  تجاری  صورتاعتبار  مقایسه  قابلیت  افزایش  همچون  حسابداری  اطلاعات  کیفی  مالی، های  های 

بهتری دربارۀ فعالیتاعتباردهندگان پیش نتیجه، اعتماد بیشتری به شرکت خواهند داشت و کنند؛ درهای آتی شرکت میبینی 

به همراه دارد.   برای شرکت  را  تجاری  اعتبار  افزایش  موضوع  شود، یک راهکار کلیدی که سبب افزایش اعتبار تجاری میاین 
شرکت است.  اطلاعاتی  تقارن  عدم  مقایسهکاهش  ارتقای  با  صورتها  میپذیری  مالی  راستای های  در  بلند  گامی  توانند 

بردارند و اطلاعات بیشتری در خصوص وضعیت و عملکرد مالی خود به اعتباردهندگان عرضه کنند. این شفاف سازی اطلاعات 

 عامل تورم واریانس  احتمال آماره تی  آماره تی  ضریب نماد متغیر

 CompAcct 149/0 12/2 034/0 87/1 قابلیت مقایسه

به ارزش دفتری  MTB 002/0 74/0 459/0 61/2 ارزش بازار 

 Size 092/0 17/1 241/0 63/2 اندازه شرکت

 TobinQ 0002/0 25/2 024/0 50/1 گذاریهای سرمایهفرصت
 CA 006/0 20/5 000/0 66/2 هاهای جاری غیر نقدی بر کل دارایینسبت دارایی

 ROA 0001/0- 09/0- 932/0 66/1 هابازده دارایی

 CL_XTRADE 109/0 14/14 000/0 25/1 ها های پرداختنی بر کل دارایی استثنای حسابهای جاری بهنسبت بدهی

 Age 056/0- 70/5- 000/0 23/2 عمر شرکت

 Market Share 869/0- 36/110- 000/0 78/1 سهم بازار شرکت

 Leverage 010/0- 19/3- 001/0 04/1 اهرم مالی

 (000/0) 14699 آزمون والد )احتمال آماره(
 (000/0) 130000 آزمون همسانی واریانس والد تعدیل شده )احتمال آماره(

 (000/0) 407/22 آزمون عدم خودهمبستگی وولدریچ )احتمال آماره(

 (335/0) 928/0 هاسمن )احتمال آماره( –وو  –زایی دوربین آزمون دورن

 پژوهش هاییافته: منبع
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کند و زمینه را برای دریافت شود و اعتماد و اطمینان اعتباردهندگان را جلب میاقدام سبب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی می
مثابه زبانی گویا و رسا عمل های مالی قابل مقایسه بهسازد. در واقع، ارائه گزارشتر فراهم میاعتبارات بیشتر و با شرایط مطلوب

این زبان گویا، پیامی واضح برای اعتباردهندگان دارد و آن این است که  ت.کند که گویای سلامت و ثبات مالی شرکت اسمی

با اطمینان خاطر به شرکت اعتماد کرد و اعتبار در اختیار آن قرار داد.می این نتایج همسو با مبانی نظری پژوهش است و  توان 
با اعتبار تجاری در ایران بررسی شده است، با نتایج  بار رابطۀ قابلیت مقایسه  برای نخستین  پژوهش حاضر  به دلیل اینکه در 

پژوهشپژوهش نیست. از میان  یافتههای داخلی قابل مقایسه  با  نیز مغایر  پژوهش اسلام )های خارجی  ( است، اما 2018های 

به نتایج پژوهش کنندۀ وجود رابطۀ مثبت و معنادار در آزمون فرضیه دوم، نتایج بیان ( است.2008بهاراث و همکاران ) نزدیک 

شرکت تجاری  اعتبار  و  مقایسه  قابلیت  مقایسهبین  است.  مالی  درمانده  بهترهای  اعتباردهندگان در ارزیابی  توانایی   پذیری، 
مالی می  درماندگی  افزایش  افزایش این ویژگی کیفی در شرکترا  و  های درمانده مالی سبب افزایش اعتبار تجاری آنها دهد 

بیان کرد که  توان اینشود. دلیل این امر را میمی عنوان ابزاری برای تواند بههای مالی میافزایش قابلیت مقایسه صورتگونه 

بهارتقای اعتبار تجاری شرکت با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی، خصوص در شرایط درماندگی مالی، مورد استفاده قرار گیرد.  ها، 
های مالی با قابلیت مقایسه های درمانده مالی دارای صورتبهبود ارزیابی وضعیت مالی و افزایش اعتماد اعتباردهندگان، شرکت

نسبت   با مقایسهبه سایر شرکتبیشتر  مورد نیاز برای ادامه فعالیت و رشد به اعتبار توانند میپذیری کمتر، های درمانده مالی 

مثبت   رابطۀ  به  توجه  با  کنند.  پیدا  دسترسی  مقایسه و اعتبار تجاری شرکتخود  قابلیت  بین  معنادار  های درمانده مالی و 

گرفت که مقایسهمی نتیجه  برای اعتبارهای مالی در شرکتپذیری صورتتوان  نیز  دهندگان دارای اهمیت های درمانده مالی 
های درمانده مالی شود. این امر به دلیل مزایایی است که قابلیت مقایسه برای شرکتاست؛ زیرا سبب افزایش اطمینان آنها می

نیز همسو با مبانی نظری پژوهش است و به دلیل عدم انجام پژوهش مشابه در ایران با یافته آورد.به ارمغان می نتایج  های این 

پژوهشپژوهش نیست و از میان  نیز در تضاد با یافتههای داخلی قابل مقایسه  ( است. 2018های پژوهش اسلام )های خارجی 
نشان سوم،  فرضیه  آزمون  غنتایج  ولی  مثبت  رابطۀ  وجود  مقایسه و اعتبار تجاری شرکت  یردهنده  قابلیت  بین  های معنادار 

یافته نشده است،  مشابهی در این زمینه انجام  پژوهش  ایران  در  اینکه  به  توجه  با  است.  نتایج کوچک  با  های مطالعه حاضر 

 باشد.( همسو نمی2018های پژوهش اسلام )آمده با یافتهدستهای داخلی قابل مقایسه نیست. همچنین، نتایج بهپژوهش
 

پژوهش  پیشنهادات 

یافته به  بازار سرمایه و سرمایهبا توجه  به فعالان  پژوهش  های مالی هایی که گزارششود در شرکتگذاران توصیه میهای این 
مقایسه پنهانگذاری کنند؛ زیرا  پذیرتر است، سرمایهآنها  نظارتی قابلیت مقایسه مانع از  اطلاعات توسط مدیران و  کارینقش 

به کاهش عدم تقارناستفاده آنها از اطلاعات محرمانه میسوء نهایت منجر  بین شرکت و تأمین شود و در  کنندگان اطلاعاتی 

تأمینمی توسط  بیشتری  تجاری  اعتبار  اطلاعاتی،  تقارن  عدم  کاهش  با  شرکتشود.  به  گرفت.  کنندگان  خواهد  تعلق  به ها 

های مالی را بر اعتبار تجاری های خود، تأثیر قابلیت مقایسه صورتبینیها و پیششود که در تحلیلگران نیز پیشنهاد میتحلیل
نکته توجه داشته باشند که قابلیت مقایسه صورتشرکت به این  های مالی موجب افزایش اعتبار تجاری ها مدنظر قرار دهند و 

میشرکت صورت  .شودها  مقایسه  قابلیت  افزایش  با  شد  ثابت  که  نتایج  به  توجه  های مالی، اعتبار تجاری شرکت افزایش با 

سرمایهمی تحلیلیابد،  و  میگذاران  مالی  تجاری یک شرکت، در تحلیل شرکتگران  اعتبار  ارزیابی  برای  به تحلیل توانند  ها 
این امر های یک صنعت را با یکدیگر مقایسه کنند. های همان صنعت بپردازند و اطلاعات شرکتصنعت مربوطه و سایر شرکت

بهبود تصمیمنه سبب  باعث میهای مالی میگیریتنها  بلکه  بهشود تا سرمایهشود،  نسبت  بیشتری  سلامت و گذاران اطمینان 

های مالی، فراتر از افزایش قابلیت مقایسه صورتهمچنین،  ها و همچنین اعتبار تجاری شرکت پیدا کنند.شفافیت مالی شرکت

نقش مهمی در افزایش درک سرمایهاعتبار تجاری، می هایی از اطلاعات ها ایفا کند. بخشگذاران از جزئیات مالی شرکتتواند 
بهمالی شرکت باشند. به همین راحتی قابلها هستند که  نیستند و ممکن است شامل اطلاعات محرمانه و خصوصی  مشاهده 

تری از توانند بینش دقیقهای مختلف را با یکدیگر مقایسه کنند، میهای مالی شرکتگذاران بتوانند صورتدلیل، وقتی سرمایه

شرکت واقعی  عملکرد  و  تعهدات  مدیریت  بهنحوه  پیشنهاد می  ها  لذا،  به قابلیت مقایسه شود که سرمایهدست آورند  گذاران 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-1

1-
15

 ]
 

                            17 / 20

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2729-en.html


 

 1402 پاییز، 59، شماره پانزدهممالی، سال  فصلنامه حسابداری                                                                                        108
 

بهصورت مالی  با تحلیل دقیقهای  کنند تا  نگاه  استراتژیک  اطلاعاتی  منبع  یک  نادرست تر و جامععنوان  تر، ریسک انتخاب 

 گذاری را کاهش داده و از مزیت اطلاعاتی بیشتری برخوردار شوند.سرمایه

گیری درباره شود که با توجه به نقش قابلیت مقایسه در ارتقای اعتبار تجاری، در زمان تصمیمبه اعتباردهندگان توصیه می
به شرکت تری اتخاذ کنند های آگاهانهای داشته باشند تا تصمیمهای مالی توجه ویژهها، به قابلیت مقایسه صورتاعطای اعتبار 

صورت از  مقایسه  قابل  و  دقیق  اطلاعات  دهند.  کاهش  را  اعتبار  اعطای  با  مرتبط  اعتباری  ریسک  شرکتو  مالی  ها، های 

های دهد تا تصمیمکند و به آنها امکان میها کمک میها و عملکرد مالی شرکتاعتباردهندگان را در ارزیابی صحیح توانمندی
بر اطلاعات قابل زده، های درمانده و بحرانو بهتری بگیرند. اعتباردهندگان در هنگام اعطای اعتبار به شرکت  تریناناطممبتنی 

 های درگیر بحران باشد.پذیرتر از سایر شرکتهای مالی آنها مقایسههایی را در اولویت قرار دهند که صورتشرکت

شرکت میبه  پیشنهاد  افزایش قابلیت مقایسه صورتها  با  که  با های مالی اعتماد تأمینشود  کنندگان را افزایش دهند و 

نقش نظارتی قابلیت مقایسه تری به تأمین مالی در بازارهای اعتباری داشته باشند. کاهش هزینه سرمایه بتوانند دسترسی آسان
پذیری بیشتر، هزینه نظارت بر آنها کمتر شود و زمان ارزیابی این ها با مقایسهشود که در صورت ارائه اطلاعات شرکتسبب می

هایی توانند سیگنالکند. مدیران با ارائه اطلاعات قابل مقایسه و با کیفیت میتأمین مالی کاهش پیدا ها توسط مؤسسات شرکت

کنندگان با تکیه بر انداز آینده شرکت بدهند تا تأمینکنندگان در مورد وضعیت مالی و چشمنفعان مختلف از جمله تأمینبه ذی
به میزان مدیران شرکتکنند.  تری در مورد شرکت اتخاذ  های آگاهانهاین اطلاعات، تصمیم پژوهش،  نتایج این  به  با توجه  ها 

به تجاری  اعتبار  با افزایش کیفیت اطلاعات حسابداری پی میهای تأمین مالی  ترین تصمیمیکی از مهمعنوان  اهمیت  برند و 

هایی که دچار درماندگی به شرکتدهندگان شوند و اعتبار تجاری شرکت را افزایش دهند. توانند سبب افزایش اعتماد اعتبارمی

پیشنهاد میمالی شده های پذیر و شفاف منابع مالی لازم را جذب و از توقف در فعالیتهای مالی مقایسهشود با ارائه صورتاند، 
تر های درمانده مالی آسانتواند فرآیند تأمین مالی را برای شرکتهای مالی میخود جلوگیری کنند؛ زیرا قابلیت مقایسه صورت

 کند.

بهادار و سازمان حسابرسی در راستای   و استانداردهای حسابداریکنندگان مقررات  به تدوین بورس اوراق  همچون سازمان 
صورت مقایسه  قابلیت  مثبت  سیاستتأثیر  در  شود  می  پیشنهاد  تجاری  اعتبار  بر  مالی  به ارتقاء سطح گذاریهای  خود  های 

صورت در  مقایسه  باشند.قابلیت  عوامل مهم در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی است اهتمام جدی داشته  یکی از  مالی که   های 

پیشنهاد می لحاظ قابلیت مقایسه صورتشود شرکتهمچنین،  منظم  یهابندی و گزارش آن را در دورههای مالی رتبهها را از 
استفاده اختیار  شرکتدر  تا  دهد  قرار  افزایش قابلیت مقایسه صورتکنندگان  راستای  در  بیشتر  نیز  های مالی خود تلاش ها 

 کنند.

پژوهش برای  پیشنهادهایی  پژوهش  دارد.  این  آتی  برای دستههای  پژوهش  این  در  اینکه  به  عنایت  های بندی شرکتبا 

شرکت تفکیک  برای  و  فروش  معیار  از  غیر درمانده مالی از معیار  کوچک  درمانده مالی از  استفاده شده است،   آلتمن  Zهای 
های درمانده مالی های کوچک و شرکتهای دیگری برای شناسایی شرکتهای آینده از شاخصشود که در پژوهشپیشنهاد می

شود دهند، پیشنهاد میرا ارائه می ترییسهمقاهای مالی قابلاستفاده شود. از سوی دیگر، با توجه به اینکه مدیران تواناتر صورت

پژوهش صورتدر  مقایسه  قابلیت  بین  رابطۀ  آتی  اعتبارهای  و  مالی  شود.   های  بررسی  مدیران  توانایی  به  توجه  با  تجاری 
پژوهش مقایسههمچنین،  موضوع  با  مرتبط  دیدگاه سرمایههای  بر  پژوهشپذیری  برای  پیشنهاد گذاران تمرکز دارد.  های آتی 

چگونگی تأثیر عوامل های مالی نیز بررسی شوند و به کنندگان صورتشود موارد مرتبط با قابلیت مقایسه برای سایر استفادهمی

سرمایه نگرش  مانند  وامرفتاری  مقایسهگذاران  ویژگی  به  صورتدهندگان  مقایسه  قابلیت  بین  رابطۀ  بر  و پذیری  مالی  های 

شود. در پرداخته  تجاری  بر اعتبار تجاری ممکن است در شرایط نهایت اینکه، تأثیر قابلیت مقایسه صورتاعتباری  های مالی 
گذاران ممکن است تمایل بیشتری به اتکا اقتصادی مختلف مانند رکود و رونق، متفاوت باشد. در شرایط رونق اقتصادی، سرمایه

شود تأثیر شرایط پیشنهاد مینتیجه، د؛ درگذاری خود داشته باشنهای مالی قابل مقایسه برای ارزیابی ریسک سرمایهبه صورت

 های مالی و اعتباری تجاری تبیین شود.خاص مانند رکود و رونق اقتصادی بر ارتباط بین قابلیت مقایسه صورت
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                                                                          109...              دقیقی ماسوله و همکاران                  گرفتن  نظر  در  با  تجاری  اعتبار   بر  مالی  هایصورت  مقایسه  قابلیت  تأثیر  بررسی
 

پژوهشمحدودیت  های 
 های این پژوهش به شرح زیر است:محدودیت

( استفاده شده است. اگر از 2011فرانکو همکاران )از معیار دیگیری متغیر قابلیت مقایسه در این پژوهش برای اندازه .1
 معیار دیگری استفاده شود، ممکن است نتایج متفاوتی حاصل شود.

اند؛ بنابراین، نتایج برای صنایع کمتر یا بیشتر از شدهدر پژوهش حاضر تنها صنایع با حداقل پنج شرکت فعال بررسی   .2

 پنج شرکت ممکن است متفاوت باشد.

های مالی نسبت به تورم، وجود شرایط تورمی ممکن است سبب تفاوت در نتایج این به دلیل عدم تعدیل اقلام صورت .3
 پژوهش شود.

 

 منابع
بررسی تأثیرات هموارسازی سود بر جریانات نقدی و سود دوره آتی؛ با توجه به دو (. 1391اعتمادی، حسین؛ و مهران سلوری. )

 .29-45(: 5)2 دانش حسابداری مالی. متغیر نوع صنعت و اندازه شرکت

( نعمتی.  عباس؛ و مرضیه  نقش کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت افشاء در افزایش اعتبار تجاری: رویکرد 1397افلاطونی،   .)

 .1-20(: 1)25های حسابداری و حسابرسی بررسیهای ابزاری. متغیر

ها با در نظر گرفتن نقش (. تأثیر اعتبار تجاری بر چسبندگی هزینه1401الطایی، رضا؛ سید عباس هاشمی و داریوش فروغی. )

 .44-58(: 53)14 فصلنامه حسابداری مالیقدرت بازار محصول و تمرکز مشتری. 

)ایزدی طاهری.  مسعود  و  ناصر؛  تجاری.  1395نیا،  اعتبار  و  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  بین  رابطۀ  بررسی  های پژوهش(. 

 .81-102(: 1)6تجربی حسابداری 

یونس؛ وحید تقی نهندی،  گذاری های حاکمیت شرکتی و کارآیی سرمایه(. ارتباط بین برخی مکانیزم1393زاده خانقاه. )بادآور 

 .113-140(: 18)5 دانش حسابداریدر مراحل چرخۀ عمر. 

( نعمتی.  رضا  و  پارسیان  حسین  قاسم؛  ت1391بولو،  سیاستأ(.  بر  آزاد  نقدی  جریان  عمر ثیر  چرخه  طی  سود  تقسیم  های 

 .51-74(: 1)1 های کاربردی در گزارشگری مالیپژوهشها. شرکت

های مالی بر بررسی تأثیر قابلیت مقایسه صورت(. 1402دقیقی ماسوله، مهرداد؛ مسعود فولادی؛ مریم فرهادی و مهنام ملایی. )

سرمایه مخارج  نهایی  ارزش  و  نقد  وجوه  نگهداشت  نهایی  های حسابداری پژوهشای: رویکرد متغیرهای ابزاری.  ارزش 

 .135-162(: 1)15مالی 

عباس افلاطونی و مهدی خزائی. ) فصلنامه حسابداری های مالی. (. عوامل مؤثر بر قابلیت مقایسه صورت1396زلقی، حسن؛ 

 .1-25(: 35)9 مالی

های بررسیهای مالی بر ضریب واکنش سودهای آتی. (. تأثیر قابلیت مقایسه صورت1394زاد. )فروغی، داریوش؛ و پیمان قاسم

 .479-500(: 4)22 حسابداری و حسابرسی

( بین تأمین مالی از طریق اعتبار تجاری و ریسک 1398کرمی، سحر؛ و محمد مرادی.  بر رابطه  (. تأثیر عدم تقارن اطلاعاتی 

 .77-98(: 4)6 مجله دانش حسابداری مالیسقوط قیمت سهام. 

عنایتمران ابراهیم  مهدی؛  )جوری،  بر استفاده شرکت1401پور شیاده و جواد درخشان.  عملکرد مالی  های کوچک و (. تأثیر 

 .39-50(: 54)14تحقیقات حسابداری و حسابرسی متوسط از اعتبار تجاری. 

مطالعات بررسی درماندگی مالی و محدودیت مالی بر اعتبار تجاری.  (.  1401پور. )ملکیان، اسفندیار؛ حسن فخاری و میثم نوروز

 .1-14(: 1)8اقتصاد، مدیریت مالی و حسابداری 

)نیک محمدی.  اسلام  و  جواد؛  هزینه1398کار،  شرکت،  استراتژی  تأثیر  به(.  بر  مدیریت  قدرت  و  سیاسی  بودن های  موقع 

 .87-110(: 4)11 های حسابداری مالیپژوهش گزارشگری مالی.
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