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Abstract 

This research aims to examine the effect of political influence in companies on the relationship between 

conservatism and bankruptcy risk. Our evidence includes companies listed on the Tehran Stock Exchange. To 

select the research sample and create consistency among companies, certain conditions were applied to the 

investigated companies under study, such as fiscal year-end date and non-membership in the financial and 

investment industry. Then, 138 companies were selected in the period of 2014 to 2023 by applying certain 

conditions. In order to test the hypotheses, the Generalized Least Squares regression method based on panel data 

has been used. The results showed that there is a negative and significant relationship between conservatism and 

bankruptcy risk. This means that companies can reduce the risk of bankruptcy by applying conservative policies. 

Also, the results showed that political influence has a negative relationship with bankruptcy risk, and companies 

with high ratios of government ownership are at a lower risk of bankruptcy due to political influence and 

government support. The negative effect of political influence has intensified the negative effect of conservatism 

on the level of bankruptcy risk in companies that have political influence in comparison with other companies. 
 

Keywords: Political Influence, Conservatism, Bankruptcy Risk. 

 

Introduction: One of the basic and important concepts in accounting and financial reporting is the concept of 

conservatism. Usually, conservatism becomes relevant as a result of ambiguity, and in such cases, it is used by 

managers and accountants. Conservatism is used in financial recognition and reporting when not only the 

existence of ambiguity and uncertainty is evident, but managers also tend to choose a method that shows less 

profit and assets in a pessimistic manner. Bankruptcy risk is one of the variables used in various decisions, 

including credit granting by creditors and investment decisions by investors. Bankruptcy risk is a function of 

various factors such as assets, liabilities, profit, and loss of the company, as well as other items in financial 

statements and some unknown items that multiple researchers have used to measure the probability and risk of 

bankruptcy. With the growth and development of the capital market and the increase in the competitive 

environment, some companies go bankrupt and leave the competition due to reasons such as lagging behind the 

competition. These conditions cause concern for shareholders and other stakeholders because financial distress 

and bankruptcy can lead to huge losses for shareholders and other stakeholders of the company. On the other 

hand, one of the solutions facing governments in controlling the country's economy is to influence the economic 

units. Companies may seize this opportunity and reduce their bankruptcy risk by taking advantage of political 

influence with the government and government assistance, such as facilitating the acquisition of cheap facilities. 

Therefore, in the conditions of the political economy in our country and the presence of the government in the 

composition of shareholders of companies, the investigation of this issue can be attractive and interesting. So, 

this research aims to examine the effect of political influence on companies' relationship between conservatism 

and bankruptcy risk . 
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Method and Data: This research is applied in terms of purpose and descriptive correlation to answer 

hypotheses. Our evidence includes all companies listed on the Tehran Stock Exchange from 2014 to 2023. To 

select the research sample, in order to have homogeneity of the effective conditions among the companies, such 

as the date of the end of the fiscal year and the lack of membership in the financial and investment industry, 

conditions were considered for the investigated companies. Then, 138 companies were selected from 2014to 

2023 by applying certain conditions. The Generalized Least Squares regression method based on panel data was 

used to test the hypotheses. 

 

Findings: The results showed that there is a negative and significant relationship between conservatism and 

bankruptcy risk. Also, the presence of political influence is negatively associated with bankruptcy risk. So, the 

presence of political influence in companies has a negative and significant effect on the relationship between 

conservatism and bankruptcy risk. Among all the control variables, a negative relationship were observed 

between CFO and MTB and bankruptcy risk, and a positive relationship was also found between LEV and 

bankruptcy risk. No significant relationship has been observed between other control variables, including SIZE, 

ROA, and AGE, with the dependent variable. The adjusted R2 of the regression model was 63 percent, which 

confirms that 63 percent of the changes in bankruptcy risk are explained by independent and control variables. 

 

Conclusion and discussion: The results showed that there is a negative and significant relationship between 

conservatism and bankruptcy risk. This means that companies can reduce the risk of bankruptcy by applying 

conservative policies. Also, the results showed that political influence has a negative relationship with 

bankruptcy risk, and companies with high ratios of government ownership are at a lower risk of bankruptcy due 

to political influence and government support. The negative effect of political influence has made the negative 

effect of conservatism on the level of bankruptcy risk in companies that have political influence in comparison 

with other companies. Companies have a great desire to establish close relations with the government and 

politicians because these relations bring them many benefits. Big companies are, in a way, the implementers of 

government policies, and because of this role, they are supported by the government. In response to the 

implementation of its policies by large companies, the government offers various concessions, including the 

conclusion of profitable contracts, reduction of customs tariffs, tax discounts, easier access to facilities, 

government subsidies, etc. These supports can benefit companies more from financial resources and reduce the 

probability of bankruptcy. Considering that the recommendation of the accounting standards is also to apply 

conservative accounting practices, it is recommended to the managers and accountants in cases where judgment 

is allowed by the standards to fairly presentation, in using the accounting practices, they should follow a 

conservative approach to reduce the risk of bankruptcy, even if a little. 
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 چکیده: 

پژوهش،  هدف  تأثیر وجود نفوذ سیاسی در شرکت  این    نیا  است.  کاری و ریسک ورشکستگیها بر رابطه بین محافظهبررسی 

کاربرد هدف،  نظر  از  د  یپژوهش  از  پژوهش  دگاهیو  جزو  کلیه  است.    یهمبستگ-یفیتوص  یها روش،  پژوهش  آماری  جامعه 

طی    هایشرکت تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  آماری    . باشد می  1402الی    1393ی  هاسالپذیرفته  نمونه  انتخاب  برای 

به بین شرکتپژوهش،  اثرگذار  شرایط  بودن  و  منظور همگن  مالی  در صنعت  عضویت  عدم  و  مالی  سال  پایان  تاریخ  مانند  ها 

شرکتسرمایه برای  شرایطی  تعدادگذاری،  اساس،  این  بر  شد.  گرفته  نظر  در  بررسی  مورد  زمان  138  های  دوره  در    یشرکت 

حداقل  رگرسیون  روش  از    هاآزمون فرضیه   منظوربه  ند. انتخاب شد  پس از اعمال شرایط  یجامعه آمار  ن یاز ب  1402  الی  1393

کاری و ریسک ورشکستگی ارتباط نشان داد بین محافظه  نتایج.  استهای پانلی استفاده شده  مبتنی بر داده  افتهیمیمربعات تعم

کاری و  دار بر ارتباط میان محافظهها، تأثیر منفی و معنیدار وجود دارد. همچنین، وجود نفوذ سیاسی در شرکتمنفی و معنی

  به  دار وجود دارد؛کاری و ریسک ورشکستگی ارتباط منفی و معنیطبق نتایج پژوهش، بین محافظه  ورشکستگی دارد.ریسک  

  نشان   نتایج   همچنین،.  دهند  کاهش   را  ورشکستگی  ریسک  توانندمی  کارانهمحافظه  هایسیاست  اعمال  با   هاشرکت  که  معنی   این

  به   دولتی  مالکیت  بالای  یها نسبت   دارای  هایشرکت  و  است  ورشکستگی  ریسک  با  منفی  رابطه  دارای  نیز  نفوذ سیاسی  که  داد

  ارتباط  منفی  اثر.  هستند  کمتری   ورشکستگی  ریسک  معرض  در  دولتی   یهاتیحما  از  برخورداری  و  سیاسی  نفوذ  داشتن  جهت

  هستند   سیاسی  نفوذ  دارای  که   هایی شرکت  در   ورشکستگی  ریسک  میزان  بر   یکارمحافظه  منفی  اثر  که  است  شده   باعث   سیاسی

 . باشد  بیشتر هاشرکت سایر با  مقایسه در
 
 

 . سیاسی نفوذ  کاری،محافظه  ورشکستگی، ریسکهای کلیدی:  واژه

 
  نویسنده مسئول 

.  ورشکستگی  ریسک  و  کاریمحافظه  بین  رابطه  بر  هاشرکت  در  سیاسی  نفوذ  وجود  تأثیر(.  1403).  ، حامدعمرانی، سید محمد،  مشعشعی  ،مهرداد  ،صدرآرا

 .39-50 (:63)16، حسابداری مالیفصلنامه  
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 1403  پاییز،  63فصلنامه حسابداری مالی، سال شانزدهم، شماره                                                                                    40

 

 مقدمه 

ابهاام  در نتیجه یکارمحافظهمعمولاً . کاری استی و گزارشگری مالی، مفهوم محافظهدر حسابداراساسی و مهم    میاز مفاه  یکی

؛ 1400مهرادی و بادآور نهنادی،  )شود  گرفته میحسابداران به کار  در چنین مواقعی توسط مدیران و  و    کندمیموضوعیت پیدا  

عنوان یکای از اصاول محدودکنناده حساابداری، کاری به(. از دیدگاه علمی، محافظه1400  ،خواجوی  وافشاری، دستگیر  حسین

در   (. هنگامی2003،  1کند )واتسطلبانه مدیران ایفا مینقش مهمی در افزایش کیفیت اطلاعات مالی و کاهش رفتارهای فرصت

بلکه مدیران نیاز بوده  مشهود نانیاطم عدمابهام و تنها وجود  نهکه    شودکاری استفاده میگری مالی از محافظهگزارشو    شناخت

 فی. تعاار(1402ها را کمتر و باا حالات بدبیناناه نشاان دهاد )صادرآرا،  سود و دارایی  ی داشته باشند کهروشتمایل به انتخاب  

ی، یعنی الزام به وجود قواعاد کارمحافظه( 1997) 2باسوطبق تعریف آمده است.    یحسابدار  اتیدر ادب  یکارمحافظهاز    متعددی

گیرانه جهت شناخت اخبار خوب مانند سود و در مقابل، شناساایی بلادرناا اخباار باد مانناد زیاان در فرایناد و شرایط سخت

دهد، بلکه از طریق کاهش عادم های مالی را افزایش میتنها قابلیت اتکای صورتاین رویکرد نه  (.1997)باسو،  گزارشگری مالی  

ی از مفهاوم انیازسود و   دگاهید  یک  ، همچنینفیتعر  نیا  .شودتر منجر میهای اقتصادی بهینهگیریتقارن اطلاعاتی، به تصمیم

رویاه چناد  ایادو  نیدر انتخاب با دیترد شرایط وجوددر    ،ایکاری از دیدگاه ترازنامهمطابق تعریف محافظه  کاری است.محافظه

)فلتهاام و  دداشاته باشا را حقاوق صااحبان ساهام  بخاش  بار  تأثیر مثبت  نیانتخاب شود که کمتر  دیبا  ایرویه، آن  حسابداری

اسات   یمفهوم حساابدار  کی  ،یکارمحافظه،  که ترکیبی از دو دیدگاه و دو تعریف قبلی است  سوم  دگاهیدر د  .(1995،  3لسونوا

ها، یباده ترباالا یابیاو ارز هااییدارا ترنییپا یابیارز ها و نیزنهیشناخت هزتعجیل در  و هاشناخت درآمد تأخیر در قیکه از طر

 (.2000،  4هاینو   یولی)گ شودیممنجر به کاهش سود انباشته 

کنند. آیا در چناین ها را بلادرنا شناسایی میکاری، حسابداران شناسایی درآمدها را به تأخیر انداخته و زیانطبق محافظه

یابد؟ در نگاه اول ممکن است کنند؟ آیا ریسک ورشکستگی افزایش نمیها به سمت ورشکستگی سوق پیدا نمیوضعیتی شرکت

کاری منجر به کااهش های متعددی معتقدند اعمال محافظه(، اما برعکس، پژوهش2018، 5چرُروزیفباشد )سوگیارتو و   گونهنیا

دهد کاه ها نشان میاین یافته(. 2013، 8؛ گائو2022، 7، ما و سونا؛ بیدل2024،  6شود )غزالات و حلاق ریسک ورشکستگی می

ها را بیناناه، ثباات بلندمادت شارکتحاد خوشاز  های بیشگیریتصمیمکاری از طریق افزایش انضباط مالی و کاهش محافظه

 افتد.اتفاق می مروربهها جهت ایفای دیون و تعهدات است که کفایت وجه نقد شرکت. ورشکستگی، نتیجه عدمبخشدبهبود می

، بنا به دلایلی مانند عقا  مانادن از کاورس رقابات هاشرکت بعضی از ،افزایش فضای رقابتیو    سرمایه  توسعه بازاررشد و  با  

عنوان یاک مکاانیزم نظاارتی داخلای، امکاان کاری بهدر این شرایط، محافظه  .شوندیو از رقابت خارج م  دچار ورشکستگی شده

دهد تا قبل از بحران، اقدامات اصالاحی را انجاام دهناد شناسایی زودهنگام مشکلات مالی را فراهم کرده و به مدیران اجازه می

ی و ورشکساتگ  یماال  درمانادگی  شود؛ زیرامی  نفعانیذ  ریو سا  دارانسهام  ینگران  شرایط باعث  نیا  (.5200،  9)بال و شیواکومار

از  یکای .(2024)غازالات و حالاق،  داشاته باشاد یپ  در نفعان شرکتو سایر ذی دارانسهام یرا برا یهنگفت  یهاانیز  تواندیم

رقابات افزایش مختلف است.   نفعانذیتوسط    اثربخش  کنترلنظارت و  ها، عدم  شرکت  دری  مال  هایبحرانپیدایش    یعوامل اصل

را  یورشکساتگدرماندگی ماالی و و احتمال   دشوارتربه سود را    یابیدست  ،ها و ناتوانی در حفظ یا افزایش سهم بازارشرکت  میان

 اقتصاادی واحدهای در نفوذ کشور، اقتصاد کنترل ها جهتدولت روی پیش راهکارهای از یکی سوی دیگر، ازداده است.  شیافزا

گیری از نفاوذ سیاسای باا ها ممکن است این فرصت را غنیمت بدانند و با بهره(. شرکت1403است )صدرآرا و طاهری بازخانه،  

در شارایط  نیبناابرا ؛های دولت مانند تسهیل در اخذ تسهیلات ارزان ریسک ورشکستگی خاود را کااهش دهناددولت و کمک
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                                                                          41                      همکارانو    صدرآرا                  ورشکستگی  ریسک  و  کاریمحافظه   بین  رابطه  بر  هاشرکت   در  سیاسی  نفوذ  وجود  تأثیر

 

 ؛توجاه باشادتواند جذاب و جال های بزرگ، بررسی این موضوع میاقتصاد دولتی در کشور ما و حضور پر رنا دولت در شرکت

ی و ریسک ورشکستگی ارتبااط وجاود دارد؟ و نقاش نفاوذ کارمحافظهاصلی این پژوهش این است که آیا بین    مسئله،  نیبنابرا

 سیاسی در تعدیل یا تقویت این رابطه چگونه است؟

 

 هاپیشینه پژوهش و بسط فرضیه

 کاری حسابداری و ریسک ورشکستگیمحافظه

 نیمختلف از جمله اعطای اعتبار توسط اعتباردهنادگان و همچنا ماتیاست که در تصم  ییرهایاز متغ  یکی  یورشکستگ  سکیر

از جملاه   یاز عوامل مختلف  یتابع  یورشکستگ  سکیشود. ریگذاران استفاده مهیتوسط سرما  یگذارهیمربوط به سرما  ماتیتصم

ناشاناخته اسات کاه توساط محققاان  از اقلام یو برخ  یمال  یاهدر صورت  گریشرکت و موارد د  انی، سود و زهای، بدههاییدارا

 رانیماد  ،یو قبال از ورشکساتگ  یدر مواقع بحران ماال  .استفاده شده است  یورشکستگ  ریسکسنجش احتمال و    یمختلف برا

 اوضاع شرکت را مطلوب جلوه دهند، زودهنگام سودهای تحقق نیافته  ییخوب مانند شناسا  خبارا  با انتشارها تمایل دارند  شرکت

 از قبیل  ییهاگروه  وشرکت    مابینی منعقده فیقراردادها  که(، درصورتی2003(. طبق اظهارات واتس )2022و همکاران،    دلیب)

 ایانو  رانیماد انیم بالقوه موجود تضاد منافع دلیل، به باشد یحسابدار ارقام، مبتنی بر اعداد و اعتباردهندگانو   گذارانهیسرما

را به نفع مؤثر بر قرارداد  ارقام    اعداد و،  دارانهجان   یرفتارها  سوگیری و اعمال  خواهند کرد تا با  تلاش  هاشرکت  رانی، مدهاگروه

. دهنادیم کمتر از واقاع نشاانرا  هایبده ها یاهزینه  و  بیش از واقعرا    هاییدارا  ای  درآمدها  ،مثال  عنوانبه.  کنند  یخود دستکار

باه  قیاز طر مؤثر یقرارداد سازوکار کی عنوانبه یکارمحافظهکاری حسابداری حائز اهمیت است. نقش محافظه  ،شرایط  نیدر ا

 یرا خنثا ریماد داراناهجان رفتاار  ،هااانیزها و بلادرناا یباده موقعبه شناخت و هاییو دارا  درآمدهاانداختن شناخت    ریتأخ

در ماورد جهات رابطاه  رابطه وجود دارد. یو ورشکستگ  یحسابداری  کارمحافظه  انینمود م  استدلال  توانیمرو    نی. از اکندیم

هاا معتقدناد، اعماال ها نتایج متناقضای وجاود دارد. برخای پژوهشی با ریسک ورشکستگی در پژوهشحسابداری  کارمحافظه

کنند و ها را بیشتر گزارش میها و هزینههای مالی شده و بدهیکارانه اقلام صورتکاری حسابداری موج  ارائه محافظهمحافظه

ها پیادا کنناد و ریساک گذاران و خصوصاً اعتباردهندگان تمایال کمتاری باه همکااری باا شارکتشود سرمایهاین موج  می

( طی پژوهشی که در اندونزی انجام دادند، باه ارتبااط مثبات میاان 2018)  چرُروزیفیابد. سوگیارتو و  ورشکستگی افزایش می

ی و ابدارحسای کارمحافظاهها معتقدند بین کاری و ریسک ورشکستگی دست یافتند. در مقابل، گروه دیگری از پژوهشمحافظه

ی موج  کاهش ریسک ورشکستگی حسابداری  کارمحافظهریسک ورشکستگی ارتباط منفی وجود دارد؛ به عبارت دیگر، اعمال  

ها این است که اساساً دلیل اصلی ریسک ورشکستگی، ناکافی بودن نقدینگی در گونه پژوهششود. استدلال اینها میدر شرکت

تواند با افزایش نگهداشت وجه نقد و کاهش مدیریت سود به کاهش ریسک ورشکساتگی کاری میشرکت است و اعمال محافظه

کاری ( در پژوهشی باه بررسای حقاوق ورشکساتگی اعتباردهنادگان و محافظاه2025)  1. جادیا و هیکمننجامدیبها  در شرکت

های ورشکستگی و افزایش حمایت حاکی از آن است که با بهبود مکانیزم  ی پژوهش ایشانهایافتهحسابداری در هند پرداختند.  

های باا کاه شارکتطورییاباد، بهعنوان ابزار حفااظتی کااهش میکاری حسابداری بهقانونی از اعتباردهندگان، نیاز به محافظه

های ( باا مطالعاه شارکت2024. غزالات و حلاق )کاری کمتری را در گزارشگری مالی اعمال کردندریسک بدهی بالاتر، محافظه

( در 2022کاری و ریسک ورشکستگی دست یافتند. بیادل و همکااران )بورسی در عمان به رابطه منفی و معنادار میان محافظه

ی کارمحافظاهدند که اعمال هر دو ناوع ی حسابداری و ریسک ورشکستگی، به این نتیجه رسیکارمحافظهپژوهشی تحت عنوان  

. جااکوب شودیمی( به واسطه افزایش نقدینگی و کاهش مدیریت سود، منجر به کاهش ریسک ورشکستگی  رشرطیغ )شرطی و  

ی هاادادهی حساابداری و ریساک ورشکساتگی کاه باه اساتفاده از  کارمحافظاه(، در پژوهشی تحت عناوان  2019)  2و امانوئل

ی حساابداری اثار معکاوس و کارمحافظاهکاه    دادیماانجام شد نشان    2018تا    2008ی  هاسالای در طی  نیجریه  هایشرکت

 
1 Jadiyappa & Hickman 
2 Jacob & Emmanuel 
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کاری و ( در بازار سرمایه ایران به ارتباط منفای میاان محافظاه1393و معتمدی )ثقفی  ی بر ریسک ورشکستگی دارد.  داریمعن

 شود:صورت زیر تبیین میریسک ورشکستگی دست یافتند. با توجه به مطال  فوق، فرضیه اول پژوهش به

 ی وجود دارد.داریمعنی و ریسک ورشکستگی رابطه کارمحافظهبین   فرضیه اول:
 

 کاری حسابداری، نفوذ سیاسی و ریسک ورشکستگیمحافظه

مطاابق .  اسات  سیاسای  موضوع اقتصااد  های اخیر،های مطالعاتی و پژوهشی میان دانشگاهیان در سالحوزه  ترینجذاب  از  یکی

 متقابال یهااکنش هاای اقتصاادی در مرکاز توجاه وبنگاه کشورهای با اقتصاد مبتنی بر باازار،  غال   در  سیاسی،  اقتصاد  نظریه

صارفاً   اتکااماالی و غیرماالی قابل  اطلاعاات  نظریاه،  اساس این  بر.  هستند  مختلف  یهاگروه  میان  سیاسی  و  اجتماعی  اقتصادی،

 صااحبان.  شاودیم  تهیه  اقتصادی  و  سیاسی  اجتماعی،  یهابخش  در  نفوذ  دارای  یهاگروه  از نیازهای اطلاعاتی  حمایت  منظوربه

ها، یکی از صاحبان نفوذ و قدرت در شارکت  .نمایند  عمل  و  استفاده  خود  شخصی  منافع  جهت  در  از این اطلاعات  توانندیم  نفوذ

 ارمغاان باه هاشارکت بارای را امتیاازاتی و مزایاا دولت، حمایت اگرچه حال، این با ها و یا نهادهای وابسته به دولت است.دولت

 تضاعیف باه منجار سیاسای نفاوذ نیهمچنا و شاود شارکت نامناسا  عملکارد موج   است  ممکن  دیگر  سوی  از  اما  ،آوردیم

 وضعیت و  شرایط  بر  سیاسی  نفوذ  که  نقشی  بررسی.  شودیم  هاشرکت  ضعیف  عملکرد  نتیجه  در  و  شرکتی  حاکمیت  یسازوکارها

 تواندیم  ورشکستگی،  احتمال  و  کارانهمحافظه  یهااستیس  بین  رابطه  بر  آن  اثر  نیز  و  دارد  ورشکستگی  احتمال  و  هاشرکت  مالی

 .باشد اهمیت  حائز  مالی  اطلاعات از  کنندگاناستفاده کلیه و گذارانهیسرما برای

)طااهری  اسات اقتصاادی واحادهای در نفاوذ کشاور، اقتصاد کنترل ها جهتدولت روی پیش راهکارهای از یکی سوی دیگر، از 

. شاودیم ایجااد دولتای مالکیات یاا و سیاستمداران طریق روابط از اقتصادی واحدهای در دولت (. نفوذ1403بازخانه و صدرآرا، 

 باا خوب ارتباط دارای هایشرکت ،مثال شود. برای منجر برای شرکت ایجاد ارزش به است ممکن دولت، سیاسی نفوذ و حمایت

دارناد،  دسترسای بانکی یهاوام به کمتر بهره نرخ و بیشتر سهولت با دارند، بیشتری بازار سهم ،پردازندیمکمتری  مالیات دولت،

 منادبهره مهام از امتیازهای کمتر هزینه با و ترآسان ،هاشرکت سایر به نسبت و کندیم کمک آنها سهام عمومی رضهع  در دولت

 یاا دولات باا نزدیاک ارتبااط برقاراری باه معماولاً هاشارکت ،نیبناابرا ؛(2018، 1اسلام و محمدی ،رنسینا، )حبی  شوندیم

 سهم مالیاتی، یهافیتخف دولتی، یهاارانهی از قبیل ییایمزا به دستیابی برای بیشتری شانس تا دارند زیادی تمایل سیاستمداران

 و میشارا ،گوئدهمی، شود )بوبکری منجر آنها کارایی افزایش به تواندیمنهایت  در که باشند داشته مالی ارزان منابع نیتأم بازار و

 کننادیم دنباال متفاوتی اهداف هادولت چون .نیست هاشرکت نفع به همیشه دولت با نزدیک . با این حال روابط(2012، 2صفار

 اسات ممکان جملاه اینکاه از د.ریاگیم قرار دارانسهام ثروت و ارزش حداکثرسازی یعنی هاشرکت اهداف با مقابل در بعضاًکه 

 ی قاانونیهاستمیس با کشورهای در مخصوصاً،خود استفاده کنند.  حامیان و نزدیکان و دوستان نفع به هاشرکت منابع از هادولت

 نفاوذ سیاسای ،صاورت ایان (. در1400، نسا  سجادی و نس  بهرامی ابراهیمی،است ) رؤیتقابل وضوحبه موضوع این ضعیف

 یتجربا شاواهدکه  نی، با توجه به الذا ؛شود منجر هاشرکتضعیف  عملکرد و شرکتی حاکمیت یسازوکارها تضعیف به تواندیم

  یادر ترک  حضاور  ت،یامالکاختار  از طارق مختلاف مانناد سا  یمنصابان دولتاصاح   ،مختلاف  کشاورهایدر    دهادیم  نشان

ی حضاور بارا  نیاکاه ا  ابنادییمضاور  ح  هاشارکتو... در ارکان اداره    یاشبکه  تو ارتباطاصولات خاص  مح  دیتول  ره،یمدئتیه

بر عملکارد شارکت و  یاسیروابط س  تأثیری  به بررس  (2012)و همکاران    یبوبکر.  دارد  یادیز  یمثبت و منف  یامدهایپ   هاشرکت

 یو باده  دهیود را بهبود بخشاخ، عملکرد  یسایروابط س  یبرقرار  ها بعد ازشرکت  افتندی. آنها درختندپردا  یمال  نیتأم  تمایتصم

 نیدارد. همچنا  یقاو  یهمبساتگ  یاتیادر اهارم و عملکارد عمل  رییاباا تغ  یاسایس  رواباط  ،یعباارت  اند. بهداده  شیود را افزاخ

( باه بررسای تاأثیر رواباط 1400)و همکااران  ابراهیمی دارند.ت به اعتبارا یترآسان یدسترس  یاسیس  روابط  یهای داراشرکت

سااله های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در باازه پنجسود و زیانی و هزینه بدهی در شرکت  یکارسیاسی بر محافظه

 
1 Habib, Ranasinghe, Muhammadi & Islam  
2 Boubakri, Guedhami, Mishra & Saffar 
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                                                                          43                      همکارانو    صدرآرا                  ورشکستگی  ریسک  و  کاریمحافظه   بین  رابطه  بر  هاشرکت   در  سیاسی  نفوذ  وجود  تأثیر

 

ها سود و زیانی و هزینه بدهی در شرکت یکارنشان داد روابط سیاسی بر محافظه هاافتهپرداختند. ی 1395الی  1391بین سال 

 باشد:زیر می صورتبهبنابراین، فرضیه دوم پژوهش  ؛  داثر منفی و معناداری دار

 ی و ریسک ورشکستگی دارد.کارمحافظهبر رابطه بین   کنندهلیتعدوجود نفوذ سیاسی در شرکت نقش   فرضیه دوم:
 

 روش پژوهش
 یهاهیمنظور آزماون فرضااست. به  یهمبستگ-یفیتوص  یهاروش، جزو پژوهش  دگاهیو از د  یپژوهش از نظر هدف، کاربرد  نیا

 یها استفاده شده اسات. اطلاعاات مرباوط باه مباانداده  یبیترک  لیروش تحل  یبر مبنا  رهیچند متغ  ونیپژوهش از روش رگرس

منظور لازم باه  یهااداده  ن،یشده است؛ همچنا  یمراجعه به مقالات گردآور  دمانن  یاکتابخانه  وهیپژوهش به ش  نهیشیو پ   ینظر

ها شارکت  یماال  یهاصورتسازمان بورس اوراق بهادار و مراجعه به  تیسا  ن،یآورد نوره  یبانک اطلاعات  قیاز طر  هاهیآزمون فرض

 2ایویاوز  افازارهاا از نرمداده  لیتحل  یو برا  1اکسل  افزارها از نرمداده  یسازخلاصه کردن و مرت   رمنظوشده است. به  یآورجمع

 استفاده شده است. 10نسخه 

باشاد می 1402الای  1393ی هاسالپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی   هایشرکتجامعه آماری پژوهش کلیه  

 باشد:گیری حذفی سیستماتیک با اعمال شرایط زیر میکه روش نمونه

 .باشند بهادار اوراق  بورس عضویت  در 1402 سال انتهای  تا 1393 سال ابتدای از موردنظر  هایشرکت( 1

 .باشند نداشته  مالی  دوره در باشد و در طی دوره پژوهش تغییر اسفند 29 آنها  مالی  سالی  پایان( 2

 .نباشد  مالی گریواسطه هاییا شرکت  گذاریسرمایه هایشرکت  و  مالی  هایشرکت جزء( 3

 ماه نداشته باشند. 3( وقفه معاملاتی بیش از 4

 نمونه پژوهش انتخاب شدند.در  آماری جامعه از  شرکت، 138  تعداد در نهایت بعد از اعمال شرایط فوق،
 

 هاگیری آنمدل و متغیرهای پژوهش و نحوه اندازه

 از مدل زیر استفاده شده است: هاهیفرضآزمون  منظوردر این پژوهش به

Bankruptcy𝑖𝑡 (: 1مدل ) = β0 + β1CONit + β2POLit + β3CONit × POLit + β4CFOit + β5SIZEit + β6LEVit 

+ β7MTBit + β8ROAit + β9AGEit + Ɛit 
 

 متغیر وابسته

از مدل باومی شاده پورحیادری و کوپاایی حااجی ورشکستگی    ریسکبرای سنجش    :(Bankruptcy)  ریسک ورشکستگی

 ( به شرح زیر استفاده شده است:1389)

P (: 2مدل ) = 3.20784 K1 + 1.80384 K2 + 1.61363 K3 + 0.50094 K4 + 0.16903 K5 − 0.39709 K6

− 0.12505 K7 + 0.33849 K8 + 1.42363 K9 
 

 که در این مدل:

P   =بحران مالی در شرکت. 

K1  هاسود قبل از بهره و مالیات به دارایی= نسبت. 

K2 ها= نسبت سود انباشته به دارایی. 

K3 هارمایه در گردش به دارایی= نسبت س. 

K4  هاحقوق صاحبان سهام به بدهی= نسبت. 

K5  فروشسود قبل از بهره و مالیات به = نسبت. 

K6  های جاریهای جاری به بدهیدارایی= نسبت. 

K7  سود خالص به فروش= نسبت. 

 
1 Excel   
2 Eviews 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
16

 ]
 

                             7 / 14

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2835-en.html


 

 1403  پاییز،  63فصلنامه حسابداری مالی، سال شانزدهم، شماره                                                                                    44

 

K8  هاها به داراییبدهی= نسبت. 

K9   =اندازه شرکت. 

تر یا مساوی ایان عادد باشاد باشد، شرکت دارای بحران مالی است و اگر بزرگ  8907/15کمتر از    Pاگر مقدار  در این مدل  

 باشد.میفاقد بحران مالی  
 

 متغیر مستقل

)تفااوت ساود خاالص و جریاان   ی از نسبت اقلام تعهدی  کارمحافظهارزیابی    منظوربهدر این پژوهش    (:CONی )کارمحافظه

(. هار چاه ایان نسابت در شارکت ماورد 1400ها استفاده شده است )ایمنی و دریائی،  به ارزش دفتری دارایی  نقدی عملیاتی(

 کاری کمتر است.مطالعه، بیشتر باشد، محافظه
 

 گرمتغیر تعدیل

دولات  ینهااد ای میمستق تی( درصد مالک2004) 1اسمیت و پیوتروسکی ،بوشمن  یهامطابق با پژوهش  :(POLسیاسی ) نفوذ

گر اسات و در با توجه به اینکه متغیر نفوذ سیاسی، متغیر تعادیلدر نظر گرفته شده است.  نفوذ سیاسی    ریمتغ  شاخصعنوان  به

لحاا  صاورت    ایان  بهنفوذ سیاسی    ریمتغ  یاتیعمل  فیتعرصورت متغیر مجازی یا صفر و یکی باشد؛ لذا  مدل رگرسیونی باید به

 نیاباشد، مقدار    %20از    شیکه در شرکت بدرصورتی  ،یدولت  یدولت و نهادها  میرمستقیغ   ای  میمستق  تی: درصد مالکشده است

 .شودیصورت، صفر در نظر گرفته م نیا ریو در غ  کیبرابر  ریمتغ
 

 متغیرهای کنترلی

 ها در پایان سال مالی.ها به دارایینسبت بدهی  (:LEVاهرم مالی )

 از لگاریتم طبیعی ارزش بازار سهام شرکت در پایان سال مالی. عبارت است  :(SIZE)اندازه شرکت  

 ی شرکت در پایان سال مالی.هاییدارااز نسبت سود خالص به مجموع  عبارت است :(ROA) هاییدارابازده  

 .هاییدارانسبت وجوه نقد عملیاتی به جمع  (:CFOجریان نقد عملیاتی )

 نسبت ارزش بازار سهام به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام.  (:MTBنسبت ارزش بازار به ارزش دفتری )

 شرکت. سیتأسو سال  موردنظرلگاریتم طبیعی تفاوت سال  (:Ageسن شرکت )
 

 های پژوهشیافته

 آمار توصیفی

  پژوهش های  دهد. آمار توصیفی متغیر را در طی دوره مورد بررسی نشان می  پژوهشهای توصیفی متغیرهای  ، آماره (1)جدول  

از داده اند، شامل میانگین، میانه، انحراف معیار، کمینه و گیری شدهاندازه   پژوهششرکت طی دوره    138های  که با استفاده 

 است.  شدهارائه  (1)بیشینه است که در جدول 
 آمار توصیفی متغیرها (:1)جدول 

 انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین متغیرها 

 Bankruptcy 193 /19 099 /18 035 /41 389 /5 931 /1 ریسک ورشکستگی 

 CON 127 /0 102 /0 291 /0 157 /0- 141 /0 یکارمحافظه 

 CFO 162 /0 158 /0 412 /0 198 /0- 364 /0 نقد عملیاتی  انی جر

 LEV 673 /0 652 /0 895 /0 193 /0 147 /0 اهرم مالی 

 AGE 638 /2 489 /2 332 /3 792 /1 412 /0 سن شرکت 

 SIZE 916 /12 513 /12 523 /18 213 /8 1.789 اندازه شرکت 

 ROA 421 /0 398 /0 648 /0 213 /0- 483 /0 هاییدارابازده 

 MTB 745 /1 564 /1 265 /3 785 /0 297 /2 ارزش بازار به دفتری 

 
1 Bushman, Piotroski & Smith 
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است که    نیترمهم میانگین  نشان    دهندهنشانشاخص مرکزی  برای  مناسبی  و شاخص  است  توزیع  ثقل  و مرکز  تعادل  نقطه 

ازوج،    هاستدادهدادن مرکزیت   برای مثال، میانگین متغیر ریسک ورشکستگی1399)مشعشعی و جعفری   .)  (Bankruptcy ) 

. از آنجا که در مدل  اندافتهی  تمرکز  نقطه  این  حول  متغیر  این  به   مربوط  ی هاداده  بیشتر  دهد یم نشان  است که    193/19برابر با  

  با  و  شده   سالمهای  شرکت  طبقه  وارد  8907/15  از  بالاتر  امتیاز  با   ( 1389ورشکستگی بومی شده پورحیدری و کوپایی حاجی )

بنابراین  می  بندیطبقه   ورشکسته  هایشرکتعنوان  به  کمتر  Z  امتیاز امتیاز کس  شده    ادعا نمود که  توانیم شوند،  میانگین 

نشان داده شده است،    (2)که در جدول    طورهمان،  نیهمچنهای سالم قرار دارند.  نمونه در محدوده شرکت  هایشرکت توسط  

سیاسی    میانگین نفوذ  که    61/0  با  برابر(  POL)متغیر  در  میا  طوربه  دهدیم  نشاناست  و    61نگین  دولت  مشاهدات،  درصد 

 .   اندبوده نمونه را دارا  هایشرکتدرصد از مالکیت  20نهادهای دولتی سهمی بیش از 
 

 اطلاعات فراوانی متغیر نفوذ سیاسی (:2) جدول 
 درصد  فراوانی  شرح نام متغیر 

 نفوذ سیاسی 
0 536 84 /38 

1 844 16 /61 

 100 1380 جمع 

 

 ها آزمون فرضیه

 خطی میان متغیرهای مستقل پژوهش از تحلیل ماتریس همبستگی استفاده شده اسات.بررسی وجود یا عدم وجود هم  منظوربه

 کاه بالا همبستگی ضری  پژوهش متغیرهای مستقل بین  در  که  گردید  ، مشخص(3)آمده طبق جدول  دستبه  نتایج  به  توجه  با

 .ندارد وجود  پژوهش  متغیرهای میان  بالا  خطیهم نتیجه، در  و نداشته وجود  دهد قرار تأثیر تحت را رگرسیونی تحلیل  نتایج
 

 همبستگی متغیرهای مستقل ماتریس ضرایب  (:3)جدول 
 CON AGE ROA CFO MTB LEV SIZE متغیر 

CON 1       

AGE 17 /0 1      

ROA 31 /0 28 /0 1     

CFO 21 /0 12 /0 32 /0 1    

MTB 05 /0 18 /0 41 /0 29 /0 1   

LEV 19 /0 35 /0 19 /0 23 /0 14 /0 1  

SIZE 28 /0 14 /0 15 /0 11 /0 09 /0 13 /0 1 
 

دار بودن متغیرها اقدام به انجام آزمون اطمینان از نتایج پژوهش و ساختگی نبودن روابط موجود در رگرسیون و معنی منظوربه

 مانایی و محاسبه ریشه واحد متغیرهای پژوهش گردید.  
 

 آزمون مانایی )ریشه واحد(  (:4) جدول 

 متغیر 
 روش آزمون

 پرون  –فیلیپس  -فیشر دیکی فولر-فیشر ایم، پسران و شین لوین، لین و چو 

 احتمال  آماره احتمال  آماره احتمال  آماره احتمال  آماره 

CON 95 /19- 000 /0 45 /13- 000 /0 40 /248 000 /0 91 /481 000 /0 

AGE 52 /10- 000 /0 53 /10- 000 /0 41 /367 000 /0 07 /491 000 /0 

ROA 68 /36- 000 /0 34 /19- 000 /0 85 /170 012 /0 48 /138 000 /0 

CFO 24 /13- 000 /0 73 /2- 034 /0 82 /169 030 /0 63 /491 000 /0 

MTB 81 /17- 000 /0 12 /6- 000 /0 30 /124 000 /0 82 /283 000 /0 

LEV 27 /16- 000 /0 27 /2- 001 /0 92 /425 000 /0 43 /254 000 /0 

SIZE 12 /23- 000 /0 76 /4- 000 /0 97 /270 000 /0 73 /278 000 /0 

 

 فرضیه آمده دستبهبه نتایج  با توجه. استها مانا دهد که متغیرهای پژوهش با همه روشنتایج حاصل از آزمون مانایی نشان می

 شود.صفر مبنی بر وجود ریشه واحد پذیرفته نمی

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
16

 ]
 

                             9 / 14

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2835-en.html


 

 1403  پاییز،  63فصلنامه حسابداری مالی، سال شانزدهم، شماره                                                                                     46

 

پیش از  واریانسفرضیکی  همسانی  بررسی  برای  پژوهش  این  در  است.  خطا  واریانس  بودن  ثابت  رگرسیون،  مدل  در  های  ها 

)داده بارتلت  روش  از  ترکیبی  است.  1983های  شده  استفاده  ناهمسانی    ( 5)جدول  (  آزمون  از  حاصل  نشان    هامدلنتایج  را 

 . دهدیم
 آزمون ناهمسانی واریانس (:5)جدول 

 نتیجه  ارزش احتمال  مقدار آماره

 ناهمسانی واریانس 0/ 006 8/ 294

 

 درصد است، حاکی از رد فرض صفر مبنی بر همسانی واریانس خطاها است، بنابراین   5ارزش احتمال که کمتر از    به  توجه  با

از روش حداقل مربعات  می  دیده   مدل رگرسیون  در  واریانس   ناهمسانی   مشکل برای حل مشکل  (  EGLS)  افتهی میتعمشود و 

   استفاده شد.  

ارائه شده    6در جدول    ها، نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون رگرسیون و اطمینان از برقراری آن   فروضپس از آزمون  

 است. 
 نتایج تخمین مدل رگرسیونی  (:6)جدول 

 t P-valueآماره  استاندارد خطای  ضریب برآورد شده  متغیر 

C 692 /2 533 /0 050 /5 000 /0 

CON 506 /0- 093 /0 441 /5- 000 /0 

POL 238 /0- 086 /0 767 /2- 006 /0 

POL*CON 093 /0- 024 /0 875 /3- 000 /0 

CFO 398 /0- 168 /0 369 /2- 018 /0 

SIZE 108 /0 031 /0 483 /3 000 /0 

LEV 339 /0- 165 /0 054 /2- 040 /0 

MTB 288 /0- 238 /0 210 /1- 227 /0 

ROA 483 /0- 553 /0 873 /0- 383 /0 

AGE 086 /0 112 /0 768 /0 443 /0 

 آماره  F)احتمال( 
336 /38 

(000 /0 ) 
 0/ 586 ضریب تعیین 

 0/ 573 ضریب تعیین تعدیل شده  1/ 934 واتسون –آماره دوربین 
 

ضری  تعیین تعادیل   باشد.  حاکی از معناداری کل مدل رگرسیون می  مدل  Fمقدار آماره  ،  (6)طبق اطلاعات مندرج در جدول  

درصد تغییارات متغیار وابساته )ریساک ورشکساتگی( توساط   57درصد است. این عدد بیانگر آن است که    57شده در حدود  

 5/2و  5/1واتسون نیز باا توجاه باه اینکاه در محادوده باین  –متغیرهای توضیحی، تبیین شده است. در نهایت آمار ه دوربین 

 است، نشان از عدم وجود خودهمبستگی مرتبه اول در بین خطاها دارد.

کاری کاری، هر چه مقدار این شاخص بیشاتر باشاد، محافظاهباید توجه داشت در شاخص استفاده شده برای متغیر محافظه

(، مقادیر باالاتر مؤیاد سالامت 1389کمتر است و از طرف دیگر، در مدل ورشکستگی بومی شده پورحیدری و کوپایی حاجی )

 P-value؛  استکه از نتایج مشخص    گونههمانبنابراین، با در نظر گرفتن این موارد، در ارتباط با فرضیه اول؛  ؛  مالی شرکت است

( در -506/0) با توجه به ضری  منفی این متغیار  لذای، کمتر از یک درصد بوده و  کارمحافظهمحاسبه شده برای متغیر مستقل  

کرد. این موضوع باه ایان   دییتأ ی و ریسک ورشکستگی را  کارمحافظهوجود رابطه منفی بین    توانیمدرصد    99سطح اطمینان  

 بقیاه از ترنییپا ،کنندیم تهیه یترکارانهمحافظه مالی یهاگزارش که ییهاشرکت در ریسک ورشکستگی معنی است که میزان

 دییاتأ ی و ریساک ورشکساتگی کارمحافظاهباین    داریمعنااست. در نتیجه فرضیه اول پژوهش مبنی بر وجود رابطه  ها  شرکت

 .شودیم

دهاد کاه تاأثیر منفای ( نشاان می-093/0)  POL*CONدار متغیار تعااملی  در رابطه با فرضیه دوم، ضری  منفی و معنای

ها بیشاتر باشند در مقایسه با سایر شرکتهایی که دارای نفوذ سیاسی میکاری بر کاهش ریسک ورشکستگی در شرکتمحافظه

دهد که نفوذ سیاسی منجر به تشدید رابطاه منفای باین است. این موضوع به معنای تأیید فرضیه دوم پژوهش بوده و نشان می

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
16

 ]
 

                            10 / 14

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2835-en.html


 
                                                                          47                      همکارانو    صدرآرا                  ورشکستگی  ریسک  و  کاریمحافظه   بین  رابطه  بر  هاشرکت   در  سیاسی  نفوذ  وجود  تأثیر

 

های کاری بار ریساک ورشکساتگی در شارکتبه عبارت دیگر، اثر منفای محافظاه؛  شودکاری و ریسک ورشکستگی میمحافظه

 دارای نفوذ سیاسی و مالکیت دولتی بیشتر است.
 

 آزمون استحکام نتایج
تواند مفید بوده و به اعتبار های اضافی میهای پژوهش، انجام آزمونمنظور بررسی استحکام نتایج کس  شده از آزمون فرضیهبه

منظور بررسی اعتبار نتایج از شاخص جایگزین برای متغیر ریسک ورشکستگی استفاده نتایج پژوهش بیفزاید. در این پژوهش، به

( بارای محاسابه ریساک 1389جای مادل باومی پورحیادری و کوپاایی حااجی )آلتمن به  Zشد. برای این منظور، از شاخص  

ارائاه  (7)ورشکستگی بهره گرفته شد و مدل رگرسیونی پژوهش تخمین مجدد شد. نتایج تخمین رگرسیون در جادول شاماره 

آمده در دساتورشکستگی، تغییاری در نتاایج به، با جایگزینی مدل آلتمن برای  (7)شده است. طبق نتایج ارائه شده در جدول  

، میاان (7)به عبارت دیگار، طباق جادول ؛ شوندهای اول و دوم پژوهش تأیید میهای پژوهش ایجاد نشده و فرضیهبخش یافته

تار کاری و ریسک ورشکستگی رابطه منفی و معنادار وجود دارد؛ همچنین، نفوذ سیاسی دولت، موجا  تعادیل و منفیمحافظه

 های اصلی پژوهش است.بنابراین، نتایج آزمون اضافی تأیید مجددی بر یافته؛  شودشدن این ارتباط می

 
 نتایج تخمین آزمون اضافی (:6)جدول 

 t P-valueآماره  خطای استاندارد  ضریب برآورد شده  متغیر 

C 068 /0 018 /0 820 /3 000 /0 

CON 161 /0- 074 /0 152 /2- 036 /0 

POL 068 /0- 033 /0 079 /2- 038 /0 

POL*CON 075 /0- 037 /0 979 /1- 048 /0 

CFO 105 /0- 043 /0 409 /2- 016 /0 

SIZE 082 /0- 046 /0 781 /1- 075 /0 

LEV 074 /0 035 /0 079 /2 038 /0 

MTB 098 /0- 038 /0 551 /2- 011 /0 

ROA 086 /0- 051 /0 689 /1- 091 /0 

AGE 030 /0 020 /0 497 /1 134 /0 

 0/ 657 ضریب تعیین  0/ 030 آماره  F)احتمال( 

 واتسون –آماره دوربین 
846 /30   

(000 /0 ) 
 0/ 630 ضریب تعیین تعدیل شده 

 

 های پژوهشگیری و پیشنهادنتیجه
بین    حاضر،  پژوهش  اصلی  هدف رابطه  بر  سیاسی  نفوذ  اثر  ورشکستگیکارمحافظهبررسی  ریسک  و    از   حاصل  نتایج  است.  ی 

 که   است  معنی  این  به  موضوع  این.  کرد  دییتأ   را  ورشکستگی  ریسک  و  یکارمحافظه  بین  منفی  رابطه  وجود  هاه یفرض   آزمون

ممحافظه  ی هااستیس  اعمال  باها  شرکت بین  کاهش  را  ورشکستگی  ریسک  توانندیکارانه  اینکه  بر  مبنی  اول  فرضیه    دهند. 

اول .  شودیم   دیی تأ دارد،    وجود  یداریمعن  رابطه  ورشکستگی  ریسک  و  یاترازنامه  یکارمحافظه فرضیه  تأیید  از  نتایج حاصل 

محافظه منفی  رابطه  بر  بامبنی  ورشکستگی،  ریسک  با  بدهی  کاری  قراردادهای  نمایندگی  و 1نظریه  این   2نظریه  است.  همسو 

طلبانه کردن رفتارهای فرصتکاری حسابداری از طریق کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و محدود  ها تأکید دارند که محافظهنظریه 

هزینه کاهش  به  منجر  میمدیران،  بدهی  قراردادهای  شرایط  بهبود  و  نمایندگی  با های  مطابق  معاملات گردد.  هزینه  ،  3نظریه 

های نظارتی اعتباردهندگان را کاهش داده و در نتیجه احتمال سازمانی، هزینهکاری با ایجاد یک مکانیزم نظارتی درونمحافظه

(، غزالات و حلاق  2025نتایج آزمون این فرضیه همسو با نتیجه پژوهش جادیاپا و هیکمن )   .کندوقوع ورشکستگی را کم می

 
1 Debt Contracting Theory 
2 Agency Theory 
3 Transaction Cost Economics 
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( مغایر  2018( بوده و با نتیجه پژوهش سوگیارتو و همکاران )1393( و ثقفی و معتمدی )2022(، بیدل و همکاران )2024)

 .است

  و   بوده   ورشکستگی  ریسک  با   منفی  رابطه  دارای  متغیر نفوذ سیاسی نیز  که  داد   نشان  در ارتباط با نتیجه فرضیه دوم، نتایج

  ریسک  معرض  در  دولتی  یها تیحما  از  برخورداری  و  سیاسی  نفوذ  دلیل  به  دولتی  مالکیت  بالای  یهانسبت   دارایهای  شرکت

 ریسک میزان بر  یکارمحافظه منفی  اثرگذاری ضری   که است شده  باعث  سیاسی  نفوذ  منفی  نقش . هستند کمتری ورشکستگی

  دهد یم  نشان  موضوع  این.  باشد  بیشتر  ، هاشرکت  سایر  با  مقایسه  در  هستند  سیاسی  نفوذ  دارای  که  یی هاشرکت  در  ورشکستگی

 هایبه عبارت دیگر، شرکت؛  شود  ورشکستگی  ریسک  و  یکارمحافظه  بین  منفی   رابطه  تشدید به  منجر  تواند یم سیاسی  نفوذ  که

 زیادی تمایل هاشرکتبرخوردارند.   بالاتری یهات یمز از مالی منابع تأمین زمینه در هاشرکت سایر به نسبت  نفوذ سیاسی دارای

 بزرگ هایشرکتدارد.   در پی هاآن  برای زیادی منافع روابط این زیرا دارند، سیاستمداران و دولت  با نزدیک برقراری ارتباط به

 اجرای مقابل در . دولترندیگیم قرار  دولت  حمایت نقش، مورد این ایفای دلیل  به و هستند دولت یهااست یس  مجری ینوع به

 دولتی، ارز قرار دادن اختیار در سودآور، قراردادهای انعقاد جمله از مختلفی امتیازات بزرگ، هایشرکتتوسط   خود یهااستیس

غیره در   و دولتی یهاارانه ی اعتبارات، به ترآسان مالیاتی، دسترسی یهاف ی تخف بازار، به دسترسی امتیاز گمرکی، تعرفه کاهش

این   این  دهد یمقرار    ها شرکت اختیار  بیشتر  مندبهرهباعث    تواندیم  هاتیحما.  احتمال   هاشرکتی  کاهش  و  مالی  منابع  از 

 ورشکستگی شود. 

نشان که  دوم  فرضیه  تعدیلنتایج  نقش  محافظهدهنده  منفی  رابطه  تشدید  در  سیاسی  نفوذ  مثبت  ریسک  گر  و  کاری 

با است،  نظریه   2نظریه ذینفعان  و 1نظریه مشروعیت ورشکستگی  این  است.  تبیین  بیان میقابل  دارای کنند که شرکتها  های 

با بهره یارانه ارتباطات سیاسی  از منابع و امتیازات دولتی )مانند  ارزان گیری  مشروعیت اجتماعی  تنها  قیمت(، نهها و تسهیلات 

افزایش می را  حمایتخود  طریق  از  مالی  فشارهای  کاهش  با  بلکه  بحراندهند،  احتمال  نهادی،  کاهش  های  نیز  را  مالی  های 

یافتهمی این  با دهند.  منابع  ها همچنین  به  وابستگی  )از جمله    3نظریه  منابع خارجی  به  اهمیت دسترسی  بر  است که  سازگار 

سازمان بقای  برای  دولتی(  میمنابع  تأکید  بیدل  .کندها  پژوهش  نتایج  با  نتیجه    امانوئل   و   جاکوب  ،(2022)  همکاران  و   این 

 مطابقت دارد.  (1401) محرابی هشتچین و همکاران و( 2012) همکاران و ، بوبکری(2019)

ها  کارانه است، به مدیران شرکتمحافظههای حسابداری  با توجه به اینکه توصیه استانداردهای حسابداری نیز به اعمال رویه

های مالی، قضاوت توسط استانداردها مجاز شمرده شده است، منظور ارائه منصفانه اقلام صورت شود در مواردی که به توصیه می 

روش اعمال  محافظهدر  رویکرد  کاهش  های حسابداری،  اندک،  هرچند  حتی  را  ورشکستگی  ریسک  تا  نمایند  رعایت  را  کارانه 

 دهند. 
 

 منابع
کاری ساود و زیاانی و ررسی اثر روابط سیاسی بر محافظه(. ب1400ابراهیمی، کاظم؛ علی بهرامی نس  و حسین سجادی نس . )

 .88-107(:  33)9 راهبرد مدیریت مالی. های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهزینه بدهی شرکت

کاری در گزارشاگری (. حساسیت پاداش مدیران: شواهدی بیشاتر از نقاش محافظاه1400ایمنی، محسن؛ عباسعلی و دریائی. )

 .67-91(: 4)12  دانش حسابداری  مالی در بازار سرمایه ایران. 

ها با استفاده از مدل مبتنی بار تاابع تفکیکای بینی بحران مالی شرکت(. پیش1389پورحیدری، امید؛ و مهدی کوپایی حاجی. )
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2(20  :)16-1. 
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