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Abstract 
This study examines the effect of government dependence on earnings management of automobile companies listed on 

the Tehran Stock Exchange and Iran Fara Bourse and analyzes the moderating role of the audit committee in this 

regard. The main objective is to determine the extent of the effect of political powers on earnings manipulation and 

also to examine the ability of the audit committee to reduce these negative effects. In this regard, the effect of three key 

characteristics of the audit committee, including financial expertise, independence, and size, has been evaluated. The 

statistical population of the study included automobile companies active on the Tehran Stock Exchange and Iran Fara 

Bourse, of which 30 companies were selected between 2016 and 2025 after applying sampling restrictions. The 

research method was descriptive correlational and the data were analyzed using the generalized least squares (GLS) 

method. This method was selected due to its ability to control variance heterogeneity and autocorrelation in the 

consolidated data. The findings show that government dependence has a positive and significant effect on both types 

of earnings management (committed and actual). In other words, firms with stronger government involvement are 

more likely to manipulate earnings. Regarding the moderating role of the audit committee, the results indicate that 

financial expertise and member independence can weaken the positive relationship between political influence and 

accrual earnings management. However, audit committee size did not have a significant moderating effect. Regarding 

actual earnings management, only audit committee financial expertise was able to moderate the effect of government 

involvement. The results of this study are important in several ways. First, it provides strong evidence about the 

negative impact of government involvement on financial reporting quality. Second, it shows that the professional 

characteristics of the audit committee can partially reduce these negative effects. These findings are useful for 

regulators, investors, and other stakeholders in the capital market and emphasize the importance of strengthening the 

independence and expertise of audit committees in firms with strong government involvement. The present study will 

make an important step in the development of the literature in this area by filling the research gap in the field of the 

impact of political factors on earnings management in the automotive industry. 

 

Keywords: Audit Committee, Government Dependency, Accrued Earnings Management, Real Earnings 

Management. 
 
Introduction 
Government dependence and its implications for corporate financial reporting have long been a contentious issue in 

emerging economies, where political influence often intertwines with business operations. In Iran, where state-owned 

enterprises dominate key industries such as automotive manufacturing, the pressure to align financial performance 

with political objectives creates fertile ground for earnings management. This study investigates whether government-

linked automakers engage in accrual-based and real earnings manipulation and, more critically, whether audit 

committees can mitigate such practices. Given Iran’s unique economic landscape—marked by sanctions, state 

intervention, and weak corporate governance—the findings could shed light on how political interference distorts 

financial transparency and whether internal oversight mechanisms can counteract these distortions. The role of audit 

committees in enhancing financial reporting quality has been widely acknowledged, yet their effectiveness in 

politically connected firms remains underexplored, particularly in high-stakes industries like automotive 

manufacturing. By analyzing the moderating impact of audit committee characteristics—financial expertise, 

independence, and size—this research provides critical insights into whether governance structures can withstand 

political pressures. The results not only contribute to the global discourse on earnings management in state-influenced 

firms but also offer practical implications for regulators and policymakers striving to improve corporate accountability 

in environments where economic and political interests are deeply entangled. 
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Method and Data 

This study employs a robust quantitative approach, analyzing panel data from 30 Iranian automotive companies 

listed on the Tehran Stock Exchange and Iran Fara Bourse between 2016 and 2025. Using generalized least 

squares (GLS) regression to address heteroskedasticity and autocorrelation, the research examines the impact of 

government dependence—measured by state ownership exceeding 20%—on both accrual-based and real 

earnings management, while testing the moderating role of audit committee characteristics. Financial expertise 

and independence are quantified based on member qualifications and non-affiliation, while real earnings 

management is captured through abnormal cash flows, discretionary expenses, and production costs. The dataset, 

sourced from audited financial statements and the Rahavard Novin database, undergoes rigorous diagnostic tests, 

including unit root and multicollinearity checks, ensuring the reliability of findings in Iran's volatile economic 

context, where political interference often skews corporate governance dynamics. 
 

 

Findings 

The study reveals compelling evidence that government dependence in Iran's automotive sector significantly 

amplifies both accrual-based and real earnings management, confirming that politically connected firms 

manipulate financial statements to meet strategic objectives. Notably, audit committees with strong financial 

expertise emerge as a powerful moderating force, weakening this relationship—particularly for accrual 

manipulation—while committee independence shows limited effectiveness against real earnings management. 

Surprisingly, audit committee size proves irrelevant, suggesting symbolic rather than substantive governance in 

state-influenced firms. These findings underscore a stark reality: in Iran’s politicized economy, technical 

competence in oversight bodies outweighs structural reforms, as sophisticated earnings management tactics often 

evade conventional governance checks. 

 

Conclusion and discussion 

This research paints a nuanced picture of corporate governance in Iran’s state-dominated automotive industry, 

where political imperatives routinely compromise financial integrity. While audit committees with financial 

expertise demonstrate tangible potential to curb earnings manipulation, their impact remains partial—unable to 

fully neutralize the systemic distortions caused by government interference. The study sounds an alarm for 

regulators: without depoliticizing ownership structures and mandating genuinely independent oversight, even 

robust governance mechanisms will struggle to ensure transparency. For emerging markets facing similar 

challenges, these findings highlight an urgent need to prioritize specialized financial competencies in audit 

committees while rethinking the broader ecosystem that enables political capture of corporate reporting. 
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 پژوهشی  مقاله
 

 :خودروسازی  هایشرکت در  سود  مدیریت  های انگیزه و  دولتی  وابستگی  میزان  ارزیابی

 نماید؟   ایفا گرتعدیل  نقش  تواندمی  حسابرسی  کمیته  آیا
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 چکیده: 

های خودروساز پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و شرکتاین پژوهش به بررسی تأثیر وابستگی دولتی بر مدیریت سود  

ایران می میفرابورس  تحلیل  رابطه  این  در  را  کمیته حسابرسی  تعدیلگر  نقش  و  تأثیر پردازد  میزان  تعیین  اصلی،  کند. هدف 

های سیاسی بر دستکاری سود و همچنین بررسی توانایی کمیته حسابرسی در کاهش این تأثیرات منفی است. در این قدرت

جامعه    .راستا، تأثیر سه ویژگی کلیدی کمیته حسابرسی شامل تخصص مالی، استقلال و اندازه مورد ارزیابی قرار گرفته است

شرکت شامل  پژوهش  اعمال  آماری  از  پس  که  بوده  ایران  فرابورس  و  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  فعال  خودروساز  های 

همبستگی    -انتخاب شدند. روش تحقیق از نوع توصیفی  1403تا    1394شرکت در بازه زمانی    30گیری،  های نمونهمحدودیت

از روش حداقل مربعات تعمیمبوده و داده  استفاده  با  توانایی در   (GLS) یافتهها  دلیل  به  این روش  مورد تحلیل قرار گرفتند. 

دهد که وابستگی دولتی تأثیری  ها نشان می یافته  .های تلفیقی انتخاب شدکنترل ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی در داده

تر،  های تحت وابستگی دولتی قویعبارت دیگر، شرکتمثبت و معنادار بر هر دو نوع مدیریت سود )تعهدی و واقعی( دارد. به

دهند. در مورد نقش تعدیلگر کمیته حسابرسی، نتایج حاکی از آن است که تخصص تمایل بیشتری به دستکاری سود نشان می

اندازه  مالی و استقلال اعضا می  ارتباطات دولتی و مدیریت سود تعهدی را تضعیف کنند. با این حال،  توانند رابطه مثبت بین 

تعدیل  تأثیر  کمیته حسابرسی  کمیته حسابرسی  مالی  تخصص  تنها  واقعی،  سود  مدیریت  در خصوص  نداشت.  معناداری  گری 

تعدیل کند را  وابستگی دولتی  اثر  آنکه شواهد محکمی   .توانست  اهمیت است. نخست  چند جهت حائز  از  پژوهش  این  نتایج 

ای کمیته های حرفهدهد ویژگیدهد. دوم آنکه نشان میدرباره تأثیر منفی وابستگی دولتی بر کیفیت گزارشگری مالی ارائه می

می یافتهحسابرسی  این  بکاهد.  منفی  تأثیرات  این  از  حدی  تا  تنظیمتواند  برای  سرمایهها  مقررات،  سایر  کنندگان  و  گذاران 

استقلال و تخصص کمیته تقویت  اهمیت  بر  و  بوده  بازار سرمایه مفید  های تحت وابستگی  های حسابرسی در شرکتذینفعان 

بر مدیریت سود در صنعت   عوامل سیاسی  تأثیر  زمینه  تحقیقاتی در  کردن خلأ  پر  با  حاضر  پژوهش  دارد.  تأکید  دولتی قوی 

 .خودروسازی، گام مهمی در توسعه ادبیات این حوزه خواهد داشت

 
 

 . واقعی سود مدیریت تعهدی،  سود مدیریت دولتی، وابستگی  حسابرسی، کمیتههای کلیدی:  واژه
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 مقدمه 

ادبیرات برانگیز در  ها بره موضروعی بحر های اقتصادی و مالی شررکتگیریهای اخیر، نقش وابستگی دولتی بر تصمیمدر سال

(. در اقتصادهای در حال توسعه که دولت نقش پررنر  2024،  1حاکمیت شرکتی تبدیل شده است )گوپتا، کوشواها و ابراهیمی

کند، این مسرئله از اهمیرت مضراعفی برخروردار های بزرگ ایفا میهای اقتصادی و مالکیت بنگاهو مستقیمی در هدایت فعالیت

در  ریسر  برا ی مردیریت سرود گیررد: نخسرت،از تقراط  دو مسرئله کلیردی نشرأت می است. اهمیت موضوع پژوهش حاضر

( و نظریه 2001، 2؛ حبیب1403های با وابستگی دولتی که بر اساس نظریه هزینه سیاسی )صدرآرا، مشعشعی و عمرانی،  شرکت

قیمت، یرا پوشرش تواند ناشی از فشار برای تحقق اهداف سیاسی، دستیابی به تسهیلات ارزانمی  (1399زاده،  نمایندگی )داداش

در اقتصراد ایرران کره بره دلیرل ارتبرا   حساسیت و نقش استراتژی  صنعت خودروسازی عملکرد ضعیف اقتصادی باشد. دوم،

های دولتی و شبکه گسترده تأمین و اشرتاال، بریش از سرایر صرنای  در معررذ نفروذ و های کلان، حمایتتنگاتن  با سیاست

(. ایررن شرررایژ ویررژه، انگیررزه و امکرران دسررتکاری سررود را از طریررق هررر دو 1402فشررارهای سیاسرری قرررار دارد )صرردرآرا، 

هرای عملیراتی ر فعالیتمدیریت سود واقعی )مانند تاییر د مانند تاییر برآوردهای حسابداری( و) مدیریت سود تعهدی مکانیسم

 (.1399پور،  دهد )محمدی و حاجیزمان افزایش میطور هممانند کاهش مخارج تحقیق و توسعه( به

ای بره دنبرال دارد مدیریت سود در چنین بافتی، صرفاً ی  مسئله حسابداری نیسرت، بلکره پیامردهای اقتصرادی گسرترده

نفعران داخلری و برین ذی افرزایش شرکاف اطلاعراتی کراهش شرفافیت مرالی، توانرد منررر بره(. این پدیده می1402)صدرآرا،  

شرود )گوپترا و  کاهش کرارایی برازار و گذارانتحلیل اعتماد سرمایه در بازار سرمایه و در نهایت تخصیص نادرست مناب  خارجی،

هایی برای کاهش یا تعدیل اثرات منفری وابسرتگی (؛ بنابراین، یافتن مکانیسم1403؛ صدرآرا و طاهری بازخانه،  2024همکاران،  

گذاران، نهادهرای نظرارتی دولتی بر کیفیت گزارشگری مالی، نه تنها ی  ضرورت پژوهشی، بلکه ی  نیاز مبررم بررای سیاسرت

 .منظور ارتقای سلامت مالی و شفافیت استها بهمانند سازمان بورس و خود شرکت

تواند نقش کلیدی در کنترل و مهار مدیریت سود ایفا مدیره، میبه عنوان رکن نظارتی هیئت کمیته حسابرسی در این میان،

های سراختاری اثربخشی آن به ویژگی (. با این حال، صرف وجود این کمیته کافی نیست؛1399جعفری ازوج، کند )مشعشعی و 

انرد کره های پیشرین نشران داده(. پژوهش2025، 3)آمارا، بوریوس، الشدیفت، بوزگارو و الآموش و کیفی اعضای آن وابسته است

؛ چرن، 1397هرا و نرادری،  )حاجی استقلال اعضا (،  1396زاده،  تخصص مالی اعضا )نصیرزاده، اورادی، رجبعلی هایی مانندویژگی

تواننرد برر توانرایی ( می1400ترویدی و قائمی،  ؛2024، 5اندازه کمیته )باهووا ( و1400ترویدی و قائمی،  ؛2023، 4و وان لیو  

 .کمیته در محدود کردن مدیریت سود تأثیر مستقیم داشته باشند

شود که ایرن در ادبیات موجود مشاهده می سه شکاف مهم اهمیت وابستگی دولتی و نقش کمیته حسابرسی،با وجود درک  

 خود را بر آن استوار کند: نوآوری اصلی ها بپردازد وپژوهش قصد دارد به آن

انرد و صورت کلی به رابطه بین حاکمیت شررکتی و مردیریت سرود پرداختهاکثر مطالعات داخلی و خارجی به  شکاف بافتی:. 1

های خاص آن بره دولرت، ها و وابستگیصنعت خودروسازی ایران، با همه پیچیدگی مطالعات محدودی به بررسی این پویایی در

 اند.توجه کرده

کره در ، درحالی(1396، و همکراران بوده است )نصریرزاده مدیریت سود تعهدی ها برتمرکز غالب پژوهش  شکاف محتوایی:. 2

تری باشد. ایرن پرژوهش تواند ابزار مهممی مدیریت سود واقعی های با وابستگی دولتی که کنترل بر عملیات واقعی دارند،شرکت

 .پردازدمی هر دو نوع مدیریت سود زمان بهطور همبه

گری نقش تعدیل های کمیته حسابرسی بر مدیریت سود بررسی شده، امااگرچه نقش مستقیم ویژگی  آفرینی:شکاف نقش.  3

ویژه در شرایژ ایران، کمتر مرورد کراوش قررار گرفتره اسرت. بره ها در رابطه بین وابستگی دولتی و مدیریت سود، بهاین ویژگی

 
1 Gupta, Kushvaha & Ebrahimi 
2 Habib 
3 Amara, Bourouis, Alshdaifat, Bouzgarrou & Al Amosh 
4 Chen, Liu & Wang 
5 Bawuah 
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                                                                          21  ...                     صدرآرا                            خودروسازی  هایشرکت   در  سود  مدیریت  هایانگیزه  و  دولتی  وابستگی  میزان  ارزیابی

 

تر، این سؤال کلیدی پاسخ روشنی نیافته است: آیا تقویت کمیته حسابرسی )از طریق تخصرص، اسرتقلال و انردازه( عبارت ساده

 گیر« عمل کند و اثر منفی وابستگی دولتی بر کیفیت سود را کاهش دهد؟تواند مانند ی  »ضربهمی

ترکیب سه متایر کلیدی )وابستگی دولتی به عنوان بافت فشارزا، مدیریت سرود در دو  در این است که با نوآوری پژوهش حاضر

تمرکرز برر بافرت خراص و  گر( وهای کمیته حسابرسی به عنوان مکانیسم تعدیلشکل تعهدی و واقعی به عنوان پیامد و ویژگی

 است: سؤا ت اصلی پردازد. این پژوهش به دنبال پاسخ به اینهای فوق میحیاتی صنعت خودروسازی ایران، به پر کردن شکاف

های فعرال در صرنعت خودروسرازی آیا وابستگی دولتی منرر به افزایش مدیریت سود )تعهدی و واقعری( در شررکت  .1

 شود؟ایران می

توانند رابطه برین وابسرتگی دولتری و مردیریت های کمیته حسابرسی )تخصص مالی، استقلال و اندازه( میآیا ویژگی  .2

 رابطه است یا تقویت؟ تضعیف گری به صورتو اگر چنین است، این تعدیل تعدیل کنند سود تعهدی را

توانند رابطه برین وابسرتگی دولتری و مردیریت های کمیته حسابرسی )تخصص مالی، استقلال و اندازه( میآیا ویژگی  .3

 رابطه است یا تقویت؟ تضعیف گری به صورتو اگر چنین است، این تعدیل تعدیل کنند سود واقعی را

اقتصادهای در حال توسعه را با شواهدی از بافت ایرران ادبیات حاکمیت شرکتی در   مبانی نظری تواندهای این پژوهش مییافته

)در تدوین مقررات مربو  به  گذاران بازار سرمایهسیاست تواند راهنمای ارزشمندی برایکاربردی، نتایج می تر کند. از جنبهغنی

ها )در انتخاب و تقویت اعضرای های مدیره شرکتهیئت های دولتی و وابسته به دولت(،های حسابرسی در شرکتترکیب کمیته

های برا درجرات مختلرف گران مالی )در ارزیابی ریسر  گزارشرگری مرالی شررکتگذاران و تحلیلسرمایه کمیته حسابرسی( و

 .وابستگی دولتی( باشد

 

 هاپیشینه پژوهش و بسط فرضیه
 از (. یکری1402ها در جهت دستکاری سود گرزارش شرده اشراره دارد )صردرآرا، مدیریت سود معمو ً به تلاش مدیران شرکت

 کننردگاناسرتفاده از ایگسرترده طیرف برای تراری مالی واحد عملکرد درباره مفید اطلاعات ارائه حسابداری گزارشگری اهداف

 ایرن کره است اساسی مالی هایصورت از یکی و زیان، سود صورت (.2017، 1دِن ، ژِن  و ژو؛ 1403، و همکاران است )صدرآرا

پایردار  و ثابرت سرود دارای کره هراییشرکت برای گذارانسرمایه که معتقدند ایعده .(1404سازد )صدرآرا، می برآورده را هدف

سود روی  مدیریت به خود شرکت سهام قیمت برای افزایش مدیران است ممکن نتیره در شوند،قائل می بیشتری ارزش هستند،

 (.1397طبالوندانی،   آورند )صدرآرا، نوربخش لنگرودی و حقگو

 نشران  سود  واقعی  و  ساختگی  مدیریت  پدیده  و  سیاسی  روابژ  بین  ارتبا   عنوان  تحت  خود  پژوهش  در(  1399داداش زاده )

 داشرته وجود دارمعنی و منفی ارتبا  مصنوعی سود مدیریت و کارکنان  تعداد  بین  سیاسی،  روابژ  هایشاخص  میان  از  که  دادند

 برا  سیاسری  روابژ  معیارهای  سایر  بین.  دارد  وجود  دارمعنی  و  مثبت  ارتبا   واقعی  سود  مدیریت  و  کارکنان  تعداد  بین  کهدرحالی

 رابطره  در  سیاسی  روابژ  که  است  آن  بیانگر  موضوع  این  بنابراین،  نگردید؛  مشاهده  ایرابطه  هیچ  سود  مصنوعی  و  واقعی  مدیریت

 .شودمی تلقیّ  اثربی  کاملاً سازوکار ی  عنوان به  و  کندنمی ایفا را نقشی ایران سرمایه بازار در سود  مصنوعی  و  واقعی  مدیریت  با

قربانیران  بره عنروان رقبرا و مشرتریان گذاران،قانون اعتباردهندگان، گذاران،سرمایه از (2020) 2وان ، برام، ریمزباخ و وان 

 نماینرد،مری گیرریتصرمیم بره مدیران اقدام توسژ شده دستکاری اطلاعات پایه بر آنها که زمانی زیرا کند،می یاد سود مدیریت

 که دهدمی رخ زمانی سود (. مدیریت1401پیته نوئی و محفوظی،    نمایند )صدرآرا، رضائی اتخاذ نادرستی تصمیمات است ممکن

 دربراره سهامداران از برخی گمراه کردن هدف با را کار این و کندمی خود استفاده شخصی قضاوت از مالی گزارشگری برای مدیر

دارد  شرده بسرتگی گرزارش حسرابداری ارقرام بره کره دهندمی انرام قراردادهایی نتایج در تأثیر برای یا واقعی اقتصادی عملکرد

 (.2009،  3گولدمن، راچل و سو)

 
1 Deng, Zeng & Zhu 
2 Wang, Braam, Reimsbach & Wang 
3 Goldman, Rocholl & So 
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گرذارد، بره ایرن نتیرره ترأثیر مری( در پژوهش خود تحت عنوان آیا ریس  سیاسی بر مردیریت سرود 2024)و همکاران    گوپتا

نمایی سود هستند. علاوه برر ایرن، هایی که در معرذ ریس  سیاسی با تری قرار دارند، بیشتر مستعد بیشرسیدند که شرکت

ها تمایل دارند مدیریت سود مبتنی بر تعهدی را با مدیریت سرود متوجه شدند که در مواجهه با افزایش ریس  سیاسی، شرکت

 تر است، جایگزین نمایند.واقعی که تشخیص آن نسبتاً سخت

تواننرد برر های قدرت سیاسی مرتبژ هستند، میکانون با که مدیرانی و عمده سهامداران سیاسی، اقتصاد دیدگاه در طرفی از

 هرر هماننرد نیز سیاستمداران سیاسی فرایند در (. همچنین2003، 1عملکرد مالی شرکت متبوع خود تأثیرگذار باشند )آبیسکرا

 رقیب ذینف  هایگروه بین واسطه صرفاً (. آنها1403دارند )صدرآرا و طاهری بازخانه،  انتقال ثروت برای هاییانگیزه دیگری، فرد

 انگیرزه سیاسی هایطرف تمام و سیاستمداران .(1403باشند )طاهری بازخانه و صدرآرا، می ذینف  گروه خودشان بلکه نیستند،

 (.1986، 2آنها است )واتز و زیمرمن توانایی افزایش جهت در افزایش این دهند، زیرا افزایش را دولت کنترل تحت مناب  که دارند

(. 2024، و همکراران اسرت )گوپترا هراشررکت برای ارزش مهم سیاسی، منب  ارتبا  روابژ، بر مبتنی اقتصادی هاینظام در

شرود مری باعر  که یابندمی دست ارتباطاتشان طریق از دیگر مزایای و سرمایه مناب  به ترسیاسی راحت روابژ دارای هایشرکت

 ابعراد دارای سیاسری روابرژ نیرز ایران (. در2011، 3باشند )چنی، فاسیو و پارسلی متکی با  کیفیت با مالی گزارشگری به کمتر

 و اقتصاد بر تأثیرگذار بزرگ صنای  و هاشرکت بودن دولتی دلیل به هاشرکت مالکان عمده و مدیران بودن سیاسی است؛ پُررنگی

 بره جدیرد بعرد یر  سیاسری (. روابژ1403، و همکاران باشد )صدرآرامی دولتی اقتصاد یعنی کشور بر حاکم نظام اقتصادی نیز

 را تعهردی اقرلام در برآورد اشتباه تواندمی پیچیدگی این کند.می ترپیچیده را آن ایراد فرآیند که کندمی اضافه عایدات شرکت

خوبی ترأثیر مطالعرات پیشرین بره(. 1399زاده، گردد )داداشمی تعهدی اقلام کیفیت کاهش به منرر آن پیامد که دهد افزایش

انرد. های نماینردگی و هزینره سیاسری تبیرین کردهمنفی ارتباطات دولتی بر کیفیت گزارشرگری مرالی را در چرارچوب نظریره

تر، تمایرل های با ارتباطات سیاسی قویاند که شرکت( نشان داده1402( و صدرآرا )2024)و همکاران   گوپتاهایی مانند  پژوهش

انرد و بیشتری به مدیریت سود )اعم از تعهدی و واقعی( دارند. با این حال، بیشتر این مطالعات به بررسری کلری صرنای  پرداخته

تمرکز خاصی بر صنعت خودروسازی که به دلیل وابستگی شدید به دولرت و نقرش اسرتراتژی  آن در اقتصراد ایرران )انسران و 

 اند. شود، نداشتهمطالعه تأثیر ارتباطات دولتی محسوب میفرد برای (، محیطی منحصربه1395پورحسین فروتقه، 

دهد که تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی ی  مکرانیزم نظرارتی کلیردی بررای محردود کرردن مبانی نظری نشان می

طور خاص دریافتند که بین تخصص مالی کمیته حسابرسی و مدیریت سود ( به1396مدیریت سود است. نصیرزاده و همکاران )

های تعهدی رابطه منفی و معناداری وجود دارد. این یافته حاکی از آن است کره اعضرای دارای دانرش مرالی )ماننرد صرلاحیت

های حسابداری مبتنی بر اقلام تعهدی دارند. از سروی حسابداری یا مالی( توانایی بیشتری در شناسایی و جلوگیری از دستکاری

هرا یرا فشرارهای متفراوتی بررای های با وابستگی دولتی ممکن است به دلیل اهداف سیاسری یرا اجتمراعی، انگیزهدیگر، شرکت

تواند بر این رابطه تأثیر بگرذارد. انتظرار مدیریت سود داشته باشند. با این حال، وجود اعضای متخصص در کمیته حسابرسی می

هرای مردیریت سرود ناشری از رود که تخصص مالی با ، نظارت را افزایش داده و توانایی کمیته را برای خنثری کرردن انگیزهمی

کننرده منفری( در رابطره مثبرت احتمرالی برین کننده )تعدیلتضرعیف وابستگی دولتی تقویت کند؛ بنابراین، این ویژگی نقرش

وابستگی دولتی و مدیریت سود تعهدی ایفا خواهد کرد؛ به این معنا که با افزایش تخصص مالی، اثر وابستگی دولتی بر افرزایش 

 .یابدمدیریت سود تعهدی کاهش می

و  ( و چن1397ها و نادری )شود. حاجیی نظارتی آن شناخته میاستقلال اعضای کمیته حسابرسی به عنوان سن  بنای اثربخش

( نیرز 1400انرامرد. ترویردی و قرائمی )( بر این باورند که استقلال کمیته به پاسخگویی و شفافیت بهترر می2023)  همکاران

کره شود، درحالیویژه هنگامی که اکثریت اعضا مستقل باشند( منرر به کاهش مدیریت سود مینشان دادند که استقلال با  )به

( نیز یافته که اثر محدودکنندگی استقلال کمیته 2024طلبانه نیست. باهووا )استقلال کم قادر به جلوگیری از رفتارهای فرصت

بر مدیریت سود قوی است. در بافت وابستگی دولتی که ممکن است فشارهای بیرونی یا مناف  خاصی بر گزارشگری مالی ترأثیر 

 
1 Abeysekera 
2 Watts & Zimmerman 
3 Chaney, Faccio & Parsley 
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                                                                          23  ...                     صدرآرا                            خودروسازی  هایشرکت   در  سود  مدیریت  هایانگیزه  و  دولتی  وابستگی  میزان  ارزیابی

 

تواند به عنوان ی  عامل مقاوم در برابر این فشارها عمل کند. ی  کمیته مستقل احتما ً بگذارد، استقلال کمیته حسابرسی می

گری از مدیریت )حتی اگر تحت تأثیر ساختار دولتری باشرد( دارد. از ایرن داری کمتری داشته و تمایل بیشتری به پرسشجانب

  .تضعیف نماید رود استقلال با ، رابطه مثبت بین وابستگی دولتی و مدیریت سود تعهدی رارو، انتظار می

( هرر دو 2024( و براهووا )1400تواند بر اثربخشی نظارتی آن تأثیر بگذارد. ترویردی و قرائمی )اندازه کمیته حسابرسی می

تر ممکن است منراب ، ترربیرات و دریافتند که افزایش اندازه کمیته حسابرسی با مدیریت سود کمتر مرتبژ است. کمیته بزرگ

تری را گرد هم آورده و در نتیره توانایی نظارت بر گزارشگری مالی را افزایش دهد. در مواجهه با شرایژ ویرژه های متنوعدیدگاه

ترر ممکرن های با وابستگی دولتی )مانند پیچیدگی معاملات یا اهداف چندگانه(، ی  کمیته حسابرسری برا انردازه بزرگشرکت

توانرد ظرفیرت شررکت را تری را ایراد کند. این امر میهای کنترل داخلی قویاست پوشش نظارتی بهتری ارائه دهد و مکانیزم

تر کمیته حسابرسری، رابطره رود که اندازه بزرگهای مدیریت سود افزایش دهد؛ بنابراین، انتظار میبرای مقاومت در برابر انگیزه

  .تضعیف کند مثبت بین وابستگی دولتی و مدیریت سود تعهدی را

های واقعری اقتصرادی اسرت )ماننرد کراهش مخرارج اختیراری( و شناسرایی آن مدیریت سود واقعی شامل تاییر در فعالیت

های حسرابداری، بلکره پیامردهای تواند کمیته حسابرسی را قادر سازد ترا نره تنهرا رویرهتر است. تخصص مالی اعضا میپیچیده

( صررفاً برر مردیریت سرود تعهردی 1396)و همکراران   رسی کند. اگرچه مطالعه نصیرزادهاقتصادی تصمیمات مدیریت را نیز بر

توانند های مالی، بهتر میصورتتری از عملیات و کند که اعضای متخصص، با درک جام متمرکز بود، اما منطق نظری حکم می

های با وابستگی دولتی بررای دسرتیابی بره اهرداف خراص مرورد سازوکارهای مدیریت سود واقعی را که ممکن است در شرکت

توانرد رابطره مثبرت برین ، تشخیص و بررسی کنند؛ بنابراین، تخصص مرالی برا افرزایش کیفیرت نظرارت، میاستفاده قرار گیرد

    .تضعیف نماید وابستگی دولتی و مدیریت سود واقعی را نیز

پنهران شرود، حیراتی   "گیری ترراری عرادیتصمیم"استقلال، برای مقابله با مدیریت سود واقعی که ممکن است به عنوان  

مدت های عملیاتی که با اهداف کوتاهاست. ی  کمیته مستقل احتمال بیشتری دارد که در مورد تاییرات غیرمعمول در فعالیت

( نشان داد که اثربخشی کمیته حسابرسی )که استقلال بخشی از 2024گزارشگری همسو هستند، تردید و پرسش کند. باهووا )

های با وابستگی دولتی که ممکن اسرت تصرمیمات عملیراتی تحرت ترأثیر کند. در شرکتآن است( مدیریت سود را محدود می

تر ایرن تصرمیمات و جلروگیری از طرفانرهتوانرد بره ارزیرابی بیهای دولتی باشد، یر  کمیتره مسرتقل میدستورات یا حمایت

سوءاستفاده برای اهداف مدیریت سود کم  کند. از این رو، استقلال با  به عنوان ی  عامل بازدارنده عمل کرده و رابطه مثبت 

   .تضعیف خواهد کرد بین وابستگی دولتی و مدیریت سود واقعی را

هرای تری از فعالیتتری برای نظارت بر طیرف وسری تر ممکن است مناب  و تخصص متنوعی  کمیته حسابرسی با اندازه بزرگ

( و 1400هایی که ممکن است برای مدیریت سود واقعی استفاده شروند، داشرته باشرد. ترویردی و قرائمی )شرکت، از جمله آن

های با وابستگی دولتی در صنعت تر کمیته با مدیریت سود کمتر مرتبژ است. در شرکتاند که اندازه بزرگ( یافته2024باهووا )

توانرد ترر میهای عملیاتی پیچیده دارند، یر  کمیتره بزرگهای بزرگ، قراردادهای دولتی و فعالیتخودروسازی که اغلب پروژه

های مدیریت سود واقعی را افزایش دهرد؛ بنرابراین، تری ارائه دهد و احتمال شناسایی و ممانعت از فعالیتپوشش نظارتی جام 

   .تضعیف کند رود که اندازه کمیته حسابرسی رابطه مثبت بین وابستگی دولتی و مدیریت سود واقعی راانتظار می

هرای کمیتره حسابرسری طور قروی از نقرش نظرارتی و بازدارنرده ویژگیشده از تحقیقات پیشرین برهمبانی نظری استخراج

کند. با توجره بره شرکاف پژوهشری )تخصص مالی، استقلال و اندازه( در برابر مدیریت سود )اعم از تعهدی و واقعی( حمایت می

های با وابستگی دولتی در صنعت خودروسازی، فرضیات حاضرر ها در بافت خاص شرکتشده در مورد نقش این ویژگیشناسایی

هرای کارآمرد کمیتره حسابرسری، بره عنروان اند. منطق حاکم بر همه فرضیات این است که هر یر  از ایرن ویژگیشکل گرفته

توانند رابطه مثبت احتمالی بین وابستگی دولتی )به عنوان منب  فشرار یرا انگیرزه بررای های حاکمیت شرکتی قوی، میمکانیزم

در نظرر  منفی کنندگی در تمامی فرضیات پیشنهادیتضعیف نمایند؛ بنابراین، جهت اثر تعدیل مدیریت سود( و مدیریت سود را

 با توجه به موارد ذکر شده فرضیه های پژوهش به صورت زیر بیان می گردد:  .گرفته شده است

 داری دارد.اثر معنی یهای فعال در صنعت خودروسازوابستگی دولتی بر مدیریت سود تعهدی شرکت  فرضیه اول:
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 داری دارد.اثر معنی یهای فعال در صنعت خودروسازوابستگی دولتی بر مدیریت سود واقعی شرکت فرضیه دوم:

تخصص مالی اعضرای کمیتره حسابرسری رابطره مثبرت برین وابسرتگی دولتری و مردیریت سرود تعهردی را در   فرضیه سوم:

 کند.تضعیف می های فعال در صنعت خودروسازیشرکت

های استقلال اعضای کمیته حسابرسی رابطه مثبت بین وابستگی دولتی و مدیریت سود تعهردی را در شررکتفرضیه چهارم:  

 کند.تضعیف می فعال در صنعت خودروسازی

های فعرال در اندازه کمیته حسابرسی رابطه مثبت بین وابستگی دولتی و مردیریت سرود تعهردی را در شررکتفرضیه پنجم:  

 کند.تضعیف می صنعت خودروسازی

صص مالی اعضرای کمیتره حسابرسری رابطره مثبرت برین وابسرتگی دولتری و مردیریت سرود واقعری را در تخ  فرضیه ششم:  

 کند.تضعیف می خودروسازی های فعال در صنعتشرکت

های استقلال اعضای کمیته حسابرسی رابطه مثبت بین وابستگی دولتری و مردیریت سرود واقعری را در شررکتفرضیه هفتم: 

  کند.تضعیف می خودروسازیفعال در صنعت 

های فعرال در اندازه کمیته حسابرسی رابطه مثبت بین وابستگی دولتری و مردیریت سرود واقعری را در شررکتفرضیه هشتم:  

 کند.تضعیف می صنعت خودروسازی

 روش پژوهش
های منظور آزمرون فرضریههمبستگی است. به-توصیفیهای  این پژوهش از نظر هدف، کاربردی و از دیدگاه روش، جزو پژوهش

ها استفاده شده اسرت. اطلاعرات مربرو  بره مبرانی پژوهش از روش رگرسیون چند متایره بر مبنای روش تحلیل ترکیبی داده

منظور هرای  زم برهای مانند مراجعه به مقا ت گردآوری شده است؛ همچنرین، دادهنظری و پیشینه پژوهش به شیوه کتابخانه

ها های مالی شررکتآورد نوین، سایت سازمان بورس اوراق بهادار و مراجعه به صورتها از طریق بان  اطلاعاتی رهآزمون فرضیه

 2ایویروز  افرزارهرا از نرمو برای تحلیل داده  1اکسل  افزارها از نرمسازی دادهمنظور خلاصه کردن و مرتبآوری شده است. بهجم 

 استفاده شده است. 10نسخه 

شده در بورس اوراق بهرادار تهرران و فرابرورس های فعال در صنعت خودروسازی پذیرفتهجامعه آماری پژوهش کلیه شرکت

 باشد:باشد که روش غربالگری حذفی سیستماتی  با اعمال شرایژ زیر میمی 1403الی  1394های  ایران طی سال

در عضرویت برورس اوراق بهرادار تهرران و فرابرورس   1403تا انتهای سال    1394های موردنظر از ابتدای سال  شرکت (1

 ایران باشند.

 اسفند باشد و در طی دوره پژوهش تاییر در دوره مالی نداشته باشند. 29پایان سالی مالی آنها   (2

 گری مالی نباشد.های واسطهگذاری یا شرکتسرمایه  یهاهای مالی و شرکتجزء شرکت (3

 ماه نداشته باشند. 3وقفه معاملاتی بیش از  (4

شرکت فعال در صنعت خودروسرازی، از جامعره آمراری غربرالگری و انتخراب  30در نهایت بعد از اعمال شرایژ فوق، تعداد  

 شدند.

 هاگیری آنمدل و متغیرهای پژوهش و نحوه اندازه
 

 (:1مدل ) 
AEMit = β0 + β1POLit + β2ACEXPit + β3INCOit + β4ACSIZEit + β5ACEXPit + β6INCOit ∗ POLit

+ β7ACSIZEit ∗ POLit + β8SIZEit + β9LEVit + β10ROAit + β11SGit + β12CFOit

+ β13Ageitit + εit 

 (:2مدل )
REMit = β0 + β1POLit + β2ACEXPit + β3INCOit + β4ACSIZEit + β5ACEXPit ∗ POLit + β6INCOit

∗ POLit + β7ACSIZEit ∗ POLit + β8SIZEit + β9LEVit + β10ROAit + β11SGit

+ β12CFOit + β13Ageitit + εit 
 

 که در آن:

 
1 Excel 
2 Eviews 
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 متغیرهای وابسته: 

 در این پژوهش از مدیریت سود تعهدی و مدیریت سود واقعی به عنوان متایرهای وابسته پژوهش استفاده شده است. 

 گیری متایرهای وابسته پژوهش به شرح زیر است:نحوه اندازه
 

 ( AEMمدیریت سود تعهدی )

تعهدی مدیریت سود  محاسبه  برای  پژوهش  این  مدل   در  واسلیاز  و  لئون  کوتاری2005)  1کوتاری،  است.  استفاده شده  و    ( 

( نیز ROAها ) ( مدلی را طراحی کردند که همانند مدل تعدیل شده جونز بود ولی در آن از نرخ بازده دارایی2005)همکارانش  

هستند، بنابراین استفاده از متایر مزبور به ها از جهت کارایی با هم متفاوت  کردند که شرکتاستفاده شده بود. آنها استد ل می

می شرکت  عملکرد  کنترل  کمنظور  مدل  ر تواند  پسماند  مقادیر  دهد.  افزایش  جونز  شده  تعدیل  مدل  به  نسبت  را  مدل  ارایی 

 . توان به عنوان شاخص ارزیابی مدیریت سود تعهدی استفاده کرددهنده اقلام تعهدی اختیاری بوده و از قدر مطلق آن مینشان
 

TACCit (: 3مدل )

Ai,t−1

= α0 + α1 (
1

Ai,t−1

) + α2 (
∆REVit − ∆RECit

Ai,t−1

) + α3

PPEit

Ai,t−1

+ α4ROAit + εit 

 

 که در آن:

∆𝐑𝐄𝐕𝐢𝐭: تاییر در درآمد فروش . 

∆𝐑𝐄𝐂𝐢𝐭: دریافتنی یهاتاییر در حساب . 

𝐀𝐢,𝐭−𝟏: های ابتدای دورهجم  دارایی . 

𝐏𝐏𝐄𝐢𝐭: د. آی ت در انتهای دوره به دست میآمشهود که از جم  دارایی، اموال و ماشینهای ثابت ناخالص دارایی 

𝐓𝐀𝐂𝐂𝐢𝐭: د. آی خالص بعد از مالیات به دست میهای نقد حاصل از عملیات و سود از تفاوت بین جریان 
 

 ( REMمدیریت سود واقعی )

می واقعی  سود  مدیریت  پژوهش،  در  شده  استفاده  وابسته  متایر  رویدومین  مدل  از  آن  محاسبه  برای  که    2چودهری باشد 

فعالیت2006) استفاده شده است. دستکاری در  عملیاتی  (  نقد  افزایش سود ممکن است منرر به جریان  به قصد  های واقعی 

پایین، هزینه یا هزینهغیرعادی  پایین و  اختیاری غیرعادی  از های  تبعیت  به  پژوهش  این  در  با  شود.  تولیدی غیرعادی  های 

 ( به منظور سنرش و محاسبه مدیریت سودهای واقعی از سه مدل عملیاتی استفاده شده است: 2006چودهری )روی

از مبلغ    الف. مدل محاسبه جریان نقد عملیاتی غیرعادی. در این مدل فرذ بر آن است که جریان نقد عملیاتی تابعی 

توان  توان با توجه به ضرایب متایرهای مزبور، برآورد کرد. بر این اساس میفروش و تاییرات آن بوده و بنابراین مبلغ آن را می

 ادعا نمود که جریان نقد عملیاتی غیرعادی )به عنوان شاخص مدیریت سود( از جمله باقیمانده مدل قابل محاسبه است:

CFOit (:4مدل ) 

Ai,t−1

= β0 + β1 (
1

Ai,t−1

) + β2

Sit

Ai,t−1

+ β3

∆Sit

Ai,t−1

+ εit 

،  Ai,t-1تاییرات درآمد فروش سال جاری نسبت به سال قبل؛    S∆، درآمد فروش؛  S، جریان نقد عملیاتی؛  CFOدر مدل فوق،  

 .است باقیمانده  جمله دهنده نشان εها در ابتدای سال و جم  دارایی

غیرعادی. اختیاری  هزینه  محاسبه  مدل  نشان  ب.  مدل  باقیمانده  جمله  قبل،  مدل  مشابه  نیز  مدل  این  سطح  در  دهنده 

 باشد: های اختیاری میغیرعادی هزینه

 (: 5مدل )
DISEXPit

Ai,t−1

= β0 + β1

1

Ai,t−1

+ β2

Si,t

Ai,t−1

+ εit 

 

 که در آن:

𝐃𝐈𝐒𝐄𝐗𝐏𝐢𝐭های اختیاری شرکت : نماد هزینهi  در سالt .است 

 
1 Kothari, Leone & Wasley 
2 Roychowdhury 
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𝐒𝐢,𝐭 فروش شرکت :i   در سالt . 

𝐀𝐢,𝐭−𝟏شرکت در ابتدای دوره.  هاییی: کل دارا 

𝛆𝐢𝐭های اختیاری است.دهنده سطح غیرعادی هزینه: جمله باقیمانده که نشان 

 معادله زیر برآورد گردید:  یریکارگهای تولید با بهسطح غیرعادی هزینه  های تولید غیرعادی.محاسبه هزینهج. مدل  

PRODit (: 6مدل )

Ai,t−1

= α0 + α1 (
1

Ai,t−1

) + α2 (
Sit

Ai,t−1

) + α3 (
∆Sit

Ai,t−1

) + α2 (
∆Sit 1

Ai,t−1

) + εit 

 

 که در آن:

𝐏𝐑𝐎𝐃𝐢𝐭که از رابطه زیر قابل محاسبه است: باشدیهای تولید م دهنده هزینه: نشان 
 موجودی ابتدای دوره  – موجودی پایان دوره + بهای تمام شده کا ی فروش رفته = هزینه تولید

∆𝐒𝐢,𝐭 فروش سال( تاییرات فروش :t  منهای فروش سالt-1) . 

∆𝐒𝐢,𝐭𝟏 فروش سال( تاییرات فروش :t-1    منهای فروش سالt-2). 

𝐀𝐢,𝐭−𝟏های شرکت در ابتدای دوره: کل دارایی . 

𝐒: های خالصفروش . 

های نقد  تولید غیرعادی و کاهش جریانهای واسطه افزایش هزینهها تمایل دارند که دستکاری در سود را بهازآنراکه شرکت 

هزینه و  ژان  غیرعادی  از  تبعیت  به  پژوهش  این  در  لذا  دهند،  انرام  غیرعادی،  اختیاری  ترکیب سه  2012)  1های  به  اقدام   )

 مؤلفه اصلی مدیریت سود واقعی شده است: 

REMi,t (: 7مدل ) = APRODi,t − ACFOi,t − ADISXi,t 
 

فوق،   رابطه  واقعی؛  REMدر  سودهای  مدیریت   ،APRODهزینه غیرعادی  سطح  تولید،  ،  غ ACFOهای  سطح    یرعادی، 

و  جریان عملیاتی  نقد  هزینهADISEXPهای  غیرعادی  سطح  به،  است.  اختیاری  شاخص  می  یطورکلهای  مطلق  قدر  از  توان 

REM  مزبور نشان با تر متایر  مقدار  استفاده کرد.  یا کاهشی  افزایشی  از  اعم  دهنده  جهت سنرش مدیریت سودهای واقعی، 

 مدیریت سود بیشتر است.
 

 متغیرهای مستقل

ا ویژگی   یندر  از  برخی  عنوان  پژوهش  به  کمیته  اندازه  و  کمیته  اعضای  استقلال  مالی،  تخصص  نظیر  کمیته حسابرسی  های 

 متایرهای مستقل استفاده شده است.

( حسابرسی  کمیته  مناف     (:INCOاستقلال  یا  رابطه  هرگونه  فاقد  است  عضوی  حسابرسی،  کمیته  منشور  تعریف  طبق 

بر تصمیم غیرمستقیم که  یا  موجب جانبمستقیم  باشد،  اثرگذار  از    یدارگیری مستقل وی  یا گروه خاصی  فرد  مناف   از  وی 

 ایرانی هایشرکت در که کمیته نفعان شود یا سبب عدم رعایت مناف  یکسان سهامداران گردد. اندازهسهامداران یا سایر ذی

عضو اری ی  از حداقل باید رسیرحساب کمیته منشور طبق .باشدیم نفر 5 تا 3 بین معمو ً  در مدیرهیئت ه رموظفریغ  دو 

استقلال کمیته حسابرسی شده تشکیل نفره 5 و نفره 3 هایترکیب به توضیحات فوق، متایر  با توجه  برحسب درصد    .باشد. 

 (.1396شود )نصیرزاده و همکاران، اعضای مستقل در کمیته حسابرسی محاسبه می

کل اعضا محاسبه شده است.  برحسب نسبت تعداد اعضای کمیته حسابرسی دارای تخصص مالی به  (:ACEXPتخصص مالی )

-ای داخلی یا معتبر بینطبق منشور کمیته حسابرسی، تخصص مالی عبارت است از داشتن مدرک دانشگاهی یا مدرک حرفه

های مدیریت با گرایش مالی یا اقتصادی( همراه  المللی در امور مالی )حسابداری، حسابرسی، مدیریت مالی، اقتصاد، سایر رشته

 های داخلی حاکم بر گزارشگری مالی. های مالی و کنترلها و گزارشبا توانایی ترزیه و تحلیل صورت

 باشد. نفر می 5یا  3تعداد اعضای کمیته حسابرسی در ایران  (:ACSIZEتعداد اعضای کمیته حسابرسی )
 

 
1 Zang 
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                                                                          27  ...                     صدرآرا                            خودروسازی  هایشرکت   در  سود  مدیریت  هایانگیزه  و  دولتی  وابستگی  میزان  ارزیابی

 

 کنندهیلمتغیر تعد

پژوهش   :(POLوابستگی دولتی ) با  پیوتروسکیمطابق  بوشمن و  به 2006)  1های  نهادی دولت  یا  ( درصد مالکیت مستقیم 

بر   بتواند  که  ممکن  مالکیت  درصد  حداقل  تعیین  جهت  است.  شده  گرفته  نظر  در  سیاسی  ارتباطات  متایر  نماینده  عنوان 

با سیاستگیریتصمیم مرتبژ  قابلهای  نفوذ  و  مالی  استاندارد  های  تعریف  باشد،  اثرگذار  تراری،  واحد  عملیاتی ی   ملاحظه 

گذار  دارد مذکور، اگر واحد سرمایهرر اساس استان رنظر قرار گرفته شده است. بد رملاحظه، م، از نفوذ قابل20حسابداری شماره  

از سهام دارای حق رأی واحد سرمایه  20ا غیرمستقیم، حداقل  رطور مستقیم یبه اختیار داشته باشد، فرذ  پذیر را در  درصد 

تعریف عملیاتی متایر ارتباطات سیاسی به صورت زیر است: درصد   ینای برخوردار است. بنابراملاحظهشود که از ارتبا  قابلمی

درصد باشد، مقدار این متایر برابر   20در شرکت بیش از    کهیمالکیت مستقیم یا غیرمستقیم دولت و نهادهای دولتی، درصورت

 شود. ی  و در غیر این صورت، صفر در نظر گرفته می
 

 متغیرهای کنترلی

برای محاسبه سن، از لگاریتم طبیعی تفاضل سال مالی مورد بررسی و سال تأسیس شرکت استفاده شده  (:  Ageسن شرکت ) 

 است.

( محاسبه شده  1403بر مبنای لگاریتم طبیعی ارزش بازار سهام شرکت )صدرآرا، مشعشعی، عمرانی،  (:  SIZEاندازه شرکت )

 است.

( فروش  قبل   (:SGرشد  سال  فروش  بر  تقسیم  قبل  سال  فروش  و  جاری  فروش سال  تفاضل  از  فروش  رشد  محاسبه  برای 

 .(1402محاسبه شده است )صدرآرا، 

 ها محاسبه شده است. ها به جم  داراییاز نسبت بدهی  :(LEVاهرم مالی ) 

 (.1402های پایان دوره محاسبه شده است. )صدرآرا، از نسبت سود خالص به دارایی : (ROAها )بازده دارایی

 های پایان دوره محاسبه شده است. که از تقسیم جریان نقد عملیاتی شرکت بر دارایی :(CFOجریان نقد عملیاتی )
 

 های پژوهشیافته
های پژوهش  دهد. آمار توصیفی متایر های توصیفی متایرهای پژوهش را در طی دوره مورد بررسی نشان می، آماره (1)جدول  

داده از  استفاده  با  اندازه  30های  که  پژوهش  دوره  طی  شدهشرکت  و  گیری  کمینه  معیار،  انحراف  میانه،  میانگین،  شامل  اند، 

 ارائه شده است.  (1)بیشینه است که در جدول 

 

 

 

 
 آمار توصیفی متغیرها: (1)جدول 

 کشیدگی چولگی  انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین 

 AEM 165 /0 153 /0 348 /0 091 /0 089 /0 328 /2 293 /4 مدیریت سود تعهدی 

 REM 193 /0 189 /0 472 /0 085 /0 135 /0 576 /1 213 /3 مدیریت سود واقعی 

 ACEXP 720 /0 012 /0 000 /1 000 /2 331 /0 632 /0 670 /1 تخصص مالی

 INCO 682 /0 665 /0 000 /1 000 /0 164 /0 893 /1 156 /2 استقلال اعضای کمیته

 ACSIZE 278 /3 000 /3 000 /5 000 /3 340 /0 509 /1 312 /3 تعداد اعضای کمیته 

 POL 377 /0 000 /0 000 /1 000 /0 356 /0 289 /0 746 /2 ارتباطات دولتی 

 SIZE 874 /12 182 /12 315 /17 326 /9 785 /1 786 /1 214 /3 اندازه شرکت 

 LEV 696 /0 671 /0 919 /0 313 /0 187 /0 890 /1 313 /2 اهرم مالی 

 ROA 296 /0 273 /0 638 /0 365 /0- 427 /0 575 /1 216 /3 هابازده دارایی

 
1 Bushman & Piotroski 
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 SG 175 /0 160 /0 427 /2 721 /0- 986 /0 883 /1 223 /4 رشد فروش

 CFO 219 /0 214 /0 540 /0 296 /0- 262 /0 172 /1 456 /4 جریان نقد عملیاتی 

 AGE 527 /3 311 /3 928 /3 640 /2 425 /0 678 /1 794 /3 سن شرکت 
 

نشانمهم است که  میانگین  نشان  ترین شاخص مرکزی  برای  مناسبی  و شاخص  است  توزی   ثقل  و مرکز  تعادل  نقطه  دهنده 

نشان داده شده است، بر اساس   (1)طور که در جدول  (. همچنین، همان1403هاست )صدرآرا و همکاران،  دادن مرکزیت داده

ارائه  توصیفی  ویژگیآمار  دارای  پژوهش  کلیدی  متایرهای  یعنی  شده،  سود،  مدیریت  اصلی  متایر  دو  هستند.  متمایزی  های 

دهنده سطح متوسطی  ، نشان193/0با میانگین  (REM)  و مدیریت سود واقعی 165/0با میانگین  (AEM) مدیریت سود تعهدی 

تر است )چولگی مثبت و بزرگاز مدیریت سود در نمونه مورد مطالعه هستند. با این حال، توزی  هر دو متایر متمایل به راست  

ها در سمت چپ و وجود مقادیر  دارد و حاکی از تراکم بیشتر داده  293/4و کشیدگی    328/2که چولگی   AEM ویژه(، به1از  

با میانگین   (ACEXP)  افراطی در سمت راست است. متایرهای حاکمیت شرکتی مانند تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی

آن   720/0 استقلال  میانگین   (INCO)  هاو  شرکت682/0با  اندازه  همچنین،  دارند.  قرار  با یی  نسبتاً  سطح  در   ،  (SIZE)   با

دهنده تنوع نسبتاً متوسژ در اندازه نمونه است. متایرهای کنترلی مانند اهرم  نشان،  784/1و انحراف معیار    874/12میانگین  

نیز همسو با مقادیر متعارف در مطالعات ترربی    296/0با میانگین  (  ROA)  هاو بازده دارایی  696/0با میانگین   (LEV)  مالی 

های  هستند. به طور کلی، مقادیر چولگی و کشیدگی در اغلب متایرها حاکی از انحراف از توزی  نرمال است که در انتخاب روش

 .تحلیل بعدی باید مدنظر قرار گیرد

 اطلاعات فراوانی متغیر ارتباطات دولتی :(2) جدول 
 درصد  فراوانی  شرح نام متغیر 

 ارتباطات دولتی 
0 186 000 /62 

1 114 000 /38 

  300 100 
 

هردف  کهیمختلفری طراحری گردیرده اسرت. درصرورت  یهاتلفیقی، آزمون  یهابه منظور تعیین نوع مدل مورد استفاده در داده

انتخاب ی  مدل مناسب از بین دو مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی باشد، از آزمون هاسمن استفاده شده است. در انتخاب بین 

 گردد:زیر ارائه میمدل رگرسیون تلفیقی و مدل اثر ثابت نیز از آزمرون چاو استفاده گردید. نتایج آزمون چاو به شرح 
 

 پژوهش یهالیمر مدل Fنتایج آزمون  :(3)جدول 
 نتیجه آزمون  P-Value مقدار آماره هامدل

 تابلویی 0/ 000 2/ 398 یمرل F مدل اول 
 تابلویی 0/ 000 2/ 839 یمرل F مدل دوم 

 

را تأییرد  تابلویی هایپژوهش، استفاده از داده  یهااو، برای مدلرایج آزمون چرشود، نتمشاهده می  (3)ه در جدول  رگونه کهمان

نماید. در ادامه برای تعیین این امر که در تخمین مدل پژوهش، باید از مدل اثرات ثابت استفاده شود یرا اثررات تصرادفی، از می

 گردد:ارائه می  (4)شود که نتایج به شرح جدول آزمون هاسمن استفاده می

 

 
 پژوهش یهانتایج آزمون هاسمن مدل : (4) جدول 

 نتیجه آزمون  P-Value مقدار آماره هامدل
 اثرات ثابت 0/ 000 17/ 883 کای دو مدل اول 
 اثرات ثابت 0/ 000 15/ 942 کای دو مدل دوم 

 

اسرت،   05/0ارائه شده است که با توجه به اینکه احتمرال آمراره آزمرون کمترر از    (4)نتایج حاصل از آزمون هاسمن در جدول  

 فرذ صفر رد شده و مدل اثرات ثابت تأیید گردید.

خطی میان متایرهای مسرتقل پرژوهش از تحلیرل مراتریس همبسرتگی منظور بررسی وجود یا عدم وجود همدر ادامه و به

، مشخص گردید که در بین متایرهای مستقل پژوهش ضریب (5)آمده طبق جدول دستاستفاده شده است. با توجه به نتایج به
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خطری برا  میران متایرهرای همبستگی با  که نتایج تحلیل رگرسیونی را تحت تأثیر قرار دهد وجود نداشرته و در نتیرره، هم

 پژوهش وجود ندارد.

 همبستگی متغیرهای مستقل ماتریس ضرایب  :(5)جدول 
 ACEXP INCO ACSIZE SIZE LEV ROA SG CFO AGE 

ACEXP 
1         

         

INCO 
18 /0 1        

03 /0 00 /0        

ACSIZE 
32 /0 25 /0- 1       

15 /0 06 /0 00 /0       

SIZE 
06 /0 29 /0 13 /0- 1      

00 /0 02 /0 29 /0 00 /0      

LEV 
19 /0 27 /0- 37 /0 27 /0- 1     

10 /0 09 /0 04 /0 00 /0 00 /0     

ROA 
13 /0 07 /0 22 /0 19 /0 17 /0 1    

00 /0 03 /0 15 /0 00 /0 08 /0 00 /0    

SG 
19 /0 18 /0 33 /0 25 /0 09 /0- 21 /0 1   

03 /0 00 /0 00 /0 00 /0 04 /0 04  /0 00 /0   

CFO 
05 /0- 09 /0 12 /0 17 /0- 12 /0 16 /0 14 /0 1  

24 /0 00 /0 00 /0 00 /0 05 /0 00 /0 00 /0 00 /0  

AGE 
02 /0- 03 /0 08 /0 26 /0 19 /0 12 /0 13 /0 15 /0 1 

85 /0 08 /0 17 /0 11 /0 11 /0 08 /0 00 /0 00 /0 00 /0 
 

دار بودن متایرها اقدام به انرام آزمون منظور اطمینان از نتایج پژوهش و ساختگی نبودن روابژ موجود در رگرسیون و معنیبه

 گردید. مانایی و محاسبه ریشه واحد متایرهای پژوهش 
 آزمون مانایی )ریشه واحد(  :(6)جدول 

 متغیر 

 آزمون روش

 پرون  –فیلیپس  -فیشر دیکی فولر -فیشر ایم، پسران و شین لوین، لین و چو 

 احتمال  آماره احتمال  آماره احتمال  آماره احتمال  آماره

AEM 38 /34- 0 211 /9- 0 438 /287 0 187 /394 0 

REM 961 /26- 0 455 /12- 0 631 /410 0 906 /481 0 

ACEXP 52 /8- 0 538 /11- 0 413 /367 0 005 /457 0 

INCO 636 /36- 0 381 /20- 0 081 /180 0128 /0 044 /233 0 

ACSIZE 245 /15- 0 884 /1- 0345 /0 088 /172 03 /0 051 /249 0 

SIZE 432 /18- 0 099 /7- 0 306 /235 0 827 /275 0 

ROA 659 /67- 0 98 /17- 0 233 /363 0 593 /451 0 

SG 273 /16- 0 611 /3- 0011 /0 096 /204 0 043 /254 0 

CFO 059 /24- 0 111 /173- 0001 /0 075 /285 0 083 /335 0 

AGE 126 /23- 0 754 /3- 0001 /0 101 /211 0 075 /278 0 
 

 آمده فرضیه دستنتایج بهها مانا است. با توجه به  دهد که متایرهای پژوهش با همه روشنتایج حاصل از آزمون مانایی نشان می

 شود.صفر مبنی بر وجود ریشه واحد پذیرفته نمی

ها در  های مدل رگرسیون، ثابت بودن واریانس خطا است. در این پژوهش برای بررسی همسانی واریانسفرذیکی از پیش

)داده بارتلت  روش  از  ترکیبی  جدول  1983های  است.  شده  استفاده  مدل  ( 7)(  ناهمسانی  آزمون  از  حاصل  نشان  نتایج  را  ها 

 دهد. می
 آزمون ناهمسانی واریانس (:7)جدول 

 نتیجه  احتمال خطا  مقدار آماره

 ناهمسانی واریانس 0/ 006 8/ 289
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درصد است، حاکی از رد فرذ صفر مبنی بر همسانی واریانس خطاها است، بنابراین   5با توجه به ارزش احتمال که کمتر از  

ناهمسانی واریانس در مدل رگرسیون دیده می برای حل  مشکل  از روش حداقل مربعات تعمیمشود و  (  EGLSیافته )مشکل 

  ( 8)ها، نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون در جدول  استفاده شد. پس از آزمون فروذ رگرسیون و اطمینان از برقراری آن

 ارائه شده است.

متایرهای مستقل بر مدیریت سود همانگونه که قبلاً نیز عنوان شد برای آزمون چهار فرضیه اول که مربو  به بررسی اثر  

 شود از مدل واحدی استفاده شده است.تعهدی می
 حاصل از برازش مدل اول پژوهش یجنتا (:8) جدول 

𝐀𝐄𝐌𝐢𝐭 = 𝛃𝟎 + 𝛃𝟏𝐏𝐎𝐋𝐢𝐭 + 𝛃𝟐𝐀𝐂𝐄𝐗𝐏𝐢𝐭 + 𝛃𝟑𝐈𝐍𝐂𝐎𝐢𝐭 + 𝛃𝟒𝐀𝐂𝐒𝐈𝐙𝐄𝐢𝐭 + 𝛃𝟓𝐀𝐂𝐄𝐗𝐏𝐢𝐭 + 𝛃𝟔𝐈𝐍𝐂𝐎𝐢𝐭 ∗ 𝐏𝐎𝐋𝐢𝐭 + 𝛃𝟕𝐀𝐂𝐒𝐈𝐙𝐄𝐢𝐭 ∗ 𝐏𝐎𝐋𝐢𝐭 + 𝛃𝟖𝐒𝐈𝐙𝐄𝐢𝐭

+ 𝛃𝟗𝐋𝐄𝐕𝐢𝐭 + 𝛃𝟏𝟎𝐑𝐎𝐀𝐢𝐭 + 𝛃𝟏𝟏𝐒𝐆𝐢𝐭 + 𝛃𝟏𝟐𝐂𝐅𝐎𝐢𝐭 + 𝛃𝟏𝟑𝐀𝐠𝐞𝐢𝐭𝐢𝐭 + 𝛆𝐢𝐭 
 t P-valueآماره  استاندارد  خطای شده  برآورد ضریب متغیر  

 C 045 /0 004 /0 250 /11 000 /0 

 POL 037 /0 007 /0 286 /5 000 /0 ارتباطات سیاسی

 ACEXP 047 /0- 021 /0 238 /2- 045 /0 تخصص مالی

 INCO 033 /0- 016 /0 063 /2- 047 /0 استقلال اعضا 

 ACSIZE 061 /0 040 /0 525 /1 067 /0 تعداد اعضا

 ACEXP*POL 028 /0- 010 /0 800 /2- 036 /0 تخصص مالی و ارتباطات سیاسی

 INCO*POL 740 /0- 0342 /0 164 /2- 046 /0 استقلال اعضا و ارتباطات سیاسی 

 ACSIZE*POL 111 /0 142 /0 782 /0 126 /0 تعداد اعضا و ارتباطات سیاسی

 SIZE 124 /0 034 /0 647 /3 021 /0 اندازه شرکت 

 LEV 092 /0 025 /0 680 /3 020 /0 اهرم مالی 

 ROA 002 /0 003 /0 667 /0 147 /0 بازده دارایی ها 

 SG 011 /0 009 /0 222 /1 072 /0 رشد فروش

 CFO 045 /0- 017 /0 647 /2- 038 /0 جریان نقد عملیاتی 

 AGE 109 /0 039 /0 795 /2 037 /0 سن شرکت 

 )احتمال(  F آماره
601 /14 

(000 /0 ) 
 0/ 536 ضریب تعیین 

 0/ 51 ضریب تعیین تعدیل شده  1/ 990 واتسون  –آماره دوربین 
 

درصد است. این عدد بیرانگر آن   52دهد که ضریب تبیین مدل در حدود  همچنین نشان می  (8)نتایج مندرج در جدول شماره  

درصد تاییرات متایر وابسته )مدیریت سود تعهدی( توسژ متایرهای توضیحی، تبیین شده است. نتیره حاصل از   52است که  

درصرد دارای  95( در سرطح اطمینران 037/0( )با ضریب POLکه ارتباطات سیاسی )  دهدیآزمون فرضیه اول پژوهش نشان م

با متایر وابسته مدیریت سود تعهدی است )تأیید فرضیه اول(. ایرن موضروع بردین معنری اسرت کره   داریرابطه مستقیم و معن

های مدیریت سود تعهدی که در آن نفوذ مراج  قدرت و حاکمیت دولتی با ست، تمایل بیشتری به اعمال سیاست  ییهاشرکت

 دارند.

دهد ضریب متایر تعاملی ارتباطات سیاسری و تخصرص مرالی اعضرای نتیره حاصل از آزمون فرضیه دوم پژوهش نشان می

باشد. این موضوع به این معنی اسرت کره دار میدرصد معنی 95( منفی و در سطح اطمینان ACEXP*POLکمیته حسابرسی )

هایی که کمیته حسابرسی آن دارای تخصص مالی با تر ضریب اثرگذاری نفوذ سیاسی بر متایر مدیریت سود تعهدی در شرکت

توان ادعا نمود که متایر تخصص مالی منررر بره تضرعیف رابطره بنابراین می  باشد؛یها کمتر ماست، در مقایسه با سایر شرکت

های با تخصرص مرالی برا تر که در شرکت یاگونهشود. بهمثبت بین ارتباطات سیاسی و متایر وابسته مدیریت سود تعهدی می

 ها است.تر از سایر شرکتنقش ارتباطات سیاسی در اعمال مدیریت سود تعهدی ضعیف

دهد ضریب متایر تعاملی ارتباطات سیاسی و استقلال اعضای کمیتره نتیره حاصل از آزمون فرضیه سوم پژوهش نشان می

توان ادعا نمرود کره افرزایش بنابراین می  باشد؛یدار مدرصد معنی  95( نیز منفی و در سطح اطمینان  INCO*POLحسابرسی )

هرای استقلال کمیته حسابرسی نیز همانند عامل تخصص مالی منرر به کراهش نقرش ارتباطرات سیاسری در اعمرال سیاسرت

 شود. )تأیید فرضیه سوم(.مدیریت سود تعهدی و انرام دستکاری در آن می
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دهد ضریب متایر تعاملی ارتباطات سیاسی و تعداد اعضرای کمیتره نتیره حاصل از آزمون فرضیه چهارم پژوهش نشان می

تروان نقرش تعرداد اعضرای کمیتره داری با متایر وابسته بوده و در نتیرره نمری( فاقد رابطه معنیACSIZE*POLحسابرسی )

 تأیید فرضیه چهارم(.حسابرسی را در رابطه بین ارتباطات سیاسی و مدیریت سود تعهدی تأیید نمود. )عدم

کننرده ه بررسی رابطه ارتباطات سیاسی و مردیریت سرود واقعری برا توجره بره نقرش تعدیلرژوهش برچهار فرضیه بعدی پ 

 باشد:می (9)اند؛ که نتیره برازش مدل دوم پژوهش به شرح جدول های کمیته حسابرسی پرداختهویژگی
 حاصل از برازش مدل دوم پژوهش  یجنتا (:9) جدول 

𝐑𝐄𝐌𝐢𝐭 = 𝛃𝟎 + 𝛃𝟏𝐏𝐎𝐋𝐢𝐭 + 𝛃𝟐𝐀𝐂𝐄𝐗𝐏𝐢𝐭 + 𝛃𝟑𝐈𝐍𝐂𝐎𝐢𝐭 + 𝛃𝟒𝐀𝐂𝐒𝐈𝐙𝐄𝐢𝐭 + 𝛃𝟓𝐀𝐂𝐄𝐗𝐏𝐢𝐭 ∗ 𝐏𝐎𝐋𝐢𝐭 + 𝛃𝟔𝐈𝐍𝐂𝐎𝐢𝐭 ∗ 𝐏𝐎𝐋𝐢𝐭 + 𝛃𝟕𝐀𝐂𝐒𝐈𝐙𝐄𝐢𝐭 ∗ 𝐏𝐎𝐋𝐢𝐭

+ 𝛃𝟖𝐒𝐈𝐙𝐄𝐢𝐭 + 𝛃𝟗𝐋𝐄𝐕𝐢𝐭 + 𝛃𝟏𝟎𝐑𝐎𝐀𝐢𝐭 + 𝛃𝟏𝟏𝐒𝐆𝐢𝐭 + 𝛃𝟏𝟐𝐂𝐅𝐎𝐢𝐭 + 𝛃𝟏𝟑𝐀𝐠𝐞𝐢𝐭𝐢𝐭 + 𝛆𝐢𝐭 
 t P-valueآماره  استاندارد  خطای شده  برآورد ضریب متغیر  

 C 017 /0 003 /0 667 /5 000 /0 

 POL 026 /0 008 /0 250 /3 024 /0 ارتباطات سیاسی

 ACEXP 016 /0- 003 /0 333 /5- 000 /0 تخصص مالی

 INCO 038 /0- 026 /0 462 /1- 068 /0 استقلال اعضا 

 ACSIZE 033 /0 026 /0 269 /1 071 /0 تعداد اعضا

 ACEXP*POL 010 /0- 004 /0 500 /2- 035 /0 ارتباطات سیاسیتخصص مالی و 

 INCO*POL 011 /0- 008 /0 375 /1- 070 /0 استقلال اعضا و ارتباطات سیاسی 

 ACSIZE*POL 013 /0 011 /0 182 /1 073 /0 تعداد اعضا و ارتباطات سیاسی

 SIZE 132 /0 036 /0 667 /3 020 /0 اندازه شرکت 

 LEV 066 /0 014 /0 714 /4 000 /0 اهرم مالی 

 ROA 092 /0 024 /0 833 /3 019 /0 بازده دارایی ها 

 SG 017 /0 009 /0 889 /1 064 /0 رشد فروش

 CFO 044 /0- 018 /0 444 /2- 400 /0 جریان نقد عملیاتی 

 AGE 058 /0 028 /0 071 /2 048 /0 سن شرکت 

 )احتمال(  F آماره
854 /13 

(000 /0 ) 
 0/ 463 ضریب تعیین 

 0/ 451 ضریب تعیین تعدیل شده  2/ 108 واتسون  –آماره دوربین 
 

درصد است. این عدد بیانگر آن اسرت کره   45شود، ضریب تبیین مدل در حدود  مشاهده می  (9)همانگونه که در جدول شماره  

 درصد تاییرات متایر وابسته )مدیریت سود تعهدی( توسژ متایرهای توضیحی، تبیین شده است. 45

( در سرطح 026/0( )برا ضرریب POLدهرد کره ارتباطرات سیاسری )نتیره حاصل از آزمون فرضیه پنرم پژوهش نشان می

دار با متایر وابسته مدیریت سود واقعی است )تأیید فرضیه پنرم(. این موضوع درصد دارای رابطه مستقیم و معنی  95اطمینان  

ارتباطات با مراج  قدرت و حاکمیت دولتی با ست، در معرذ اسرتفاده بیشرتر از هایی که در آن  به این معنی است که شرکت

 های مدیریت سود واقعی قرار دارند.سیاست

دهد ضریب متایر تعاملی ارتباطات سیاسی و تخصص مرالی اعضرای نتیره حاصل از آزمون فرضیه ششم پژوهش نشان می

باشد. این موضوع بدین معنری اسرت کره می داریدرصد معن 95( منفی و در سطح اطمینان ACEXP*POLکمیته حسابرسی )

هایی که کمیته حسابرسی آن دارای تخصرص مرالی ضریب اثرگذاری ارتباطات سیاسی بر متایر مدیریت سود واقعی در شرکت

توان ادعا نمود که متایر تخصرص مرالی منررر بره تضرعیف باشد. بنابراین میها کمتر میبا تر است، در مقایسه با سایر شرکت

های برا تخصرص مرالی که در شرکت  یاگونهشود. بهرابطه مثبت بین ارتباطات سیاسی و متایر وابسته مدیریت سود واقعی می

 ها است.تر از سایر شرکتبا تر نقش ارتباطات سیاسی در اعمال مدیریت سود واقعی ضعیف

دهد ضریب متایر تعاملی ارتباطرات سیاسری و اسرتقلال نتیره حاصل از آزمون فرضیه هفتم و هشتم پژوهش نیز نشان می

( و نیز ضریب متایرر تعراملی ارتباطرات سیاسری و انردازه اعضرای کمیتره حسابرسری INCO*POLاعضای کمیته حسابرسی )

ACSIZE*POL  تروان داشرتن نقرش انردازه کمیتره حسابرسری و داری با متایر وابسته بوده و در نتیره نمریفاقد رابطه معنی

 های هفتم و هشتم(.تأیید فرضیهاستقلال اعضای آن را در رابطه بین ارتباطات سیاسی و مدیریت سود واقعی تأیید نمود )عدم
 

 های پژوهشگیری و پیشنهادنتیجه

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

26
-1

0-
01

 ]
 

                            15 / 19

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-2900-fa.html


 

 1404تابستان  ،  66، شماره  هفدهمفصلنامه حسابداری مالی، سال                                                                                        32
 

شرده در های فعرال در صرنعت خودروسرازی پذیرفتهاین پژوهش با هدف بررسی تأثیر وابستگی دولتی بر مدیریت سود شرکت

های کمیته حسابرسی در این رابطه انرام شد. مطالعه گر ویژگیبورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران و تحلیل نقش تعدیل

توسرعه، دولرت نقرش محروری در هردایت حاضر به لحاظ موضوعی از این جهت حائز اهمیت اسرت کره در اقتصرادهای درحال

قررار دهرد. جامعره آمراری پرژوهش را   یرتواند کیفیرت گزارشرگری مرالی را تحرت ترأثهای اقتصادی دارد و این امر میفعالیت

های فعال در صنعت خودروسازی )به عنوان یکی از صنای  استراتژی  و دارای وابستگی دولتی در ایران( تشکیل دادند و شرکت

آوری و مورد تحلیل قرار گرفتند. نوآوری اصرلی ایرن تحقیرق در پرر کرردن سال جم   10در ی  بازه زمانی    یازهای موردنداده

ترکیب سه متایر کلیدی )وابستگی دولتی به عنوان بافرت فشرارزا، مردیریت سرود در دو  های موجود در ادبیات از طریقشکاف

تمرکز برر بافرت خراص و حیراتی صرنعت  گر( وهای کمیته حسابرسی به عنوان مکانیسم تعدیلشکل تعهدی و واقعی و ویژگی

گری کمیته حسابرسی در رابطه بین وابستگی دولتی با هرر دو زمان نقش تعدیلبود. همچنین، بررسی هم خودروسازی در ایران

نوع مدیریت سود )تعهدی و واقعی(، گامی نوین در توسعه ادبیات حاکمیت شرکتی در اقتصرادهای مبتنری برر روابرژ سیاسری 

 .شودمحسوب می

دهنده تأثیر معنادار و مثبت وابستگی دولتی برر هرر دو نروع مردیریت سرود )تعهردی و واقعری( در نتایج این پژوهش نشان

ها با مبانی نظری اقتصراد سیاسری و نظریره نماینردگی همخروانی دارد، چراکره در های خودروساز ایرانی است. این یافتهشرکت

های وابسرته بره کنرد. شررکتعنوان بازیگر اصلی در تخصیص مناب  و اعطای امتیازات عمل میمحیژ اقتصادی ایران، دولت به

هرای سیاسری و حفرش مشرروعیت اجتمراعی، تمایرل بیشرتری بره قیمت، حمایتدولت، با انگیزه دستیابی به مناب  مالی ارزان

شود، حمایت دولت محسوب می  دستکاری سود دارند. این مسئله در صنعت خودروسازی که از جمله صنای  استراتژی  و تحت

ویژه در شرایژ تحریم ها اغلب با فشارهای سیاسی برای نمایش عملکرد مطلوب )بهتشدید شده است؛ چراکه مدیران این شرکت

( همسرو 1403( و صردرآرا و همکراران )2024های گوپتا و همکاران )و رکود اقتصادی( مواجه هستند. نتایج این بخش با یافته

عنوان ابرزاری بررای تحقرق اهرداف سیاسری و تر، از مدیریت سود بههای با ارتباطات سیاسی قویاند شرکتاست که نشان داده

 .کننداقتصادی خود استفاده می

توانرد رابطره مثبرت برین ها حاکی از آن است که تخصص مالی اعضا میگر کمیته حسابرسی، یافتهدر خصوص نقش تعدیل

وابستگی دولتی و هر دو نوع مدیریت سود را تضعیف کند. این نتیره منطبق با نظریه حاکمیت شررکتی اسرت کره برر اهمیرت 

ایرران  یس های مالی تأکید دارد. در محیژ پر ردانش تخصصی اعضای کمیته حسابرسی در شناسایی و جلوگیری از دستکاری

گیرد، حضور اعضای متخصرص در کمیتره حسابرسری الشعاع ملاحظات سیاسی قرار میکه کیفیت گزارشگری مالی اغلب تحت

حال، استقلال اعضای کمیته تنها در کاهش مدیریت سود تعهدی مرؤثر برود و تواند تا حدی از تأثیر این فشارها بکاهد. بااینمی

تر مدیریت سود واقعی است کره تشرخیص بر مدیریت سود واقعی تأثیر معناداری نداشت. این امر احتما ً ناشی از ماهیت پنهان

گری معنراداری نشران نرداد کره آن حتی برای اعضای مستقل نیز دشوارتر است. همچنین، اندازه کمیته حسابرسی تأثیر تعدیل

های دولتی باشد؛ جایی که افزایش تعداد اعضا لزوماً به معنری بهبرود های نمادین در شرکتگیری کمیتهتواند ناشی از شکلمی

( همخوانی دارد که بر 1400( و ترویدی و قائمی )1396های نصیرزاده و همکاران )نظارت نیست. این نتایج تا حدی با پژوهش

 .اندهای کمیته حسابرسی تأکید کردهاهمیت تخصص مالی بیش از سایر ویژگی

کره توجهی اسرت. بررای مثرال، درحالیهرای محیطری قابرلدهنده تفاوتمقایسه نتایج این پژوهش با تحقیقات پیشرین نشران

( در بریتانیا بر تأثیر قوی اسرتقلال و حتری تنروع جنسریتی در 2025همکاران )( در غنا و آمارا و  2024مطالعاتی مانند باهووا )

ساختار مالکیت متمرکرز و ارتباطرات دولتری برا ، تخصرص مرالی اعضرا نقرش  یلکمیته حسابرسی تأکید دارند، در ایران به دل

ای از اقتصاد، ضعف بودن بخش عمده  یها ناشی از شرایژ خاص اقتصادی ایران از جمله دولتکند. این تفاوتتری ایفا میپررن 

های ایرن پرژوهش در دهی به اهداف سیاسی بر کارایی اقتصرادی اسرت. همچنرین، یافترههای نظارتی مستقل و اولویتمکانیزم

دهد کره خصوص مدیریت سود واقعی که نسبت به مدیریت سود تعهدی کمتر موردتوجه تحقیقات داخلی قرار گرفته، نشان می

ها کارایی محدودی دارند. این مسئله لرزوم های نظارتی مانند کمیته حسابرسی نیز در کنترل این نوع از دستکاریحتی مکانیزم

 .سازدازپیش آشکار میهای دولتی را بیشبازنگری در ساختار حاکمیت شرکتی شرکت
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                                                                          33  ...                     صدرآرا                            خودروسازی  هایشرکت   در  سود  مدیریت  هایانگیزه  و  دولتی  وابستگی  میزان  ارزیابی

 

مبنری برر اثرر مثبرت و معنرادار وابسرتگی دولتری برر هرر دو نروع مردیریت سرود، بره  فرضریه اول و دوم با توجه به تأیید

تر شود با تدوین مقرررات شرفافسازی( پیشنهاد میگذاران و نهادهای نظارتی )مانند سازمان بورس و سازمان خصوصیسیاست

ای، انگیرزه و داری عمده دولت و تسری  در فرآیندهای واگذاری واقعی و حرفههای با سهامدهی مالی شرکتدر خصوص گزارش

افزایش ضریب احتیرا  در  گران،گذاران و تحلیلها را کاهش دهند. همچنین، برای سرمایهامکان دستکاری سود در این شرکت

های کیفیت سود و جریان نقردی عملیراتی و توجه به شاخص های با وابستگی دولتی قویشده شرکتارزیابی سودآوری گزارش

هرای مردیره هیئت گری تخصرص مرالی( تأییرد شردند، برههای سوم و ششم )نقش تعردیلفرضیه گردد. از آنرا کهپیشنهاد می

که در ترکیب کمیته حسابرسی، اولویت را به جذب اعضرایی  شودهای وابسته به دولت، اکیداً توصیه میویژه شرکتها، بهشرکت

ای حسابداری یا سابقه اجرایی مرتبژ( دهنرد و های حرفهای معتبر حسابداری و مالی )مانند دارندگان گواهینامهبا مدارک حرفه

فرضریه چهرارم )نقرش  های آموزشی مستمر برای ارتقای دانش تخصصی اعضای موجود برگزار کننرد. برا توجره بره تأییرددوره

تواند با اصلاح دسرتورالعمل حاکمیرت شررکتی، می سازمان بورس و اوراق بهادار گری استقلال در مدیریت سود تعهدی(،تعدیل

ها تعریف نمایرد، مرثلاً منر  تری برای استقلال واقعی )و نه صوری( اعضای کمیته حسابرسی در این شرکتگیرانهضوابژ سخت

های هفرتم تأیید فرضیهعدم های تحت نفوذ آن نهاد. در مقابل،عضویت مدیران اجرایی سابق دولت در کمیته حسابرسی شرکت

های کنونی نظارتی در شناسرایی دهد که مکانیزمگری استقلال و اندازه در مدیریت سود واقعی( نشان میو هشتم )نقش تعدیل

برا همکراری  هیئت تردوین اسرتانداردهای حسرابداری شودهای پیچیده ناکارآمد است؛ بنابراین، پیشنهاد میاین نوع دستکاری

های عملیاتی غیرمعمول )مانند تاییرات چشرمگیر برای فعالیت راهنماهای عملیاتی و افشاهای اجباری مشخصی سازمان بورس،

ای از مدیریت سود واقعی باشد، تدوین کند تا امکران نظرارت تواند نشانهبندی فروش( که میدر مخارج تحقیق و توسعه یا زمان

 .گران فراهم آیدهای حسابرسی و تحلیلمؤثرتر برای کمیته

برای بهبود وضعیت موجود، تقویت تخصص مالی و استقلال واقعی )و نه صوری( اعضای کمیته حسابرسی از طریق الزام بره 

هرا بره نهادهرای دولتری ضرروری اسرت. همچنرین، ایرراد ای معتبر و کاهش وابستگی آناستخدام اعضای دارای مدارک حرفه

توانررد از دسررتکاری سررود بکاهررد. های مررالی میگیریدهرری فشررارهای سیاسرری بررر تصررمیمسررازوکارهای شررفاف برررای گزارش

ویژه در معراملات مررتبژ برا تر برای شناسایی مدیریت سود واقعی، بهکنندگان مقررات باید با تدوین استانداردهای دقیقتنظیم

ها بره دولرت از های احتمالی را محدود کنند. از سوی دیگر، کاهش تردریری وابسرتگی مرالی شررکتدولت، زمینه سوءاستفاده

سرازی های مدیریت سود را تضعیف نمایرد. درنهایرت، فرهن تواند انگیزهسازی واقعی و توسعه بازار سرمایه میطریق خصوصی

عنوان هرای مرالی، برهها به پاسخگویی در قبال کیفیرت گزارشپذیری اجتماعی مدیران دولتی و الزام آنبرای ارتقای مسئولیت

 .تواند در بلندمدت به بهبود شفافیت مالی بینرامدمکمل سازوکارهای نظارتی رسمی، می

توان به تمرکز بر ی  صنعت خاص )خودروسازی( و در نتیره ها میهایی همراه بود که از جمله آناین پژوهش با محدودیت

های کمی نسبی بررای سرنرش پیچیرده مفهروم وابسرتگی محدود بودن قابلیت تعمیم نتایج به سایر صنای ، استفاده از شاخص

گیری های کیفی مربو  به فرآینردهای تصرمیمدولتی )که دارای ابعاد کیفی و نهادی نیز هست( و عدم دسترسی به برخی داده

شود رابطه مورد بررسی در سایر صنای  اسرتراتژی  های آتی، پیشنهاد میهای حسابرسی اشاره کرد. برای پژوهشداخل کمیته

های خانوادگی با ارتباطات سیاسی مورد آزمرون قررار گیررد. ها، نفت و پتروشیمی( و نیز در شرکتوابسته به دولت )مانند بان 

های حاکمیت شرکتی مانند کیفیت حسابرسی خارجی، مالکیت نهادی فعال یا گری سایر مکانیزمهمچنین، بررسی نقش تعدیل

هرا( برر رابطره های انتخابات یرا تحریمسیاسی )مانند چرخه -نقش سهامداران اقلیت و همچنین تأثیر متایرهای کلان اقتصادی

هرای تری از این پدیرده بیانرامرد. عرلاوه برر ایرن، اسرتفاده از روشتواند به درک جام بین وابستگی دولتی و مدیریت سود می

تر های مورد مطالعه، برای کشف عمیرقهای حسابرسی و مدیران مالی شرکتکمی( و مصاحبه با اعضای کمیته-ترکیبی )کیفی

 .های آتی بگشایدتواند مسیر جدیدی در پژوهشنحوه اثرگذاری این روابژ، می
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