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:چكيده
اي حسابرس مستقل باعث شده افزايش توجه به موضوع استقلال حسابرسان و قدرت حرفه

 موضوع .اي تبديل شودها و مباحث حرفهاست كه  تغيير حسابرس به زمينه مهمي در پژوهش
د و با توجه به مثبت يا منفي كرتوان منفي تلقي  ميتوان مثبت و همتغيير حسابرس را هم مي
بنابراين، سؤال اصلي اين پژوهش اين . تأثير بگذاردتواند نيز ميگذاران بودن آن بر ديد سرمايه

هدف اصلي و آيا تغيير حسابرس مستقل تأثيري بر قيمت سهام شركت دارد يا خير؟، : است كه
هاي پذيرفته شده در مستقل بر قيمت سهام شركت، بررسي تأثير تغيير حسابرس پژوهشاين 

هاي ، جامعه آماري پژوهش را كليه شركت ترتيباينه ب. بورس اوراق بهارادر تهران است
تغيير  (مشاهده312دهد كه از آن تعداد پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تشكيل مي

. راي بررسي انتخاب شده استبه عنوان نمونه ب1388الي1380هايسالطي) حسابرس
در اين پژوهش، تغيير حسابرس به چهار گروه تقسيم، و رابطه آن با قيمت سهام در قالب 

هاي پژوهش با نتايج حاصل از آزمون فرضيه. شود ميآزمون فرضيه فرعي 4 فرضيه اصلي و 1

. ايرانفارس،،شيراز، گروه حسابداري،شيراز دانشگاه  حسابداري ،اردانشي ∗

Email: ghmahdavi@rose.shirazu.ac.ir )   نويسنده مسئول (
كرمانشاه، گروه حسابداري، كرمانشاه، ايران رازيمربي حسابداري، دانشگاه∗∗

saman2165@gmail.comEmail:
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مان حسابرسي استفاده از رگرسيون خطي بيانگر اين است كه تنها بين تغيير حسابرس از ساز
منفي هاي حسابرسي عضو جامعه حسابداران رسمي ايران و قيمت سهام رابطه مؤسسهبه 

تغييرات حسابرس و قيمت سهام رابطه آماري معناداري  ساير اما بين وجود دارد معنادار
. شدنمشاهده

هاي  مؤسسه،سازمان حسابرسي، قيمت سهام، تغيير حسابرس: هاي كليديواژه
.ضو جامعه حسابداران رسمي ايرانحسابرسي ع

مقدمه- 1
و در موجـود منابع بتوان آنكمكباكهاستاطلاعاتينيازمنداقتصاديهايگيريتصميم
گيـري صـحيح،   تـصميم درعواملترينمهمازيكي. دادتخصيصمطلوبايگونهبهرادسترس
نـشود، و پـردازش  فـراهم يدرسـت بـه اگـر كهاستتصميمموضوعبامرتبطومناسباطلاعات
 هـر  .)1384پرسـت،  وطـن وقائمي (داشتخواهدپيدرگيرندهتصميمفردبرايمنفيتأثيرات

بخـش پاسـخگويي آگاهانـه و  گيـري امكان تـصميم  باشد،بيشترجوامعدراطلاعاتتوزيعقدر
فـساد رشدامكانوشودبيشتر مي منابعمصرفوتحصيلچگونگيمورددردولتيوخصوصي
ابزارهـاي ازيكـي عنوانبهتوانميراشفافبنابراين، اطلاعات ). 1385نوبخت، (يابدميكاهش
.دانستپاسخگويي مديرانمسئوليتايفاي

اسـتانداردهاي نكـردن ارائهدليلبهحسابدارانآنموجببهآمريكا كه 1929 بحران سال 
ارائه تاشدسببگرفتند،قرارشديدقادانتموردرويههمسانيبه خصوص در زمينه   حسابداري،

. يابدبورس نيويورك ضرورت  درسهامي،هايشركتبه وسيله شدهحسابرسيهاي مالي صورت
كـه  هـايي شـركت همـه ازبـار اولـين بـراي 1933سالدرنيويوركبورساين بحران، پس از 

شـده،  حـسابرسي يمالهايصورتتاخواستداشتند،نيويورك را بورسدرپذيرشدرخواست
اصل ثبـات رويـه    رعايتوبودنمنصفانهمورددربايدحسابرسانحسابرسي،ايندر. كنندارائه

هـاي رويـه طبـق ماليهايكه صورت داشتندمياعلامبارنخستينبرايوكردند،مياظهارنظر
). 1992، 2برداون و 1هندريكسن(اند شدهتهيهحسابداريشدهپذيرفته

1. Hendriksen
2. VanBreda
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 آمريكـا  1929بحران سال موجببهكهمستقلكند كه حسابرسي  بيان مي ) 2007(1قوش
. استگرفتهقرارتوجهموردشركتينظارتيك عامل عنوانبهطور شاياني بهاخيراًشد،الزامي
دوهـر ويكديگرنـد جانـشين يامكملسازماني برون وداخلينظارتاست، سيستم معتقدوي
بـين جانـشيني رابطـه يكوجودبرهمچنين،قوش،. دهندميقرارتأثيررا تحت شركتزشار

وداخلـي نظـارت سيـستم بيندارمعنايك رابطه وجودبروكردتأكيدسيستم نظارتي دواين
بنابراين، يكي از عـواملي  ). 1389مقدم، نقل از مهدوي و غيوري    (داشت  نيز اشاره ارزش شركت 

هاي مالي عمليات   شود، و از طريق اعتباردهي به صورت      ها مي كه باعث شفافيت اطلاعات شركت    
هـاي مـالي و سـاير       حـسابرسي بـرون سـازماني صـورت       كنـد،   كاراي بازار سرمايه را تسهيل مي     

، 2هـاي حـسابداري انـرون   هاي مالي نظير رسوايياما به دليل برخي رسوايي . اطلاعات مالي است  
اين انتقادها بر اين اساس بـود  . سؤال قرار گرفت استقلال حسابرسان مورد    و نظاير آن    3ورلدكام

 در نتيجـه    شـود و  د اظهارنظر حسابرسي محسوب مي    كه تغيير حسابرسان در واقع يك نوع خري       
همچنـين،  . شـود هاي مالي مي  اعتبار شدن صورت  خوردن به استقلال حسابرس و بي     باعث لطمه 

غيير حسابرس به توانـايي حـسابرس   معتقدند كه افزايش ت) 1986 (5 و اليكاي4افرادي چون ناپ  
، )2008 (6داري آمريكـا خزانـه . زندهاي مالي صدمه مي نقش مهم اعتباردهي به صورت     در ايفاي 
كند كه تغييرات حسابرسان به شدت در حال افزايش است و هنـوز هـم اجبـاري بـراي         بيان مي 

ابراين، لازم اسـت كـه      بن ـ. افشاي دليل تغيير وجود ندارد و يا اگر كه وجـود دارد كـافي نيـست               
هـاي آمريكـايي را ملـزم كنـد كـه دلايـل تغييـر               كميسيون بورس و اوراق بهادار همـه شـركت        

. حسابرس خود را افشاء كنند
هاي اخير توجـه بـسياري را از محافـل دانـشگاهي و فعـالان               پديده تغيير حسابرس در سال    

عيت بازار خـدمات حـسابرسي و   اين پديده از نظر درك وض. اي را به خود جلب كرده است      حرفه
همچنين، افزايش الزامات افشاء در مـورد       . اي دارد  اهميت ويژه  ميزان رقابت در حرفه حسابرسي    

العمـل بـازار در قبـال تغييـر حـسابرسان، بـا هـدف           علت تغيير حسابرس و از سوي ديگر عكس       
وز اسـتفاده از  هاي حسابرسي مطلوب و يا مج ـكاهش انگيزه مديريت صاحبكار براي اخذ گزارش   

 ايـن اسـت كـه    ،بر اين، هـدف الزامـات افـشاء     افزون  . اندهاي حسابداري خاص، ايجاد شده    روش

1 . Ghosh
2 . Enron
3 . WorldCom
4 . Knapp
5 . Elikai
6 . U.S. Treasury
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حسابرسان بتوانند با استقلال بيشتري به اظهارنظر بپردازنـد كـه لزومـاً منطبـق بـا ترجيحـات                   
ننـد بـر    تواهاي مالي مي  گان اصلي صورت  عنوان اعتباردهند حسابرسان به . صاحبكاران هم نيست  

نتـايج پـژوهش    . باشند و باعث تغيير در قيمت سـهام شـركت شـوند           ارزش آتي شركت اثرگذار     
گذاران تأثيرگذارسـت و    نشان داده است كه تغيير حسابرسان بر واكنش سرمايه        ) 2008 (1لاينچ

از جمله كامران و    (ي مختلف   هاپژوهشهمچنين،  . اين تأثير در قيمت سهام منعكس شده است       
كـه تغييـر حـسابرس     ، بيانگر اين موضوع بود      )2009 ، 3؛ و جورجي و همكاران    2،2008همكاران

موجـب افـزايش    مـواردي   شود كه اين تغييـر در       گذاران مي هاي سرمايه العملباعث تغيير عكس  
. ه اسـت  دش ـ) تـأثير منفـي   (قيمت سهام   و در مواردي موجب كاهش    ) تأثير مثبت (قيمت سهام   

ين است كه آيـا تغييـر حـسابرس در ايـران و بـر قيمـت سـهام                   بنابراين، سؤال پژوهش حاضر ا    
ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تـأثير دارد؟ و در صـورت تـأثير، آيـا ايـن        هاشركت

ين ترتيب، هدف اصلي اين پژوهش بررسي تأثير تغيير حـسابرس  ه اتأثير منفي است يا مثبت؟ ب  
. شده در بورس اوراق بهادار تهران استهاي پذيرفتهمستقل بر قيمت سهام در شركت

 ادبيات و پيشينه پژوهش-2
 حسابرس مستقل-2-1

اطمينان ازحصولابزارهايترينمهمازمالياطلاعاتو سايرماليهايصورتحسابرسي
به اعتباردهيطريقازمستقلحسابرسان. رودميشماربههاشركتاطلاعاتشفافيت
و زدايندميمالياطلاعاتازراهاآلودگيرسيدگيمورداطلاعاتسايروماليهايصورت
مالي به هايصورتحسابرسياساس،همينبر. شوندميهاشركتاطلاعاتيشفافيتموجب
آيد شمار ميبهدنيامختلفهايبورساصليالزاماتازيكيعنوانبهمستقلحسابرسانوسيله

، استانداردهاي حسابرسي ايران،200ندارد شماره طبق استا. )1389بولو و همكاران، (
اطمينانخدمت. استبخشي اطمينانخدماتانواعازيكيماليهايصورتحسابرسي

يكگيرياندازهياارزيابيحاصلدربارهراخودنظرحسابرسآنطيكهاستخدمتيبخش
موردكنندگاناستفادهناطميناافزايشبرايشده،تعيينپيشازمعيارهاياساسبرموضوع
).3بند : 200، استاندارد شماره 1386استانداردهاي حسابرسي ايران، (كند مياظهارنظر،

،)2008 (4المللي حسابرسي، استانداردهاي بين210طبق  استاندارد شماره 

1 . Lynch
2 . Cameran, et al.
3 . George, et al.
4 . International Standards on Auditing (ISAs)
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هاي مالي از هرگونه هدف اصلي حسابرس مستقل اين است كه از عاري بودن صورت
 كه ناشي از اشتباه يا تقلب باشد، اطمينان معقولي كسب كند، و بر اساس تحريف بااهميت

استانداردهاي (هاي مالي ارائه كند هاي حسابرسي گزارش خود را در مورد صورتيافته
).13بند : 210، استاندارد شماره 2008المللي حسابرسي، بين

 كه از طريق بازبيني حسابرس مستقل كسي است«، )2010 (2برگر و ايچن1طبق نظر شلكر
و تجديدنظر در اطلاعات مالي باعث كاهش هزينه اطلاعات و مشكلات نمايندگي بين 

).359.ص(» شودشهروندان و دولت مي

  تغيير حسابرس-2-2
اظهارنظرتغيير حسابرس داراي دلايلي مختلفي است كه، به طور كلي، به مواردي چون 

سود،دستكاريهايفرصتمديريت،حسابرسي،كيفيتحسابرسي،الزحمهحقحسابرسي،
 و رسيدگيموردواحدماليوضعيتمالي، هايصورتمجددارائهمالي،هاياهرمشركت،رشد
كنند كه فرآيند تغيير حسابرس بيان مي) 1981 (4 و ويلسون3فرانسيس.توان اشاره كردمي...

 و گيردبه تغيير حسابرس ميدر مرحله اول، شركت تصميم . شودبه دو مرحله تقسيم مي
نقل از (در مرحله دوم، حسابرس جديد انتخاب مي شود . گذاردحسابرس قبلي را كنار مي

دلايل مربوط به كنارگذاري حسابرس قبلي ممكن است ). 117: 1389مهدوي و ابراهيمي، 
ديگر،از سوي . انتخاب حسابرس جديد نداشته باشدربطي به معيارهاي خاص مورد استفاده در

.: معتقدند به طور كلي انتخاب حسابرس يك تصميم اقتصادي است)2010 (5 و همكارانچالرز
صاحبكار خدمات حسابرس را در سطح كيفيت مورد انتظار خود با كمترين هزينه از فروشنده 

حسابرس نتيجه تغيير در مقدار و نوع خدمات مورد نياز صاحبكار خرد، و تغيير مي) حسابرس(
گيري مهمي محسوب هاي سهامي تصميمتخاب مؤسسه حسابرسي براي حيات شركت ان.است
اهميت تلقي شود  و بي،شود و تصميم براي تغيير حسابرسان نبايد به سادگي انجاممي
نظيرماليهايرسواييبرخيدليلبهكهاخير،دههدر). 2006، 6داويدسون و همكاران(

گرفت، نهادهايقرارسؤالموردحسابرساناستقلالآننظايروورلدكامانرون،هايشركت
تغيير منظمحسابرسان،استقلالتقويتمنظوربهسرمايهبازاروحسابداريحرفهنظارتي

1 . Schelker
2. Eichenberger
3 . Francis
4 . Wilson
5 . Charles, et al.
6 . Davidson ,et al.
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، 1لي(اند گذاشتهاجرابهو آن راپيشنهاد يا الزام كردهراهكار،يكعنوانبهراحسابرسان
كه در زير برخي از وجود داردمختلفيهايگاهديدتغييرحسابرسفرايندباارتباط در.)2007

.شودميها تشريح آن
كنند كه رابطه بلندمدت حسابرس با صاحبكار حاميان تغيير ادواري حسابرس اظهار مي

شود كه استقلال حسابرس تحت شعاع قرار بگيرد و اعتبار گزارش حسابرس زير سؤال باعث مي
فراينداند كه بر اين عقيده)2008( و همكاران انكامر). 2002، 2مجلس سناي آمريكا(برود 
سويازشدهتهيههايگزارشبهگذارانسرمايهموجب افزايش اعتمادحسابرستغيير

بهبااهميتهايتحريفگزارشوكشفبرايدر نتيجه، انگيزه حسابرسانوشودميحسابرسان
)2002 (4راژوناندانو3 گيگرسوي ديگر، از ).1. ص(يابد گذاران افزايش مياعتماد سرمايهدليل

اينوشودمييافتبيشتريهايجديد اشتباهحسابرسانهايگزارشدرمعتقدند كه
قرارخودفعاليتاولسالتحت تأثيركه شايداستحسابرسانموقعيتدليلبهگيرينتيجه
كيفيتكاهشجبموجديدحسابرسورودپي آندروتغيير حسابرسبنابراين،گيرند؛مي

معتقد است كه ) 2011 (5ن هميلتو.شودابتدايي ميهايدر سالاطلاعاتشفافيتوحسابرسي
برد تغيير ادواري حسابرس، از يك سو نقش اصلي حسابرس را كه اعتباردهي است زير سؤال مي

همچنين، . شود كه رابطه بين صاحبكار و حسابرس نيز مخدوش شودو از سوي ديگر باعث مي
تاني و . شودتغيير حسابرس باعث افزايش ريسك حسابرس و كاهش كيفيت حسابرسي مي

كنند كه مدت زمان تأخير در ارائه گزارش حسابرس چنين بيان مي، اين)2010 (6همكاران
دهند، در مقايسه با طور ادواري حسابرسان خود را تغيير ميهايي كه به براي شركت

معتقدند ) 2010 (7 همچنين، راكو و همكاران.دهند، بيشتر استهايي كه كمتر تغيير ميشركت
اي تقسيم المللي و حسابرس منطقهي حسابرس بينهاي حسابرسي به دو دستهمؤسسه

اي ديگر اي به يك حسابرس منطقهشوند، و اگر تغيير حسابرس از يك حسابرس منطقهمي
. بيشتري بررسي شودشود و بايد با دقت  باشد، يك علامت قرمز محسوب  مي

درحسابرسان مستقلتغييرفرايندكهدهدمينشانپيشينه تغيير حسابرس در ايران نيز
مؤسسهاز جملهبزرگمؤسسهچندتوسطحسابرسيمحدودبودندليلبهگذشتههايسال

1 . Li
2 . U.S. Senate
3 . Geiger 
4 . Raghunandan
5 . Hamilton
6 . Tanyi, et al.
7 . Rakow, et al.
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و مؤسسهمستضعفانبنيادحسابرسيمؤسسهبرنامه،سازمانومليسازمان صنايعحسابرسي
فقطو نداشته استوجودقانونيمفادقالبدرورسميومدونشكلبهشاهدسيحسابر
مؤسسه تغييرمديراننظرخاص باكارهايازتعدادياجرايمسئولحسابرسيهايگروه
در سازمان. شدتشكيلهامؤسسهاينادغامباحسابرسيسازمان1366سالدر. كرده استمي

هايگروهبررسي بيشتر،وكنترلاعمالمنظوربهوصاحبكارانتعددوتنوعدليلبهحسابرسي
اين. يابندتغيير ميسالسهميانگينبازمانيهايدورهدركاراجرايمسئولحسابرسي
مديربهومدير سلبيكازراشركتيكحسابرسيانجاممسئوليتاستممكنجابجايي
دروندرمختلفهايبين گروهصرفاًتغييرفرايندلذاكندمحولسازمانآنداخلدرديگري
سايردركهگونهآنتغيير حسابرس،مقرراتزمرهدروشودميانجامحسابرسيسازمان
حسابرسيهايهمؤسسدستورالعملبا تصويبنهايتدراما. گيردنميقراراست،مدنظركشورها
بورسعاليشورايتوسط1386سالماه مرداد8تاريخدربهاداراوراقوبورسسازمانمعتمد

تماموشدالزاميسالهچهارزمانيدورهدرحسابرس مستقلمنظمتغييربهادار،اوراقو
سازماننظارتتحتاشخاصسايروتهرانبهادارراقبورس اودرشدهپذيرفتههايشركت
.شدندآنبه رعايتموظفبهاداراوراقوبورس

 پيشينه پژوهش- 3
آن برتأثيروحسابرسيهايمؤسسهخود به بررسي چرخشپژوهشدر،)1387 (جعفري

بررسيتهران پرداخت و بابهاداراوراقبورسدرشدهپذيرفتههايشركتحسابرسيكيفيت
هايتحريفگزارشو) حسابرسشايستگي(مالي هايصورتدرموجودتحريفاتكشفعوامل
موجبحسابرسيهايمؤسسهچرخشكهيجه رسيدنتاينبه) حسابرساستقلال (شدهكشف
.شودنميحسابرسيكيفيتافزايش

به بررسي شناسايي عوامل مؤثر بر تغيير پژوهشي در، )1388(مروج رضازاده و زارعي
كارحسابرس، كيفيتالزحمهحقكهرسيدندنتيجهاينو بهحسابرس در ايران پرداختند 

سطحدرهاشركتسرمايهنرخ بازگشتوشركتدازهانها،شركتمديرانتغييرحسابرس،
مشروط،اظهارنظروداردها تأثيرشركتسويازحسابرسانتغييربردرصد95اطمينان
هايداراييبهبلندمدتنسبت بدهيفراوانميزانصاحبكار،شركتفروشميزانافزايش
افزايشوصاحبكارشركتايهبه داراييمدتكوتاهبدهينسبتزيادمقدارصاحبكار،شركت
.نداردها تأثيريشركتحسابرسانتغييربرصاحبكارشركتسرمايه
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هاي انجام شده در زمينه تغيير ها و پژوهش، با بررسي ديدگاه)1389(كرمي و بذرافشان 
اي از اثرات مثبت و ي تغيير حسابرس با آميختهحسابرس اين چنين بيان كردند كه پديده

هاي از آنجا كه منتقدان اين پديده در انتقادهاي خود به افزايش هزينه. استمنفي همراه 
حل، تغيير شركا و كاركنان حسابرسي به جاي ترين راهكنند شايد مناسبحسابرسي تكيه مي

شود و به اين ترتيب، استقلال حسابرس تا حدي حفظ مي. هاي حسابرسي باشدتغيير مؤسسه
.چنداني نخواهد يافتهاي حسابرسي افزايش هزينه

گيرينتيجهچنينحسابرستغييربرموثردلايلبررسيبا،)1389 (ابراهيميومهدوي
ناشي از راهاشركتتوسطحسابرستغييردليلكهموجودكليتصورهايرغمعليكهكردند
عملكردضعفوتقلبازجلوگيريسود،مديريتمطلوب،اظهارنظردريافتهمچونعواملي

تغييرراخودحسابرسانخودعملكردبهبودبرايهاشركتاوقاتگاهيدانند،مييريتمد
هاي حسابرسي جانشين، به ها به اين نتيجه رسيدند كه مؤسسه همچنين، آن.دهندمي

اند، اجازه صاحبكاراني كه با هدف تحكيم جايگاه مديريت حسابرسان خود را تغيير داده
.كنندزون بر اين، الزاماً اظهارنظر مقبولي را دريافت نمياف. دهنددستكاري سود نمي

5 طي دوره k-8در پژوهشي به بررسي محتواي اطلاعاتي فرم ) 1995 (2 و سو1اسچوارتز
. شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار نيويورك پرداختند48 براي 1992 الي 1987ساله 

گونه  هيچk-8ه اطلاعات موجود در فرم نتيجه پژوهش آنان نشان داد كه بازار سهام ب
.دهدالعملي نشان نميعكس

، در پژوهشي به بررسي دلايل تغيير حسابرسان در آمريكا )2005 (3تورنر و همكاران
نتيجه پژوهش آنان نشان داد كه قيمت سهام بعد از تغيير حسابرس به شدت كاهش . پرداختند

ه مشكل است كاهش قيمت را فقط به يك عامل همچنين، نتايج حاكي از آن بود ك. يابدمي
.هاي بيشتر نياز داردنسبت داد و اين مسئله به بررسي

، در پژوهش خود به منظور شناسايي اثر تغيير حسابرس بر )2008(كامران و همكاران 
هاي بورسي ايتاليايي پرداختند كه اطلاعات تغيير كيفيت حسابرسي، به بررسي شركت

نتايج پژوهش آنان بيانگر اين .  موجود بود2004 الي 1995 ساله 9دوره ها طي حسابرس آن
هاي العملحسابرس باعث افزايش كيفيت حسابرسي و تغيير عكسمطلب بود كه تغيير 

1 . Schwartz
2 . Soo
3 . Turner, et al.
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شود كه اين تغيير در مواردي به صورت منفي و در موارد ديگر به صورت گذاران ميسرمايه
.گذاردمثبت بر قيمت سهام تأثير مي

تغيير ادواري حسابرس و كيفيت «در پژوهشي تحت عنوان ) 2008 (1و همكارانون جكس
را مورد 2003 الي 1995 ساله 8بازه زماني شركت استراليايي طي 224اطلاعات » حسابرسي

كردن  برطرفبه دليلحسابرس  كه اگر تغيير آنان نشان داد پژوهش نتايج. بررسي قرار دادند
 اگر به دليل عواملي چون لييابد و، كيفيت حسابرسي افزايش مياشدنبود فرض تداوم فعاليت ب

.گونه تأثيري بر كيفيت حسابرسي نداردكاهش هزينه حسابرسي باشد هيچ
العمل  خود به اين نتيجه رسيدند كه عكسپژوهش، در )2009(جورجي و همكاران 

. ست مثبت يا منفي باشدگذاران نسبت به تغييرات حسابرسان بسته به دليل آن ممكن اسرمايه
توانند بر صداقت مديريت تكيه كنند، باعث اگر تغيير به اين دليل باشد كه حسابرسان نمي

گذاران، و اگر تغيير به اين دليل باشد كه شركت به دنبال يك  العمل منفي سرمايهعكس
.شودان ميگذارالعمل مثبت سرمايهي ديگر براي ارائه خدمات بهتر باشد، باعث عكسمؤسسه

العمل بازار به تغيير حسابرس  عكس«در پژوهشي تحت عنوان ) 2010 (2چانگ و همكاران
176به بررسي اطلاعات » ترهاي حسابرسي كوچك مؤسسه بزرگ حسابرسي به مؤسسه4از 

نتيجه پژوهش آنان نشان داد كه تغيير از .  پرداختند2008 الي 2002 ساله 6شركت طي دوره 
هاي حسابرسي باعث واكنش مثبت بازار و افزايش گ حسابرسي به ساير مؤسسه مؤسسه بزر4

چنين بيان كردند كه اين تغيير باعث كاهش در توجيه اين دليل اين. شودقيمت سهام مي
. شود بدون آنكه كيفيت حسابرسي كاهش يابدهزينه حسابرسي مي

دن رابطه بين تغيير در پژوهش خود به منظور مشخص كر) 2010 (4 و تاكدا3نوماتا
2004 شركت ژاپني پرداختند كه در سال 254حسابرس و قيمت سهام به بررسي اطلاعات 

العمل بازار بين عكسنتايج پژوهش آنان حاكي از آن بود كه . حسابرس خود را تغيير داده بودند
رابطه هاي ژاپني و عدم موفقيت تيم حسابرسي در دستيابي به اهدافشان و قيمت سهام شركت
.معناداري وجود دارد

در پژوهشي به بررسي رابطه بين تغيير حسابرس و ) 2010 (1واسان و سريني5اسكينر
.  پرداختند2008 الي 2002 ساله 6 شركت بورس توكيو طي دوره 2199كيفيت حسابرسي 

1 . Jakson, et al.
2 . Chang, et al.
3 . Numata
4. Takeda
5 . Skinner
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نتايج آنان پژوهش حاكي از اين بود كه در اكثر موارد تغيير حسابرس باعث افزايش كيفيت 
.شودگذاران به حسابرسي انجام شده، ميسابرسي و افزايش اعتماد سرمايهح

در پژوهش خود به منظور شناسايي تأثير تغيير حسابرس بر ) 2011 (3 و كرتو2موبيابي
گذاران در نيجريه توزيع نامه بين سرمايه پرسش250كيفيت، هزينه و استقلال حسابرسي، 

 تغيير ها به اين نتيجه رسيدند كهها و تجزيه و تحليل آنهنامآوري پرسشكردند و بعد از جمع
العمل مثبت ادواردي حسابرس در برخي موارد باعث افزايش كيفيت حسابرسي و عكس

گونه تأثيري بر شود، و در موارد ديگر هيچگذاران، و در نتيجه افزايش قيمت سهام ميسرمايه
.روي كيفيت حسابرس ندارد

 فرضيه پژوهش-4
آيا تغيير حسابرس مستقل «ف اصلي اين پژوهش پاسخگويي به اين سؤال است كه هد

، كه به ››هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران دارد؟تأثيري بر قيمت سهام شركت
 فرضيه فرعي تدوين شده 4 فرضيه اصلي و 1 فرضيه، شامل 5منظور پاسخگويي به اين سؤال 

 حسابرسي در دو فرضيه فرعي اول به صورت جدا در نظر گرفته در اين پژوهش سازمان.  است
 دولتي است و ممكن است همين ويژگي نتايج شد؛ از آنجا كه سازمان حسابرسي يك مؤسسه
هاي فرعي سوم و چهارم سازمان حسابرسي از پژوهش را تحت تأثير قرار دهد، در فرضيه

 عضو يحسابرسهاي ير مؤسسههاي حسابرسي انتخاب شده حذف شد و سافهرست مؤسسه
.بندي شدندها به بزرگ و كوچك طبقه براساس ميزان درآمد آنيران ايجامعه حسابداران رسم

.شودهاي پژوهش بيان ميدر زير فرضيه
: فرضيه اصلي

.بين تغيير حسابرس مستقل و قيمت سهام شركت رابطه معناداري وجود دارد
:هاي فرعيفرضيه

هاي حسابرسي عضو جامعه از سازمان حسابرسي به ساير مؤسسهبين تغيير حسابرس .1
هاي پذيرفته شده در بورس اوراق حسابداران رسمي ايران، با تغيير قيمت سهام شركت

.رابطه معناداري وجود داردبهادار تهران

1. Srinivasan
2 . Ebimobowei
3 . Keretu
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هاي حسابرسي عضو جامعه حسابداران رسمي بين تغيير حسابرس از ساير مؤسسه.2
هاي پذيرفته شده در بورس برسي، با تغيير قيمت سهام شركتايران به سازمان حسا

.اوراق بهادار تهران رابطه معناداري وجود دارد
هاي حسابرسي كوچك عضو جامعه حسابداران رسمي بين تغيير حسابرس از مؤسسه.3

هاي حسابرسي بزرگ عضو جامعه حسابداران رسمي ايران، با تغيير ايران به مؤسسه
اي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداري هقيمت سهام شركت

.وجود دارد
هاي حسابرسي بزرگ عضو جامعه حسابداران رسمي بين تغيير حسابرس از مؤسسه.4

هاي حسابرسي كوچك عضو جامعه حسابداران رسمي ايران، با تغيير ايران به مؤسسه
ادار تهران رابطه معناداري هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهقيمت سهام شركت

.وجود دارد

ها روش پژوهش، گردآوري و تجزيه و تحليل داده- 5
از . كندرويدادي استفاده مياين پژوهش كاربردي است و از طرح شبه تجربي و رويكرد پس

گونه طبيعي وجود داشته يا از ها از محيطي كه بهشود كه دادهاين روش زماني استفاده مي
در اين نوع پژوهش به دليل . كه بدون دخالت مستقيم پژوهشگر رخ داده، فراهم شوداي واقعه

). 1379نمازي، (است ها ندارد از روايي بيروني بالايي برخوردار اينكه پژوهشگر دخالتي در داده
 استفاده شده  و اسنادكاوياي، از روش كتابخانه مورد نيازها و اطلاعاتآوري دادهبراي جمع

، و انگليسياني نظري پژوهش از كتب و مجلات تخصصي فارسي و مب. است
هاي هاي مالي حسابرسي شده، يادداشتمورد نياز از طريق مراجعه به صورتميداني هاي داده

سايت مطالعات و پژوهش بورس هاي هفتگي و ماهنامه بورس اوراق بهادار، توضيحي، گزارش
. گردآوري شده است2نرم افزار تدبير پرداز نسخه هاي معتبر و اوراق بهادار و ساير سايت

 تجزيه و تحليل و ، محاسبه و سپس2010 ويرايش Excelافزار متغيرهاي اين پژوهش با نرم
هاي به دست آمده از هاي پژوهش، به همراه نتايج آن نيز با توجه به  خروجيآزمون فرضيه

.، انجام شده است19 نسخه SPSSافزار نرم
 به منظور بررسي تأثير محتواي اطلاعاتي تغيير حسابرس بر قيمت سهام و ، پژوهشدر اين

 روز بعد از آن 30قبل از تاريخ مجمع و  روز 100سنجش تغيير قيمت سهام محدوده زماني 
درنظر گرفته شد، و از ميانگين حسابي كل تغييرات قيمت سهام، در بازده زماني ذكر شده 

  سازمان حسابرسي در دو فرضيه فرعي اول به صورت جدا در نظر  همچنين،.استفاده شده است
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 دولتي است و ممكن است همين ويژگي گرفته شد؛ چرا كه سازمان حسابرسي يك مؤسسه
هاي فرعي سوم و چهارم سازمان بنابراين، در فرضيه. نتايج پژوهش را تحت تأثير قرار دهد

همچنين، مطابق با.ده حذف شدهاي حسابرسي انتخاب شحسابرسي از فهرست مؤسسه
 عضو جامعه يحسابرسهاي مؤسسه) 1389(و زارع ) 2009 (2 و مينگ1هاي لينپژوهش

.بندي شدندها به بزرگ و كوچك طبقه براساس ميزان درآمد آنيران ايحسابداران رسم
د ها به صورت سالانه در طي دوره پژوهش موربا توجه به اينكه در اين پژوهش كليه فرضيه

در نتيجه لازم است از . ها به صورت مقطعي خواهد بودگيرد؛ دادهبررسي و تحليل قرار مي
اي مناسب استفاده شود تا به تحليل درست و صحيحي دست پيدا هاي آماري به گونهروش
هاي پژوهش حاضر از ها و آزمون فرضيهبراي تجزيه و تحليل آماري داده راستا، در اين. كرد

در آمار استنباطي . و آمار استنباطي استفاده شده است) ميانگين و انحراف معيار (آمار توصيفي
ها از ضريب همبستگي، ضريب تعيين و مدل رگرسيون خطي ساده استفاده براي آزمون فرضيه

:مورد استفاده در اين پژوهش به صورت زير استرگرسيون كه مدل كلي ،شده است

εββββα +++++=∆ ROALEVSIZACP 3321

:ر آنكه د
P∆ =  ،تغيير قيمت سهامAC = تغيير حسابرس، نوعSIZ = ،اندازه شركتLEV = اهرم
.ها، استنرخ بازده دارايي= ROAمالي و 

 آماري و نمونه پژوهش جامعه- 6
 در بورس اوراق بهادار  شدههاي پذيرفتهجامعه آماري اين پژوهش، شامل كليه شركت

.اند در بورس فعاليت داشته1380- 1388هاي  طي سال سال متوالي2تهران است كه حداقل 
نشده است و تجزيه و تحليل روي كل اجزاي انجام گيري آماري گونه نمونهپژوهش هيچدر اين 

- 1: هاي زير اعمال شده استفرضها پيشاما براي انتخاب شركت. جامعه انجام شده است
هاي مالي خود را يت داشته و گزارش سال اخير در بورس فعال8 سال در طي 2شركت حداقل 
باشد،  اسفند هر سال 29 پايان سال مالي شركت -2ها به بورس ارائه داده باشد، طي اين سال

1 . Lin
2 . Ming
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 اسفند را به عنوان پايان سال مالي انتخاب كرده باشد و 29 سال متوالي 2 شركت حداقل -3
. گذاري نباشدهاي مالي و سرمايه شركت انتخابي جزء شركت-4

ين دليل ه امحدوديت اول ب. شرح استاين هاي بالا به  محدوديتدلايل اعمال هر يك از
)  سال2( مقطع 2هاي بودن انجام اين پژوهش به دادهائه شده است كه با توجه به مقطعيار

 اسفند به عنوان پايان سال مالي 29انتخاب دليل . متوالي جهت انجام تجزيه و تحليل نياز است
همچنين، ها را با يكديگر مقايسه كرد و هاي مالي شركته بتوان اعداد و ارقام صورتين است كا

. است اسفند 29هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شركتپايان سال مالي بيشتر 
ها متفاوت ين دليل است كه نوع فعاليت اين شركته اهاي مالي و سرمايه گذاري بحذف شركت

ها در فرضبا در نظر گرفتن اين پيش. هاي حاضر در بورس اوراق بهادار استاز ساير شركت
. تغيير حسابرس مورد بررسي قرار گرفت312 شركت شامل178مجموع

متغيرهاي پژوهش. 7
متغير مستقل. 1. 7

و جورجي و ) 2008(، كامران و همكاران )2007 (1نكل و همكارانهاي مطابق با پژوهش
 متغير مستقل مورد استفاده در اين پژوهش عبارت است از تغيير حسابرسان ،)2009(همكاران 

هاي مؤسسهتغيير از سازمان حسابرسي به : شركت، كه اين تغيير شامل هر نوع تغيير از جمله
  تغيير از يك مؤسسه حسابرسي بزرگ به يك حسابرسي عضو جامعه حسابداران رسمي ايران،

هاي حسابرسي بر اساس ميزان درآمد  است، كه مؤسسهمؤسسه حسابرسي كوچك و بالعكس
.اندهاي بزرگ و كوچك تقسيم بندي شدهها به مؤسسهآن

متغير وابسته. 2. 7
، در اين پژوهش )2010(و نوماتا و تاكدا ) 2010( چانگ و همكاران هايمطابق با پژوهش

ارزيابيجهت،كليورطبه. در نظر گرفته شده استقيمت سهام به عنوان متغيير وابسته
مجمع، تغييرات قيمت و بازده تاريخازبعد و قبلبايدتغيير حسابرس،محتواي اطلاعاتي

بينكهدر صورتيمحاسبه كرد و سپسجامعه مورد آزمونبرايراآنازمنبعثغيرعادي
د، باشداشتهوجودبا تغيير حسابرس رابطه معناداريآنغيرعاديتغييرات قيمت و بازده

1.  Knechel, et al.
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زماني پژوهش محدوده.محتواي اطلاعاتي استدارايتغيير حسابرسكهنتيجه گرفتتوانمي
. روز بعد از تاريخ تشكيل مجمع است30 روز قبل از تشكيل مجمع و 100بررسي دوره تخمين 

متغيرهاي كنترلي. 7,3
و همكاران ، كامران )2003 (2 و وارفيلد1چون آشباگهايي در اين پژوهش، مشابه پژوهش

به منظور كنترل ساير عوامل ) 2010(و لين و مينگ ) 2009(، جورجي و همكاران )2008(
.اند انتخاب شدهير كنترل متغيرهاي زير به عنوان متغيبر تغيير حسابرس و قيمت سهامموثر 

 براي سنجش اندازه شركت از معيارهاي متفاوتي از قبيل ارزش بازار، فروش :3اندازه شركت
هاي پذيرفته استفاده از ارزش بازار در شركت. شودهاي شركت استفاده ميجموع داراييو م

دليل وجود شرايط تورمي اقتصاد ايران و نامربوط بودن شده در بورس اوراق بهادار تهران، به
بنابراين، در اين پژوهش مشابه . هاي تاريخي، داراي مزيت استها بر اساس ارزشاقلام دارايي

5هن و همكارانلي و)2008(، كامران و همكاران )2008 (4لينك و همكارانهاي پژوهش

به عنوان معياري از اندازه شركت استفاده  ارزش بازار سهام شركت از لگاريتم طبيعي) 2009(
.شودمي

ها در هاي ثابت مالي از قبيل بهره يا سود ثابت واماهرم مالي بيانگر ميزان هزينه: 6اهرم مالي
ها هاي اهرم مالي، نسبت بدهي است كه از تقسيم بدهيترين مقياسيكي از مهم. ت استشرك

، جورجي و همكاران )2008(پژوهشگراني چون، كامران و همكاران . آيدها بدست ميبه دارايي
هاي خود از اين نسبت به عنوان اهرم مالي استفاده در پژوهش) 2010(، لين و مينگ )2009(

.  اندكرده
ست و ميزان سود به ازاي هر  اهااين نسبت بيانگر كارايي استفاده از دارايي: 7هابازده دارايي

 با توجه به اين در پژوهش حاضر،. دهدگذاري شده در شركت را نشان ميريال از وجوه سرمايه
شود، برايؤثر منابع تعيين ميكه هزينه بهره و ماليات به وسيله عواملي غير از كاربرد م

به مجموع ) سود خالص عملياتي(سود قبل از ماليات و هزينه بهره  از نسبت محاسبه اين معيار
در اين پژوهش مطابق با . ها استفاده شده استهاي شركت به عنوان معيار بازده داراييدارايي

1 . Ashbaugh
2 .Warfield
3. Company Size 
4. Linck, et al.
5. Lehn, et al.
6. Leverage
7. Return on Assets
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نسبت (ها  دارايي، از بازده)2010 (1و يانگ و همكاران) 2009(هاي چانگ و همكاران پژوهش
.شودبه عنوان معيار سودآوري استفاده مي) هاود عملياتي به كل داراييس

تجزيه و تحليل نتايج. 8
آمار توصيفي. 1. 8

با توجه به اينكه متغيرهاي مستقل پژوهش حاضر از نوع اسمي هستند ارائه آمار توصيفي 
، براي متغيرهاي لذا. كندها مفيد نيست و اطلاعات خاصي را به خواننده منتقل نميبراي آن

هاي انتخاب  تعداد شركت1به هر حال، در جدول شماره . مستقل آمار توصيفي تهيه نشده است
هاي مختلف نشان داده شده شده و ميزان تغيير هر يك از متغيرهاي مستقل به تفكيك سال

.است

1.Yang ,et al.

مستقلمتغيرهايتغييرميزانوشدهانتخابهايشركتتعداد:  )1(جدول 
8182838485868788

سال
وع ن

ادتغيير
عد

ت

صد
در

اد
عد

ت

صد
در

اد
عد

ت

صد
در

اد
عد

ت

صد
در

اد
عد

ت

صد
در

اد
عد

ت

صد
در

اد
عد

ت

صد
در

اد
عد

ت

صد
در

 به 1از 
2

2463336215401138918618515615

 به 2از 
1

2524131324132612

 به 3از 
4

00125
5/

13
41481639618718

 به 4از 
3

00246
5/

16
1348412515411

12321528102712422654205815462154ساير

3810053100371002910049100341003310039100جمع

كد
هاي حسابرسي كوچك عضو مؤسسه: 3هاي حسابرسي عضو جامعه حسابداران رسمي ايران، مؤسسه: 2سازمان حسابرسي، : 1

هاي حسابرسي بزرگ عضو جامعه حسابداران رسمي ايرانمؤسسه: 4جامعه حسابداران رسمي ايران و 
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 الي 1380(هاي مورد بررسي در طي سالدهد،  نشان مي1 جدول شماره همانطور كه
هاي وسسهبه ترتيب، از سازمان حسابرسي به ساير م شركت،26 و 34، 12، 109، )1388

هاي حسابرسي عضو جامعه حسابرسي عضو جامعه حسابداران رسمي ايران، از ساير موسسه
هاي حسابرسي كوچك عضو جامعه به سازمان حسابرسي، از موسسهحسابداران رسمي ايران
و هاي حسابرسي بزرگ عضو جامعه حسابداران رسمي ايرانبه موسسهحسابداران رسمي ايران

هاي حسابرسي به موسسهابرسي بزرگ عضو جامعه حسابداران رسمي ايرانهاي حساز موسسه
.انددادهكوچك عضو جامعه حسابداران رسمي تغيير حسابرس

آمار استنباطي. 2. 8
بررسي نرمال بودن و استقلال خطاها . 1. 2. 8

 تا هاي فرعي اول، نتايج بررسي استقلال و نرمال بودن خطاها براي فرضيه2جدول شماره 
.دهدچهارم را نشان مي

نتايج بررسي استقلال و نرمال بودن خطاها: )2(جدول

فرضيه
ضريب 
همبستگي

ضريب 
تعيين

آماره 
 واتسن-دوربين

ميانگين 
خطاها

واريانس 
خطاها

استقلال 
خطاها

نرمال بودن 
خطاها

√√1240/0058/0882/10994/0فرضيه 

√√2178/0032/0903/10994/0فرضيه 
√√3203/0041/0913/10994/0فرضيه 
√√4185/0034/0915/10994/0فرضيه 

- به دليل اينكه مقدار دوربين(ها، استقلال خطاها  براي همه فرضيه2طبق جدول شماره 
همچنين، بررسي ميانگين و واريانس . شودپذيرفته مي)  است5/2 تا 5/1ها بين واتسن آن
 ميانگين خطاها صفر 2ست، چرا كه طبق جدول شماره  ابودن خطاهابيانگر نرمالخطاها نيز 

توان از رگرسيون استفاده لذا، در اينجا مي. نيز تقريباً يك است) 994/0(ها بوده و واريانس آن
.كرد

ها آزمون فرضيه. 2. 2. 8
 فرعي اول آزمون فرضيه. 1. 2. 2. 8

 فرعي ، ضرايب مدل رگرسيون و آزمون فرضيهF بررسي آماره ، به ترتيب، نتايج3جدول شماره 
F مربوط به آماره P-value مقدار مزبور بيانگر استهمانطور كه جدول .دهداول را نشان مي
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تغيير حسابرس، اندازه همچنين،. ست ا است لذا كل مدل رگرسيون معنادار05/0كمتر از 
ها به دليل  ولي اهرم مالي و بازده داراييندهستدار ا معن05/0شركت و ضريب ثابت در سطح 

 مربوط نتايج حاصل از برآورد مدلبنابراين، .دار نيستندا معن05/0 بيشتر از P-valueداشتن 
 به به فرضيه فرعي اول بيانگر اين است كه بين تغيير حسابرس از سازمان حسابرسي

معنادار منفي مت سهام، رابطه يران و قي اي عضو جامعه حسابداران رسمي حسابرسهايمؤسسه
.وجود دارد

نتايج حاصل از تخمين مدل اول: )3(جدول 

مدل 

ε+−++−−=∆ ROALEVSIZACP *008.0*063.0*156.0*164.0984.50

مدل 
رگرسيون

مقدار 
برآورد 

شده
β مقدارtP-value تأييد يا رد

004/0***-919/2-984/50مقدار ثابت
تغيير 

حسابرس
692/17-164/0-914/2-004/0

اندازه 
شركت

459/4156/0794/2006/0

628/9063/0104/1270/0اهرم مالي
بازده 
هادارايي

825/2-008/0-143/0-887/0

تأييد
يهفرض

اول

F692/4آماره 
P-Value**001/0

تغيير قيمت سهام: متغير وابسته
 را نشان 01/0داري در سطح امعن***  و 05/0داري در سطح امعن**  ، 1/0طح داري در سامعن*

.دهدمي

 فرعي دوم آزمون فرضيه. 2. 2. 2. 8
 فرعي ، ضرايب مدل رگرسيون و آزمون فرضيهF، به ترتيب، نتايج بررسي آماره 4جدول شماره 

.دهددوم را نشان مي
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نتايج حاصل از تخمين مدل دوم: )4(جدول 

مدل 

ε+−++−−=∆ ROALEVSIZACP *020.0*040.0*173.0*010.0502.59
مدل 

رگرسيون
مقدار 

برآورد شده
β مقدارtP-value

تأييد يا 
رد 

001/0***-406/3-502/59مقدار ثابت
861/0***707/2010/0175/0تغيير حسابرس
946/4173/0024/3003/0اندازه شركت

133/6040/0700/0484/0اهرم مالي
بازده 
هادارايي

882/6-020/0-020/0-735/0

رد
يهفرض

دوم

F507/2آماره 
P-Value**042/0

تغيير قيمت سهام: متغير وابسته
 را نشان 01/0داري در سطح امعن***  و 05/0داري در سطح امعن**  ، 1/0داري در سطح امعن*
.دهديم

05/0كمتر از F مربوط به آماره P-valueدهد مقدار  نشان مي4همانطور كه جدول شماره 
ضرايب متغيرهاي اندازه و ضريب P-Valueاما فقط . ست ااست لذا كل مدل رگرسيون معنادار

 بيشتر از P-value بوده و معنادار هستند و ساير ضرايب به دليل داشتن 05/0ثابت كمتر از 
 مربوط به فرضيه فرعي دوم بيانگر نتايج حاصل از برآورد مدلبنابراين، .  معنادار نيستند05/0

يران  اي عضو جامعه حسابداران رسمي حسابرسهايمؤسسهاين است كه بين تغيير حسابرس از 
.وجود ندارد و قيمت سهام، رابطه معناداري سازمان حسابرسيبه 

 فرعي سومآزمون فرضيه. 3. 2. 2. 8
 فرعي ، ضرايب مدل رگرسيون و آزمون فرضيهF، به ترتيب، نتايج بررسي آماره 5جدول شماره 

Fمربوط به آماره P-value مقدار مزبور بيانگر استهمانطور كه جدول . دهدسوم را نشان مي
 ضرايب متغيرهاي P-Valueاما فقط . ست ا است لذا كل مدل رگرسيون معنادار05/0كمتر از 
 بوده و معنادار هستند و ساير ضرايب به دليل داشتن05/0و ضريب ثابت كمتر از اندازه 

P-value مربوط به نتايج حاصل از برآورد مدلبنابراين، .  معنادار نيستند05/0 بيشتر از 
كوچك ي حسابرسهايمؤسسهفرضيه فرعي سوم بيانگر اين است كه بين تغيير حسابرس از 
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عضو جامعه حسابداران بزرگ ي حسابرسهايمؤسسهيران به  ايعضو جامعه حسابداران رسم
.وجود ندارديران و قيمت سهام، رابطه معناداري  ايرسم

نتايج حاصل از تخمين مدل سوم: )5(جدول 

مدل 

ε+−+++−=∆ ROALEVSIZACP *010.0*044.0*172.0*098.0605.61

مدل 
رگرسيون

مقدار 
برآورد شده

β مقدارtP-valueتأييد يا رد

000/0***-536/3-605/61مقدار ثابت
تغيير 

حسابرس
442/16098/0753/1***081/0

اندازه 
شركت

902/4172/0012/3003/0

654/6044/0763/0446/0اهرم مالي
بازده 
هادارايي

479/3-010/0-174/0-862/0

رد
يهفرض

سوم

F293/3آماره 
P-Value**012/0

تغيير قيمت سهام: متغير وابسته
.دهد را نشان مي01/0داري در سطح امعن***  و 05/0داري در سطح امعن**  ، 1/0داري در سطح امعن*

 فرعي چهارم آزمون فرضيه. 4. 2. 2. 8
 فرعي آزمون فرضيه، ضرايب مدل رگرسيون و F، به ترتيب، نتايج بررسي آماره 6جدول شماره 

 كل معادله رگرسيون معنادارمزبور بيانگر استهمانطور كه جدول .دهدچهارم را نشان مي
همچنين، آماره مربوط .  است05/0 كمتر از F مربوط به آماره P-valueست، چرا كه مقدار ا

نيست،  و سطح معناداري بيانگر اين موضوع است كه ضريب متغير مستقل معنادار tبه مقادير 
هايمؤسسهتغيير حسابرس از گونه بيان كرد كه بين توان اينبنابراين، براساس مدل بالا مي

عضو كوچك ي حسابرسهايمؤسسهيران به  ايعضو جامعه حسابداران رسمبزرگ يحسابرس
.وجود ندارديران و قيمت سهام، رابطه معناداري  ايجامعه حسابداران رسم
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چهارماز تخمين مدل نتايج حاصل : ) 6(جدول 

مدل 

ε+−++−−=∆ ROALEVSIZACP *021.0*039.0*172.0*053.0068.58
مدل 

رگرسيون
مقدار 

برآورد شده
β مقدارtP-value

تأييد يا 
رد 

001/0***-319/3-068/58مقدار ثابت
تغيير 

حسابرس
964/9-053/0-941/0-***348/0

908/4172/0004/3003/0اندازه شركت
027/6039/0689/0491/0الياهرم م

بازده 
هادارايي

199/7-021/0-359/0-720/0

رد
يهفرض

چهارم

F728/2آماره 
P-Value**029/0

تغيير قيمت سهام: متغير وابسته
 را نشان 01/0داري در سطح امعن***  و 05/0داري در سطح امعن**  ، 1/0داري در سطح امعن*

.دهدمي

گيري نتيجه. 9
افل دانشگاهي و فعالان محجمله هاي اخير توجه بسياري را از پديده تغيير حسابرس در سال

اين پديده از نظر درك وضعيت بازار خدمات حسابرسي و .  به خود جلب كرده استايحرفه
 از پژوهش حاضر بررسي بنابراين، هدف. اي داردميزان رقابت در حرفه حسابرسي اهميت ويژه

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادر رابطه بين تغيير حسابرس و قيمت سهام در شركت
بر اساس نتايج حاصل .  فرضيه فرعي تدوين شد4 فرضيه اصلي و 1براي اين منظور . تهران بود

ي فرعي ديگرهاهاي پژوهش، به غير از فرضيه فرعي اول، تمام فرضيهاز تجزيه و تحليل فرضيه
هاي مؤسسه رابطه بين تغيير حسابرس از سازمان حسابرسي بهدر فرضيه فرعي اول،. رد شدند
نتايج حاصل از .  بررسي شديران و قيمت سهام اي عضو جامعه حسابداران رسميحسابرس

، رابطه معنادار منفي مربوط به اين فرضيه بيانگر اين است كه بين دو متغير مزبوربرآورد مدل
هاي انجام شده در حوزه  بر اساس ادبيات موجود و نتايج برخي از پژوهش در واقع.وجود دارد

نهر و همكاران، ؛ نونهال1387ابراهيمي كردلر و سيدي، (حسابرسي و انتخاب حسابرس در ايران 
سازمان حسابرسي به عنوان شاخصي از كيفيت ) 2011، و مهدوي و همكاران، 1389

در واقع، انتظار بر اين است تغيير حسابرس از سازمان به . رفته شده استحسابرسي در نظر گ
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اين موضوع نيز . هاي حسابرسي باعث كاهش بالقوه در كيفيت حسابرسي شودساير مؤسسه
. شودگيرد و باعث كاهش قيمت سهام ميگذاران در بازار بورس قرار ميمورد توجه سرمايه

هايمؤسسهن تغيير حسابرس از سازمان حسابرسي به فرضيه فرعي دوم به بررسي رابطه بي
يران و قيمت سهام پرداخت كه اين فرضيه رد شد،  اي عضو جامعه حسابداران رسميحسابرس

توان گفت كه با وجود معنادار نبودن  مي4اما با مشاهده اطلاعات مندرج در جدول شماره 
 به يران ايعه حسابداران رسم عضو جامي حسابرسهاي مؤسسهرابطه بين تغيير حسابرس از

هايمؤسسهيعني، تغيير حسابرس از .  و قيمت سهام، اين رابطه مثبت استسازمان حسابرسي
بر نظر صورت بالقوه يران به سازمان حسابرسي به اي عضو جامعه حسابداران رسميحسابرس
) صورت معناداربه نه ،البته(گذاران تأثير مثبت دارد و باعث افزايش نسبي قيمت سهام سرمايه

تغيير  بيانگر اين موضوع بود كه بين ي فرعي سوم و چهارمهانتايج فرضيههمچنين، .شودمي
هاي  به مؤسسهيران اي عضو جامعه حسابداران رسميحسابرسكوچك هاي مؤسسهحسابرس از

تغيير  و قيمت سهام، و همچنين، بين بزرگ حسابرسي عضو جامعه حسابداران رسمي ايران
هاي  به مؤسسهيران اي عضو جامعه حسابداران رسميحسابرسبزرگ هاي مؤسسهابرس ازحس

آماري گونه رابطه  و قيمت سهام، هيچكوچك حسابرسي عضو جامعه حسابداران رسمي ايران
بودن بورس اوراق بهادار تهران، نوپا رسد اين نتيجه به دليل نوپار ميبه نظ. داردنوجود معنادار

. بازار در اين زمينه باشدنداشتن شناخت كافي اي حسابرسي ايران و همچنين، هبودن مؤسسه
و جكسون ) 1995(هاي اسچوارتز و سو از نظر نوع رابطه معناداري با نتايج پژوهشنتايج مزبور 
، كامران )2005(هاي تورنر و همكاران ، مطابقت دارد، ولي با نتايج پژوهش)2008(و همكاران 
، نوماتا و تاكدا )2010(، چانگ و همكاران )2009(، جورجي و همكاران )2008(و همكاران 

.، مغاير است)2011(موبي و كرتو و آب) 2010(واسان ، اسكينر و سريني)2010(

پژوهشهايمحدوديت. 10
در اين پژوهش به منظور سنجش رابطه بين تغيير حسابرس و قيمت سهام اثر برخي .1

لذا، تأثير ساير متغيرهاي . رگذار بر اين رابطه كنترل شدنداز متغيرهاي احتمالي تأثي
احتمالي مانند نوع صنعت، سابقه شركت، ساختار مالكيت، نقدينگي و سودآوري بر 

.هاي پژوهش بايد در نظر گرفته شودنتايج پژوهش، در استفاده از يافته
زده زماني در اين پژوهش به منظور بررسي تأثير تغيير حسابرس بر قيمت سهام با.2

 روز بعد از آن درنظر گرفته شد، كه ممكن است 30 روز قبل از تاريخ مجمع و 100
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با در نظر گرفتن بازه زماني متفاوت تأثير تغيير حسابرس بر قيمت سهام به نحو 
.بهتري منعكس شود

هاي حسابرسي عضو جامعه حسابداران بندي مؤسسهدر اين پژوهش به منظور طبقه.3
ها هاي حسابرسي بزرگ و كوچك، از ميزان درآمد آن مؤسسهرسمي ايران به

استفاده شد، كه ممكن است با در نظر گرفتن متغيرهاي ديگر همچون تعداد 
هاي بندي مؤسسهها، براي طبقهكاري آناركنان، سال تأسيس و ميزان سابقهك

ي اين بندبندي با طبقهحسابرسي عضو جامعه حسابداران رسمي ايران، نحوه طبقه
.پژوهش متفاوت باشد

هايي شد كه تاريخ پايان سال ها، اقدام به گزينش شركتبه منظور انتخاب شركت.4
هايي كه  ممكن است با در نظر گرفتن ساير شركت. اسفند ماه باشد29ها، مالي آن

ها متفاوت باشد، تأثير تغيير حسابرس بر قيمت سهام به تاريخ پايان سال مالي آن
.منعكس شودنحو بهتري 

 پژوهشپيشنهادهاي. 11
پيشنهادهاي حاصل از نتايج پژوهش

هاي توجه به معنادار بودن رابطه بين تغيير حسابرس از سازمان حسابرسي به مؤسسه-1
حسابرسي عضو جامعه حسابداران رسمي ايران و قيمت سهام، و اهميت اين تغيير از 

هايي شبيه شود كه فرمبهادار توصيه ميگذاران، به سازمان بورس و اوراق ديد سرمايه
هايي كه حسابرسان خود را تغيير  تهيه و در نظر گرفته شود تا شركتk-8فرم 
.دهند ملزم به ذكر دلايل تغيير شوندمي

هاي خود افزون بر متغيرهاي گيريشود كه در تصميمگذاران توصيه ميبه سرمايه-2
 تغيير حسابرس و دلايل اين تغيير نيز مالي و غيرمالي به اطلاعات ديگري همچون

.توجه كنند

يندههاي آپيشنهادهايي براي پژوهش
تكرار اين پژوهش با در نظر گرفتن بازه زماني متفاوت به منظور بررسي تغيير قيمت -1

.سهام
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تكرار اين پژوهش با استفاده از معيارهاي ديگري همچون تعداد كاركنان، سال -2
هاي حسابرسي عضو جامعه بندي مؤسسهي، جهت طبقهكارتأسيس و ميزان سابقه

.هاي حسابرسي بزرگ و كوچكحسابداران رسمي ايران به مؤسسه
مانند سابقه ديگر  در نظرگرفتن و استفاده از متغيرهاي كنترلي  باتكرار اين پژوهش-3

... .ت، ساختار مالكيت، نقدينگي و شرك
حسابرسي و تغيير شركاي مؤسسه بررسي رابطه بين متغيرهايي چون شهرت -4

.هاهاي حسابرسي و قيمت سهام شركتمؤسسه
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:منابع
نقش حسابرسان مستقل در كاهش اقلام      ").1387(ابراهيمي كردلر، علي و سيد عزيز سيدي        -1

.3-54:16، هاي حسابداري و حسابرسيفصلنامه بررسي، "تعهدي اختياري
تغيير حسابرس مستقل و شفافيت "). 1389(مهام؛ و اسماعيل گودرزي بولو، قاسم؛ كيهان، -2

 دانش فصلنامه،"هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراناطلاعاتي شركت
.111-1:135، حسابداري

چرخش مؤسسات حسابرسي و تأثير آن بر كيفيت حسابرسي "). 1387(اله جعفري، ولي-3
، ارشدنامه كارشناسيپايان،"س اوراق بهادار تهرانهاي پذيرفته شده در بورشركت

.دانشگاه آزاد اسلامي واحد تهران جنوب
هاي عوامل مؤثر بر تغيير حسابرسان در شركت"). 1386(مروج رضازاده، جواد و كمال زارعي-4

.89-20:106، فصلنامه مطالعات حسابداري،"ايراني
بين سازوكارهاي حاكميت شركتي و انتخاب بررسي رابطه ").1389(حسن غلامزارع، -5

نامه پايان،"هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانحسابرس در شركت
.، دانشگاه شيرازكارشناسي ارشد

بررسي نقش اطلاعات حسابداري "). 1384 (پرستوطنمحمدرضاو  محمد حسين ،قائمي- 6
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