
 

 

 
 

   86-016صفحات /49تابستان/ 62شماره / هفتمسال حسابداري مالي/علمي پژوهشي فصلنامه 
 

موقع بودن اطلاعات کاری و بهمحافظه  

های مالي تلفيقيصورت  

 

 احمد خدامی پور

 فاطمه دهقان 
 

 

  92/26/29: تاريخ پذيرش                                                        92/29/29  تاريخ دريافت:

 : چکیده
 هایفعالیت درباره مالی اطلاعات ارائه منظوربهمطابق با استانداردهای حسابداری ایران، 

 همراه تلفیقی مالی هایصورت گزارشگری اصلی ملزم به شرکت تجاری، واحدهای گروه اقتصادی

 یککدامحاضر در پی پاسخ به این سؤال است که  پژوهش .است خود جداگانه مالی هایصورت

 تر ارائه موقعبهرا  کنندگاناستفادهو سایر  گذارانسرمایه موردنیازطلاعات از این دو مجموعه، ا

در بورس اوراق بهادار تهران که علاوه بر تهیه  شدهپذیرفته هایشرکتدر این تحقیق . کندمی

 6، برای دوره زمانی اندنمودهمالی تلفیقی  هایصورتمالی جداگانه اقدام به ارائه  یهارتصو

 یهاآزمونمطابق با نتایج حاصل از . اندشدهانتخابنمونه  عنوانبه 7831تا  7831ساله، از سالهای 

F-  تابلویی با اثرات  هایداده، از روش هامدللیمر و هاسمن، برای تخمین رگرسیون هر یک از

در  شدهارائهاطلاعات  حاکی از این است که پژوهش هاییافته تصادفی استفاده گردیده است.

. تتر اس موقعبهمالی جداگانه شرکت اصلی،  هایصورتمالی تلفیقی در مقایسه با  هایصورت

و موجب  دهدمیمالی را افزایش  هایصورتیژگی رابطه ارزشی و سودمندی اطلاعاتی این و

                                                 

  دانشیار حسابداری، دانشگاه شهید باهنر کرمان، گروه حسابداری، کرمان، ایران. 
 

 ان، گروه حسابداری، کرمان، ایران )نویسنده مسئول(.باهنر کرمدانشجوی دکتری حسابداری، دانشگاه شهید  **

f.dehghan@rocketmail.com Email: 
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 شود. رتباارزشمفیدتر و  سازمانیبرون کنندگاناستفادهمالی تلفیقی برای  هایصورت شودمی

ز ا غیر تلفیقیمالی تلفیقی و  هایصورتهر دو مجموعه که  دهدمیعلاوه بر این، نتایج نشان 

شرطی این دو مجموعه  کاریمحافظهشرطی برخوردار هستند و اختلاف سطوح  کاریمحافظه

  نیز معنادار نیست.

موقع بودن، به حسابداری، کاریهای مالی تلفیقی، محافظهصورتکلیدی:  هایواژه

 کاری شرطی، عدم تقارن زمانی.محافظه

 

 مقدمه -1
بخش خصوصی و همچنین اقتصادی  هایفعالیتبه دنبال تنوع اقتصادی از طریق توسعه 

قتصادی توسعه ا هایفعالیت، التزام دولت برای ترویج بیشتر مشارکت بخش خصوصی در تربزرگ

 هافعالیتکه بخش خصوصی یک نقش پیشرو در زمینه تأمین مالی توسعه این  دهدمینشان 

 منظوربه اتکاقابلو موجب ایجاد تقاضای بیشتر برای اطلاعات مالی مربوط و  اجرا خواهد کرد

 ترعالف. همچنین حاکی از این است که بازارهای مالی در ایران گرددمی مؤثر گیریتصمیمتسهیل 

 .کندمیحرکت  پیچیدهخواهد شد و به سمت تمهیدات تجاری 

جایگاه ویژه خود را در مباحث تئوریک حفظ کرده،  تاکنونمهم که از دیرباز  مسائلیکی از 

تجربی حسابداری که بر اساس  هایپژوهشمختلف از ابتدای  هایدورهسود حسابداری است. در 

، سودمندی اطلاعات مرتبط با سود قرارگرفته موردبررسیمتدولوژی علمی اثباتی همواره 

حسابداری بوده است.  نظرانصاحب موردعلاقهمختلف موضوع  هایبه صورتحسابداری است که 

ازار منتشر در ب سرعتبهمربوط باشد، باید  کنندگاناستفادهاطلاعات سود برای اینکه در تصمیمات 

بودن  موقعبهباشد.  موقعبه، اطلاعات باید دیگرعبارتبهقرار گیرد.  کنندگاناستفادهو در دسترس 

م اقلا روازاینات را به شکل کارآمد منتقل کند. سود اشاره به این دارد که سود قادر است اطلاع

اهش هستند و باعث ک سازمانیبرون گذارانسرمایهسود، حاوی اطلاعات مفید و کیفی بیشتر برای 

خواهد شد. همچنین اگر اطلاعات  سازمانیبرون گذارانسرمایهعدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و 

نیز واقعی خواهد بود  گذارانسرمایهرد انتظار باشد، بازده مو موقعبهمربوط به سود، 

 (.7837)محمدرضاخانی، 

ارقام حسابداری و گزارش بیش از واقع عملکرد  کاریدست، انگیزه مدیران را برای کاریمحافظه

 (.1006)لافوند و واتس،  شودمیو موجب افزایش ارزش شرکت  دهدمیمالی کاهش 

مالی حسابداری، اطلاعات مالی  هایصورتدی در تمام عناصر سود اقتصا موقعبهشناخت 

(. 1002)بال و شیواکومار،  سازدمیو اعتباردهندگان مفیدتر  گذارانسرمایهحسابداری را برای 
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سود و زیان  موقعبهبودن درآمد اقتصادی در سود حسابداری از طریق شناخت  موقعبهالحاق 

 کهدرحالی. شودمیآورده  به دستو بد،  ( اخبار خوب7331اقتصادی یا در اصطلاحات باسو )

هر دو اخبار خوب و بد برای کیفیت سود بسیار مهم و حیاتی است، عرضه و تقاضا  موقعبهالحاق 

اقتصادی وجود دارد. عدم تقارن شناخت  هایزیان در مورد موقعبهبه میزان بالاتری برای اطلاعات 

است )بال و شیواکومار،  شدهاشارهشرطی،  کاریمحافظه عنوانبهاخبار خوب و بد در درآمد 

از واقع ارزش دفتری حقوق صاحبان  تمایل به گزارش کمتر غیرشرطی کاریمحافظه(. 1002

، به هزینه طورمعمولبهاز طریق به تأخیر انداختن شناخت درآمد یا  مثالعنوانبهسهام دارد. 

(. 1002، بیور و ریان، 1002)بال و شیواکومار، از عملکرد اقتصادی  نظرصرف، ازحدبیشبردن 

اقع ویک معیار بهتری از عملکرد اقتصادی شرکت،  موجب می شود رقم سود،بودن سود  موقعبه

، رودمیدهد. انتظار می خارجی افزایش  گذارانسرمایهو محتوای اطلاعاتی سود را برای  شود

بنابراین این  ؛(1003رف و همکاران، تلفیقی حاوی اطلاعات بیشتری باشد )گنچا هایحساب

 هایصورتمالی تلفیقی در مقایسه با  هایصورتدر  شدهارائهکه آیا اطلاعات  شودمیسؤال مطرح 

 تر است؟ موقعبهمالی جداگانه شرکت اصلی، 

بودن افزایشی شناخت اخبار بد نسبت به اخبار  موقعبهبودن اخبار بد و  موقعبههمچنین 

خارجی  گذارانسرمایهشرطی(، محتوای اطلاعاتی سود را برای  کاریمحافظه یبه عبارتخوب )

. سودی که منعکس کننده اخبار بد به میزان بالاتر باشد، یک معیار بهتری از دهدمیافزایش 

عملکرد اقتصادی شرکت است. همچنین کارایی قرارداد پاداش و حاکمیت شرکتی را افزایش 

شرطی در  کاریمحافظهزیان و  موقعبه(. اگرچه، نقش شناخت 1002)بال و شیواکومار،  دهدمی

شرطی نیز احتمال  کاریمحافظهزیان و  موقعبهاست. هر دو شناخت  تربرجستهقراردادهای بدهی 

و از این طریق کارایی قراردادهای بدهی را  دهدمینقص تعهدات قراردادهای بدهی را کاهش 

پرداخت سود سهام، پرداخت  نیز شرطی کاریمحافظهزیان و  موقعبه. شناخت دهدمیافزایش 

و بنابراین ادعای دارندگان بدهی را تضمین کند  کندمیمالیات و پرداخت پاداش را محدود 

تجربی نشان دادند که منشأ  طوربه( 1002(. بال و شیواکومار )1003)گنچارف و همکاران، 

زیان، در بازارهای بدهی است. با توجه به اینکه  موقعبهشرطی و شناخت  کاریمحافظه

، در اینجا این سؤال باشدمیشرطی در خدمت هر دو اهداف اطلاعاتی و قراردادی  کاریمحافظه

مالی تلفیقی بالاتر  هایصورتدر  شدهارائهشرطی در اطلاعات  کاریمحافظهآیا  کهمطرح است 

(. کنندمی؟ )که هدف حفظ سرمایه را ارائه مالی جداگانه شرکت اصلی هایصورتاست یا در 

، به خاطر اینکه زندمیشرکت گره  هایحسابچارچوب قانونی مفهوم حفظ سرمایه را به 

 دتاًعم، تعهدات بدهی، حالبااین. شودمیجداگانه مشخص به صورت  مادر هایشرکتورشکستگی 
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. با توجه به این موضوع، این (1003است )گنچارف و همکاران،  خوردهگرهگروه،  هایحساببه 

مالی  هایصورتشرطی در  کاریمحافظهتفاوت معناداری بین  که آیا هیچ آیدمیسؤال پیش 

 تلفیقی و جداگانه شرکت اصلی وجود دارد؟

 

 مبانی نظری پژوهش -2
سهام در جهت  و فروش خریدمنافع خود، اقدام به  حداکثر سازی با هدف گذارانسرمایه

. در این راستا نیاز به مجموعه اطلاعاتی دارند که نمایندمیپرتفوی اوراق بهادار خود  سازیبهینه

یاری رساند. اطلاعات منعکس در  هاشرکترا در برآورد بازده و تغییرات قیمت سهام  هاآن

 و شودمیمحسوب  کنندگاناستفادهیک منبع اطلاعاتی غنی برای  عنوانبهمالی  هایصورت

مالی بسیار مؤثر است و  هایصورتاز  کنندگاناستفادهتصمیمات مالی  بر رویسود  آنجاکهاز

 نمادی از اطلاعات حسابداری نام برد. عنوانبهاز آن  توانمیدارای محتوای اطلاعاتی است، 

خروجی،  ترینمهممالی تلفیقی در معنای خاص،  هایصورتمالی در معنای عام و  هایصورت

ت. سیستم اطلاعاتی اس عنوانبهحسابداری و گزارشگری مالی  سازمانیبرونحصول بخش ستاده یا م

مالی معمولی  هایصورتمالی تلفیقی، همانند اطلاعات منعکس در  هایصورتاطلاعات منعکس در 

 بودن به شکلی متوازن برخوردار باشند. یکی اعتمادقابلمربوط بودن و  هایویژگیباید از کیفیات و 

بودن است. اطلاعات در معنای عام و اطلاعات حسابداری در  موقعبهیفیات فرعی مربوط بودن، از ک

 .دهندمیارزش خود را از دست  سرعتبهو  اندحساس العادهفوقمعنای خاص نسبت به گذشت زمان 

، دارائه شون موقعبهدر حسابداری و گزارشگری مالی تأکید بر این است که اطلاعات مالی چنانچه 

بهتر از این است که دقیق اما دیر  مراتببههرچند مملو از برآورد، تخمین، قضاوت و تقریب باشد، 

 (.7837ارائه شود )عالی ور، 

جدا از  دتوانمیمالی تلفیقی، این است که فعالیت شرکت اصلی ن هایصورت دلیل نظری ارائه

فرعی مورد ارزیابی قرار گیرد؛ زیرا ارزش بازار شرکت اصلی تنها تحت تأثیر  هایشرکتفعالیت 

رعی، در ف هایشرکتشرکت اصلی نیست و کنترل شرکت اصلی بر شرکت یا  هایبدهیو  هادارایی

 هایهداد، صورتبدین، سود سهام آن نقش اساسی دارد؛ درنتیجهتعیین عواید آتی شرکت اصلی و 

رار ق گیرندگانتصمیمد اطلاعات ارزشمندی را در اختیار توانمیمالی تلفیقی  هایصورتمندرج در 

 (.1000و همکاران،  7دهد )آباد

                                                 
1  Abad 
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 مؤثره ک درزمانیمربوط باشد، باید  کنندگاناستفادهاینکه در تصمیم  منظوربهاطلاعات سود 

باشد.  قعموبهت باید اطلاعا دیگرعبارتبهقرار بگیرد.  کنندگاناستفاده، در دسترس شودمیواقع 

نیز واقعی خواهد  گذارانسرمایهباشد بازده مورد انتظار  موقعبهچنانچه اطلاعات مربوط به سود، 

گزارش شوند، به دلیل بالا  تریکوتاهمالی در فواصل زمانی  هایگزارشبود. از طرف دیگر هرچه 

 . همینشودمیرکت کمتر ، ریسک اطلاعاتی شگذارانسرمایهبودن میزان اطلاعات در دسترس 

در شرکت و همچنین کاهش بازده مورد انتظار  گذاریسرمایهنکته باعث کاهش ریسک کلی 

یک ویژگی کیفی، مبتنی بر این استدلال است که سود  عنوانبهبودن سود  موقعبهخواهد شد. 

تغییر در ارزش بازار سهام تعریف  عنوانبهسود اقتصادی است که  گیریاندازهحسابداری درصدد 

بودن سود  موقعبه( معرف 7331. قدرت توضیح دهندگی سود در رگرسیون مدل باسو )شودمی

 شودیمن قائلبودن، بین بازده مثبت و منفی تمایز  موقعبه(. این 1003است )گنچارف و همکاران، 

 (.1070)وانگ، 

برای  تائید پذیریبه الزام درجه بالاتری از  را تمایل حسابداران کاریمحافظه( 7331باسو )

شناخت اخبار خوب مثل درآمد و سود، در مقابل شناخت اخبار بد مثل هزینه و زیان تعریف 

ست. ا شدهتقسیم غیرشرطی کاریمحافظهشرطی و  کاریمحافظهبه دو نوع  کاریمحافظه. کندمی

بد نسبت به اخبار خوب، در صورت سود تر اخبار  موقعبهشرطی، شناسایی  کاریمحافظهمفهوم 

مطابق با  غیرشرطی کاریمحافظه(. همچنین، کاریمحافظهو زیان است )دیدگاه سود و زیانی 

 است شدهبیان هادارایی، ارائه کمتر از واقع ارزش دفتری خالص کاریمحافظه ایترازنامهدیدگاه 

 (.1002)بیور و ریان، 

شرطی نیز احتمال نقص تعهدات قراردادهای بدهی  کاریافظهمحزیان و  موقعبههر دو شناخت 

 موقعبه. شناخت دهدمیو از این طریق کارایی قراردادهای بدهی را افزایش  دهدمیرا کاهش 

پرداخت سود سهام، پرداخت مالیات و پرداخت پاداش را محدود نیز شرطی  کاریمحافظهزیان و 

(. با توجه 1003ی را تضمین کند )گنچارف و همکاران، و بنابراین ادعای دارندگان بده کندمی

ست. ا تربرجستهشرطی در قراردادهای بدهی  کاریمحافظهزیان و  موقعبهبه اینکه نقش شناخت 

، در بازارهای طیشر کاریمحافظهتجربی نشان دادند که منشأ  طوربه( 1002بال و شیواکومار )

شرطی در خدمت هر دو اهداف اطلاعاتی و قراردادی  یکارمحافظهبدهی است. با توجه به اینکه 

است )گنچارف و همکاران،  خوردهگرهگروه،  هایحساببه  عمدتاًو تعهدات بدهی،  باشدمی

 کاریمحافظهسطح  بیان می کنداست که  شدهپژوهش مطرحفرضیه دوم بنابراین (. 1003

 است. غیر تلفیقیاطلاعات تلفیقی بیشتر از اطلاعات 
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گروه و شرکت اصلی، ارتباط وجود داشته باشد، دو احتمال درباره این  هایحساباگر بین 

 :شودمیموضوع مطرح 

( معتقدند که تقاضا برای اطلاعات 1007: بال و همکاران )7رهبری سودهای تلفیقی -7

گروه را بهبود  هایحسابحسابداری با کیفیت بالا، اعمال گزارشگری و ارزشمندی اطلاعات 

شرکت اصلی توسط واحد اقتصادی یکسان  هایحسابگروه و  هایحساب باوجوداینکه. بخشدمی

غیر الی م هایصورت، تقاضا برای اطلاعات حسابداری با کیفیت بالا، کیفیت شدهتهیه( )مدیریت

 غیر تلفیقی هایحسابگزارشگری در  هایروشکه  صورتبدینرا هم افزایش دهد.  تلفیقی

 هایصورتتلفیقی را پیروی کند و کیفیت  هایحساببرآورد شده در  هایروشممکن است 

 (.1003)گنچارف و همکاران،  یابدمیبهبود  غیر تلفیقیمالی 

 غیر تلفیقی هایحساباین استدلال وجود دارد که  متناوباً: 1غیر تلفیقیرهبری سودهای  -1

اصل معتبر و  احتمالاً(. 1003شرکت کاهنده کیفیت سود تلفیقی است )گنچارف و همکاران، 

یر غ، ارزشمندی اطلاعات کندمیمربوط  غیر تلفیقیموثقی که حسابداری مالیاتی را به سود 

. سپس ممکن است همان رفتار حسابداری، از سود دهدمیحسابداری شرکت را کاهش  تلفیقی

تلفیقی(  )سود هاآنمنجر به کاهش کیفیت  درنتیجهود تلفیقی جریان یابد و به س غیر تلفیقی

برآورد شده برای  هایروشتلفیقی،  هایحسابگزارشگری در  هایروششود. در این وضعیت 

 (.1003( را دنبال خواهد کرد )گنچارف و همکاران، غیر تلفیقیمقاصد حسابداری واحد )سود 

 

 پیشینه پژوهش -3
از کشورها به دلیل عدم افشای اطلاعات تلفیقی، دسترسی به این اطلاعات مشکل در برخی 

 های پژوهش، غیر تلفیقیبررسی سودمندی اطلاعات تلفیقی و  در خصوصبه همین دلیل،  است.

 .شودمیمرتبط پرداخته  پژوهش هایدر ادامه به شرح برخی از تجربی کمی وجود دارد. 

 پیشینه خارجی -3-1
حسابداری و تصمیمات مدیریتی مربوط به  کاریمحافظه( به بررسی ارتباط بین 1072) 8کراوت

 1006تا  7332تحصیل پرداخت. مطالعه مزبور در بورس اوراق بهادار آمریکا برای دوره زمانی 

 هایتحصیلحسابداری و  کاریمحافظهاست. نتایج پژوهش وی حاکی از این است که بین  شدهانجام

 ایهانگیزهبالاتر نیز  کاریمحافظهارتباط منفی وجود دارد. حسابداری با سطح  یک پر ریسک

                                                 
 1  Consolidated Earnings Lead 

 2  Unconsolidated Earnings Lead 
 

3 Kravet 
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. همچنین بیان نمود هرچه شرکت دارای دهدمیکاهش  پر ریسک هایتحصیلمدیریت را برای 

دیران م پذیریریسکحسابداری و  کاریمحافظهقراردادهای بدهی بیشتری باشد ارتباط منفی بین 

 است. ترقویاز منظر تحصیل، 

 مللیالبین( به بررسی تأثیر پذیرش استانداردهای گزارشگری مالی 1072ویکتور اکتاویان )

بازارهای اوراق بهادار اروپا )بورس اوراق بهادار  ترینبزرگبر روی گزارشگری مالی تلفیقی در 

کیفیت  7IFRSبا پذیرش دهدمی( پرداخت. نتایج پژوهش وی نشان فرانکفورتلندن، پاریس و 

 افزایش یافت. بارهیکبهمالی تلفیقی  هایصورت

( در پژوهشی بیان نمودند که پاداش مدیریت با دیدگاه کارایی 1078و همکاران ) 1آدت

اش دریافت پاد منظوربهنشان دادند که مدیریت  هاآنمستقیم دارد.  ایرابطهدرباره مدیریت سود، 

 .کنندیم، مدیریت طلبانهفرصتنه بر مبنای دیدگاه  بیشتر، سود را بر مبنای دیدگاه کارایی و

مالی تلفیقی، در مقابل  هایصورت(، به بررسی رابطه ارزشی 1077ویکتور اکتاویان ) 

ی هاشرکت هایدادهو بررسی  آوریجمعمالی شرکت اصلی پرداخت. وی با  هایصورت

تحقیق را  هایفرضیه، 1008-1003برای دوره زمانی  فرانکفورتدر بورس سهام  شدهپذیرفته

مالی تلفیقی دارای  هایصورتحاکی از این است که  آمدهدستبهداد. نتایج  مورد آزمون قرار

زشی اما نتایج، برتری رابطه ار ؛مالی شرکت اصلی است هایبه صورترابطه ارزشی بیشتری نسبت 

را در مقایسه با اطلاعات  باهممالی تلفیقی و شرکت اصلی هر دو  هایصورتدر  شدهارائهاطلاعات 

برای  اًخصوصمالی تلفیقی را  هایصورت، اهمیت طرفازیک. این نتایج کندمیتلفیقی تأیید ن

ت مالی شرک هایصورتو از طرف دیگر، لزوم انتشار  کندمیدر بازار سرمایه، ثابت  گذارانسرمایه

 .کندمیاصلی را تأیید 

و رابطه ارزشی اطلاعات  کاریمحافظهبین  ه بررسی رابطه( ب1077) 8بالاچاندران و موهانرام

پرداختند. نتایج حاصل از این پژوهش، هیچ شواهدی  1002تا  7312حسابداری برای دوره زمانی 

. کندمی، ارائه نگرددمیموجب کاهش رابطه ارزشی  هاشرکت کاریمحافظهرا دال بر اینکه افزایش 

 کاریمحافظهی که به افزایش هایشرکترابطه ارزشی برای در  توجهیقابلبلکه محققان کاهش 

 موجب کاریمحافظهنتیجه گرفتند که افزایش سطح  درنهایت، مشاهده نمودند. اندنپرداخته

 .گرددمیکاهش در رابطه ارزشی حسابداری ن

                                                 
1International Financial Reporting Standards 

2Adut 

3 Balachandran and Mohanram 
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شرکت اصلی  هایحساب(، در پژوهش خود، به بررسی مقایسه 1003گنچارف و همکاران ) 

در بورس سهام آلمان  شدهپذیرفتهی هاشرکتمالی  هایصورت هایداده هاآنپرداختند.  و گروه

و  کاریمحافظه گیریاندازهو برای  قراردادند موردبررسی 1002تا  7332را برای دوره زمانی 

وی حاکی از این است  هاییافته( استفاده نمودند. 7331از مدل باسو ) هاحساببودن  موقعبه

شرطی برخوردار هستند اما سطح  کاریمحافظهاز  غیر تلفیقیتلفیقی و  هایحسابدو که هر 

که  دهدمیتلفیقی بیشتر است. علاوه بر این، نتایج نشان  هایحسابشرطی در  کاریمحافظه

ردار ، نسبت به سود تلفیقی، برخوغیرشرطی کاریمحافظهسود غیر تلفیقی به میزان بالاتری از 

یر غ هایحسابتر از  موقعبهتلفیقی  هایحسابکه  دهدمینشان  هاآن، نتایج طورکلیبهاست. 

 است. ترباارزشمفیدتر و  سازمانیبرون کنندگاناستفادهاست و برای  تلفیقی

 هایگزارش( در تحقیق خود به بررسی نقش اطلاعات در 1006د و واتس )لافون

 اطلاعات مهم و کیفی هایویژگی از کاریمحافظهکردند که  بیان هاآن پرداختند. کارانهمحافظه

 برخوردار است. کاریمحافظهمالی از سطحی از  گزارشاتکه  دریافتند همچنین هاآناست.  مالی

بودن سود حسابداری  موقعبهو  گیریتصمیم( به بررسی رابطه 1002) 7آل سهلی و اسپیر

پرداختند. در  7333تا  7332 العهموردمطعربستان سعودی در طی دوره زمانی  هایشرکتدر 

عات، به اطلا گیریتصمیمارزیابی توانایی سود حسابداری در تبیین رابطه  منظوربهاین پژوهش 

 موقعبهاست. همچنین  شدهپرداختهبررسی تأثیر اعلان سود بر بازده اوراق بهادار و حجم معاملات 

ح سود، تغییرات سود و بازده اوراق بودن سود حسابداری، با بررسی ارتباط همزمان بین سطو

که انتشار سود حسابداری دارای رابطه  دهدمینشان  هاآناست. نتایج  شدهارزیابیبهادار 

رزیابی بازار ا توجهقابل تجدیدنظرنیست. به عبارتی انتشار سود حسابداری منجر به  گیریتصمیم

، که انتشار سود حسابداری رسدمی. از طرف دیگر، به نظر شودمین هاشرکتاز جریانات نقدی آتی 

. کندمیراهنمایی  ی اوراق بهادارشانهاداراییدر  تجدیدنظرفردی را برای  گذارانسرمایه

، نشان علاوهبه. دهدمیبودن سود حسابداری را نشان  موقعبه، هاآنهمچنین نتایج پژوهش 

بودن سود حسابداری دارند.  موقعبهاوتی برای که سود مثبت و منفی، مفاهیم متف دهدمی

، 1که این شواهد با استدلال تسویه زیان ناسازگار است )هاین دهدمینشان  هاآننتایج  حالبااین

مالیاتی برای تسویه  هایانگیزهعدم وجود  دهندهنشانبالقوه  طوربه(. و ممکن است 7332

که سود  دهدمینشان  هاآننتایج پژوهش  زیان ده باشد. هایشرکتدر  هاگذاریسرمایه

 اقتصادی دارد. هایزیانحسابداری حساسیت کمتری نسبت به 

                                                 
1Al-Sehali and Spear 

2Hayn 
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( محتوای اطلاعاتی سود تلفیقی را در مقایسه با سود مبتنی بر 7333نیسکانن و همکاران )

 .قراردادند موردبررسیشرکت فنلاندی  82 هایدادهمالی شرکت اصلی، با استفاده از  هایصورت

مالی تلفیقی دارای محتوای اطلاعاتی بیشتری  هایصورتحاکی از این بود که  هاآننتایج پژوهش 

 مالی شرکت اصلی است. هایصورتدر مقایسه با 

و عدم تقارن زمانی عایدات  کاریمحافظه( در پژوهش خود به بررسی اصل 7331باسو )

در حسابداری و گزارشگری مالی است. وی  کاریمحافظه  وی حاکی از وجود  هاییافتهپرداخت. 

متوجه این موضوع شد که تغییرات در عایدات منفی در مقایسه با عایدات مثبت از ثبات کمتری 

 برخوردار است.

 پیشینه داخلی -3-2

مالی  هایصورت موقعبه یارائه( در پژوهش خود به بررسی 7831حاجیها و احمدی )

ر در بورس اوراق بهادا شدهپذیرفته هایشرکتعملکرد مالی و اقتصادی  تأثیربررسی  :ایدورهمیان

یی که هاشرکتنتایج پژوهش نشان داد که پرداختند.  7830لغایت  7836 هایسالطی  تهران

خود را زودتر  ایدورهمیانمالی  هایصورتدارای عملکرد مالی و عملکرد اقتصادی بهتری هستند 

و همچنین در مقایسه بین  کنندمیکمتری به سازمان بورس اوراق بهادار تهران ارائه  تأخیرو با 

 یرائهابیشتری بر  تأثیرملکرد مالی شرکت ع هایشاخصاقتصادی،  هایشاخصمالی و  هایشاخص

هرچه یک شرکت سود بیشتر و رشد  درنتیجه. گذاردمی ایدورهمیانمالی  هایصورت موقعبه

متری ک تأخیرخود را با  ایدورهمیانمالی  هایصورت، هاشرکتبالاتری داشته باشد نسبت به دیگر 

 .کندمیبه سازمان بورس ارائه 

سود شرکت اصلی در مقایسه با سود  فزاینده( به بررسی توان 7837ی پور )قیطاسی و سبز عل

در  شدهپذیرفته هایشرکتکلیه  پژوهشسود تلفیقی پرداختند. جامعه آماری  بینیپیشفرعی در 

بر اساس استاندارد شماره  باشد کهمی 7833تا  7831بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی 

حاکی از آن است که سود  پژوهش. نتایج اندنمودهالی تلفیقی تهیه و اراده م هایصورتایران  73

 دارد.سود تلفیقی ن بینیپیششرکت فرعی توان بیشتری در مقایسه با سود شرکت اصلی در 

اطلاعات  بودن مربوط میزان بر کاریمحافظه تأثیر( به بررسی 7837کردستانی و ایرانشاهی )

 شدهپذیرفته شرکت 770 اطلاعات از پژوهش این انجام برای پرداختند.سهام  ارزش به حسابداری

استفاده شد. برای سنجش  7833تا  7831ساله  1دوره  در تهران بهادار اوراق بورس در

 مبتنی از دو معیار شامل معیار عدم تقارن زمانی در شناسایی سود و زیان و معیار کاریمحافظه

 حسابداری به اطلاعات بودن مربوط سنجش برای نمودند. همچنینتعهدی استفاده  اقلام بر

 نشان پژوهش، هایفرضیه آزمون شد. نتایج استفاده بازده و قیمت معیار دو از سهام، ارزش
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با سطح  هایشرکتکه میزان مربوط بودن اطلاعات حسابداری به ارزش سهام در  دهندمی

 کاریمحافظهسطح  دیگرعبارتبهندارند.  باهمبالا و پایین، تفاوت معناداری  کاریمحافظه

 نتایج این اضافی هایآزمونندارد.  هاآنحسابداری  ارقام اطلاعاتی ، تأثیری بر محتوایهاشرکت

سطح  با هایشرکت دهدمی نشان که نمود فراهم شواهدی و کرد تعدیل حدودی تا را

 .کنندمی ارائه سهام ارزش به تریمربوط نسبتاً اطلاعات حسابداری بالا، و متوسط کاریمحافظه

 سطح تغییرات روی بر مالی تأمین در پژوهش خود، اثر (7830پورحیدری و غفارلو )

 کاریمحافظه سنجش جهت هاآن. قراردادند موردبررسیحسابداری را  مشروط کاریمحافظه

 مشروط کاریمحافظه روی بر مالی تأمین تأثیر بررسی منظوربهو  استفاده باسو مدل از مشروط

 هاییشرکت داد، نشان پژوهش نتایج نمودند. اضافه باسو مدل به مالی را تأمین ساختارهای نیز،

 مالی تأمین یدورهدر  نه انتظار، برخلاف ،کنندمی مالی تأمین بلندمدت هایبدهی طریق از که

 که هاییشرکت اما .دهندمین کاهش را مشروط کاریمحافظه سطح آن از قبل یدوره در نه و

 و مالی تأمین دوره در هم انتظار، مطابق ،کنندمی مالی تأمین سهام صاحبان حقوق طریق از

 زیرا ؛دهندمی کاهش را مالی گزارشگری در مشروط کاریمحافظه سطح آن، از دوره قبل در هم

 تأمین و شده شرکت آتی عملکرد از سهامداران و گذارانسرمایه انتظارات بهبود باعث کار این

 .دارد دنبال به را کاراتری مالی

 -در گزارش گری کاریمحافظه( در پژوهشی به بررسی وجود 7833ستایش و جمالیان پور )

 7831تا  7811در بورس اوراق بهادار تهران، در بازه زمانی  شدهپذیرفته هایشرکتهای مالی 

 وارد، پاسخ نامتقارن میان سود حسابداریپرداختند. نتایج پژوهش بیانگر آن است که در اکثریت م

و چه در سطح صنایع مختلف( وجود ندارد.  هاشرکت یکلیهو بازدهی سهام )چه در سطح 

شان ن هادارایی، نتایج حاصل از بررسی تفکیک اختلاف ارزش بازار و ارزش دفتری خالص علاوهبه

و  هاشرکتش، اعم از کل هر دو سطح پژوه در غیرشرطیشرطی و  کاریمحافظهکه  دهدمی

 صنایع مختلف وجود داشته و روند آن نیز صعودی است.

مالی تلفیقی  هایصورت(، در پژوهش خود سودمندی اطلاعات 7832شعری و سبزعلی پور )

ی رگرسیونی مبتنی هامدلمالی شرکت اصلی را با استفاده از  هایصورتدر مقایسه با اطلاعات 

 80تعداد  هاآن. قراردادند موردبررسیو محتوای اطلاعاتی  7EBO ارزشیابیبر رویکردهای 

یا هردو سال( اقدام به تهیه ) 37یا  30شرکت عضو بورس اوراق بهادار تهران را که در سال 

نمونه نهایی پژوهش خود انتخاب کردند. نتایج  عنوانبهمالی تلفیقی نموده بودند،  هایصورت

                                                 
1 . Edward-Bell-Ohlson 
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مالی تلفیقی  هایصورتکه اطلاعات  دهدمین فرضیه نشان جهت آزمو هامدلحاصل از برازش 

 .باشدنمیمالی شرکت اصلی سودمندتر  هایصورتدر مقایسه با اطلاعات 

 پژوهش هایفرضیه -4
 گردند.زیر مطرح می هایفرضیهدر پژوهش،  شدهمطرح سؤالاتبا توجه به 

مالی جداگانه شرکت  هایصورتمالی تلفیقی در مقایسه با  هایصورتدر  شدهارائهاطلاعات  -7

 تر است. موقعبهاصلی، 

مالی جداگانه شرکت  هایبه صورتمالی تلفیقی نسبت  هایصورتدر  شدهارائهاطلاعات  -1

 شرطی، برخوردار است. کاریمحافظهاصلی از سطح بالاتری از 

 

 پژوهش گیرینمونهجامعه آماری، حجم نمونه و روش  -5
در سازمان بورس اوراق  شدهپذیرفتهی هاشرکتدر این پژوهش، کلیه  موردنظرجامعه آماری 

. نمونه آماری پژوهش با استفاده از روش حذفی و با اعمال شرایط زیر باشدمیبهادار تهران 

 :باشندمیمذکور به شرح زیر  معیارهایاست.  شدهانتخاب

قی مالی تلفی هایصورتمالی جداگانه، اقدام به ارائه  هایصورتی که علاوه بر تهیه هایشرکت -7

 نمایند.

 باشد. اسفندماهبه لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، سال مالی شرکت منتهی به پایان  -1

، گذاریسرمایه هایشرکت ازجملهمالی  هایگریواسطهی هاشرکتشرکت نباید در گروه  -8

 عضو بورس هایشرکتمتفاوت از سایر  هاآناهیت و نوع فعالیت و ... باشد، زیرا م هابانکبیمه، 

 است.

 ماه نداشته باشد. 2وقفه معاملاتی بیش از  -2

 .باشد حضورداشته تهران بهادار اوراق بورس در7831ا پایان سالت7831سال ابتدای از شرکت -2

مشاهداتی که کلیه معیارهای بالا را احراز کرده باشند برای نمونه انتخاب شدند. همچنین 

 بالا %7 جزو که مشاهداتی پرت نتایج پژوهش را تحت تأثیر قرار ندهند، هایدادهاینکه  منظوربه

ستند توانمیشرکت که -سال 880تعداد  درنهایتشدند و  حذف بودند متغیرها از یک هر پایین و

 نمونه انتخاب شوند، باقی ماندند. عنوانهب
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 پژوهشی هامدلو  وتحلیلتجزیهروش  -6
 موردنیاز هایداده. باشدمیکاربردی  پژوهش هایشبه تجربی و از نوع  پژوهشجام این انروش 

سازمان بورس اوراق بهادار تهران  رسانیاطلاع، پایگاه تدبیر پرداز افزارنرمبرای انجام این پژوهش از 

( مورد Eviewsایویوز ) افزارنرماست و با استفاده از  شدهاستخراج هاشرکتمالی  هایصورتو 

 است. قرارگرفته وتحلیلتجزیه
است. وی مدلی  شدهانجام( 7331توسط باسو ) کاریمحافظهدر زمینه  شدهانجاماولین پژوهش 

مالی، ارائه کرد. دو متغیر اصلی مدل  هایصورتدر  شدهاعمال کاریمحافظهرا برای سنجش میزان 

. متغیر مستقل( است عنوانبهمتغیر وابسته( و بازده سهام ) عنوانبهمذکور شامل سود حسابداری )

(، گنچارف و همکاران 1002(، فرانسیس و همکاران )7331در این پژوهش به پیروی از باسو )

( 7331مدل باسو ) شدهتعدیلبودن سود از طریق ضریب تعیین  موقعبه(، 1070( و وانگ )1003)

 طوربهاست که مدل رگرسیون مذکور، در این پژوهش  ذکرقابل است. آمدهدستبه 1و  7رابطه 

 .شودمیاجرا  غیر تلفیقیتلفیقی و  هایحسابجداگانه برای 

 

𝑝𝐸𝑝𝑠𝑖𝑡/𝑃𝑖𝑡−1=𝛼0+𝛼1*𝑅𝐷𝑖𝑡+𝛼2*𝑅𝑖𝑡(                7مدل) + 𝛼3*𝑅𝐷𝑖𝑡*𝑅𝑖𝑡+𝜀𝑖𝑡 

 

𝑐𝐸𝑝𝑠𝑖𝑡/𝑃𝑖𝑡−1=𝛼0+𝛼1*𝑅𝐷𝑖𝑡+𝛼2*𝑅𝑖𝑡(                1مدل ) + 𝛼3*𝑅𝐷𝑖𝑡*𝑅𝑖𝑡+𝜀𝑖𝑡      

 

 در مدل فوق،

 𝑝𝐸𝑝𝑠𝑖𝑡 هر سهم شرکت  غیر تلفیقی: بیانگر سودi  در سال مالیt، 

𝑐𝐸𝑝𝑠𝑖𝑡:  بیانگر سود تلفیقی هر سهم شرکتi  در سال مالیt، 

 𝑅𝑖𝑡 بازده سالانه سهام برای شرکت :i  در سال مالیt  است که دوره آن از پایان تیرماه سال

 .باشدمی t+1تا پایان تیرماه سال مالی  tمالی 

 𝑅𝐷𝑖𝑡 ،بازده سهام شرکت کهدرصورتی: یک متغیر مجازی است i  در سال مالیt نفی باشد م

 باشد ومیبرابر یک و در غیر این صورت برابر با صفر 

𝜀𝑖𝑡 باشدمی: جزء اخلال مدل. 

 

توسط قیمت ابتدای دوره سهام،  𝑐𝐸𝑝𝑠𝑖𝑡و  𝑝𝐸𝑝𝑠𝑖𝑡است که هر دو متغیر  ذکرقابل

 .اندشدههمگن
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بودن افزایشی  موقعبه 𝛼3است و  اخبار خوببودن  موقعبهبیانگر  ،𝛼2، ضریب هامدلدر این 

 دهد ومیبودن اخبار بد را نشان  موقعبه 𝛼2+شرطی(،  کاریمحافظهشناخت زیان )یعنی 

بودن شناخت سود و زیان است )گنچارف  موقعبهمدل رگرسیون بیانگر  شدهتعدیلضریب تعیین 

 شدهتعدیلب تعیین با مقدار ضری هامدل(. قدرت توضیح دهندگی این 1003و همکاران، 

(Adj𝑅2 اندازه گرفته ،)تر بودن اطلاعات  موقعبه. قدرت توضیح دهندگی بیشتر مدل، شودمی

مدل اول و مدل دوم  شدهتعدیل. برای آزمون فرضیه اول، ضریب تعیین کندمیحسابداری را بیان 

شرطی است( مدل اول و  کاریمحافظه)که بیانگر  𝛼3. برای آزمون فرضیه دوم، شوندمیمقایسه 

 .گیرندمیدوم مورد مقایسه قرار 
 

 پژوهش هاییافته -7

 نتایج آمار توصیفی -1-7
در این پژوهش اعم از متغیر وابسته و متغیرهای  مورداستفادهنتایج آمار توصیفی متغیرهای 

 غیر، سود تلفیقی و پژوهش( منعکس گردیده است. متغیرهای این 7مستقل در جدول شماره )

ت(، اس شدهتقسیمهر سهم )که برای همگن شدن بر قیمت بازار ابتدای سال هر سهم  تلفیقی

که مشاهده  طورهمان. باشدمیبازده سهام، متغیر مصنوعی و متغیر مصنوعی ضربدر بازدهی 

هر سهم  غیر تلفیقیاست. میانگین سود  1631/0میانگین بازدهی مشاهدات  شودمی

دلیل بیشتر است.  1081/0( شدههمگنمیانگین سود تلفیقی هر سهم )و  7131/0( شدههمگن)

بودن میانگین سود تلفیقی هر سهم نسبت به میانگین سود غیر تلفیقی هر سهم، این است که 

قبل از تهیه صورتهای مالی جداگانه شرکت اصلی، ثبت حذف متقابل حسابهای فی مابین صورت 

فرعی در سود غیرتلفیقی لحاظ نمی شود. اما در تهیه می گیرد و درآمد سرمایه گذاری شرکت 

صورتهای مالی تلفیقی، اقلام مشابه صورتهای مالی واحد تجاری اصلی و واحدهای تجاری فرعی 

آن از جمله درآمد و هزینه ها نیز با یکدیگر ترکیب می شوند. زیرا صورتهای مالی تلیفیقی 

صادی واحد ارائه می دهد. همچنین مشاهده اطلاعات مالی گروه را به عنوان یک شخصیت اقت

برای متغیر مصنوعی برابر با صفر بوده و این بیانگر این است که تعداد  شدهمحاسبهمیانه می شود 

مصنوعی  بودن میانگین متغیر 2/0مثبت بوده است. کمتر از  هایبازدهمنفی کمتر از  هایبازده

یر اطلاعات مربوط به منفی است. سا هایبازدهکمتر بودن مشاهدات مربوط به  دهندهنشاننیز 

 آمده است.( 7متغیرها در جدول )
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 (: نتایج آمار توصیفي متغیرهاي پژوهش0جدول )

 عنوان متغیر میانگین میانه انحراف معیار حداقل حداکثر

3/2 4/1- 242/0 11/0 1111/0 𝒑𝑬𝒑𝒔𝒊𝒕/𝑷𝒊𝒕−𝟏 

3414/1 1432/0- 1008/0 0211/0 2211/0 𝑹𝒊𝒕 

1 000/0 4181/0 000/0 3821/0 𝑹𝑫𝒊𝒕 

41/0 1432/0- 1212/0 000/0 0183/0- 𝑹𝑫𝒊𝒕*𝑹𝒊𝒕 

82/1 81/1- 2138/0 18/0 2031/0 𝒄𝑬𝒑𝒔𝒊𝒕/𝑷𝒊𝒕−𝟏 

 های پژوهشگرانمنبع: یافته

 

 پژوهش هایفرضیهنتایج حاصل از آزمون  -2-7
 هایدادهبرای انتخاب از بین روش  7لیمر -F آزمونی تحقیق، از هامدلقبل از برازش 

است. نتایج حاصل از این آزمون در  شدهاستفادهتابلویی با اثرات ثابت  هایدادهتلفیقی یا روش 

 ( آورده شده است.1جدول شماره )
 

 لیمر -F (: نتایج حاصل از آزمون6جدول )

 های پژوهشگرانمنبع: یافته
 

 برای هر دو مدل، F، سطح معناداری آماره شودمیکه در جدول فوق مشاهده  طورهمان

تابلویی با اثرات ثابت )پانل( در برابر  هایدادهاست که برتری استفاده از روش  07/0از  ترکوچک

 1حال لازم است از آزمون هاسمن .دهدمینشان  33/0تلفیقی را در سطح اطمینان  هایدادهروش 

 استفاده شود.
 

 (: نتایج حاصل از آزمون هاسمن3جدول )
 

 های پژوهشگرانمنبع: یافته

                                                 
1  F-Limer Test 

2 Hausman Test 

 

 سطح معناداری درجه آزادی مقدار آماره آزمون مدل

 2381/2F= (18 ،242) 000/0 (1)شماره 

 2102/2F= (18 ،242) 000/0 (2شماره )

 سطح معناداری درجه آزادی مقدار آماره آزمون مدل

=𝟐 (1شماره ) 213/8  3 122/0 

=𝟐 (2شماره ) 118/8  3 148/0 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
16

 ]
 

                            14 / 21

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-322-en.html


 

 

 

 49تابستان/  62/ شماره هفتمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

 

2

6 

 

26 

از  تربزرگبرای هر دو مدل   2طبق نتایج حاصل از آزمون هاسمن سطح معناداری آماره

ارجح بودن استفاده از روش اثرات تصادفی در مقابل روش اثرات ثابت  دهندهنشاناست که  02/0

است. مدل اول  شدهارائه 2و  2ی پژوهش در جداول شماره هامدلاست. نتایج حاصل از تخمین 

مالی تلفیقی  هایصورتمالی غیر تلفیقی و مدل دوم برای اطلاعات  هایصورتبرای اطلاعات 

 .شودمیتخمین زده 
 

 (: نتایج حاصل از تخمین مدل اول9جدول )

𝑝𝐸𝑝𝑠𝑖𝑡/𝑃𝑖𝑡−1=𝛼0+𝛼1*𝑅𝐷𝑖𝑡+𝛼2*𝑅𝑖𝑡 + 𝛼3*𝑅𝐷𝑖𝑡*𝑅𝑖𝑡+𝜀𝑖𝑡  

 سطح معناداری tآماره  ضریب عنوان متغیر

 000/0 1828/8 1141/0 مقدار ثابت

𝑅𝐷𝑖𝑡  044/0- 801/1- 1343/0 

𝑅𝑖𝑡  1114/0 0223/1 000/0 

𝑅𝐷𝑖𝑡*𝑅𝑖𝑡 2818/0 0212/3 0021/0 

F= 3409/04  F(P-Value)= 444/4  DW= 177/7  Adj𝑅2= 82/4  

 های پژوهشگرانمنبع: یافته

(، بیانگر این است 000/0و سطح معناداری مربوط به این آماره ) F (3028/22)مقدار آماره 

 د وشوصفر آماری مبنی بر معنادار نبودن کل مدل )صفر بودن تمام ضرایب(، رد می فرضیه که

معنادار است. همچنین از  33/0آماری در سطح اطمینان  ازلحاظمدل رگرسیون برآورد شده، 

ن واتسون برای برآورد وجود خودهمبستگی در جملات اخلال رگرسیون استفاده آماره دوربی

که فقدان خودهمبستگی در جملات  باشدمی 177/7مقدار آماره دوربین واتسون برابر با . شودمی

که معیاری  𝛼3است(  غیر تلفیقی هایحساب. در مدل فوق )که مربوط به کندمی تائیداخلال را 

معنادار و مقدار آن برابر با  07/0است، مثبت و در سطح خطای  کاریمحافظه گیریاندازهبرای 

این مقدار  کندمی گیریاندازهپاسخ و واکنش سود به اخبار خوب را  𝛼2است. مقدار  1273/0

و برابر با  کندمی گیریاندازهپاسخ و واکنش سود به اخبار بد را  𝛼3+𝛼2و  7772/0برابر با 

است. بنابراین پاسخ و واکنش سود به اخبار بد شدیدتر است و بیانگر این است که اخبار  8688/0

(، Adj𝑅2) شدهتعدیل. همچنین ضریب تعیین شودمیبد زودتر از اخبار خوب در بازار منتشر 

 ت.اس 13/0و برابر با  کندمیبودن اطلاعات حسابداری را بیان  موقعبهمدل مذکور، 
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 (: نتایج حاصل از تخمین مدل دوم5جدول شماره )
𝑐𝐸𝑝𝑠𝑖𝑡/𝑃𝑖𝑡−1=𝛼0+𝛼1*𝑅𝐷𝑖𝑡+𝛼2*𝑅𝑖𝑡 + 𝛼3*𝑅𝐷𝑖𝑡*𝑅𝑖𝑡+𝜀𝑖𝑡 

 سطح معناداری tآماره  ضریب عنوان متغیر

 000/0 8128/1 180814/0 مقدار ثابت

𝑅𝐷𝑖𝑡  031418/0- 8282/0- 3348/0 

𝑅𝑖𝑡 1488/0 4118/1 000/0 

𝑅𝐷𝑖𝑡*𝑅𝑖𝑡 2388/0 811/2 0104/0 

F= 4391/47  F(P-Value)= 444/4  DW= 233/7  Adj𝑅2= 9703/4  

 های پژوهشگرانمنبع: یافته

(، بیانگر این است 000/0و سطح معناداری مربوط به این آماره ) F (2681/27)مقدار آماره 

معنادار است. همچنین  33/0آماری در سطح اطمینان  ازلحاظمدل رگرسیون برآورد شده،  که

عدم  دهندهنشانکه  باشدمی 333/7برابر با  شدهمحاسبهمقدار آماره دوربین واتسون 

( تلفیقی است هایحسابدر مدل فوق )که مربوط به . باشدمیخودهمبستگی بین خطاهای مدل 

𝛼3  است و لذا بیانگر وجود  1833/0ر با معنادار و مقدار آن براب 02/0مثبت و در سطح خطای

پاسخ و واکنش سود به اخبار خوب  𝛼2تلفیقی است. مقدار  هایحسابشرطی در  کاریمحافظه

پاسخ و واکنش سود به اخبار بد را  𝛼3+𝛼2 و 7232/0این مقدار برابر با  کندمی گیریاندازهرا 

است. بنابراین پاسخ و واکنش سود به اخبار بد شدیدتر  8332/0و برابر با  کندمی گیریاندازه

ب . همچنین ضریشودمیاست و بیانگر این است که اخبار بد زودتر از اخبار خوب در بازار منتشر 

و  کندمیبودن اطلاعات حسابداری را بیان  موقعبه(، مدل مذکور، Adj𝑅2) شدهتعدیلتعیین 

 است. 8723/0برابر با 

 در نگاره زیر آورده شده است: ایمقایسه صورتبه هارضیهفنتایج آزمون 

 اي اطلاعات تلفیقي و غیر تلفیقي(: نتایج جامع و مقایسه2جدول شماره )

 تلفیقی غیر تلفیقی های آزموننماینده های آزموننقش اقتصادی نماینده

 𝑹𝒊𝒕 1114/0 1488/0 موقع بودن اخبار خوببه

 𝑹𝑫𝒊𝒕*𝑹𝒊𝒕 2818/0 2388/0 کاری شرطیمحافظه

𝑹𝒊𝒕 موقع بودن اخبار بدبه + 𝑹𝑫𝒊𝒕*𝑹𝒊𝒕 3233/0 3184/0 

 3148/0 21/0 مدل رگرسیون  Adj𝑹𝟐 موقع بودن کلیبه

 های پژوهشگرانمنبع: یافته
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  Adj𝑅2از آزمون تفاضل  هامدلدر مرحله بعد برای مقایسه بین قدرت توضیح دهندگی 

است. لازم به ذکر است  شدهاستفاده( درجه آزادی است، k-7( با )1که دارای توزیع کای دو )

ی هامدلبین   Adj𝑅2آزمون تفاضل  هایفرضیهدر اینجا، تعداد پارامترهای مدل است.  kکه 

 اول و دوم به شرح زیر است:
H0: AdjR2

4= AdjR2
5 

H1: AdjR2
4≠ AdjR2

5 

 

 آورده شده است. هامدل  Adj𝑅2در نگاره زیر نتایج حاصل از آزمون تفاضل 

 ي چهارم و پنجمهامدلمقایسه بین قدرت توضیح دهندگي  (:7جدول)

Adj𝑅2 21 مدل چهارم% 

Adj𝑅2 48/31 مدل پنجم% 

 %48/3 آماره محاسباتی

 %118/1 08/0مقدار بحرانی در سطح معناداری 

 پژوهشگرانهای منبع: یافته

ی اول و دوم در هامدل 𝑅2Adjآزمون تفاضل  0Hکه فرض  شودمیفوق مشاهده  جدولدر  

 معنادار است. و دومی اول هامدل Adj𝑅2رد شده است. یعنی اختلاف بین  %32سطح اطمینان 

 بهمالی تلفیقی نسبت  هایصورتدر  شدهارائهبودن تر بودن اطلاعات  موقعبهبه عبارتی 

. این نتیجه شودمیرد ن پژوهشمالی جداگانه شرکت اصلی، محرز است و فرضیه اول  هایصورت

 ( سازگار است.1003با نتایج پژوهش گنچارف و همکاران )

 ی اول و دوم نیز از آزمون والدهامدلدر  3 ضرایبدر این مرحله جهت انجام آزمون برابری 

 آزمون مذکور به شرح زیر است: هایفرضیهاست.  شدهاستفاده
H0: 34= 35 

H1: 34≠ 35 

 آورده شده است.ی مذکور هامدل 3 ضرایبزیر نتایج حاصل از آزمون برابری  جدولدر 

 نتایج حاصل از آزمون والد(: 8جدول)

 2 1/0مقدار آماره 

 18/0 سطح معناداری

 های پژوهشگرانمنبع: یافته                            
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در سطح  هامدل 3 ضرایبآزمون برابری  0Hکه فرض  شودمیفوق مشاهده  جدولدر 

ی اول و دوم هامدلدر  3 ضرایبگفت  توانمیشده است. به بیانی دیگر نرد  %32اطمینان 

 ندارند. باهمتفاوت معناداری 

اخبار بد نسبت  ترسریعدر هر دو مدل گویای شناسایی  𝛼3مثبت و معنادار بودن ضریب 

 است. نتایج بیانگر این است که تفاوت غیر تلفیقیتلفیقی و  هایحساببه اخبار خوب، در هر دو 

مالی تلفیقی و جداگانه شرکت اصلی وجود  هایصورتشرطی در  کاریمحافظهمعناداری بین 

. با عنایت به مطالعه ادبیات و پیشینه پژوهش حاضر شودمیرد  پژوهشرضیه دوم ندارد. لذا ف

 ( ناسازگار است.1003گفت این نتیجه با نتایج پژوهش گنچارف و همکاران ) توانمی

 گیرینتیجه -8
مالی تلفیقی در مقایسه با  هایصورتدر  شدهارائهاطلاعات  حاکی از این است که هایافته

. این ویژگی رابطه ارزشی و سودمندی تر است موقعبهمالی جداگانه شرکت اصلی،  هایصورت

مالی تلفیقی برای  هایصورت شودمیو موجب  دهدمیمالی را افزایش  هایصورتاطلاعاتی 

هر که  ددهمی. علاوه بر این نتایج نشان تر شودباارزشمفیدتر و  سازمانیبرون کنندگاناستفاده

شرطی برخوردار هستند و  کاریمحافظهاز  غیر تلفیقیمالی تلفیقی و  هایصورتدو مجموعه 

مالی تلفیقی و جداگانه شرکت اصلی  هایصورتشرطی در  کاریمحافظهتفاوت معناداری بین 

 موقعهببیانگر این مطلب است که سود مثبت و منفی، مفاهیم متفاوتی برای نتایج وجود ندارد. 

بالقوه موجب بهبود  طوربهد توانمیشرطی  کاریمحافظه ازآنجاکهارند و بودن سود حسابداری د

که در قراردادهای بدهی، شناسایی زودتر  صورتبدینکارایی قراردادهای بدهی و پاداش شود، 

 .درسانمیتخطی از قرارداد یاری  ترسریعرا در درک  دهندهوامنسبت به شناسایی سودها،  هازیان

قراردادهای بدهی و پاداش برای  ،مالیاتی هایانگیزهوجود  دهندهنشانبالقوه  طوربهممکن است 

 در محیط اقتصادی ایران باشد. هاشرکت

 کاربردی پژوهش هایپیشنهاد -9

اطلاعات تلفیقی در مقایسه با  دهدمیدر این پژوهش نشان  آمدهدستبهشواهد  ازآنجاکه

د در اتخاذ تصمیم جهت انتخاب پرتفوی بهینه توانمیتر است و  موقعبه غیر تلفیقیاطلاعات 

گروه  ترینمهم عنوانبهو اعتباردهندگان  گذارانسرمایه. به باشدمیمفیدتر و مؤثرتر 

یک منبع  عنوانبهتلفیقی  هایحساباز  شودمیمالی توصیه  هایصورت کنندگاناستفاده

 ایند.اطلاعاتی ارزشمند در اتخاذ تصمیمات خود استفاده نم
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 آتی هایپژوهشبرای  هایپیشنهاد -11

با افزایش تعداد بندهای مشروط در گزارش حسابرسان، اطلاعات با تأخیر ارائه و  ازآنجاکه .7

افزایش تعداد بندهای مشروط گزارشگری حسابرسان موجب  رودمیانتظار  شوندمیافشاء 

اثر بندهای  یحوزهمالی گردد. در اینجا انجام تحقیقی در  هایصورتکاهش سودمندی 

.گرددمیمالی را پیشنهاد  هایصورتبودن اطلاعات  موقعبهمشروط گزارش حسابرسی بر 

تأثیر  "؟شودمیموجب سودمندی اطلاعات  کاریمحافظهآیا "که  سؤالپاسخ به این  در .1

رد.قرار گی موردبررسیوهشی دیگر بر سودمندی گزارشگری مالی، در پژ کاریمحافظهحذف 

مالی تلفیقی و  هایصورتبودن اطلاعات  موقعبهتجاری )رونق و رکود( بر  هایچرخهتأثیر  .8

 قرار گیرد. موردبررسی غیر تلفیقی

بداری نیز حسا غیر تلفیقیسودمندی اطلاعات تلفیقی و  هایویژگیبررسی تطبیقی سایر  .2

 .گرددمیپیشنهاد 

 پژوهش هایمحدودیت -11
 ، این دستههاشرکتگری مالی با سایر های واسطههای شرکتبه دلیل تفاوت در گزارش .7

وان به تقرار نگرفتند، لذا نتایج این تحقیق را نمی مدنظردر نمونه انتخابی  هاشرکتاز 

 هاشرکتتعمیم داد و لازم است که تحقیقی جداگانه در رابطه با این  هاشرکت گونهاین

 د.صورت پذیر

های مالی حسابرسی شده، طبیعی است که کیفیت نتایج این با توجه به استفاده از داده .2

.مالی قرار گیرد هایصورتپژوهش تحت تأثیر کیفیت حسابرسی 

 منابع:
 کاریمحافظه سطح تغییرات و مالی تأمین"(؛ 7830و غفارلو، عباس ) پورحیدری، امید -7

 .13-72. صص 66، شماره حسابداری و حسابرسیهای بررسی، "حسابداری مشروط

 :ایدورهمیانمالی  هایصورت موقعبه یارائه "(؛ 7831و احمدی، مهدیه ) حاجیها، زهره -1

، "در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفته هایشرکتعملکرد مالی و اقتصادی  تأثیربررسی 

 .172-149، صص 21فصلنامه علمی پژوهشی حسابداری مالی، شماره 

در  کاریمحافظهبررسی وجود "(؛ 7833و جمالیان پور، مظفر ) محمدحسینستایش،  -8

مجله ، "در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفته هایشرکتگزارش گری مالی و 
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-32، صص 8/23، دوره دوم، شماره اول، پیاپی حسابداری دانشگاه شیراز هایپیشرفت

773. 

مالی تلفیقی  هایصورت عاتسودمندی اطلا"(؛ 7832، فرشاد )سبز علی پورو  صابر شعری، -2

 ،فصلنامه مطالعات حسابداری، "مالی شرکت اصلی هایصورتدر مقایسه با اطلاعات 

.36-62، صص 3شماره 

فصلنامه حسابرس، سال  ،"مالی تلفیقی هایصورتمبانی نظری "(؛ 7837عالی ور، عزیز ) -2

.21-86، صص 72چهارم، شماره 

سود شرکت اصلی  فزایندهبررسی توان "(؛ 7837قیطاسی، روح اله و فرشاد سبزعلی پور ) -6

 تجربی حسابداری، سال هایپژوهش، "سود تلفیقی بینیپیشدر مقایسه با سود فرعی در 

.172-108، جلد دوم، صص 77سوم، شماره 

 مربوط میزان بر کاریمحافظه تأثیر"(؛ 7837ستانی، غلامرضا و ایرانشاهی، محمد )کرد -1

صص  ،26، شماره 71، سال دانش حسابرسی، "سهام ارزش به اطلاعات حسابداری بودن

 .88 تا 73

بودن سود بر بازده غیرعادی  موقعبهبررسی تأثیر "(؛ 7837محمدرضاخانی، وحید ) -3

کارشناسی ارشد،  نامهپایان، "هاشرکتخاص  هایویژگیعمومی سهام با توجه به  هایعرضه

 .شهید باهنر کرماندانشگاه 

 Abad, C., Laffarga, J., Garcia-Borbolla, A., Larran, M., Pinero, J.M. 

and Garrod, N. (2000). “An evaluation of the value relevance of 

consolidated versus unconsolidated accounting information: 

evidence from quoted Spanish firms”. Journal of International 

Financial Management and Accounting, Vol. 11 No. 3, pp. 156-

177. 

10- Adut, D Holder, A., and Robin, A,. (2013), “predictive versus 

opportunistic earnings management, executive compensation, and 

firm performance”, J. Account. Public policy 32 pp. 126-146. 
11- Al-Sehali, Mohammed and Nasser Spear. (2004). “The decision 

relevance and timeliness of accounting earnings in Saudi Arabia”. 

The International Journal of Accounting, 39, pp 197– 217. 

12- Balachandran, Sudhakar and Partha Mohanram. (2011). “Is the 

decline in the value relevance of accounting driven by increased 

conservatism?”. Rev Account Stud, 16:272–301. 
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Accounting and Economics. 39(1), 83−128. 
14- Basu, S. (1997). “The conservatism principle and asymmetric 

timeliness of earnings”. Journal of Accounting and Economics. 

24(1), 3−37. 
15- Beaver, W. H & Ryan, S. G. (2005). “Conditional and unconditional 

conservatism: Concepts and modeling”. Review of Accounting 

Studies. 10(2–3), 269−309. 
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