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 نوع خبر سود ،یاعلام سود فصل یبندزمان

 سود ینیبشیو دقت پ 

 عباس زاده رضامحمد

 مهدی صالحی

 امین رستمی

 

  09/08/49تاريخ پذيرش:                                                         01/02/49تاريخ دريافت:  

   چکيده:
شده فصلی و میزان تأخیر در اعلام آن و نیزز  بینیارتباط نوع خبر سود پیش پژوهش ايندر 

بینزی بزع عنزوان يازی از     شده فصلی با دقت پزیش بینیارتباط میزان تأخیر در اعلام سود پیش

هزای پييرفتزع شزده در بزورس اوراا بهزادار      های احتمالی تأخیر در اعلام سود در شرکتانگیزه

در ايزن  بررسزی شزده اسزت      0331تزا   0333سال شرکت طی  031ی هابر اساس دادهتهران، 

وش رگرسیون چندگانع مبتنزی  ها نیز از رراستا پنج فرضیع تدوين گرديد و جهت آزمون فرضیع

دهد کع بزین خبزر بزد و    های پژوهش نشان میهای ترکیبی )تابلويی( استفاده شد  يافتعبر داده

داری وجود دارد، کع نتیجع حاصل شده، رابطع مثبت معنیبینیمیزان تأخیر در اعلام سود پیش

های منفی، رابطع تعديل مطابقت دارد  همچنین، بزرگی "دير-زود، خبر بد-خبر خوب"با الگوی 

ای از مثبتی با میزان تأخیر در اعلام آن دارد، لیان با افزايش درصد پوشزش، بزع عنزوان نشزانع    

يابد  از طزر  ديگزر، بزا افززايش     موفقیت عملارد شرکت، میزان تأخیر در اعلام سود کاهش می

بینزی سزود(،   یشبینی سود )دقزت پز  ، خطای پیشبینی شدهتأخیر در اعلام سود هر سهم پیش

هزای احتمزالی   تواند يای از انگیززه بینی میيابد  بنابراين افزايش دقت پیشکاهش )افزايش( می

                                                 

  ايران مشهد، مشهد، دانشگاه فردوسی یحسابدار دانشیار                       abbas33@um.ac.irEmail;  
 

  :mehdi.salehi@um.ac.irEmail            دانشگاه فردوسی مشهد، مشهد، ايران  یحسابدار ارياستاد **

 )نويسنده مسئول(، مشهد، ايران دانشگاه فردوسی مشهد یدانشجوی دکترای حسابدار ***

Email; aminrostami@stu.um.ac.ir 
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 تأخیر در اعلام سود باشد 

بینی سود فصلی، خبر خوب، خبزر بزد، تزاخیر در اعزلام سزود،      پیش هاي کليدي:واژه

 بینی سوددقت پیش
 

 مقدمه -1
بندی انتشار اطلاعات مالی از سوی مديران، مبزيول  زمانپژوهشگران توجع اندکی بع تحلیل 

بندی افشا، بزعدی از سیاست افشای شزرکت  توان گفت، تصمیم زماناند، بع طوری کع میداشتع

(، ايزن در حزالی اسزت کزع     1112، 0سزنگوپتا است کع تقريباً از ديد محققان دور مانزده اسزت )  

گراهزام  ها باشد )دی در راهبردهای افشای شرکتتوانديک عنصر کلیبندی انتشار اخبار میزمان

اطلاعات مفیدی )آگاهی بخشی( کع يزک اعزلام سزود بزع     (  بع عبارت ديگر 1112، 1و همااران

)قابزل اتازا    اطلاعات منتشزر شزده   کند نع تنها تابعی از ماهیتمشارکت کنندگان بازار ارائع می

  باشزد ان اعلام آن )مربوط بزودن( نیزز مزی   زم بع موقع بودن ، بلاع تابعی ازاستبودن اطلاعات( 

موقزع  ع نیز تاکید شده است و ب 3هیات استانداردهای حسابداری مالی موضوع همواره توسطاين 

های کیفی اطلاعات مفید بیان گرديده است  طبق چزارچوب نرزری ايزران    بودن يای از ويژگی

خصوصزیات کیفزی اطلاعزات را دچزار     توانزد اعمزال   نیز، بع موقع بودن از عواملی است کزع مزی  

 محدوديت کند 

تهیع و اعلان بع موقع اطلاعات سود موجب بالا رفتن کیفیت مربوط بودن اطلاعات سزود در  

تزری، عزدم تقزارن    (، و بزع شزال ابزربخش   1101، 2تصمیمات سرمايع گياران شده )تان و وانگ

توانزد  اعزلام سزود، خزود مزی    (  همچنین تزأخیر در  1113، 2دهد )راجرزاطلاعاتی را کاهش می

، )خبزر خزوب يزا بزد(    علامتی برای سهامداران شرکت باشد تا نسبت بع نزوع خبزر سزود در راه    

(  بنزابراين،  1112های لازم را اخزي کننزد )گراهزام و همازاران،     آگهی پیدا کنند و تصمیمپیش

ن، بزا توجزع بزع    بخزش باشزد  همچنزی   آگاهی تواندبینی میآگاهی از میزان تأخیر در اعلام پیش

هزای مختلز ،   توانند بر اساس انگیززه کع انتخاب زمان افشا در اختیار مديران است، آنان میاين

هزا باعز    ای را برای اعلام سود انتخاب کنند  تلاش بزرای شناسزايی ايزن انگیززه    های ويژهزمان

میززان تزأخیر   گردد  بع طور مشخص، شناسايی رابطع بهبود درک سهامداران از کیفیت افشا می

                                                 
1 Sengupta 

2 Graham, Harvey,  & Rajgopal 

3 FASB 

4 Tan & Wang 

5 Rogers 
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توانزد بزع درک بهتزر دلايزل تزأخیر در اعزلام سزود        بینزی مزی  بینی با دقت پیشدر اعلام پیش

 شده کمک کند بینیپیش

بینی سود، بع طور منرم و در پايان هر فصزل در بزورس اوراا بهزادار تهزران،     الزام بع ارائع پیش

زار، در واکنش بع ايزن الززام، بزع    ها و بافرصتی منحصر بع فرد برای تحقیق بر روی رفتار شرکت

وجود آورده است  انگیزه سازمان بورس از برقراری ايزن الززام، حرکزت در راسزتای هزد  کلزی       

ارتقای سطح شفافیت بازار سهام، تسهیل جريان اطلاعات بع بازار، دسترسی بع موقع و گسزترده  

ی نامزع ا بهادار بوده است )آيینگياران بع اطلاعات، قبل و بعد از معاملات اوراکاربران و سرمايع

(  با توجع بع تفاوت موجود در 0330شده در بورس، مصوب های پييرفتعافشای اطلاعات شرکت

ها در بورس تهران، هزد  اصزلی   بینی سود فصلی شرکترفتار و زمان گزارشگری و اعلان پیش

ور خاص نوع خبر سود و بندی اعلام سود )بع طاين پژوهش بررسی برخی از عوامل موبر بر زمان

جا کع ممان است مزديران در انتخزاب زمزان اعزلام سزود      باشد  همچنین، از آنبزرگی آن( می

های های خاصی داشتع باشند، در اين تحقیق يای از انگیزهشده پايان هر فصل، انگیزهبینیپیش

مورد بررسی قزرار   بینی(،بینی بع قصد افزايش دقت پیشاحتمالی مديران )تاخیر در اعلام پیش

 خواهد گرفت   

هزای پزژوهش، توصزی     و تدوين فرضزیع  های زير است: پیشینعدر ادامع مقالع شامل بخش

 ، پیشنهادها گیریبندی و نتیجعهای پژوهش، جمعها و روش پژوهش، يافتعنمونع
 

 هاي پژوهشپيشينه و تدوين فرضيه -2

 بندي اعلام سود فصلیعوامل موثر بر زمان -2-1

طور کع قبلا ذکر شد، با توجع بع اهمیت نحوه انتخاب زمان افشای اطلاعات مالی از سزوی  همان

شود  در ايزن  بندی اعلام سود فصلی پرداختع میمديران، در ابتدا بع بررسی عوامل موبر بر زمان

 راستا، متغیر مورد علاقع نوع خبر سود )تعديل سود هر سهم( و بزرگی آن است  
د، عاملی است کع بیش از ديگر عوامل توجع محققزان را بزع خزود جلزب کزرده      نوع خبر سو

انزد کزع مزديران    بنزدی اعزلام سزود نشزان داده    مطالعات صورت پييرفتع در زمینع زمزان است  

 ) ها تمايل دارند اخبار خوب را زود منتشر کنند و اعلام اخبزار بزد را بزع تزأخیر اندازنزد     شرکت

دلاويگنا و ؛ 1103؛ مرادی و همااران، 1102، 0؛ پانتزالیس و يوکر0331عباس زاده و همااران، 

بگلزی و   ؛1111، 0هاو و همازاران  ؛1112سنگوپتا،  ؛ب1113، 3دويل و مجیلاع ؛1113، 1پالزت

                                                 
1 Pantzalis & Ucar 

2 Dellavigna & Pollet 

3 Doyle & Magilke 
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( بزع طزور   0393) 2نخستین بار، بیزور  ( 0330کراس،  ؛0332، 3کراس و شرودر ؛0333، 1فیشر

تر از انترار )خبزر بزد( ممازن اسزت بزا سزرعت       مشخص، اين نرر را مطرح کرد کع سود پايین

(، بزر  0330بر همین اسزاس، کزراس )   کندتری از سود بالاتر از انترار )خبر خوب( گزارش شود 

آن، روی رابطع بین سودآوری و تأخیر در زمان اعلام سود، تحقیقی تجربی انجام داد کع نتیجزع  

 شود مؤيد اين ذهنیت بود کع انتشار اخبار بد با تأخیر انجام می

بودند، کراس و  سودهای سالانع پرداختع بر خلا  تحقیقات پیشین، کع تنها بع بررسی اعلام

بندی اعلام سود فصلی واقعی )زود يا دير( و نوع سود ( بع بررسی رابطع بین زمان0332شرودر )

سزود فصزلی واقعزی     اعلام نشان داد کع هاآنپرداختند  نتايج تحقیق  )خوب يا بد(گزارش شده 

سزنگوپتا   بزا بزازده ریرعزادی بزالاتر رابطزع دارنزد        حاوی اخبار بهتری هستند و زودتر از موعد،

بندی اعلام سودهای فصلی واقعی پرداخت  نتزايج  ( نیز بع تحقیق در عوامل موبر بر زمان1112)

  داری با تأخیر در اعلام سود فصلی دارد ابطع مثبت معنیوی نشان داد کع خبر بد، ر

انزد کزع   ( اظهار داشزتع 0332) 2در جهتزی مخال  با نتايج تحقیقات پیشزین، چن و موهان

کننزد، کزع بنزا بزع نرزر      کنند اخبار بدی افشا مزی هايی گزارش خود را زودتر منتشر میشرکت

هزای قازايی احتمزالی باشزد      در برابزر هزينزع   دستانعتواند يک اقدام پیش( می0332) 9اساینر

های فرانسوی گرفتع است با اين تفسیر مطابقزت  ( از بررسی شرکت1113) 7ای کع اوبرتنتیجع

دار، بین خبر بد و تأخیر در اعزلام سزود سزالانع    های وی، حاکی از رابطع منفی معنیدارد  يافتع

 است 

( نشزان  1117) 3های گوای و ورچیزا ، يافتع“زودالگوی خبر خوب، ”از طر  ديگر، مطابق با 

داد کع خبر خوب با احتمزال بیشزتر، زودتزر از خبزر بزد اعزلام خواهزد شزد و ايزن بزع خزاطر            

گری مالی وجود دارد، بدين معنی کع اخبار بد معمولاً در کاری ذاتی است کع در گزارشمحافرع

شوند  اين شناخت نامتقزارن،  يی میشده زودتر از اخبار خوب شناساهای مالی حسابرسیگزارش

کند تا داوطلبانع اخبار خوب را زودتر از اخبار بد افشا کند تا جبرانزی باشزد   مديريت را وادار می

                                                                                                                   
1 Haw, Qi, Wu 

2 Begly & Fisher 

3 Damodaran 

4 Beaver 

5 Chen & Mohan 

6 Skinner 

7 Aubert F. 

8 Guay &Verrecchia  
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گری مالی بع سوی اخبار بد وجود دارد، و تصور مديريت بزر آن اسزت   کع در گزارش بر سوگیری

 شود نیز بهتر محقق میکع بدين طريق هد  افشای کامل 

توانزد بزر   علاوه بر نوع خبر سود )تعديل منفی و مثبت(، بزرگی اين اخبار )تعديلات( نیز می

بزرگی تعديل منفی سود هر میزان تأخیر در اعلام سود هر سهم تابیرگيار باشد  بع عبارت ديگر 

فصلی گردد، تزا از واکزنش بزیش از     شدهبینیتواند سبب اعلام ديرتر سود پیششرکت میسهم 

زه و سريع سهامدارن کاستع شده و مدير نیز زمان لازم برای بررسزی و توضزیح در خصزوص    اندا

شزرکت نیزز   از طر  ديگر، بزرگی تعديل مثبت سزود هزر سزهم    عملارد ضعی  را داشتع باشد  

درصد پوشش بالاتر سود فصلی گردد  همچنین،  بینی شدهتواند سبب اعلام زودتر سود پیشمی

تواند موجب اعلام زودتر سود هزر سزهم گزردد  بزع     شرکت نیز میسهم  بینی شده سود هرپیش

ای شده، نشزانع بینیتری از سود پیشعبارت ديگر، موفقیت شرکت در محقق کردن بخش بزرگ

تر باشد، تأخیر در از عملارد بهتر شرکت است و انترار آن است کع هر چع درصد پوشش بزرگ

توانزد مزورد بررسزی و    يابد  بنابراين موارد فوا نیز مزی  شده، بیشتر کاهشبینیاعلام سود پیش

(، نشزان دادنزد کزع    1113) 0وتاری و همازاران    ک(1103)مرادی و همااران،  آزمون قرار گیرد

اندازنزد، و  گياران را بع تأخیر مزی ها، بع طور میانزگین، اعلام اخبزار بد بع سرمايعمديران شرکت

فشای اخبار بد )واکنزش پنج روزه قیمزت سزهم بزع اعزلام     بزرگی واکنش منفی قیمت سهم بع ا

تر از بزرگی واکنش مثبت قیمت سهم بع افشای اخبار خوب است  زيرا اخبار بد اخبار بد(، بزرگ

تا حد اماان پنهان نگع داشتع شده و روی هم انباشتع شده است و ليا در زمان اعلام، برای بازار 

خوب حتی پیش از اعلام رسزمی اجزازه نشزت پیزدا کزرده      ریرمنترره است، در حالی کع اخبار 

 است 

 های زير تدوين گرديد:با عنايت بع توضیحات فوا فرضیع

میززان تزأخیر در اعزلام سزود هزر سزهم        بزا  خبر بد )تعديل منفی سود هر سهم( :1فرضيه

 دارد  داریدر پايان هر فصل رابطع مثبت معنی بینی شدهپیش

میزان تأخیر در اعلام سزود هرسزهم    شرکت بابزرگی تعديل منفی سود هر سهم  :2فرضيه

 دارد  داریدر پايان هر فصل رابطع مثبت معنی شدهبینیپیش

هرسزهم   میزان تأخیر در اعلام سزود  شرکت بابزرگی تعديل مثبت سود هر سهم  :3فرضيه

 دارد  داریدر پايان هر فصل رابطع منفی معنی بینی شدهپیش

                                                 
1 Kothari, Shu,  & Wysocki 
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 میزان تأخیر در اعلام سزود  شرکت بابینی شده درصد پوشش سود هر سهم پیش :4فرضيه

 دارد  داریدر پايان هر فصل رابطع منفی معنی بینی شدههرسهم پیش
 

 تأخير براي افزايش دقت -بندي اعلام سودهاي اثرگذار بر زمانانگيزه -2-2

تأخیر در اعلام آن، تعدادی از تحقیقات بزع  پس از تأيید وجود رابطع بین نوع خبر سود و میزان 

هزای ابرگزيار بزر تصزمیم     اند کزع انگیززه  و تلاش کرده بررسی چرايی وجود اين رابطع پرداختع،

 مديران در انتخاب زمان اعلام سود را مشخص کنند 

بندی افشا، يزک  های مختل  مطرح شده برای توضیح رفتار مديران در زمانبا توجع بع استدلال

توانزد، تزلاش بزرای    اندازند، میبینی سود هر سهم را بع تأخیر میگیزه مديرانی کع اعلام پیشان

؛ آجینایزا و همازاران،   1101، 0ژوتر باشد  تحقیقات متعزددی )از جملزع:   بینی دقیقارائع پیش

بینزی از  اند کع هر چزع زمزان اعزلام پزیش    (، نیز گزارش کرده0333؛ ملایان و همااران، 1112

يابزد  بزر ايزن    بینی افززايش مزی  تر باشد، دقت پیشبینی، نزديکبع پايان دوره مورد پیش سود،

شزده بزر   بینزی اساس، فرضیع پنجم اين تحقیق در راستای بررسی ابر تأخیر در اعلام سود پیش

 بینی، بع صورت زير، تدوين شده است:افزايش دقت پیش

داری بینی، رابطع مثبزت معنزی  و دقت پیش شدهبینیبین تأخیر در اعلام سود پیش: 5فرضيه 

 وجود دارد 
 

 روش شناسی پژوهش -3

تجربزی و بزا اسزتفاده از     اين پژوهش از نوع کاربردی اسزت و طزرح آن از نزوع شزبع    

، هاهای مورد استفاده در آزمون فرضیعهمچنین، ماهیت داده رويدادی است رويارد پس 

هزای پزژوهش   داده های سری زمانی و مقطعی( است دادههای تابلويی )ترکیب از نوع داده

و  های توضیحی،يادداشت و های مالیتصورهای منتخب با مراجعع بع شرکتهای ريق دادهطاز 

 گرديد آوری جمعآورد نوين و تدبیرپرداز با استفاده از نرم افزارهای ره
 

 نمونه انتخابجامعه آماري و  -3-1

ی پييرفتع شده در بورس اوراا بهادار تهران هاکلیع شرکتمتشال از جامعع آماری پژوهش 

هزای سزود   اسزت، کزع اطلاعزات مربزوط بزع اعزلام       0331الی سال  0333در قلمرو زمانی سال 

ها، در دوره ی آنادورههای مالی سالانع و میانهای لازم از صورتها و نیز دادهشده آنبینیپیش

نتخزاب نمونزع آمزاری پزژوهش آن دسزتع از      ابزرای   ترس باشزد  زمانی انجزام تحقیزق، در دسز   

                                                 
1 Zhu 
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باشزند    ماهزع منتشزرکرده   3 و 9 و 3 بینزی پزیش کزع   دنتخاب شزدن اجامعع آماری  هایشرکت

بینزی  ماهع، و نیز دو ماه قبل از پايزان فصزل اول، پزیش    3و  9، 3های بینیهمچنین، بین پیش

 ديگری اعلام نارده باشند   

بینزی در  دين جهت قرار داده شده اند کع ممان است تعديل مجدد پیشمعیار دوم و سوم ب

های الزامی فصلی، ابزری ریرقابزل   بینیبینی فصلی بر میزان تأخیر در اعلام پیشدو پیش فاصلع

 031فصزل، از  -شزرکت  0231در نهايزت تعزداد    با اعمزال شزرايط مزيکور   کنترل داشتع باشد  

 پژوهش انتخاب گرديد بع عنوان نمونع آماری اين شرکت، 
 

   پژوهش متغيرهاي و هاروش آزمون فرضيه -3-2

 فرضيه يک تا چهار -3-2-1

شزده فصزلی،   بینی، عوامل موبر بر تأخیر در اعلام سود پیشيک تا چهار برای آزمون فرضیع

 سازی شده است بع شرح زير مدل

 

0مدل   DELAYi,t= α0 + α1 BADi,t + α2 BADi,t*∆EPSi,t + α3 

GOODi,t*∆EPSi,t + α4 COVERi,t + α5 SHAREi,t + α6 

SIZEi,t + α7 BLOCKi,t + α8 CONSOLIDATEi,t + α9 

LOSSi,t + α10 POSTi,t + α11 MKBKi,t + ∑ αk 

INDUSTRYi,t + εi,t 
 در ادامع تعري  هريک از متغیرها بع تفایک متغیرهای وابستع،  مستقل و کنترلی آمده است 

 وابسته:متغير -3-2-1-1

i,tDELAY     يک متغیر عددی است کع برابر است با، تعداد روزهای گيشزتع از پايزان فصزل تزا :

 بینی سود هر سهم سالانع بر اساس عملارد آن فصل زمان انتشار پیش

 متغيرهاي مستقل: -3-2-1-2

i,tBAD    يک متغیر مجازی است کع برابر است با يک، اگر علامت تعديل سود هزر سزهم منفزی :

 کند بینی، شناسايی میشد  اين متغیر رابطع خبر بد را با تأخیر در گزارش پیشبا

i,t*∆EPSi,tBAD يل تعزد : ابر متقابل خبر بد با درصد تعديل سود هر سهم است، کع ابر بزرگی

کند  در صورتی کع علاوه برعلامت سود هر سهم را بر رابطع خبر بد با میزان تأخیر شناسايی می

 دار خواهد بود تعديل نیز بر تأخیر تأبیرگيار باشد، ضريب اين متغیر معنی تعديل، بزرگی

i,t*∆EPSi,tGOOD    ابر متقابل خبر خوب با درصد تعديل سود هر سهم است کزع ابزر بزرگزی :

کنزد  متغیزر درصزد    تعديل سود هر سهم را بر رابطع خبر خوب با میزان تزأخیر شناسزايی مزی   

( برابر است با تفاوت سود هر سهم اعلام شده برای هر فصزل از سزود هزر سزهم     EPS∆تعديل )
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اعلام شده برای فصل قبل تقسیم بر سود هر سهم اعلام شده برای فصل قبزل  بزرای سزود هزر     

ی نخست، درصد تعديل از مقايسع با آخزرين رقزم سزود واقعزی سزال      سهم اعلام شده سع ماهع

آيزد  متغیزر خبزر خزوب     ده برای سال جاری بع دسزت مزی  بینی اعلام شگيشتع يا آخرين پیش

(i,tGOODيک متغیر مجازی است کع برابر است با ) ،اگر علامت تعديل سزود هزر سزهم ،     يک

 مثبت يا صفر باشد 

i,tCOVERای را دورهشده در سود هر سهم محقق شده میانبینی: ابر درصد پوشش سود پیش

اين متغیر سود واقعی محقق شده تا پايزان میزان    محاسبعکند  برای بر میزان تأخیر بررسی می

 گردد در پايان فصل ميکور تقسیم می شدهبینیدوره مورد بررسی بر سود پیش

 متغيرهاي کنترلی:-3-2-1-3

هزای فزوا بزع    ساير عوامل احتمالی موبر بر تاخیر اعلام سود فصلی کع جهت آزمون فرضیع

 باشد:شود بع شرح زير میمی کنترلی در نرر گرفتع متغیر عنوان

(: ادبیات افشا همواره نشان داده است کزع عوامزل انزدازه شزرکت بزا      i,tSIZEاندازه شرکت )

(  1113، 0، بوشزی و همازاران  1112سزنگوپتا،  معیارهای مختل  افشا رابطع دارنزد )از جملزع:   

ريهززل و  ؛1112سززنگوپتا، هززای بزرگتززر، تززأخیر کمتززری در افشززای اطلاعززات دارنززد )شززرکت

های اطلاعزاتی  های بزرگتر دارای نیروی انسانی بیشتر، و سیستم(  زيرا شرکت1102، 1همااران

، 3انززا -اوسزو کنزد ) ها را قادر بع گزارشگری بع هنگزام مزی  حسابداری پیشرفتع تر هستند کع آن

سزهم   هزر  میزان تزأخیر در اعزلام سزود    (  بنابراين انترار بر اين است کع اندازه شرکت با1111

گیزری ايزن   داشتع باشزد  بزرای انزدازه    داریدر پايان هر فصل رابطع منفی معنی بینی شدهپیش

 شود لگاريتم طبیعی درآمد فروش از ابتدای سال تا پايان هر فصل استفاده میمتغیر از 

گزياران  ها بع تقاضای سزرمايع دهد کع شرکتنیاز اطلاعاتی بازار: تحقیقات پیشین نشان می

(  معمولا نیزاز اطلاعزاتی   1111، 2بوتوسان و هريسدهند )افشای اختیاری بیشتر پاسخ میبرای 

( و نزوع  i,tSHAREگياران با معیارهای جانشینی همچون متوسط سزهام مبادلزع شزده )   سرمايع

از لگزاريتم   i,tSHARE شود  بزرای محاسزبع متغیزر   ( سنجیده میi.tBLOCKمالایت شرکت )

اد سهام مبادلع شده از ابتدای سال تا پايان فصل مورد بررسی و برای طبیعی متوسط ماهانع تعد

از درصد سهام در اختیار مالاان عمده )مالایت مساوی يا بیشزتر از   BLOCKمحلسبع  متغیر 

                                                 
1 Bushee, Matsumoto, Miller 

2 Reheul, Van Caneghem, Verbruggen 

3 Owusu-Ansah 

4 Botosan & Harris 
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شزود  دو متغیزر مزيکور ابزر تقاضزای بزازار يزا نیزاز         درصد( در ابتدای سال مالی استفاده می 2

 کنند  یمگری کنترل تأخیر گزارش گياران را براطلاعاتی سرمايع

هززا هززايی کززع در آنهنگززام از شززرکتگززياران در خصززوص دريافززت اطلاعززات بززعسززرمايع

هنگامی کع دفعات معاملع سهام يک شرکت زياد شود، تقاضای اند  اند، نگرانگياری کردهسرمايع

؛ بوشزی  1113همااران، بوشی و ) سرمايع گياران برای انتشار اطلاعات بع موقع افزايش می يابد

 ،( دريافتنزد کزع بزا کزاهش حجزم معزاملات      1111در مقابل، بوتوسان و هريس ) ( 1111، 0و نو

  کنندیم اقدام ترها بیشتر بع انتشار اطلاعات تفصیلیشرکت

های کنند و با اين کار هزينعبع علاوه سهامداران عمده، عملیات شرکت را رصد می

؛ 0333، 1بزثزل و همااراندهند )رزش شرکت را افزايش مینمايندگی را کاهش داده و ا

، (  يک ابر احتمالی اين وضعیت اين است کع با وجود مالایت عمده0331، 3کانل و سرواسمک

هنگام از کنندگان بازار ممان است احساس نیاز کمتری بع کسب اطلاعات بعديگر مشارکت

ع سهامداران عمده بع اطلاعات خصوصی شرکت، داشتع باشند  از سوی ديگر، ممان است ک

شان، تلاش کنند در مسیر افشاهای عمومی دسترسی داشتع باشند و برای حفظ مزيت اطلاعاتی

(  در هر حال ابر هر دو احتمال يای 1112سنگوپتا، هنگام و تفصیلی، موانعی ايجاد کنند )بع

گری وجود داشتع ر در گزارشرود يک رابطع مثبت بین مالایت عمده و تأخیاست و انترار می

آجینایا از سوی مديريت،  بینیباشد  بع طور خاص، در مورد رابطع مالایت عمده و انتشار پیش

ای منفی با احتمال انتشار ( نشان دادند کع مالایت نهادی متمرکز، رابطع1112) 2و همااران

هايی کع شرکتدند کع نیز نشان دا( 0333بینی دارد  رضايی دولت آبادی و همااران )پیش

های مالی سالانع ها بیشتر است، تأخیر بیشتری در انتشار صورتتعداد سهامداران عمده آن

متوسط سهام مبادلع  با عنايت بع توضیحات فوا، انترار بر اين است کع  حسابرسی شده دارند

در  شدهبینیمیزان تأخیر در اعلام سود هرسهم پیش شرکت، بادرصد مالایت عمده  و شده

 شتع باشند  دا داریپايان هر فصل بع ترتیب رابطع منفی و مثبت معنی

، 0(: يک متغیر مجازی است کع برابر است بزا  i,tCONSOLIDATEپیچیدگی حسابداری )

  ايزن متغیزر ابزر    و در ریر اين صورت صفر اسزت های مالی تلفیقی تهیع کند اگر شرکت صورت

؛ 1102و همازاران،   2کنزد  تحقیقزات پیشزین )ژيانزگ    مزی های حسابداری را کنترل پیچیدگی

                                                 
1 Bushee, Noe 

2 Bethel, Liebeskind, Opler 

3 McConnell & Servaes 

4 Ajinkya, Bhojraj, Sengupta 

5 Xiang 
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اند کزع بزین معیارهزای پیچیزدگی حسزابداری و      (، گزارش کرده1112، سنگوپتا؛ 1113، اوبرت

( ابزر نزوع   1100)0کزتس و کزرگین  اای مثبزت وجزود دارد    گری، رابطعمیزان تأخیر در گزارش

هزای  های مالی سالانع شزرکت ارايع صورتگزارشگری)از لحاظ تلفیقی و ریر تلفیقی( را بر زمان 

های های تلفیقی در مقايسع با شرکتاستانبولی را مورد بررسی قرار دادند و دريافتند کع شرکت

( 0333کننزد  همچنزین ايززدی نیزا و همازاران)     های مالی را ارائع میریر تلفیقی ديرتر صورت

  داردمثبت  رابطعرائع گزارش حسابرس های مالی با تاخیر در ادريافتند کع تلفیقی بودن صورت

هزای فرعزی   دارای شزرکت ) ماينزد نهای مالی تلفیقی تهیع میهايی صورترود شرکتانترار می

، از پیچیدگی مالی بیشتری برخوردار باشند؛ کع اين موضوع می تواند يازی از عوامزل   (باشندمی

  محسوب گردد هر فصل  در پايان شدهبینیهرسهم پیش تأخیر در اعلام سودموبر بر 

(: يک متغیر مجازی است کع برابر است با يک، اگزر شزرکت، درفصزل    LOSSزيان ديدگی )

شده را صفر يا منفی گزارش کند، و در ریزر ايزن صزورت    بینیمورد بررسی، سود هر سهم پیش

موفقیزت و  مديران در سطوح مختل ، افشای اخبار بد را با امید بع رسیدن بع برابر است با صفر  

اندازند تا بع اين وسیلع از تزأبیرات  نیز داشتن اخبار خوب در آينده، تا آخرين لحرع بع تاخیر می

مززرادی و نتززايج برخززی تحقیقززات ) ( 0372، 1منفززی اخبززار بززد کاسززتع شززود )لززوری و پسززتنا

( 1112سزنگوپتا،   ؛1112، آجینایزا و همازاران  ؛ 1102؛ ژيانگ و همااران، 0333پورحسینی، 

کزتس و  ا انزد  همچنزین،  گزری نشزان داده  داری بین زيزان و تزأخیر گززارش   بطع مثبت معنیرا

 هنگزام دارنزد   ع های سود ده تمايل بیشتری برای گزارشگری بز ( دريافتند شرکت1100کرگین)

هايی کع دارای عملارد مزالی  نشان داد کع شرکت( نیز 0331حاجیها و احمدی )نتايج پژوهش 

ای هزای مزالی میزان دوره   صزورت  ،هستند (بیشتر و رشد بالاتر سود) بهتریو عملارد اقتصادی 

انترار بزر  ليا   کنندخود را زودتر و با تاخیر کمتری بع سازمان بورس اوراا بهادار تهران ارائع می

در پايزان   شدهبینیهرسهم پیش میزان تأخیر در اعلام سود ده بودن شرکت بااين است کع زيان

 داشتع باشد  داریمثبت معنی هر فصل رابطع

بندی اعزلام سزود، بزا تغییزر     الگوهای زمان(: POSTبندی اعلام سود )تغییرات الگوی زمان

رسانی و پیشرفت ارتباطات و نیز عوض شدن محیط قانونی و قاايی و وضع قوانین فاای اطلاع

ش خطر پیگرد قازايی  ( نشان دادند کع با افزاي0333شوند  بگلی و فیشر )جديد دچار تغییر می

همچنزان   "ديزر -زود، خبر بد-خبر خوب"در ايالات متحده در طول دهع هشتاد میلادی، الگوی 

کنند کع وضع الزامات قانونی جديد بزر  ( گزارش می1119پابرجاست  همچنین، هاو و همااران )

                                                 
1 Aktaş, & Kargin 

2 Lurie, & Pastena 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-1

1-
17

 ]
 

                            10 / 29

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-436-en.html


 

 

11 
 

 

 49/ پاییز 72شماره / هفتمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

اما الگزوی  گری را کاهش داده است، داری، تأخیر در گزارشفرايند افشا، هر چند بع شال معنی

دير، همچنان پابرجا است  از طزر  ديگزر، بزر اسزاس نتزايج پزژوهش       -زود، خبر بد-خبر خوب

هزای بزالقوه ناشزی از آن،    ها و زيزان افزايش فشارهای قازايی و خطر شاايت (،1113)0فیلیپیچ

جرأت مديزران را در بع تأخیر انداختن انتشار اخبار کاهش داده است و رابطع نوع خبر سزود بزا   

 میزان تأخیر در اعلام آن را تاعی  کرده است و احتمال حي  آن در بلندمدت وجود دارد 

هزای پييرفتزع شزده در بزورس     نامع افشای اطلاعات شزرکت نج آيیندر ايران، مطابق ماده پ

، شزززورای 09/12/0331، و 13/00/0330، 12/13/0330، 13/13/0330)مصزززوب جلسزززات  

بینی عملارد سالانع را براساس عملارد سزال قبزل حداکثرسزی    پیش بايستیها بورس(، شرکت

روز  11های سع ماهع، حداکثردوره روز قبل از شروع سال مالی جديد، و بر اساس عملارد واقعی

در همزین راسزتا، در   ماهع، و تعديل آن را نیز بلافاصلع، اعزلام کننزد    های سعپس از پايان دوره

، هیئت مديره سازمان بورس و اوراا بهزادار، دسزتورالعمل اجرايزی افشزای     13/12/0339تاريخ 

، را بع تصويب رساند  کع بر اسزاس  شده نزد سازمان بورس اوراا بهادارببت هایشرکت اطلاعات

بینی عملارد سالانع شرکت اصلی و تلفیقی گروه را های بورسی موظ  شدند تا پیشآن، شرکت

روز پس از پايزان مقزاطع سزع ماهزع اعزلام       31ماهع حداکثر  3و  9، 3بر اساس عملارد واقعی 

)هر سهم سزالانع بزر اسزاس    بینی سود مهلت اعلام پیشانترار بر اين است کع با افزايش کنند  

يک متغیزر   POSTمیزان تأخیر در اعلام آن افزايش يابد  روز،  31روز بع  11عملارد فصلی( از 

مجازی است کع وارد مدل شده تا ابر تغییر در مهلت مقرر را کنترل کند  مقدار اين متغیر برابزر  

دستورالعمل جديد باشزد،   است با يک، اگر تاريخ پايان فصل مورد بررسی، پس از تاريخ تصويب

 و در ریر اين صورت برابر است با صفر 

تصمیمات افشاء يک شرکت تحت تابیر فعالیت رقبای بزازار   (:i,tMKBK) هزينع اختصاصی

ها در مواجع بزا هزينزع   (  شرکت1،0331)واگن هوفر یردگمنافع شرکت قرار می کاهشدر جهت 

برای بع تاخیر ، بلاع کنندخودداری میافشاء اطلاعات خاص خود  ازاختصاصی اطلاعات، نع تنها 

های رقیزب يزا قزانون گزياران اسزتفاده      تواند توسط شرکتانتشار اطلاعات مالی کع می انداختن

ها هزينع اختصاصی بالايی داشتع باشند و احسزاس کننزد   اگر شرکتبنابراين   انگیزه دارند شود،

 کزع  روداطلاعات کاهش دهند، انترار مزی  یاز طريق وقفع در افشا توانندها را میکع اين هزينع

با عنايت بع توضیحات فزوا انترزار بزر ايزن اسزت کزع        را با تاخیر انجام دهند  گزارشگری مالی

در پايان هر فصل رابطزع   بینی شدهمیزان تأخیر در اعلام سود هر سهم پیش با هزينع اختصاصی

                                                 
1 Philipich 

2 Wagenhofer 
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اين تحقیق برای ارزيابی ابر هزينع اختصاصی از مزدل بزامبر و    در داشتع باشد  داریمثبت معنی

، کع بر اساس آن هزينع احتصاصی برابزر اسزت بزا ارزش بزازار     ( استفاده شده است0333چون )

   حقوا صاحبان سهام تقسیم بر ارزش دفتری حقوا صاحبان سهام در پايان میان دوره 

، و (الز  1113) دويزل و مجیلازع  (، 1102(: ريهل و همااران )INDUSTRYنوع صنعت )

هزای هزر صزنعت، عزر      اند کع شزرکت در تحقیقات خود نشان داده( 1112)0لونتیس و ويتمن

هزای گزارشزگری و   وقفزع  توانزد بزا  گری دارند  بنابراين نوع صنعت میخاصی برای زمان گزارش

شزتع  دا داریمعنزی در پايان هر فصزل رابطزع    شدهبینیهرسهم پیش میزان تأخیر در اعلام سود

 باشد 
 

 فرضيه پنج -3-2-2

بینزی )معازوس   شده و دقت پیشبینیرابطع بین میزان تأخیر در اعلام سود پیش جهت بررسی

 گردد بینی(، مدل زير بررسی و آزمون میخطای پیش

 EFEi,t|=α0 + α1 DELAYi,t + α2 BADi,t + α3 COVERi,t + α4 SHAREi,t| 1مدل 

+ α5 SIZEi,t + α6 BLOCKi,t + α7 CONSOLIDATEi,t + α8 

LOSSi,t + α9 MKBKi,t + α10 Q2i,t + α11 Q3i,t + ∑ αk 

INDUSTRYi,t + εi,t 
 در ادامع تعري  هريک از متغیرها بع تفایک متغیرهای وابستع،  مستقل و کنترلی آمده است 

 متغير وابسته:  -3-2-2-1
|i,t|EFEبینزی  گیری دقزت پزیش  است، کع برای اندازهبینی سود : قدر مطلق درصد خطای پیش

 رود سود بع کار می

i,tEFEبینی سود است کع برابر است با تفاوت سود هر سزهم واقعزی از  سزود هزر     پیش ی: خطا

شده پس از کسرمالیات در پايان فصل تقسیم بر قدر مطلق سود هر سهم واقعی  بینیسهم پیش

بع دلیل حاور برخی مقزادير منفزی سزود ضزروری      استفاده از قدرمطلق سود واقعی در مخرج،

هزای  بینزی یشپز بینی است و درصد انحرا  هر يک از معیار معاوسی از دقت پیش EFEاست  

دهد  هر چزع مقزدار خطزا    یمفصلی را از سود هر سهم واقعی محقق شده برای يک سال، نشان 

کزع بزا افززايش تزأخیر، دقزت       بینی بیشتر خواهد بود  انترار بر اين استکمتر باشد، دقت پیش

بینی افزايش يابزد کزع در ايزن صزورت بزین میززان تزأخیر و قزدر مطلزق درصزد خطزای            پیش

 ی معاوس)منفی( وجود خواهد داشت ارابطعبینی، پیش

 

                                                 
1 Leventis & Weetman 
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 متغير مستقل: -3-2-2-2

i,tDELAYسنجد   بینی می: اين متغیر رابطع تأخیر را با خطای پیش 

 متغيرهاي کنترلی: -3-2-2-3

i,tBAD   و  جلیزک کنزد   بینزی کنتزرل مزی   : ابر تعديل منفی سود هر سهم را بزر خطزای پزیش

کننزد، دقزت   ها کاهش در سود را تجربع میکنند کع وقتی شرکت( گزارش می0333) همااران

 يابد  انترار آن است کع وقتی تعديل سود هزر سزهم  های سود مديريت نیز کاهش میبینیپیش

 بینی افزايش يابد خطای پیشمنفی است، قدر مطلق 

احمد زالزوکی و ون  بینی بوده است )بینی از متغیرهای ابرگيار بر دقت پیشهمچنین، افق پیش

(  با توجع بع 0333، ملایان و همااران،1112، آجینایا و همااران، 1101ژو، ؛ 1101، 0هوسین

تزر از  فصل اول و فصل سوم دقیزق تر از های فصل دوم نوعاً دقیقبینیرود پیشکع انترار میاين

 اند فصل دوم باشند، متغیرهای زير در مدل وارد شده

Q2( اگر اعلام پزیش 0: يک متغیر مجازی است کع برابر است با ،)     بینزی مربزوط بزع فصزل دوم

 )پايان ماه ششم از سال مالی( باشد 

Q3 بینی مربزوط بزع فصزل سزوم     (، اگر اعلام پیش0مجازی است کع برابر است با ): يک متغیر

 )پايان ماه نهم از سال مالی( باشد 

بینزی را کنتزرل   ، ابر افق زمزانی، يعنزی فاصزلع تزا پايزان دوره مزورد پزیش       Q2 ،Q3دو متغیر 

تزر  ( منفی باشد  ساير متغیرهزا پزیش  11α و 10αرايب اين متغیرها )رود کع ضکنند  انترار میمی

 اند توضیح داده شده

 i,tBLOCK :بینی سزودهای  با توجع بع نرارت ويژه مالاین عمده )نهادی( بر افشا مستمر پیش

بینی وجود داشزتع باشزد و حازور    ها و دقت پیشرود کع رابطع مستقیم بین آنآتی، انترار می

؛ آجینایا و همااران، 1101ژو، های ارائع شده بااهد )بینیبینی مديريت در پیشخوشها از آن

 ( 0332؛ مرادی و همااران؛ 1112

 i,tSIZE : عنزوان نماينزده   بزع  لگاريتم طبیعی درآمد فروش از ابتدای سال تا پايان هزر فصزل  از

هزای بزرگتزر از توانزايی    ( بیان کزرد کزع شزرکت   0332) 1مکاندازه شرکت استفاده شده است  

بینزی سزود توسزط ايزن     باشزند و دقزت پزیش   بینی سود برخوردار مزی بیشتری بع منرور پیش

( نیز ارتباط منفی بزا اهمیتزی را بزین    1101ها بیشتر است  احمد زالوکی و ون هوسین )شرکت

                                                 
1 Ahmad-Zaluki, Wan-Hussin 

2 Mak 
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( 1101) 0نتزايج تحقیزق منیز     بینی گزارش کردند  از طر  ديگزر اندازه شرکت و خطای پیش

 کنند   بینی میهای بزرگ، سود را با دقت کمتر)خطای بیشتر( پیشنشان داد کع شرکت

انزد،  بینی کع در مطالعات قبلزی نیزز اسزتفاده شزده    از ديگر متغیرهای ابرگيار بر دقت پیش

مازا و   پیچیزدگی )گارسزیا   (،1101، 1تینیازر ؛ 1102توان بع حجم معاملات )هانزگ و لزی،   می

 (، سود يا زيزان ده 0331بینی سود )مهرداد آيسک، (، درصد پوشش پیش1119، 3سانچز بالستا

( و 1101تینیازر،  (، هزينع اختصاصزی ) 0339مشايخ و شاهرخی،؛ 1101تینیار، بودن شرکت )

( اشزاره  0339؛ مشايخ و شاهرخی، 0333، 2جلیک و همااران؛ 1102، 2نوع صنعت )هانگ و لی

  تعري  هر يک از متغیرهای فوا در مدل قبلزی  شودها کنترل میين فرضیع ابر آنکرد کع در ا

 ارائع گرديده است 
 

 هاوش تجزيه و تحليل دادهر -3-3
و  11نسزخع   Spssافززار  های پزژوهش، بزا اسزتفاده از نزرم    تجزيع و تحلیل و آزمون فرضیع

Eviews  ی تجزيع و تحلیل آمزاری  هاروشها و با توجع بع نوع دادهانجام شده است   7.1نسخع
 رزيزر د د مزوار   فاده شزده اسزت  سزت های ترکیبزی ا رگرسیون چندگانع مبتنی بر داده از موجود،
 رفت: گسی قرار ربر ردرسیونی مورگمعادلع 
های زيربنايی رگرسیون پييره -1، رسیونرگزمانی و ریرکاذب بودن  هایپايا بودن سری -0

های تزابلويی بزا   رگرسیون داده تخمینجهت مناسب دل متعیین  -3)آزمون فروض کلاسیک(، 
با ل دم داریمعنی -2 ،ینیضريب تع دارمق -2 ،7( و هاسمن9لیمر )چاو Fهای استفاده از آزمون

  tبا آماره  نآو ضرايب  Fآماره 
 

 هاي پژوهشيافته -4

 آمار توصيفی -4-1

دهد  فراوانی متغیزر خبزر بزد برابزر     ( آمار توصیفی متغیرهای پژوهش را نشان می0جدول )

هزای فصزلی، حزاوی تعزديل     بینیدرصد از پیش 10دهنده اين است کع باشد، کع نشانمی 317

بینی شده فصزلی  اند  میانگین متغیر تاخیر در اعلام سود هر سهم پیشمنفی سود هر سهم بوده

                                                 
1 MNIF 
2 Tinaikar 
3 Garcia-Meca, & Sanchez-Ballesta 
4 Hung & Lee 
5 Jelic, Saadouni, Briston 
6 Chow 
7 Hausman 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-1

1-
17

 ]
 

                            14 / 29

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-436-en.html


 

 

15 
 

 

 49/ پاییز 72شماره / هفتمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

بینی سود هر سزهم سزالانع بزر اسزاس     گيشتع از پايان فصل تا زمان انتشار پیش)تعداد روزهای 

روز است  میانگین )میانزع( متغیزر    23های نمونع در مطالعع ما برابر با عملارد آن فصل( شرکت

باشد، کع نشان از مشارکت بالای مالازان عمزده در   ( درصد می73) 72ترتیب  مالایت عمده بع

های نمونع دارد  فراوانزی حاصزل شزده بزرای متغیرهزای پیچیزدگی،       شرکتترکیب سهامداران 

هزا  فصل-درصد از شرکت 31دهنده اين است کع ده بودن، و تغییر الگوی زمان بندی نشانزيان

درصزد از   73ده بزوده، و  ها زيانفصل-درصد از شرکت 07های مالی تلفیقی بوده، دارای صورت

بینی از سود هر سهم سزالانع  )کع مهلت اعلام پیش 13/12/0339ها، پس از تاريخ فصل-شرکت

بینزی  باشند  میانگین متغیر قدر مطلق خطای پیشروز افزايش يافتع است( می 31روز بع  11از 

اسزت    -120/1بینزی سزود   باشد  میانگین معیزار سزوگیری در پزیش   درصد( می 7/02) 027/1

بینی شده بزیش  ست کع بع طور متوسط سود پیشعلامت اين متغیر منفی است و بع اين معنا ا

بینانزع  طور متوسط خوشتوان بیان داشت کع ديدگاه مديران بعاز سود واقعی است  بنابر اين می

 بوده است 

 

 هاآمار توصیفي داده(: 1)جدول 

 حداکثر ميانگين ميانه حداقل مخفف نام متغير
انحراف 

 معيار

تاخير در اعلام سودد رور سو      

 بينی فصلیپيش 
DELAY 3 33 34 303 333/31 

 GOOD*∆EPS 0 0 043/0 333/31 333/0 بزرگی تعدیل مثبت

 BAD*∆EPS 33/31- 0 333/0- 0 033/3 بزرگی تعدیل منفی

 COVER 313/3- 003/3 439/0 333/9 339/3 درصد پدشش سدد

 SHARE 0 343/4 939/4 011/33 933/3 ميزان س ام مبادله شده

 SIZE 433/33 333/39 931/39 334/30 93/31 شرکتاندازه 

 BLOCK 0 313/0 333/0 443/0 319/0 مالکيت عمده

 MKBK 443/3- 319/3 943/3 94/3 333/3 رزینه اختصاصی

 EFE| 0 304/0 333/0 033/3 333/0| بينی سددشدقت پي

 EFE 343/0- 031/0- 033/0- 033/3 343/0 بينی سددخطای پيش

 مقدار)درصد( فراوانی معيار دوم مقدار )درصد( فراوانی معيار اول مخفف -نام متغير

 (%34) 3303 خبر خدب (%33) 333 خبر بد GOOD/BADندع خبر سدد 

 پيچيوووودگی حاووووابداری 

CONSLIDAT 
 (%30) 3033 غير تلفيقی (%30) 394 تلفيقی

 (%13) 3330 سدد (%33) 330 زیان LOSS زیان دیدگی 

 تغييوور الگوودی زمووان بنوودی  

POST 
 (%33) 3333 روزه 30 (%33) 333 روزه 30

 (%39) 933 فصل سدم (%33) 904 فصل دوم Q2/Q3افق زمانی 

 شرای پژوریافته نبع:م

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-1

1-
17

 ]
 

                            15 / 29

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-436-en.html


 

 

 

 49پاییز /  72/ شماره هفتمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

 

1

6
 

 

16 

 . ايستايی يا پايايی4-2
کنترلی پزژوهش پرداختزع   و  ، مستقليی متغیرهای وابستعپاياسی ايستايی يا را بع برتداب رد

طزول زمزان و    ريانس متغیرهزا د راست کع میانگین و واپژوهش بدان معن متغیرهایشد  پايايی 
لزوين، لزین و    هایمنرور، از آزموناين  بع  ابت استبهای مختل  يانس متغیرها بین سالراوکو
 %2احتمزال کمتزر از    دارمقز  ( استفاده شد، و چزون 1113( ، و ايم، پسران و شین )1111چو )

ژوهش )بع جز متغیر های دامی کع نیزازی بزع   پ یکنترل و ، مستقلمتغیرهای وابستع یعاست، کل
 اند   پايا بوده ،سطح رد پژوهش دورهطی  رد بررسی پايايی ندارد(

 

 نتايج رگرسيون -4-3

ی اهای رگرسزیون، آزمزون فزروض کلاسزیک از اهمیزت ويزژه      های مدلبرای برآورد پارامتر

هزا، بابزت بزودن واريزانس     مانزده ها )شامل صفر بودن میانگین باقیبرخوردار است  ليا اين پييره

هزا(، از طريزق   ماندهها، و توزيع نرمال باقیماندهها، عدم خودهمبستگی مرتبع يک باقیماندهباقی

-آن های رگرسیونی مورد بررسی قرار گرفت و از صحتهای توصیفی و استنباطی در مدلروش

 ها اطمینان حاصل شد   
 

 چهارتا  يکفرضيه نتايج  -4-3-1

کع بع بررسی عوامزل مزوبر بزر     چهارتا  يکنتايج حاصل از برآورد معادلع رگرسیونی فرضیع 

اسزت    نشان داده شزده  1پردازد، در جدول شده فصلی میبینیمیزان تأخیر در اعلام سود پیش

رگرسیون در ايزن مزدل، داده    تخمینجهت مناسب بر اساس نتايج حاصل از آزمون چاو، روش 

توان نتیجع گرفت کزع کزل   دست آمده میبع P-Valueو  Fآماره های تلفیقی است  با توجع بع 

 131/1( مزدل بزرازش داده شزده برابزر بزا      2R(  ضزريب تعیزین)  >1.12pدار است )مدل معنی

توسط متغیر مستقل قابل توضزیح  درصد از تغییرات متغیر وابستع  1/3باشد، بع عبارت ديگر می

باشد کزع  می 31/0فوا اليکر برابر  واتسن در مدل -علاوه، عدد مربوط بع آماره دوربین است  بع

 دهنده عدم وجود خطای خود همبستگی در مدل است نشان

میزان تزأخیر   ، خبر بد )تعديل منفی سود هر سهم( با1بر اساس نتايج ارائع شده در جدول 

 >1.12p) دارد داریدر پايان هر فصل رابطع مثبت معنی بینی شدهسود هر سهم پیشدر اعلام 

گردد  بع عبارت ديگر هرچع خبر سزود اعلامزی   و ضريب بتا مثبت است(؛ و فرضیع اول تايید می

در  بینی شزده بدتر باشد )تعديل منفی سود هر سهم(، میزان تأخیر در اعلام سود هر سهم پیش

يابد  کع اين نتیجع مطابق با الگزوی خبزر خزوب، زود، خبزر بزد، ديزر       فزايش میپايان هر فصل ا

است  بع علاوه، ضريب متغیر بزرگی تعديل منفی )ابر متقابل خبر بد با درصد تعزديل سزود هزر    
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 49/ پاییز 72شماره / هفتمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

دهد کزع بزرگزی تعزديل    و ضريب بتا مثبت( و نشان می >1.12pدار است )سهم( مثبت و معنی

هزای  مثبت با میزان تأخیر در اعلام آن دارد، بزع طزوری کزع، تعزديل    ای شده، رابطعمنفی اعلام

شزوند   تزری اعزلام مزی   تر با سزرعت کمتزری  های منفی کوچکتر، نسبت بع تعديلمنفی بزرگ

گردد، لیان بزرگی تعديل مثبت )ابزر متقابزل خبزر خزوب بزا      بنابراين فرضیع دوم نیز تايید می

(، و <1.12pشده ندارد )بینین تأخیر در اعلام سود پیشداری با میزادرصد تعديل( رابطع معنی

میززان تزأخیر در اعزلام     شود  از طر  ديگر، متغیر درصد پوشش بزا بنابراين فرضیع سوم رد می

و ضريب بتا منفی است(؛ کع نشزان   >1.12p) دارد داریرابطع منفی معنی بینی شدهسود پیش

ری از موفقیت عملارد شرکت، باع  کاهش میززان  دهد، درصد پوشش بالاتر، بع عنوان معیامی

 شود شود  بنابراين فرضیع چهارم تايید میشده فصلی میبینیتأخیر در اعلام سود هرسهم پیش

 
متغیر  -چهارتا  یکهاي (: نتایج حاصل از آزمون فرضیه7جدول )

 وابسته تاخیر در گزارشگري سود پیش بیني شده در پایان هر فصل

  
β (t) 

 عرض از مبدا
 

903/33  ( 13/3 )* 

 خبر بد
 

333/33  ( 41/1 )* 

 بزرگی تعدیل منفی
 

031/3  ( 03/3 )* 

 بزرگی تعدیل مثبت
 

493/0  39/3  

 درصد پدشش سدد
 

333/0-  ( 31/3- )* 

 ميزان س ام مبادله شده
 

030/0-  43/0-  

 اندازه شرکت
 

949/0  93/3  

 مالکيت عمده
 

333/3-  04/3-  

 پيچيدگی حاابداری
 

334/0  ( 43/3 )* 

 زیان دیدگی
 

443/9  ( 31/3 )* 

 تغيير الگدی زمان بندی
 

310/3-  ( 33/3- )* 

 رزینه اختصاصی
 

339/0  33/0  

 3صنعت 
 

333/3  ( 33/3 )* 

 3صنعت 
 

393/3  ( 33/3 )* 

 3صنعت 
 

333/3  93/3  

 3صنعت 
 

333/3  13/0  

 9صنعت 
 

331/0-  ( 43/3- )* 

 043/0 (2R)ضریب تعيين 

019/0 تعدیل شدهضریب تعيين   

F 133/33آماره  * 

13/3 آماره دوربين واتان  

 (>0009p-value) 09/0داری در سطح درنده معنینشان* 

 شرای پژور: یافتهنبعم
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هزای حسزابداری و   در مورد متغیرهای کنترلی نیز مشخص گرديد کع متغیرهای پیچیزدگی 

شزده  بینزی میزان تأخیر در اعلام سود پزیش داری با شرکت رابطع مثبت معنی اعلام زيان توسط

دارند  بع عبارت ديگر چنانچع شرکت گزارشگری تلفیقی و سود هر سزهم منفزی داشزتع باشزد،     

يابزد  از طزر    در پايان هر فصل افزايش می بینی شدهمیزان تأخیر در اعلام سود هر سهم پیش

یززان تزأخیر در اعزلام سزود     داری بزا م ديگر، متغیر الگزوی زمزان بنزدی، رابطزع منفزی معنزی      

شده دارد، کع بر خلا  انترار اسزت، زيزرا بزا توجزع بزع افززايش مهلزت اعزلام سزود          بینیپیش

رفت کزع در دوره پزس از تصزويب دسزتورالعمل     روز، انترار می 31روز بع  11شده از بینیپیش

یجزع حاصزل را   شزده، افززايش يابزد  نت   بینی، میزان تأخیر در اعلام سود پیش39جديد در سال 

های اخیر بع دلايلی مانند پیشرفت فناوری و افزايش توان تفسیر کرد کع در سالبدين شال می

شزده کزاهش   بینزی هنگام، بع طور کلی میزان تأخیر در اعلام سزود پزیش  گری بعاهمیت گزارش

عزلام  هزا در ا دهد کع رفتزار شزرکت  يافتع است  با اين تفسیر متغیر الگوی زمان بندی نشان می

سود، با گير زمان، تغییر کرده است  همچنین متغیر نوع صنعت نیز برای برخی از صنايع مزورد  

های هر صنعت، عزر  خاصزی بزرای    باشد، کع مويد اين است کع کع شرکتدار میبررسی معنی

گری دارند  از طر  ديگر متغیرهزای انزدازه شزرکت، میززان سزهام مبادلزع شزده،        زمان گزارش

شده بینیداری با میزان تأخیر در اعلام سود پیشه، و هزينع اختصاصی رابطع معنیمالایت عمد

 ندارند 
 

 نتايج فرضيه پنج -4-3-2

کع بع بررسی ارتبزاط میززان تزأخیر در     پنجنتايج حاصل از برآورد معادلع رگرسیونی فرضیع 

های احتمزالی تزأخیر   بینی بع عنوان يای از انگیزهشده فصلی با دقت پیشبینیاعلام سود پیش

 است  نشان داده شده 3پردازد، در جدول در اعلام سود می

رگرسزیون   تخمزین جهت مناسب های چاو و هاسمن، روش بر اساس نتايج حاصل از آزمون

دست آمزده  بع P-Valueو  Fآماره ابرات بابت است  با توجع بع -در اين مدل، داده های ترکیبی

( مزدل بزرازش   2R(  ضريب تعیزین) >1.12pدار است )مدل معنیتوان نتیجع گرفت کع کل می

درصد از تغییرات متغیر وابستع توسزط   2/03باشد، بع عبارت ديگر می 032/1داده شده برابر با 

فزوا   واتسزن در مزدل   -علاوه، عدد مربوط بع آماره دوربین متغیر مستقل قابل توضیح است  بع

 هنده عدم وجود خطای خود همبستگی در مدل است دباشد کع نشانمی 31/0اليکر برابر 

بینزی  شود کع رابطع تأخیر در اعلام پیشمشخص می، 3بر اساس نتايج ارائع شده در جدول 

و ضزريب بتزا منفزی اسزت(؛ و      >1.12p)بینی، معنی دار و منفی استبا قدر مطلق خطای پیش

بینزی  بع عبارت ديگر با افزايش تأخیر در اعلام سود هر سهم پزیش  گردد فرضیع پنجم تايید می
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 49/ پاییز 72شماره / هفتمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

بنزابراين افززايش    يابد بینی سود(، کاهش )افزايش( میبینی سود )دقت پیشخطای پیش ،شده

   های احتمالی تأخیر در اعلام سود باشد تواند يای از انگیزهبینی میدقت پیش

 
متغیر وابسته دقت  -جپن (: نتایج حاصل از آزمون فرضیه3جدول )

 پیش بیني سود

  
β (t) 

 عرض از مبدا
 

333/0-  93/3-  

تاخير در اعولام سودد رور    

  س   پيش بينی فصلی
003/0-  ( 93/3- )* 

 خبر بد
 

033/0  43/0  

 درصد پدشش سدد
 

033/0-  ( 13/9- )* 

 ميزان س ام مبادله شده
 

003/0-  ( 93/3- )* 

 اندازه شرکت
 

033/0  ( 33/3 )* 

 عمدهمالکيت 
 

034/0-  13/0-  

 پيچيدگی حاابداری
 

003/0  13/0  

 زیان دیدگی
 

393/0  ( 33/3 )* 

 رزینه اختصاصی
 

033/0  33/0  

 بينی فصل دومپيش
 

034/0-  ( 03/3- )* 

 بينی فصل سدمپيش
 

031/0-  ( 33/3- )* 

 3صنعت 
 

333/0  ( 01/3 )* 

 3صنعت 
 

033/0  33/3  

 3صنعت 
 

333/0  ( 09/3 )* 

 3صنعت 
 

313/0  31/3  

 9صنعت 
 

033/0-  ( 39/3- )* 

339/0 (2R)ضریب تعيين   

333/0 ضریب تعيين تعدیل شده  

F 39/33آماره  * 

43/3 آماره دوربين واتان  

 (>0009p-value) 09/0داری در سطح درنده معنینشان* 

 رای پژورش: یافتهنبعم
 

بینزی مربزوط بزع    پزیش در مورد متغیرهای کنترلی نیز مشخص گرديد کع متغیرهای اعلام 

(، کزع ابزر افزق زمزانی را کنتزرل      Q3بینی مربوط بع فصل سزوم ) ( و اعلام پیشQ2فصل دوم )

بینی دارنزد  بزع عبزارت ديگزر     داری با قدر مطلق درصد خطای پیشکنند، رابطع منفی معنیمی

  بزع  باشزند تر از فصزل دوم مزی  تر از فصل اول و فصل سوم دقیقهای فصل دوم دقیقبینیپیش

بینی دارد  اين نتیجع مطزابق  دار با خطای پیشای منفی معنیعلاوه متغیر درصد پوشش، رابطع

بینی کمتزری )دقزت   تر، خطای پیشهای موفقدهد کع شرکتبا انترارات اولیع بوده و نشان می
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ز پیش بینی بالاتری( دارند  همچنین متغیر تعداد سهام مبادلع شده بع عنزوان جانشزینی از نیزا   

دهنزده آن  بینی دارد  اين نتیجع نشزان داری با خطای پیشاطلاعاتی بازار، نیز رابطع منفی معنی

است کع افزايش مبادلات سهام شرکت، بع عنوان معیار جانشزینی از نیزاز )تقاضزای( اطلاعزاتی     

بینزی(  بینزی )افززايش دقزت پزیش    هزای پزیش  بازار و بع عبارتی فشار بازار، باع  بهبود ويژگزی 

داری با شود  از طر  ديگر متغیرهای اندازه شرکت و گزارش زيان شرکت رابطع مثبت معنیمی

تر و دارای سزود هزر سزهم    های بزرگبینی سود دارند  بع عبارت ديگر برای شرکتخطای پیش

يابد  همچنین متغیزر  بینی سود(، افزايش )کاهش( میبینی سود )دقت پیشمنفی، خطای پیش

باشزد، کزع مويزد ايزن اسزت کزع       دار میای برخی از صنايع مورد بررسی معنینوع صنعت نیز بر

داری اسزت  از طزر  ديگزر    بینزی در بزین صزنايع مختلز ، دارای تفزاوت معنزی      خطای پزیش 

داری با دقزت سزود   متغیرهای خبر بد، مالایت عمده، پیچیدگی و هزينع اختصاصی رابطع معنی

 شده ندارند بینیپیش

 ضافیهاي اآزمون -4-4

بینزی سزود   بینی برای سنجش سوگیری پیشهمانگونع کع اشاره شد، از متغیر خطای پیش

شود  اگر علامت اين معیار مثبت باشد بع معنای اين است کع سزود واقعزی بزیش از    استفاده می

بینی شده بوده و بنابراين ديدگاه مديران محتاطانع است و اگر علامت آن منفی باشزد  سود پیش

ها بدون سزوگیری باشزند   بینیبینانع است  اگر پیشست کع ديدگاه مديران خوشبع معنای آن ا

بینی نارده باشند(، مند سود را کمتر يا بیشتر از واقع پیشها بع طور نرام)يعنی مديران شرکت

 Tداری با صفر داشزتع باشزد  بزا آزمزون     بینی سود نبايد تفاوت معنیپس میانگین خطای پیش

داری اسزتنباط فزوا مشزخص    بینی با صفر(، معنزی يسع میانگین خطای پیشای )مقايک نمونع

 خواهد شد 

شزده،  بینزی دهد کع بع طور میانگین، سودهای پزیش ، نشان می2نتايج ارائع شده در جدول 

 بینانزع تر از سودهای واقعی هستند کع بع معنی وجود يزک سزوگیری خزوش   چهار درصد بزرگ

( اسزت  0332( و مرادی و همازاران ) 0339) مشايخ و شاهرخیتع است  اين نتیجع مطابق با ياف

کننزد  همچنزین،   هزا، اشزاره مزی   بینزی بینانزع در ارائزع پزیش   کع بع وجود يزک انحزرا  خزوش   

 اند شده، صر  نرر از علامت خطا، بع طور میانگین ده درصد خطا داشتعهای اعلامبینیپیش

 بینياي براي متغیرهاي خطا و سوگیري پیشیک نمونه t(: آزمون 9)جدول 

 داریسطح معنی تفاوت ميانگين درجه آزادی tآماره  متغير

 000/0 -033/0 3903 -33/3 بينی سدگيری در پيش

 000/0 303/0 3903 33/1 بينیقدر مطلق خطای پيش

 رای پژورش: یافتهنبعم

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

fa
j.m

ob
ar

ak
eh

.ia
u.

ir
 o

n 
20

25
-1

1-
17

 ]
 

                            20 / 29

https://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-436-en.html


 

 

21 
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هنگزامی اعزلام سزود نیزز     در ادامع سوگیری پیش بینی سود بع تفایک نوع خبر سود و بزع 

 بینزی ارائع شد  لازم بع ذکر است کع پیش 9و  2در جدول  ایيک نمونع tبررسی و نتايج آزمون 

هنگزام، و  بینزی بزع  روزه ارائزع شزده بزع عنزوان پزیش      31يزا   11سود فصلی کع در مهلت مقرر 

 بندی شده است از مهلت ميکور اعلام شده بع عنوان ديرهنگام طبقع بینی کع پسپیش

 متغیر سوگیري به تفکیک نوع خبر -ايیک نمونه tآزمون (: 5جدول )

 داریسطح معنی تفاوت ميانگين درجه آزادی tآماره  تعداد ندع خبر سدد

 334/0 -034/0 333 -93/3 333 خبر بد

 000/0 -033/0 3303 -03/30 3303 خبر خدب

 رای پژورش: یافتهمنبع

درصزد   9/73مشزاهده )  0113مشزاهده،   0231، از مجمزوع  2بر اسزاس اطلاعزات جزدول    

هزای  بینزی مشاهده حاوی خبر بد بوده است  پیش 317ها( حاوی خبر خوب و مجموع مشاهده

بزرای  شزوند، لزیان   بینانع پنج درصدی ارائزع مزی  خبر خوب، بع طور میانگین با سوگیری خوش

دار نیست  يافتع فزوا  بینی با رقم صفر معنیهای خبر بد، تفاوت میانگین خطای پیشبینیپیش

بینزی  ها با افزايش اطمینان نسبت بع دسزتیابی بزع سزود پزیش    دهنده آن است کع شرکتنشان

دهند، اما میزان افزايش تا حدودی خوشبینانع اسزت   شده قبلی، آن را تعديل )افزايش( میاعلام

 بینی شده بااهد های مثبت در سود هر سهم پیشتواند تا حدودی از اعتبار تعديلاين يافتع می

 هنگامي اعلاممتغیر سوگیري به تفکیک نوع خبر و به -ايیک نمونه t(: آزمون 6جدول )

 داریسطح معنی تفاوت ميانگين درجه آزادی tآماره  تعداد رنگامی اعلامبه -ندع خبر

 333/0 003/0 43 339/0 49 رنگام به -خبر بد

 033/0 -033/0 333 -419/3 333 دیررنگام -خبر بد

 000/0 -033/0 933 -433/3 939 به رنگام -خبر خدب

 000/0 -033/0 333 -101/4 331 دیررنگام -خبر خدب

 رای پژورش: یافتهمنبع

درصزد   27ديرهنگزام ) مشزاهده   371مشاهده،  0231دهد کع از مجموع نشان می 9جدول 

درصزد از   23درصد از اعلام اخبار بزد و   70هنگام است  همچنین مشاهده بع 991و  ها(مشاهده

روز(   31يا  11بینی با تأخیر بیش از مهلت مقرر هنگام نیست ) اعلام پیشاعلام اخبار خوب بع

دهزد کزع   هنگزامی اعزلام، نشزان مزی    بزع -ها بزع تفایزک نزوع خبزر    بینیبررسی سوگیری پیش

شزوند، بزع ترتیزب دارای    هنگام و ديرهنگزام منتشزر مزی   های از نوع خبر خوب کع بعبینیپیش

بع میزان سع و شش درصزد )بزع طزور میزانگین( هسزتند  همانگونزع کزع         بینانعسوگیری خوش

هنگزام بیشزتر از   بزع -هزای از نزوع خبزر خزوب    بینزی کنیزد میززان سزوگیری پزیش    مشاهده می

دهنزده اعتبزار کمتزر تعزديل مثبزت      است کع نشزان  هنگامدير-نوع خبر خوبهای از بینیپیش
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شوند نیز های خبر بد کع با تأخیر منتشر میبینیهنگام باشد  همچنین مشخص شد کع پیشبع

هزای  توانزد از اعتبزار تعزديل   ای در حدود دو درصد هستند، کزع مزی  بینانعدچار سوگیری خوش

 منفی ديرهنگام تا حدودی بااهد 
 

 نتيجه گيري و جمع بندي -5
شده فصلی و میززان تزأخیر در اعزلام    بینیپژوهش بع بررسی ارتباط نوع خبر سود پیش اين

بینزی بزع عنزوان    شده فصلی با دقت پزیش بینیآن و نیز ارتباط میزان تأخیر در اعلام سود پیش

ده در بزورس اوراا  هزای پييرفتزع شز   در شرکت های احتمالی تأخیر در اعلام سوديای از انگیزه

 پرداخت   0331الی  0333بهادار تهران طی سال 

های اول تا چهارم، مشخص شد بین خبر بزد و میززان تزأخیر در اعزلام سزود      در بررسی فرضیع

هزای دارای تعزديل   داری وجود دارد  بع عبارت ديگزر شزرکت  شده، رابطع مثبت معنیبینیپیش

تأخیر بیشتری در اعلام اين خبر دارنزد  ايزن يافتزع بزع     شده )خبر بد(، بینیمنفی در سود پیش

؛ 0331هزای پیشزین )از جملزع: عبزاس زاده و همازارن،      طور ضمنی با نتايج برخی از پزژوهش 

( مبنزی بزر   1112سزنگوپتا،   ؛1117گوای و ورچیا، ؛ 1113؛ کوتاری، 1103مرادی و همااران، 

د  همچنزین مشزخص شزد بزرگزی     مطابقزت دار  "ديزر -زود، خبزر بزد  -خبر خوب"تايید الگوی 

ای مثبتی با میزان تأخیر در اعلام آن دارد، و با افزايش درصزد پوشزش،   های منفی، رابطعتعديل

يابزد، امزا   ای از موفقیت عملارد شرکت، میزان تأخیر در اعلام سود کزاهش مزی  بع عنوان نشانع

شزود، کزع ايزن    أخیر مزی مالی تلفیقی(، باع  افزايش تز  صورت های حسابداری )تهیعپیچیدگی

باشزد  همچنزین، نتززايج   ( مطزابق مزی  1112) سززنگوپتا(، 1113) اوبزرت هزای  نتیجزع بزا يافتزع   

های پیشین، )از جملع: ژيانزگ  دهد کع همراستا با نتايج برخی از پژوهشآمده، نشان میدستبع

از  (، در تعززدادی1112الزز ؛ لززونتیس و ويززتمن، 1113دويززل و مجیلاززع، ؛ 1102و هماززاران، 

اعلام سود هر سهم منفی  گری وجود دارد  از طر  ديگرصنايع، عر  خاصی برای زمان گزارش

در  دارد شزده  بینزی میزان تأخیر در اعلام سزود پزیش  ی با دارمعنی)گزارش زيان( رابطع مثبت 

نهايت مشخص شد کع در دوره پس از تصويب دستورالعمل جديد افشای اطلاعزات، علزی ررزم    

شده کاهش يافتزع  بینیبینی، میزان تأخیر در اعلام سود پیشوزه مهلت اعلام پیشر 01افزايش 

های اخیزر بزع دلايلزی ماننزد     توان تفسیر کرد کع در سالنتیجع حاصل را بدين شال میاست  

هنگام، بع طور کلی میزان تأخیر در اعلام سود گری بعپیشرفت فناوری و افزايش اهمیت گزارش

گردد کزع از  با توجع بع نتايج حاصل، اين ضرورت احساس میش يافتع است  شده کاهبینیپیش

طريق تدوين الزامات و استانداردهای قزانونی جزامع تزر، در مزورد زمزان، نحزوه ارائزع و افشزای         
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 49/ پاییز 72شماره / هفتمفصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي/ سال 

های مالی، از طر  نهادهای ذيربط بع ويژه سازمان بورس اوراا بهادار، ويژگی اطلاعات و گزارش

 ه مربوط بودن و بع موقع بودن( ارتقا يابد کیفی اطلاعات )بع ويژ

بینی بر اساس نتايج حاصل از آزمون فرضیع پنجم، با افزايش تأخیر در اعلام سود هر سهم پیش

يابد  بنزابراين افززايش   بینی سود(، کاهش )افزايش( میبینی سود )دقت پیش، خطای پیششده

تأخیر در اعلام سود باشد  نتیجع حاصل بزا   های احتمالیتواند يای از انگیزهبینی میدقت پیش

دار بزین متغیزر   ( مطابقت ندارد  از سوی ديگر، رابطع منفی معنی0331پژوهش مهرداد آيسک )

، شزده بینزی سزود پزیش   بینی نشان داد کع با افزايش درصد پوششدرصد پوشش و خطای پیش

تزر اسزت    های موفزق شرکتبینی بالاتر يابد کع حاکی از دقت پیشبینی کاهش میخطای پیش

هزا  ، ساربان0333کردستانی و باقری، نتیجع حاصل با نتايج برخی از تحقیقات پیشین )از جملع 

( مطابقت دارد  همچنزین از  0331؛ مهرداد آيسک، 0339، مشايخ و شاهرخی، 0337و آشتاب، 

، تقاضزای  بینی، مشخص شد کزع شده و خطای پیشرابطع منفی بین متوسط تعداد سهام مبادلع

بینزی(  بینزی )افززايش دقزت پزیش    اطلاعات از سوی بازار )فشار بازار( باع  کاهش خطای پیش

بینزی  متغیرهزای اعزلام پزیش   ( مطابقت دارد  بع عزلاوه،  1101)ژو شود، کع با نتايج پژوهش می

داری بزا  کننزد، رابطزع منفزی معنزی    مربوط بع فصل دوم و سوم، کع ابر افق زمانی را کنترل مزی 

تزر از فصزل اول و فصزل    های فصل دوم دقیقبینیبینی دارند  بع عبارت ديگر پیشطای پیشخ

تر از فصل دوم است  از طر  ديگر متغیرهای اندازه شرکت و گززارش زيزان شزرکت    سوم دقیق

از طر  ديگر متغیرهای اندازه شرکت  بینی سود داشتند داری با خطای پیشرابطع مثبت معنی

بینی سود دارند  بزع عبزارت ديگزر    داری با خطای پیشرکت رابطع مثبت معنیو گزارش زيان ش

بینزی  بینی سود )دقت پیشتر و دارای سود هر سهم منفی، خطای پیشهای بزرگبرای شرکت

بینزی، در صزنايع   ها نشان دادند کع خطای پیشدر نهايت، يافتعيابد  سود(، افزايش )کاهش( می

هزای پیشزین   داری است، کع اين يافتزع نیزز بزا نتزايج پزژوهش     عنیهای ممختل ، دارای تفاوت

 (، مطابقت دارد 0333؛ جلیک و همااران، 1102؛ هانگ و لی، 0339مشايخ و شاهرخی، )

 

 هاپيشنهاد -6

بندی اعلام آن، با استفاده از متغیر سود هرسهم نوع خبر سود و زمان در اين پژوهش، رابطع

 شزرکت  مالی اخبار ديگر با تواندبررسی قرار گرفت  اين موضوع  میشده فصلی، مورد بینیپیش

رابطع نوع خبر با روز هفتع و سزاعت اعزلام آن،     همچنین، شود تارار نیز تقسیمی( سود )مانند

برای بررسزی درک بزازار از   تواند در تحقیقی جداگانع مورد بررسی قرار گیرد  از طر  ديگر، می

انجام پژوهشی، شدت واکنش قیمت سهم بع اخبار خوب و بد را مزورد  توان با نوع خبر سود، می
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بینی سود بع عنوان انگیززه تزأخیر   در اين تحقیق، افزايش دقت پیشبررسی قرار داد  همچنین، 

مديران جهزت تزأخیر    هایدر اعلام سود مورد بررسی قرار گرفت  با توجع بع اين کع يای انگیزه

 ايزن  تزوان مزی  آينزده  هزای ديريت رقم سود باشد،  ليا در پژوهشتواند مبینی میدر اعلام پیش

 و آزمون قرار داد  بررسی مورد را موضوع

 

 هامحدوديت -7

 دلیزل فقزدان   بزع  مشزاهدات  برخزی  حزي   باعز   اطلاعزاتی،  منزابع  بع در دسترسی محدوديت

 جانزب  بايزد  نمونزع  از خزارج  هزای شرکت نتايج بع تعمیم در نتیجع شده است  در لازم هایداده

 هزا بندی اعلان سود فصلی شرکتبر زمان بر مختلفی از طر  ديگر، عوامل .شود رعايت احتیاط

اسزت    پژوهش تنها برخی از عوامزل ابرگزيار مزورد بررسزی قزرار گرفتزع       اين در کع موبر است،

 و محیطزی  کزلان  عوامزل  نریزر  احتمزالی  گزر مداخلزع  متغیرهزای  ساير کنترل همچنین، اماان

 است  نبوده اماان پيير سیاسی

 
 

 منابع و مآخذ

بررسی تابیر پیچیدگی حسابداری  "(  0333ايزدی نیا، ناصر؛ فدوی، محمدحسن؛ امینی نیا، میثم ) -0

، 02، سال دانش حسابرسی، "و شفافیت گزارشگری مالی شرکت بر تاخیر در ارائع گزارش حسابرس

  37-013(، صص  22)پیاپی 09ش  

 ، شورای بورس 0330های پييرفتع شده در بورس، اطلاعات شرکتآيین نامع افشای  -1

های مالی میان دوره ای: بررسی تابیر ارائع بع موقع صورت ( 0331) مهديع ،احمدی ؛زهره ،حاجیها -3

فصلنامه حسابداري های پييرفتع شده در بورس اوراا بهادار تهران  عملارد مالی و اقتصادی شرکت

  071-023( :11) 2  مالی

، 0339شده نزد سازمان بورس اوراا بهادار، ببت هایشرکت دستورالعمل اجرايی افشای اطلاعات -2

 قابل دسترسی در نشانی: 

http://www.rdis.ir/ApprovedGuidLinesDetail.asp?AppBLID=31 
کريمی  ؛ وحمیدرضا ،بوستانی ؛حسن ،حیدری سلطان آبادی ؛حسین ،دیرضايی دولت آبا -2

بررسی عوامل تأبیرگيار بر تأخیر انتشار صورت های مالی سالانع حسابرسی  ( 0333) صادا ،سیماانی

  31-20( :10) 9شده شرکت های پييرفتع شده در بورس اوراا بهادار تهران  فصلنامع حسابداری مالی  
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بینزی سزود   (  شناسايی عوامل مزوبر بزر خطزای پزیش    0337ساربان ها، محمدرضا؛ آشتاب، علی ) -9

، ش  پژوهشنامه ي علوم انسانی و اجتمااعی شرکت های جديدالورود بع بورس اوراا بهادار تهران، 

  22-79  ص  13

وامل (  بررسی ع0331عباس زاده، محمد رضا؛ پور حسینی حصار، سید مهدی؛ جعفری نسب، ندا ) -7

اقتصااد پاولی   های پييرفتع شده در بورس و اوراا بهزادار تهزران،   مؤبر بر زمان اعلان سود در شرکت

  019-39، ص ص 9، سال بیستم، شماره مالی

(  بررسی رابطع ارزش افزوده اقتصادی و نقدی با خطای 0333کردستانی، رلامرضا؛ باقری، مجتبی ) -3

  027-031ص ص    0، ش  تحقيقات حسابداريپیش بینی سود، 

(  بررسی ارتباط بین برخی از ساز و کارهزای  0332مرادی، مهدی، رستمی؛ امین؛ تقی زاده، رضا ) -3

سيزدهمين هماايش   پس از عرضع اولیع، مديريت وسیلعبینی سود بعحاکمیت شرکتی و کیفیت پیش

  ، دانشگاه تهرانملی حسابداري ايران

(  بررسزی رابطزع بزین برخزی ويژگیهزای مزالی و       0333مرادی، مهدی؛ پورحسینی، سید مهدی )  -01

شزده در بزورس اوراا   هزای پييرفتزع  ریرمالی و مدت زمان اجرا و تامیل عملیات حسابرسی در شزرکت 

  093-032ی اول، ص ص  ، شمارهتحقيقات حسابداريبهادار تهران، 

بینزی سزود توسزط مزديران و     پزیش  دقت (  بررسی0339سمانع ) شاهرخی، سیده مشايخ، شهناز؛  -00

  31-92  ص ص  21، شماره 02، دوره هاي حسابداري و حسابرسیبررسیعوامل مؤبر بر آن، 

(  عوامل 0333علی ) دريايی، عباس ملایان، اسفنديار؛ احمدپور، احمد؛ رحمانی نصرآبادی، محمد؛ -01

هزا، شزواهدی از: بزازار بزورس و اوراا بهزادار تهزران،       بینی شده توسزط شزرکت  مؤبر بر دقت سود پیش

  33-13، ص ص 90، شماره 07، دوره هاي حسابداري و حسابرسیبررسی

 بینزی شزده  بررسی رابطع میزان تاخیر در اعزلام سزود پزیش   (  0331مهرداد آيسک، سید سعید )  -03

 ارشناسی ارشد، دانشگاه فردوسی مشهد بینی  پايان نامع کپیش فصلی با نوع خبر سود و دقت

14- Ahmad-Zaluki, N. A., and Wan-Hussin, W. N. (2010). “Corporate 

Governance and Earnings Forecasts Accuracy”, Asian Review of 

Accounting, 18, 50-67. 

15- Ajinkya, B., Bhojraj, S., & Sengupta, P. (2005). The Association 

between Outside Directors, Institutional Investors and the Properties of 

Management Earnings Forecasts (Digest Summary). Journal of accounting 

research, 43(3), 343-376. 
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